Santiago, 29 de Septiembre de 2008
G. G. 016/2008

Sefor

Guillermo Larrain Rios
Superintendente de Valores y Seguros
Presente

Ref: Oficio Circular N° 457.

De nuestra consideracion:

En cumplimiento a vuestro Oficio Circular N° 457, de fecha 20 de junio de 2008, y en
consideracion a que Aguas Santiago Poniente S.A. ha decidido adoptar las Normas
Internacionales de Informacion Financiera a contar del 1 de enero de 2009, adjunto a
la presente informamos lo siguiente:

I Metodologia de transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera.

. Determinacion de la moneda funcional de Aguas Santiago Poniente S.A.

i Principales politicas contables a aplicar bajo Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

V. Estimacion preliminar de los efectos contables al 31 de diciembre de 2007, que
origina la adopcién de Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Sin otro particular, le saluda a Usted atentamente,




Adopcién de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS)
Grupo Enersis

En consideracién a los requerimientos de informacién establecidos en el Oficio Circular
N® 457, emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros el 20 de junio de 2008,
a continuacion informamos lo siguiente:

l. Sobre la Transicion a las IFRS:

Para efectos de la determinacién de los saldos de adopcién de las IFRS, el Grupo
Enersis ha decidido aplicar la exencién prevista en el parrafo 24 a) de la IFRS 1
“Adopcidn por primera vez”, y por consiguiente considerar como fecha de transicion a
la citada norma internacional, la misma que su Matriz Endesa Esparia, esto es 1 de
enero de 2004.

. Sobre la Moneda Funcional:
La Sociedad ha determinado que su moneda funcional es el peso chileno.

Los estudios que respaldan la determinacién de cada moneda funcional fueron
examinados por nuestros auditores externos, quienes avalaron sus resultados y
conclusiones. Lo anterior, en cumplimiento de lo establecido en el punto 2e) del Oficio
Circular N° 427, de fecha 28 de diciembre de 2007.

HL. Sobre las Principales Politicas Contables bajo IFRS:
i) Normas de Consolidacion:
i1) Filiales:

Son Sociedades filiales aquellas en las que la Sociedad dominante controla la mayoria
de los derechos de voto o, sin darse esta situacion, tiene facultad para dirigir las
politicas financieras y operativas de las mismas.

Las Sociedades filiales se consolidan por el método de integracion global,
integrandose en los estados financieros consolidados la totalidad de sus activos,
pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo una vez realizados los ajustes y
eliminaciones correspondientes de las operaciones intra-grupo.

Los resultados de las Sociedades filiales adquiridas o enajenadas durante el ejercicio
se incluyen en los resultados consolidados desde la fecha efectiva de adquisicién o
hasta la fecha efectiva de enajenacion, segln corresponda.



i2) Sociedades controladas conjuntamente:

Se consideran Sociedades controladas conjuntamente aquellas en las que su gestién
se realiza conjuntamente entre una Sociedad del Grupo Enersis y uno o varios
terceros no vinculados al mismo, sin que ninguno por si sélo ostente control de la
misma.

Las Sociedades controladas conjuntamente se consolidan segin el método de
integracién proporcional, de tal forma que la suma de saldos y posteriores
eliminaciones tienen lugar, sélo, en la proporcién que la participacion del Grupo
Enersis representa en relacion con el capital de estas entidades.

.3) Conversion de estados financieros de sociedades extranjeras:

La conversion de los estados financieros de las sociedades extranjeras, con moneda
funcional distinta del peso chileno, si aplica, se realiza del siguiente modo:

- Los activos y pasivos, utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de
los estados financieros consolidados.

- Las partidas de resultados utilizando el tipo de cambio medio del ejercicio.

- El patrimonio neto se mantiene a tipo de cambio histérico a la fecha de su
adquisicion (o al tipo de cambio medio del ejercicio de su generacion, tanto en el caso
de los resultados acumulados como de las aportaciones realizadas), segun
corresponda.

- Las diferencias de cambio que se producen en la conversion de los estados
financieros se registran en una reserva de patrimonio.

if) Activo Fijo:

Los bienes del Activo Fijo se valorizan mediante el método de costo, neto de su
correspondiente depreciacion acumulada y de las pérdidas por deterioro, en caso que
lo haya experimentado.

Adicionalmente al precio pagado por la adquisicién de cada elemento, el costo también
incluye, en su caso, los siguientes conceptos:

- Los gastos financieros devengados durante el periodo de construccién que sean
directamente atribuibles a la adquisicidén, construccién o produccién de activos
cualificados, que son aquellos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes
de estar listos para su uso.

- Los gastos de personal relacionados directamente con las obras en curso.
Las obras en curso se traspasan a explotacion una vez finalizado el periodo de prueba

cuando se encuentran disponibles para su uso, a partir de cuyo momento comienza su
depreciacion.



Los costos de ampliacion, modernizacién o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad, eficiencia o alargamiento de la vida util de los bienes, se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida util
del bien o su capacidad econdmica, se registran como mayor valor del activo fijo, con
el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados. Los gastos
periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacidén, se imputan a resultados
como costo del ejercicio en que se incurren.

Los bienes del activo fijo se deprecian distribuyendo linealmente el costo de los
diferentes elementos que lo componen entre los afios de vida Gtil estimada desde un
punto de vista técnico, que constituyen el periodo en el que las sociedades esperan
utilizarlos. La vida util se revisa periédicamente.

iii) Intangibles:

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su costo de adquisicién o
produccion y, posteriormente, se valoran a su costo neto de su correspondiente
amortizacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan
experimentado. Los activos intangibles se amortizan en su vida util. Los activos
intangibles con vida util indefinida no se amortizan.

v) Menor valor de inversion:

El menor valor de inversion, si aplica, representa el exceso del costo de adquisicion
sobre la participacion del Grupo en el valor razonable de los activos y pasivos,
incluyendo los contingentes identificables de una Sociedad filial en la fecha de
adquisicion.

La valoracion de los activos y pasivos adquiridos se realiza de forma provisional en la
fecha de toma de control de la sociedad, revisandose la misma en el plazo maximo de
un afio a partir de la fecha de adquisicion. Hasta que se determina de forma definitiva
el valor razonable de los activos y pasivos, la diferencia entre el precio de adquisicién
y el valor contable de la sociedad adquirida se registra de forma provisional como
menor valor de inversién.

Los menores valores de .inversién surgidos en la adquisicién de sociedades con
moneda funcional distinta del peso chileno se valoran en la moneda funcional de la
sociedad adquirida, realizandose la conversion a pesos chilenos al tipo de cambio
vigente a la fecha del Balance de Situacion.

v) Deterioro del valor de los activos:

Periddicamente, la Sociedad evalta si existe algtn indicio de que algun activo hubiera
podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacion del monto recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el
monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja
de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de
Efectivo a la que pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo
identificable de activos que genera entradas de efectivo independientes.



Independientemente de lo sefialado en el parrafo anterior, en el caso de las Unidades
Generadoras de Efectivo a las que se han asignado menores valores de inversion o
activos intangibles con una vida Util indefinida, el analisis de su recuperabilidad se
realiza de forma sistematica al cierre de cada ejercicio.

El importe recuperable es el mayor entre el valor de mercado minorado por el costo
necesario para su venta y el valor en uso, entendiendo por éste el valor actual de los
flujos de caja futuros estimados. Para el calculo del valor de recuperacién del activo
fijo, del menor valor de inversiones y del activo intangible, el valor en uso es el criterio
utilizado por el Grupo en practicamente la totalidad de los casos.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo
se registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro. Las pérdidas por
deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable, aumentando el
valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo
hubiera tenido de no haberse realizado el deterioro. En el caso del menor valor de
inversion, las pérdidas por deterioro reconocidas no son reversibles.

Vi) Arrendamientos:

Los arrendamientos en los que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad se clasifican como financieros. El resto de
arrendamientos se clasifican como operativos.

vii) Derivados y operaciones de cobertura:

Los derivados mantenidos por el Grupo Enersis corresponden fundamentalmente a
operaciones de cobertura de tipo de interés, de tipo de cambio y de precios o
suministros de electricidad o combustible, y tienen como objetivo eliminar o reducir
significativamente estos riesgos en las operaciones subyacentes que son objeto de
cobertura.

En el caso de que el derivado, habiendo sido designado como instrumento de
cobertura, y ésta sea altamente efectiva, su registro contable puede ser:

- Coberturas de valor razonable: la parte del subyacente para la que se estd
cubriendo el riesgo se valora por su valor razonable al igual que el instrumento de
cobertura, registrandose las variaciones de valor de ambos en resultados.

- Coberturas de flujos de efectivo: los cambios en el valor razonable de los derivados
se registran, en la parte en que dichas coberturas son efectivas, en una reserva de
patrimonio.

Una cobertura se considera altamente efectiva cuando los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo del subyacente directamente atribuibles al riesgo
cubierto, se compensan con los cambios en el valor razonable de los flujos de efectivo
del instrumento de cobertura con una efectividad comprendida en un rango de 80%-
125%.



viii)  Conversion de saldos en moneda extranjera.

Las operaciones realizadas en moneda distinta de la funcional de cada sociedad se
registran en la moneda funcional a los tipos de cambio vigentes en el momento de Ia
transaccion. Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de
cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o pago se
registran como resultados financieros.

Asimismo, la conversion de los saldos a cobrar o a pagar al cierre de cada periodo en
moneda distinta de la funcional en la que estan denominados los estados financieros
de las sociedades que forman parte del perimetro de consolidacion, se realiza al tipo
de cambio de cierre. Las diferencias de valoracién producidas se registran como
resuitados financieros.

El Grupo ha establecido uha politica de cobertura de la parte de los ingresos de sus
filiales que estan directamente vinculadas a la evolucion del délar norteamericano
mediante la obtencién de financiacién en esta Ultima moneda. Las diferencias de
cambio de esta deuda, al tratarse de operaciones de cobertura de flujos de caja, se
imputan, netas de su efecto impositivo, en una cuenta de reservas en el patrimonio,
registrandose en resultados en el plazo en que se realizaran los flujos de caja
cubiertos. Este plazo se ha estimado en diez afios.



V. Sobre la estimacion preliminar de los efectos contables que origina la

adopcion de IFRS:

.7 CONCILIACION DE SITUACION PATRIMONIAL

AL 31 DE DICIEMBRE 2007
En Miles de Pesos

Saldos Saldos PCGA EFECTO DE LA Saldos
ACTIVOS PCGA anteriores TRANSICION A IFRS
Anteriores expresados en LAS IFRS
moneda funcional
TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 837.834 0 0 837.834
Efectivo y efectivo equivalente 2.292 2292
Activos financieros - -
Deudores por venta 120.088 120.088
Deudores varios 21.696 21.696
Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 53.524 53.524
Existencias (neto) - -
Impuestos por recuperar 628,242 628.242
Impuestos diferidos 3.133 3.133
Otros activos circulantes 8.859 8.859
TOTAL ACTIVOS F1JOS 4.072.753 0 (477.062) 3.595.691
Terrenos 287.718 (39.077) 248.641
Construcciones y obras de infraestructura 2.097.282 (257.412) 1.839.870
Magquinarias y equipos 484.777 (59.523) 425.254
Otros activos fijos 1.775.763 (201.148) 1.574.615
Mayor valor por retasacién técnica activo fijo - -
Depreciacion (menos) (572.787) 80.098 (492.689)
TOTAL OTROS ACTIVOS 244.279 0) 128.481 372.760
Inversiones en empresas relacionadas - -
Activos financieros de largo plazo - -
Menor valor de inversiones ' - -
Mayor valor de inversiones (menos) - -
Deudores a largo plazo - -
Documentos y cuenitas por cobrar a empresas relacionadas largo plazo - -
Impuestos diferidos a largo plazo 188.118 122.462 310.580
Intangibles (neto de amortizacién) 56.161 6.019 62.180
Otros - -
TOTAL ACTIVOS 5.154.866 0] (348.581) 4.806.285
Saldos Saldos PCGA EFECTODETA Saldos
PASIVOS Y PATRIMONIO PCGA anteriores TRANSICION A IFRS
Anteriores expresados en LAS TFRS
moneda funcional

TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 298. 0 0 298.508,
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 12 12
Obligaciones con el publico - -
Cuentas por pagar 71.437 71.437
Acreedores varios 1.386 1.386
Documentos v cuentas por pagar empresas relacionadas 207.005 207.005
Provisiones y retenciones 18.668 18,668
Impuesto a la Renta - -
Impuestos diferidos - -
Otros pastvos circulantes - -
TOTAL PASIVOS ATARGO PLAZO 0 0 0 0
Obligaciones con bancos e instituciones financieras largo plazo - -
Obhigaciones con el piblico largo plazo - -
Documentos por pagar largo plazo - -
Acreedores varios largo plazo - - -
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas largo plazo - -
Provisiones largo plazo - -
Impuestos diferidos a fargo plazo - -
Otros pasivos a largo plazo - -
INTERES MINORITARIO

TOTAL PATRIMONIO 4.856.358 0 (348.581) 4.507.777,
Capital pagado 6.061.635 6.061.635
Reserva revalorizacion capital - -
Sobreprecio en venta de acciones propias - -
Otras reservas - (497.350) (497.390y
Utilidades retenidas (sumas codigos 5.24.51.00 al 5.24.56.00 - -
Reservas futuros dividendos - -
Utifidades acamuladas - 148 809 148 309]
Pérdidas acumuladas (menos) (1.265.781) (1.265.781
Utilidad (pérdida) del ejercicio 60.504 60.504
Dividendos provisorios (menos) - -
Déficit acumulado periode de desarrolio ~ -
TOTAL PASIVOS 5,154.866 0 (348.581) 4.806.285)




