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Santiago, 30 de Septiembre de 2008.

Sefiores
Superintendencia de Valores y Seguros

Presente

Ref: Oficio Circular N° 457, de fecha 20 de junio 2008,

Estimados sefiores:

En cumplimiento a vuestro Oficio Circular N° 457, de fecha 20 de junio de 2008, adjuntamos y
enviamos a ustedes a través de su pagina WEB {SVS.cl), los sigulentes informes elaborados por
la administracidn y aprobados por el directorio en sesidn celebrada con fecha 24 de septiembre

de 2008:

a) Principales Polfticas Contables relacionadas con la adopcién de Normas Internacionales
de Informacion Financiera.

b) Documento de certificacién y determinacidn de la Moneda Funcional de la Sociedad
Alusa S.A., este informe fue elaborado en conjunto por [a administracién y los Auditores

Externos de la sociedad (Ernst & Young).

¢) Cuadro con Informe de Estimacidn Preliminar de fa Conciliacién de Situacién Patrimonial
al 01 de enero 2008 de Alusa S.A. v Filiales (Balance Consolidado).

Sin otro particular, saludamos atentamente a ustedes,

Cristian Montes Lahaye
Gerente General

TDL/CML/snr
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES RELACIONADAS CON LA ADOPCION
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

L INTRODUCCION

En el proceso de adopcion a las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(en adelante IFRS), la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile ha solicitado
en su Oficio Circular N° 457 del 20 de junio 2008 que las Sociedades Anonimas
inscritas, que adopten IFRS a partir del 1 enero de 2009, informar respecto la
moneda funcional y las principales politicas contables a aplicar bajo IFRS a mas

tardar el dia 30 de septiembre 2008.

El presente documento aborda el requerimiento antes sefialado y la informacion que
se detalla a continuacién se basa en el andlisis efectuado por la administracién a la
fecha de presentacion de este informe, por tanto las conclusiones a las que la
administracion ha llegado, sobre la adopcion a IFRS, pueden sufrir posibles

modificaciones futuras.
I PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables seguidas por Alusa S.A. en la elaboracion de los
Estados financieros consolidados, de acuerdo con lo establecido por las Normas
Internacionales de informacién Financiera (IFRS), son las siguientes:

1. Moneda funcional y transacciones en moneda extranjera

Los estados financieros consolidados se presentan en pesos Chilenos, que es la
moneda de presentacion del Grupo Alusa.

l.as partidas incluidas en los presentes estados financieros consolidados se valoran
utilizando la moneda funcional de cada una de las sociedades del Grupo, es decir, la
moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera. La moneda
funcional de la matriz Alusa S.A y sus filiales son las siguientes:

Sociedad Relacion Moneda Funcional
Alusa S.A. Matriz Délar Americano
Peruplast S.A. Filial Délar Americano
Aluftex S.A. Filial Ddélar Americano
Inversiones Alusa S.A. Filial Délar Americano
Alusa Overseas S.A. Filial Délar Americano
Alufoil S.A. Filial Peso Chileno

Casa Matriz | Av. Pdte. Eduardo Frei Montalva 2160 | Quilicura | Santiago | Chile
Tel (56-2) 679 3200 | Fax (56-2) 679 3268 | www.alusa.cl | info@alusa.cl



ALUSA

envases para el mundo

Las transacciones en una divisa distinta de la moneda funcional de una sociedad se
consideran transacciones en “moneda extranjera” y se contabilizan en su moneda
funcional al fipo de cambio vigente en la fecha de la operacion o transaccion. Al
cierre de cada ejercicio los saldos de las cuentas a cobrar y a pagar en moneda
extranjera se valoran al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio.

l.as diferencias de cambio resultantes de las operaciones generadas por partidas
monetarias que formen parte de la inversién neta en un negocio extranjero de la
entidad gque informa, se reconoceran inicialmente como un componente separado del
patrimonio y al momento de enajenar la inversion en el negocio extranjero, los
efectos acumulados que se encuentren reconocidos seran transferidos al resuitado

del ejercicio.
2. Existencias

lL.as existencias adquiridas para uso propio se valoran por el menor valor entre el
costo y el valor neto realizable. El precio de costo (basicamente costo medio) incluye
los costos de materiales directos y, en su caso, los costos de mano de obra directa y
los gastos generales incurridos al trasladar las existencias a su ubicacion y
condiciones actuales. El valor neto realizable representa la estimacion del precio de
venta menos todos los costos estimados de terminacién y los costos que seran
incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se
deduciran en la determinacion del precio de adquisicion, o en el costo del periodo

segun las condiciones del contrato.

El Grupo Alusa realiza una evaluacién del valor neto realizable de las existencias al
final del ejercicio, dotando la oportuna provision cuando las mismas se encuentran
sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que previamente causaron la rebaja
hayan dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor
neto realizable debido a un cambio en las circunstancias econdémicas o precios de las
materias primas principales, se procede a revertir el importe de la misma.

3. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros, con pagos fijos o determinados que
no estan cotizados en un mercado activo. Surgen cuando el Grupo provee dinero,
bienes o servicios directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta a
cobrar. Estan incluidos dentro de activos corrientes, a excepcién de aquellos cuyo
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vencimiento es superior a los doce meses posteriores a la fecha de balance, en cuyo
caso figuran clasificados como activos no corrientes.

4. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar
y representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios
prestados en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA y otros

impuestos relacionados con las ventas.

Los ingresos procedentes de las ventas de bienes se registran en el momento en que
los riesgos y beneficios inherentes de la propiedad han sido transferidos.

Asimismo, el Grupo tampoco registra como ventas del ejercicio aqueilas
transacciones en las que las clausulas de los contratos firmados implican que no se
transfiere al comprador los riesgos inherentes de la propiedad.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen
considerando el grado de realizacion de [a prestacién a la fecha de balance, siempre
y cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado con fiabilidad.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en
funcion del principal pendiente de pago y ef tipo de interés efectivo aplicable.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones se reconocen cuando los
derechos de los accionistas a recibir el pago han sido establecidos.

5. Propiedades, planta y equipo

a) Costo

Los elementos de propiedades, planta y equipo adquiridos se valoran inicialmente
por su costo de adguisicion o costo de produccién, que incluye los siguientes
conceptos devengados Gnicamente durante el periodo de construccién:

i. Los gastos financieros relativos a la financiacion externa que sean directamente
atribuibles a la adquisicidn o produccién, tanto si es de caracter especifica como

genérica.

En relacion con la financiacion genérica, los gastos financieros activados se obtienen
al aplicar una tasa de capitalizacién, que se determinara con el promedio ponderado
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de todos los costos por intereses de la entidad entre los préstamos que han estado
vigente durante el periodo.

il. Los gastos de personal y otros de naturaleza operativa soportados efectivamente
en la construccion del propio inmovilizado.

El grupo Alusa aplica el método del costo para el registro de los elementos de
propiedades, planta y equipo; posteriormente, esta partida se refleja por su costo de
adquisicion o produccién, menos la amortizacion acumulada y menos cualquier

pérdida de valor acumulada.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen un aumento de
ta productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida util de los
bienes, se capitalizan como mayor valor de 10s mismos.

Los gastos de reparaciones, conservacidon y mantenimiento se imputan a los
resultados del ejercicio en que se producen.

Este rubro incluye asimismo las inversiones efectuadas en los activos adquiridos en
regimen de arrendamiento financiero.

Eil beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calcula
como la diferencia entre el beneficio de la venta y el importe en libros del activo, y se
reconoce en los resuitados del gjercicio.

b) Amortizacion

Los elementos de propiedades, planta y equipo, se amortiza siguiendo el método
lineal, mediante la distribucién del costo de adquisicién de los activos corregido por el
valor residual estimado entre ios afios de vida util estimada de los elementos, seglin

el siguiente detalle:

Aiios de vida
util estimada

Grupo de activos

Construcciones e infraestruCtura ...t 20a80
INSTAIACIONES ..ooviviiiiiie et et e e s ta e e e e e nnn 10
Maquinarias ¥ @QUIPOS ...cooiiiiiiee et eeae e ee e ee e e e e s aee s e e e e e eaenane 8
MOTOIES ¥ EQUIPOS......eieeieeeieeee et ee e e eeeeeaen e s 8

3a8

Otros activos fIJOS.......ccuveiiie e
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Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que
puedan estar asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida dtit
infinita y, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Los elementos de propiedades, planta y equipo en curso se registran por su precio
de costo, deduciendo las pérdidas de valor reconocidas. El costo incluye los costos
por intereses capitalizados de conformidad con la politica contable del Grupo.

La amortizacion de estos activos, comienza cuando los activos estan en condiciones
de uso.

6. Activos disponibles para la venta y operaciones descontinuadas

Los activos no corrientes se clasifican como disponibles para la venta y operaciones
descontinuadas si su importe en libros se recupera a través de una operacion de
venta y no a través de un uso continuado de los mismos. Esta condicion se considera
cumplida Unicamente cuando la venta es altamente probable y el activo esta
disponible para la venta inmediata en su estado actual.

l.a venta previsiblemente se completard en el plazo de un afio desde la fecha de
clasificacién.

Estos activos se presentan valorados por el menor importe entre el valor en libros y
el valor razonable menos el costo de la venta.

Se ha clasificado como operaciones descontinuadas los activos y pasivos
relacionados con Alufoil S.A.

7. Combinaciones de negocios y menor valor de inversiones

Las combinaciones de negocios son contabilizados usando el método de compra.
Esto involucra el reconocimiento de activos identificables (incluyendo activos
intangibles anteriormente no reconocidos) y pasivos (incluyendo pasivos
contingentes y excluyendo reestructuraciones futuras) del negocio adquirido al valor

justo.

Ef menor valor de inversiones adquirido en una combinacion de negocios
corresponde a la diferencia positiva existente entre el precio pagado en la adquisicion
_y el valor razonable de la parte proporcional de los activos, pasivos y pasivos
contingentes adquiridos susceptibles de ser identificados y registrados
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individualmente en la fecha de adquisicién. El menor valor se valora posteriormente
por su costo menos las pérdidas de valor acumuladas.

Los menores valores solo se registran si han sido adquiridos a titulo oneroso y
representan, por tanto, pagos anticipados de los beneficios econdmicos futuros
derivados de los activos de la entidad adquirida que no sean individual y

separadamente identificables y reconocibles.

Si la diferencia fuese negativa, es decir, la participaciéon adquirida en el valor
razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes a la fecha de
adquisicion fuese superior al costo incurrido en la adquisicion de sociedades
participadas, es preciso hacer una reevaluacion de la valoracion de los activos,

pasivos y pasivos contingentes adquiridos.

Si tras la reevaluacion la diferencia negativa siguiera existiendo, se registraria como
un beneficio en los resultados del gjercicio.

Los menores valores no se amortizan y, de acuerdo con lo establecido por la NIIF 3,
se valoran posteriormente por su costo menos las pérdidas de valor acumuladas. El
Grupo efectlia un andlisis de recuperabilidad anual o con mayor frecuencia si
existieran indicios de una posible pérdida de valor. Para realizar este analisis, se
distribuye el menor valor entre las unidades generadoras de efectivo que se
benefician de las sinergias de una combinacién de negocios y se realiza una
estimacion del valor recuperable de las mismas a través del descuento de los flujos
de caja futuros estimados de cada una de ellas. Si el valor recuperable de alguna de
las unidades generadoras de efectivo resultase inferior que el de los flujos de caja
descontados, se registraria una pérdida con cargo a resuitados del ejercicio en que
se producen. Una pérdida del menor valor no puede ser revertida en ejercicios

posteriores.

Cuando se venden filiales, la diferencia entre el precio de venta y los activos netos
mas diferencias de conversién acumulada y el menor valor no amortizado son
reconocidos en el estado de resultados del ejercicio.

8. Activos financieros corrientes y no corrientes

El Grupo clasifica sus activos financieros dentro de las siguientes categorias: (i)
acfivos financieros a valor razonable con cambios en resultados, (ii) préstamos y
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cuentas a cobrar, (iii) inversiones mantenidas a vencimiento, y (iv) activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacion depende del propoésito para el cual las
inversiones son adquiridas; el Grupo determina la clasificacion de sus inversiones en
el momento del reconocimiento inicial y revisa la misma a cada fecha de cierre.

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Esta categoria tiene a su vez dos subcategorias: (i) activos financieros mantenidos
para su negociacion y (ii) aquellos designados en el momento inicial como activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados. Un activo financiero es
clasificado como activo financiero a valor razonable, si es adquirido principalmente
con el proposito de venderlo en un corto plazo o si es designado como tal. Los
derivados financieros se clasifican como mantenidos para su negociaciéon a no ser
que estén designados como instrumentos de cobertura. Los activos dentro de esta
categoria estan clasificados como corrientes tanto si estan mantenidos para la
negociacion como si se espera se realicen dentro de los doce meses siguientes a la

fecha de balance.

b) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros distintos de los
instrumentos derivados, con pagos fijos o determinados que no estan cotizados en
un mercado activo. Surgen cuando el Grupo provee dinero, bienes o servicios
directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta a cobrar. Estan
incluidos dentro de activos corrientes, a excepcion de aquellos cuyo vencimiento es
superior a los doce meses posteriores a la fecha de balance, en cuyo caso figuran

clasificados como activos no corrientes.
c¢) Activos financieros mantenidos a vencimiento

Los activos financieros mantenidos a vencimiento son activos financieros distintos de
los instrumentos derivados, con cobros fijos o determinables y vencimientos fijos
sobre los que el Grupo tiene la intencién y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. Estan incluidos dentro de activos corrientes, a excepcion de aquellos
cuyo vencimiento es superior a fos doce meses posteriores a la fecha de balance,
que figuran como activos no corrientes. No incluyen los préstamos y cuentas por
cobrar originados por la propia sociedad que figuran clasificados como préstamos y

cuentas por cobrar.

d) Activos financieros disponibles para la venta

Casa Matriz | Av. Pdte. Eduardo Frei Montalva 9160 1 Quilicura | Santiago | Chile
Tel (56-2) 879 3200 | Fax (56-2) 679 3268 | www.alusa.cl | info@alusa.cl



ALUSA

envases para & mundo

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros distintos de
los instrumentos derivados que, o bien han sido clasificados dentro de esta
categoria, o bien no lo han sido dentro de ninguna otra categoria de activos
financieros. Estan incluidos en activos financieros no corrientes a no ser que se
tenga la intencion de disponer del activo dentro de los doce meses siguientes a la

fecha del balance.

Los activos financieros negociables y aquellos ofros que se clasifiquen como
“valorados a valor razonable con cambios en resultados” y los “disponibles para la
venta” se valoran a su valor razonable en las fechas de valoracion posterior.

En el caso de los activos negociables y los clasificados como “valorados a valor
razonable con cambios en resultados”, los beneficios y las pérdidas procedentes de
las variaciones en el valor razonable se inciuyen en los resultados netos del gjercicio.
En cuanto a las inversiones disponibles para la venta, los beneficios y las pérdidas
procedentes de las variaciones en el valor razonable se reconocen directamente en
el patrimonio neto hasta que el activo se enajena o se determine que ha sufrido un
deterioro de valor, momento en el cual los beneficios o las pérdidas acumuladas
reconocidos previamente en el patrimonio neto se incluyen en los resultados netos

del periodo.

En el caso de los instrumentos de patrimonio clasificados como disponibles para la
venta, las pérdidas de valor reconocidas en la cuenta de resultados del periodo, no

serian revertidas a través de la cuenta de la misma.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada el
importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, en
condiciones de independencia mutua e informadas en la materia, que actuasen libre
y prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un
instrumento financiero es el precio que se pagaria por €l en un mercado organizado,
transparente y profundo (“precio de cotizaciéon” o “precio de mercado”). Si este precio
de mercado no puede ser estimado de manera objetiva y fiable para un determinado
instrumento financiero, se recurre para estimar su valor razonable al establecido en
transacciones recientes de instrumentos analogos o al valor actual de todos los flujos
de caja futuros (cobros o pagos), aplicando como tasa de descuento el tipo de interés
de mercado de instrumentos financieros similares (mismo plazo, moneda, tipo de
tasa de interés y misma calificacién de riesgo equivalente).

Las inversiones a vencimiento y los préstamos y cuentas por cobrar originados por la
sociedad se valoran a su “costo amortizado” reconociendo en la Cuenta de
resultados los intereses devengados en funcién de su tipo de interés efectivo (TIR).
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Por costo amortizado se entiende el costo inicial menos ios cobros del principal mas
0 menos la amortizacidn acumulada de la diferencia entre los importes inicial y al
vencimiento, teniendo en cuenta potenciales reducciones por deterioro o impago.
Una pérdida de valor para este tipo de activos se produce cuando existe una
evidencia objetiva de que el Grupo no sera capaz de cobrar todos los importes de
acuerdo a los términos originales de las cuentas a cobrar. El importe de la provision
por pérdida de valor es [a diferencia entre el valor neto contable y el valor presente
de los flujos de caja futuros descontados a la tasa de interés efectiva. El importe de
la provision por pérdida de valor se reconoce en [a linea “Otros gastos” de la Cuenta

de resultados.

E! tipo de interés efectivo es el tipo de actualizaciéon que iguala exactamente el valor
de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por
todos los conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de
interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo
coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera
revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener fugar.

9. Impuesto corrientes y diferidos

Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio son medidos al monto que se
espera recuperar 0 pagar a las auforidades tributarias. Las tasas de impuesto y las
leyes ftributarias usadas para computar el monto son las promulgadas o se
encuentran sustancialmente promulgadas a la fecha del balance general.

Alusa vy el resto de sociedades que componen el Grupo registran, en el estado de
resultados del ejercicio, el importe devengado del Impuesto que grava la renta de las
sociedades, para cuyo calculo se toman en consideracion las diferencias existentes
entre el devengo contable y el devengo fiscal de las transacciones y otros sucesos
del ejercicio corriente, que hayan sido objeto de reconocimiento en los estados
financieros, dando origen asi a las diferencias temporarias y el correspondiente
reconocimiento de determinados activos y pasivos por impuestos diferidos que
aparecen en el Balance de situacion. Estos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera que sean recuperadas 0

liquidadas.

Son diferencias temporarias:
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— Aquellas diferencias temporales que se dan entre el resultado contable y el
resultado fiscal que se originan en un ejercicio y revierten en otro u otros

posteriores.

— [.as que surgen como consecuencia de un hecho que no afecta al resultado,
pero que hace que el valor contable de un activo o pasivo difiera de su base

fiscal.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo si la diferencia temporaria se deriva del reconocimiento inicial del
menor valor de inversiones, cuya amortizaciéon no es deducible a efectos fiscales en
Chile o del reconocimiento inicial (salvo en una combinacion de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta al resuitado del ejercicio.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados como diferencias
temporarias solo se reconocen en el case de que la reversion se produzca en un
plazo cercano y se considere probable que las entidades consolidadas vayan a tener
en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que se puedan hacer efectivas
y ademas no procedan del reconocimiento inicial (salvo en una combinacion de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta al resultado del
gjercicio. El resto de activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y
deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de que
se considere probable que las entidades consolidadas vayan a tener en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que se puedan hacer efectivas.

El gasto devengado de la linea gasto tributario del estado de resultados del ejercicio
incluye tanto el gasto por el impuesto diferido como el gasto por el impuesto corriente
entendido éste como la cantidad a pagar (o recuperar) relativa al resultado fiscal del

gjercicio.
10. Provisiones

General

Las provisiones son reconocidas cuando la Sociedad y sus filiales tienen una
obligacion presente como resultado de un evenfo pasado, y es probable que se
requiera una salida de recursos incluyendo beneficios econdmicos para liquidar [a
obligacion y se puede hacer una estimacion confiable del monto de la obligacion.
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Cuando se espera que parte o toda la provision sea reembolsada, este es reconocido
como un activo separado solamente si es virtualmente cierto. El gasto relacionado
con cualquier provision es presentado en resultados neto de cualquier reemboiso. En
el caso que el efecto del valor en el tiempo del dinero es material, las provisiones son
descontadas usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se usa una tasa de
descuento, el aumento en la provisiéon debido al paso del tiempo es reconocido como

un costo financiero.
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Informe de los Auditores Independientes

Sefiores
Presidente y Directores
Alusa S A.

De acuerdo con lo requerido por el Oficio Circular N° 427 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, hemos aplicado ciertos procedimientos al Estudio preparado con fecha 7 de mayo de
2008 por Alusa S.A. para determinar su moneda funcional, segiin los pardmetros establecidos en
la International Accounting Standard (IAS) 21, el que se presenta como Anexo B. Los
procedimientos que aplicamos se resumen en el Anexo A. Nuestro trabajo fue realizado de
acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas en Chile y por lo tanto, consideramos
que los procedimientos descritos en el anexo A son adecuados a las circunstancias.

Nuestro trabajo se limité exclusivamente a aplicar los procedimientos detallados en anexo A y
no constituyé en forma alguna un examen de auditoria sobre el Estudio (o Informe) preparado

por la Sociedad, razon por la cual no estamos en condiciones de expresar, ni expresamos, una
opinién sobre ¢l mismo.

Como resultado de la aplicacién de dichos procedimientos, nada llamé nuestra atencién que nos
haga suponer que la moneda funcional determinada por el Estudio (o informe) sefialado en el
primer pérrafo, no esté de acuerdo con lo establecido en la IAS 21.

La moneda funcional “es la moneda del entorno econdémico principal en que opera la entidad”
segdn la IAS 21; por lo tanto, ella puede cambiar si se producen cambios en las transacciones,

hechos y condiciones que la determinaron.

Este informe se relaciona exclusivamente con Alusa S.A. y es emitido solamente para
informacién y uso de su Directorio y para ser presentado a la Superintendencia de Valores y

ERNST & YOUNG LTDA.

Sarltiago, 22 de septiembre de 2008.



ALUSA S.A.

Sres. Presidente y Directores
Informe Moneda Funcional
Anexo A

22 de septiembre de 2008

ANEXO A

RESUMEN DE LOS PROCEDIMIENTOS APLICADOS

Procedimientos Generales

I.  Dimos lectura al Estudio (Informe) preparado por la Sociedad para sustentar los
fundamentos y asegurar que es consecuente en todos sus aspectos relevantes.

2. Mantuvimos reunidn(es) con el Gerente General v/o con el Gerente de Administracién y
Finanzas de la Sociedad e indagamos o siguiente:

- La existencia de procedimientos y elementos de apoyo que nos permitan concluir que
la determinacién de [a moneda funcional se hizo sobre una base razonable.

- Asegurarnos que la persona o personas a cargo de esa determinacion tiene el
suficiente conocimiento de la [AS 21.

- La existencia de procedimientos de control que aseguren que la aplicacién y
traduccidén de moneda en los estados financieros y sus revelaciones es correcta y

uniforme en el tiempo, de acuerdo con la IAS 21.

- Laexistencia de procedimientos y elementos de apoyo que alerten a la Administracién
cuando existan cambios en las transacciones, hechos y condiciones que puedan afectar
la definicién y hagan cambiar la moneda funcional.

3. Efectuamos lectura de la correspondencia que hubiere con la Superintendencia de Valores
y Seguros y otros Reguladores (si es pertinente), a fin de detectar situaciones relacionadas

con la revisién.

4. Obtuvimos Carta de Representacién de la Administracién.



ALUSA S.A.

Sres. Presidente y Directores
Informe Moneda Funcional
Anexo A

22 de septiembre de 2008

Procedimientos Especificos

Al revisar el Estudio preparado por la administracion y los elementos que lo sustentan, determine
y aplique los procedimientos de auditorfa necesarios para asegurar que se cumple con los
requerimientos de la IAS 21 que establece:

- E! entorno econdmico principal en el que opera una entidad es, normalmente, aquél en ¢l
Gue ésta genera y gasta el efectivo. Para determinar su moneda funcional, una entidad

considera los siguientes factores:

a) lamoneda

i) que influya fundamentalmente en los precios de venta de los bienes y servicios
(con frecuencia serd la moneda en la cual se denominen y liquiden los precios de
venta de sus bienes y servicios); y

ii) del pafs cuyas fuerzas competitivas y regulaciones determinen fundamentalmente
los precios de venta de sus bienes y servicios.

b) La moneda que influya fundamentalmente en los costos de la mano de obra, de los
materiales y de otros costos de producir los bienes o proporcionar los servicios (con
frecuencia serd Ia moneda en la cual se denominen y liquiden tales costos).

- Los siguientes factores también pueden proporcionar evidencia acerca de la moneda
funcional de una entidad:

a) la moneda en la cual sc generan los fondos de las actividades de financiamiento (esto
es, 1a que corresponde a los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos).

b) lamoneda en que se reciben los montos cobrados por las actividades operacionales.



ALUSA 5.A.

Sres. Presidente y Directorcs
Informe Moneda Funcional
Anexo A

22 de septiembre de 2008

Se consideran, ademds, los siguientes factores al determinar la moneda funcional de un
negocio en el extranjero, as{ como al decidir si esta moneda funcional es la misma que la
cotrespondiente a la entidad que informa (en este contexto, la entidad que informa es la que
tiene al negocio en el extranjero como filial, sucursal, coligada, o negocio conjunto):

a)  Silas actividades del negocio en el extranjero se llevan a cabo como una extensién de
la entidad que informa, en lugar de hacerlo con un grado significativo de autonomia.
Un ejemplo de la primera situacidn descrita es cuando el negocio en el extranjero sélo
vende bienes importados de la entidad que informa, y remite a la misma los montos
obtenidos. Un ejemplo de la segunda situacién descrita se produce cuando el negocio
acumula efectivo y otras partidas monetarias, incurre en gastos, genera ingresos y
toma préstamos utilizando, sustancialmente, su moneda local.

b}  Silas transacciones con la entidad que informa constituyen una proporcion alta o baja
de las actividades del negocio en el extranjero.

¢) Si tos flujos de efectivo de las actividades del negocio en el extranjero afectan
directamente a los flujos de efectivo de la entidad que informa, y estidn disponible

para ser remitidos a la misma.

d) Silos flujos de efectivo de las actividades del negocio en ¢l extranjero son suficientes
para atender las obligaciones por deudas actuales y esperadas, en ¢l curso normal de
la actividad, sin que la entidad que informa deba poner fondos a su disposicién

Cuando los indicadores descritos arriba no sean claramente identificables, y no resulte
obvio cudl es la moneda funcional, la Administracién empleard su juicio para determinar la
moneda funcional que mas fielmente represente los efectos econémicos de las
transacciones, hechos y condiciones subyacentes. Como parte de este proceso, la
Administracién concederd prioridad a los indicadores fundamentales del parrafo 9, antes de
tomar en consideracion los indicadores de los parrafos 10 y 11, que han sido disefiados
para suministrar evidencia adicional que apoye la determinacién de la moneda funcional

de una entidad.

La moneda funcional de una entidad refleja las transacciones, hechos y condiciones que
subyacen y son relevantes para la misma. De acuerdo con elio, una vez determinada la

moneda funcional

Si la moneda funcional es la moneda de una economia hiperinflacionaria, los estados
financieros de la entidad serdn re-expresados de acuerdo con la IAS 29 Informacién
Financiera en Economias Hiperinflacionarias. La entidad no podri evitar la re-expresion de
acuerdo con la IAS 29, por ejemplo, adoptando como moneda funcional una moneda
diferente de la que hubiera determinado aplicando esta Norma (tal como la moneda

funcional de su matriz).



ANEXO B

ESTUDIO PARA DETERMINAR LA MONEDA FUNCIONAL DE ALUSA S.A.

Introduccion

La Norma Internacional de Contabilidad N° 21 “Electos de las variaciones en los tipos de
cambio de la moneda extranjera” (en adelante “NIC 217 o “estdndar”), requiere que cada
entidad que prepare balances y estados financieros de acuerdo con Normas Internacionalcs
de Informacién Financiera (en adelante “NIIF”) defina una moneda funcional en la que
mida los efectos financieros de su operacion. Cada entidad tiene que determinar su moneda
funcional considerando los requerimientos y criterios establecidos en la NIC 21.

La NIC 21 establece cémo se debe medir y presentar tanto las transacciones en moneda
extranjera como las operaciones en el extranjero. Alusa S.A. y sus filiales (en adelante “la
Compaiifa™) tiencn transacciones denominadas en moneda extranjera y operaciones en ¢l
extranjero, lo cual requiere gque se determine una moneda funcional para cada empresa del
grupo. Si bien es cierto la NIC 21 contiene guias y requerimientos concretos para la
determinacién de la moneda funcional, se necesita juicio de la gerencia para su

determinacién,

Aparte de la determinacién de la moneda funcional de una entidad y la medicién de
transacciones determinadas en monedas extranjeras, el estandar también contiene
requerimientos sobre la traduccion de balances y estados de resultado desde la moneda
funcional a la moneda de presentacién de un grupo. La moneda de presentacién de un
grupo es la moneda en la cual la matriz prepara sus estados financieros consolidados y no
es necesariamente la moneda funcional de las entidades que forman el grupo. Es posibie
que cada entidad tenga varias monedas de presentacion en las cuales presenta sus estados
financieros. La moneda de presentacién depende de los requerimientos de los usuarios de
los estados financieros y por eso la entidad tiene libertad en la eleccion de su moneda de
presentacion. Asi mismo la moneda funcional de una eatidad (y filiales) debe ser
determinada en base a un andlisis por tipo de negocios y no por compaiifa individual,
debido a que se pueden desarrollar multiples negocios en uma misma entidad legal,
originando monedas funcionales distintas.



2.

Definiciones

El estindar define como una moneda extranjera cualquier moneda diferente a Ja moneda
funcional. Es decir, moneda extrajera se determina desde el punto de vista de la moneda

funcional y no necesariamente segun la moneda de un pais.

La moneda funcional es la moneda del ambito econémico principal en el que opera la
entidad. Por ello, es necesario identificar el negocio y los flujos de caja de una entidad, y

no solamente el pafs de operacién.

En chile la Unidad de Fomento (UF) no es considerada una moneda funcional, sino que un
factor de indexacién que representa una unidad de cuenta reajustable de acuerdo con la
inflacion.

Un negocio en el extranjero es una entidad dependiente o asociada, o una sucursal, cuyas
actividades se realizan en una moneda funcional distinta a la de su matriz. Igual en este
caso, la determinacién se enfoca mds en monedas funcionales que en el lugar de ubicacion

de una entidad.
Metodologia de Determinacion de la Moneda Funcional

Tal como se ha mencionado, }a determinacién de la moneda funcional depende del dmbito
econdmico principal en la que opera una entidad, lo cual requiere juicio de la gerencia. Sin
embargo, el estdndar contiene gufas en forma de indicadores, las cuales hay que analizar

para la determinacion de la moneda funcional.

El parrafo 9 de la NIC 21 requiere que la Compaiiia concrete la definicién del dmbito
econémico principal, requiriendo que se consideren los siguientes factores para la

determinacién de la moneda funcional:

a) Lamoneda

i) que influya fundamentalmente en los precios de venta de los bienes y servicios
{con frecuencia serd la moneda en la cual se denominen y liquiden los precios de

venta de sus bienes y servicios); y
ii) del pais cuyas fuerzas competitivas y regulaciones determinen fundamentalmente

los precios de venta de sus bienes y servicios.

b) La moneda que influya fundamentalmente en los costos de mano de obra, de los
materiales y de otros costos de producir los bienes o suministrar los servicios (con
frecuencia serd la moneda en la cual se denominen y liquiden tales costos).



Solo si no se puede determinar la moneda funcional segtn los criterios del pérrafo 9,
ia entidad puede considerar también los indicadores establecidos en los pérrafos 10,
11 y 12 para la determinacién de Ja moneda funcional. Entre estos factores:

2)  la moneda en la cual la entidad obtiene la mayoria de su financiamiento.

b)  la moneda en la cual estdn denominados sus flujos de caja operacionales.

c}  siuna entidad extranjera es una extension de las operaciones de la matriz y si
opera en forma independiente.

d)  nivel de transacciones con la matriz de una entidad extranjera.

e} st los flujos de caja de una entidad extranjera incluyen directamente los flujos
de caja de la matriz.

f)  si los flujos generados por una entidad extranjera son suficientes para el

financiamiento de ésta.

Para el caso de que, considerando todos los factores anteriores, la moneda funcional no se
puede definir con claridad, el pdrrafo 12 requiere gue la administracion use su juicio,
considerando como moneda funcional aquella que mejor refleje el fondo econémico de las
transacciones, dando mds peso a los criterios mencionados en el parrafo 9.

Una vez determinada la moneda funcional de entre todas las posibles opciones (de existir),
se debe justificar la no eleccién de la(s) otra(s) moneda(s) analizada(s) descartada(s) como

moneda funcional. ‘

Con la salvedad del caso de entidades que operan en paises hiperinflacionarios, las NIIF no
contienen clausulas sobre paises “inestables™. Es decir, el criterio usado por la normativa

Boletin Técnico No 64 no se puede usar bajo NIIF.

En conclusién, hay que considerar los factores establecidos en el parrafo 9, y solamente se
usan los demds criterios en el caso que la determinacién de la moneda funcional no sea

clara,



4.  Determinacion de la Moneda Funcional

a)  Descripcion de las operaciones de la entidad

i)

L.

Compafiias examinadas

Nombrar la totalidad de las companias bajo analisis (filiales)

a) Chile
- Alusa S.A.
b) Extranjero
- Aluflex S.A.
- Peruplast S.A.

Trabajo Realizado

Realizamos un andlisis de las monedas funcionales de las compafiias antes
indicadas, basado en los requerimientos de la NIC 21, con la finalidad de avalar y
concluir respecto de su correcta identificacién y determinacion.

Para ello, efectuamos los siguientes procedimientos:
Analizar informacién financiera incluida en:

Los estados financieros consolidados de la Compailia y en los estados
financieros individuales

i. Alusa S.A. Consolidado
ii. Alusa S.A. Individual

Efectuar indagaciones en la administracion sobre los siguientes asuntos:

- Ambito econémico en que operan las entidades

- Precios de venta

- Costos de explotacién

- Monedas en la cual estén denominadas las transacciones con terceros
- Ambiente regulatorio en el cual operan las entidades

- Moneda de los flujos de caja de las entidades

- Transacciones entre empresas relacionadas

- Actividades de financiamiento

Para la determinacién de moneda funcional, se usan primero los factores indicados en el
pérrafo 9 de la NIC 21, determinando Ia moneda del 4mbito econdmico principal en el que



opera la entidad. Si este andlisis no resulta en una conclusién clara, se usarén los criterios
de los pérrafos 10, 11 y 12.

iti)  Analisis detallado por entidad

a)

b)

Alusa S.A.

Los precios de ventas son determinados en base a sus costos. El costo de
materia prima representa un 58% de las ventas, los cuales, cn un 98%,
son adquiridos en funcién del dolar. Para la determinacion del precio
final, al costo total del producto, se agrega el margen de utilidad o bien
por un proceso llamado “polinomio” con el fin de cubrir riesgos de
factores fluctuantes (costo materia prima, IPC, délar). No obstante, los
precios con clientes nacionales son fijados en pesos chilenos, los cuales
representan ¢l 85% de las ventas, caso contrario, con clientes extranjeros
los precios son fijados en ddlares.

Los precios de venta son determinados (considerando que el precio se fija
en base a su costo) dentro del marco de la regulacién de precios segun
indices para el caso del aluminio (london metal exchange) y del
polipropileno (platts); éstas al igual que el resto de las materias primas,
son fijadas en ddlares. La participacion de Alusa S.A. cn el mercado es de

un 30%.

Los costos de mano de obra, materiales y otros son determinados en pesos
chilenos y corresponden al 16% de los costos totales.

Los instrumentos de deuda financiera se distribuyen en 61% de
obligaciones en pesos chilenos y 39% en délares. El patrimonio estd
suscrito y pagado en pesos chilenos.

Los cobros de los saldos de clientes son realizados un 85% en pesos
chilenos y 15% en ddlares.

Aluflex S.A.

Los precios de ventas son determinados en base a sus costos (resina,
poliéster, polietileno, otros). El costo de materia prima representa un 73%
del costo total del producto, los cuales, en un 93%, son adquiridos en
funcién del délar. Para la determinacién del precio final, al costo total del
producto, se agrega el margen de utilidad o bien por un proceso llamado
“polinomio” con el fin de cubrir riesgos de factores fluctuantes (costo
materia prima, dodlar). En cuanto a las ventas extranjeras, que representa



aproximadamente 38% de las ventas totales, y las ventas nacionales, que
representan el 62% restante, son realizadas en doélares, excepto por el
80% de éstas iiltimas, las cuales son cotizadas en ddlares, pe1o facturadas

y liquidadas en pesos argentinos.

Los precios de venta son determinados {considerando que el precio se fija
en bhase a su costo) dentro del marco de la valoracién de precios de las
materias primas mencionadas en el punto anterior, los cuales son fijados
en délares en el 93% del total del costo primo. No hay regulaciones
especiales para el mercado de Aluflex S.A., cuya participacion es de un
6% respecto del total de competidores.

Los costos de mano de obra, materiales y otros son determinados en
pesos argentinos y cotresponden al 19% de los costos totales.

Los instrumentos de deuda financiera estdn contenidos dentro de las
obligaciones en un 53%, los cuales en un 100% se encuentran expresados
en dolares. El patrimonio esta suscrito y pagado en pesos argentinos.

Las remesas de clientes nacionales se realizan en pesos argentinos y las
ventas extranjeras en ddlares, en razén de un 40% y 60% respectiva y

aproximadamente.

Las actividades del negocio en el extranjero no dependen de su matriz, es
decir, Aluflex S.A. funcionando con un grado significativo de autonomia,
operando sus actividades en forma independiente. Aluflex S.A. mantiene
transacciones en délares con su matriz, sin embargo, estas son de
proporcion baja respecto de las ventas totales al extranjero.

Si bien, los flujos de efectivo de las actividades del negocio en el
extranjero no son remitidos a la matriz, estos afectan indirectamente a
Madeco S.A. a nivel de consolidado, puesto que la matriz directa de
Aluflex S.A. es Alusa S.A. y ésta es quien finalmente reporta a Madeco

S.A.

Los flujos de efectivo de las actividades del negocio en €l extranjero son
suficientes para atender sus obligaciones, Aluflex S.A. opera
auténomamente cubriendo sus obligaciones sin necesidad de obtener

fondos de su matriz.

10



c)

Peruplast S.A.

Los precios de ventas son determinados en base a sus costos, siendo- lo
mas significativa las materias primas (polietileno, bopp), que representan
el 68% del costo del producto, los cuales son determinados por su
fijacién en délares. Para la determinacidn del precio final, al costo total
del producto, se agrega el margen de utilidad o bien por un proceso
llamado “polinomic” con el fin de cubrir riesgos de factores fluctuantes
{costo materia prima, ddlar). Las ventas extranjeras representan un 35% y

las ventas nacionales un 65%.

Los precios de venta son determinados (considerando que el precio se fija
en base a su costo) dentro del marco de la valoracién de precios de las
materias primas mencionadas en el punto anterior, los cuales son fijados
en ddlares en el 68% del total del costo. No hay regulaciones especiales
para el mercado de Peruplast S.A., cuya participacién es de un
55% respecto del total de competidores.

Los costos de mano de obra, materiales y otros son determinados en
nuevos soles y corresponden al 10% de los costos totales.

Los instrumentos de deuda financiera estan contenidos dentro de las
obligaciones en, un 10% en nuevos soles y 90% en délares. El patrimonio
esta suscrito y pagado en nuevos soles.

Las remesas de ventas nacionales y ventas extranjeras se realizan
mayoritariamente en délares, en razén de un 85% en ddlares y 15% en

nueveos soles.

Las actividades del negocio en el extranjero no dependen de su matriz, es
decir, Peruplast S.A. funcionando con un grado significativo de
autonomia, operando sus en forma independiente. Peruplast S.A.
mantiene minimas transacciones ¢n doélares con su matriz, io que
representa una proporcién baja respecto de las ventas totales al

extranjero.

Si bien, los flujos de efectivo de las actividades del negocio en el
extranjero no son remitidos a la matriz, estos afectan indirectamente a
Madeco S.A. a nivel de consolidado, puesto que la matriz directa de
Peruplast S.A. es Alusa S.A. y ésta es quien finalmente reporta a Madeco

S.A.

Los flujos de efectivo de las actividades del negocio en el extranjero son
suficientes para atender sus obligaciones, Peruplast S.A. opera
auténomamente cubriendo sus obligaciones sin necesidad de obtener

fondos de su matriz.
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b)  Resumen Factores Meneda Funcional

Factores primarios para determinacion moneda funcional

a) Alusa S.A.

Resumen de las consideraciones para la determinacién de la moneda funcional:

Factores primarios

Deseripeién

Moneda
utilizada

Precio de ventas

La moneda que influye principalmente en [os precios de venta de
bienes y servicios. (Con frecuencia serd ka moneda en la cual se
denominen y liquiden los precios de venta de sus bienes v .
servicios). (NIC 21 pirrafo.9.(a)(i))

usD

Mercado y regulaciones
asociados a las ventas

La moneda del pais cuyo mercado y regulaciones influyen
princtpalmente en los precios de venta de bienes y servicios,
(NIC 21 pérrafo.9.(a)(ii))

UsD

Flujo de efectivo/Gastos

La moneda con mayor influencia sobre los costos de mano de
obra, materiales y otros costos de producir los bienes o
propercionar los servicios (con frecuencia serd la moneda en la
cual se denominen y liquiden tales costos). (NIC 21 pérrafo.9.(b))

Ch$

Factores secundarios para determinacién moneda funcional

Resumen de las consideraciones para la determinacién de la moneda funcional:

Factores primarios

Descripeion

Moneda
utilizada

Flujo de efectivo

La moneda en que principalmente se reciben los montos cobrados
por las actividades operacionales. (NIC 21 pérrato 10(b))

ChS$ {*)

Actividades financieras

La moneda en la cual se generan principalmente los fondos de las
actividades de financiamiento. p. ej. Instrumentos de deuda y
patrimonio emitidos. (NIC 21 parrafo 10 (a))

Ch$ (%)

Transacciones entre
empresas relacionadas

La moneda que principalmente se ocupa para transacciones con la
matriz o entidades relacionadas (si estas transacciones $on
significativas en proporcidn con las actividades de la empresa).
(NIC 21 parrafo | 1(bD)

USD (%)

(*)  Presentacién complementaria. Segiin lo descrito arriba, no es necesario usar estos Factores para la
determinacion de la moneda funcional.
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b) Aluflex S.A.

Resumen de las consideraciones para la determinacién de [a moneda funcional:

Moneda
Factores primarios Descripcion utilizada
La moneda que influye principaimente en los precios de venta de
. bienes y servicios. (Con frecuencia serd la moneda en la cual se
Precio de ventas Y . ( : . UsD
denominen y liquiden los precios de venta de sus bienes y

servicios). (NIC 21 parrafo.9.(a)(i))

. La moneda det pafs cuyo mercado y regulaciones influyen
Mercado y regulaciones . . . L
principalmente en los precios de venta de bienes y servicios. UspD

asociados a las ventas (NIC 21 pérrafo.9.(a)(ii))

I.a moneda con mayor influencia sobre los costos de mano de

. . obra, materiales y otros costos de producir [os bienes o
Flujo de efectivo/Gastos - y O%O8 p L Arg$
proporcionar los servicios {con frecuencia sera la moneda en la

cual se denominen y liquiden tales costos). (NIC 21 pdrrafo.9.(b))

Factores Secundarios para determinacién moneda funcional

Resumen de las consideraciones para la determinacién de la moneda funcional:

Moneda
Factores primarios Descripcion utilizada
. . La moneda en que principalmente se reciben los montos cobrados "
Flujo de efectivo por las actividades operacionales. (NIC 21 péarrafo {((b)) USD ()
La moneda en la cual se generan principalmente los fondos de las
Actividades financieras | actividades de financiamienio. p. ej. Instrumentos de deuda y USD (%)

patrimonio emitidos. (NIC 21 parrafo 10 (a))

La moneda que principalmente se ocupa para transacciones con la

Transacciones entre matriz o entidades relacionadas (s1 estas transacciones son USD ()
empresas relacionadas significativas en proporcién con las actividades de la empresa).
(NIC 21 parrato 11{b})

(*) Presentacién complementaria. Segin lo descrito arriba, no es necesario usar estos factores para la
determinacién de la moneda funcional.

i3



¢} Peruplast S.A.

Resumen de las consideraciones para la determinacidn de la moneda funcional:

Moneda
Factores primarios Descripcion utilizada
La moneda que influye principalmente en los precios de venta de
. bienes y servicios. {Con frecuencia serd la moneda en la cual se
Precio de ventas Y L ( . . usD
denominen y liquiden los precios de venta de sus bienes y

servicios). (NIC 21 pdrrafo.9.(a}(1))

. La moneda del pais cuyo mercado y regulaciones influyen
Mercado y reguiaciones o p . . p
rincipalmente en los precios de venta de bienes y servicios. UsDh
y

asociados a las ventas (NIC 21 pirrafo.9.(a)(ii))

La moneda con mayor influencia sobre los costos de mano de
obra, materiales y otros costos de producir los bienes o Sol $
proporcionar los servicios (con frecuencia serd la moneda en la

cual se denominen y liquiden tales costos). (NIC 21 pdrrafo.9.(b))

Flujo de efectivo/Gastos

Factores Secundarios para determinacién moneda funcional

Resumen de las consideraciones para la determinacién de la moneda funcional:

Moneda
Factores primarios Descripcion utilizada
. . La moneda en que principalmente se reciben los montos cobrados "
Flujo de efectivo por las actividades operacionales. (NIC 21 parrafo 10(b)) USD (%)
La moneda en la cual se generan principalmente los fondos de las
Actividades financieras | actividades de financiamiento. p. ¢j. Instrumentos de deuda y USD (*)

patrimonio emitidos. (NIC 21 pdrrafo [0 {a))

La moneda que principaimente se ocupa para transacciones con la

Transacciones entre matriz o entidades relacionadas {si estas transacciones son USD (%)
empresas relacionadas significativas en proporcidn con las actividades de la empresa).
(NIC 21 pérrafo L1(b))

(*)  Presentacion complementaria. Segin lo descrito arriba, no es necesario usar estos factores para la
determinacién de la moneda funcional.
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Resumen

A continuacién se muestran las monedas funcionales determinadas para cada entidad.

Moneda
Entidad funcional
Alusa S A, Délar
Aluflex S.A. Délar
Peruplast S.A. Ddlar

15
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CHECHKLIST PARA DETERMINAR
LA MONEDA FUNCIONAL

Compaifiia ALUFLEX S A
Respansable: Walter Padula

Preparado por: £nzo Banchi

Fecha: 1905108
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1 inar
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CHECKLIST PARA DETERMINAR
LA MONEDA FUNCIONAL

Compaiifa: ; PERUPLAST S.A.

Responsable:

Preparado por: WILSON ALVARADO

Fecha: 09.de Mayo del 2008

Faciores principales:

Para  determinar su  moneda 9
funcional, la entidad considerara
los siguicates factores:

La moneda que influye 9.ai XX
fundamentalmente en los precios de Peruplast fija los precios de sus productos tomando en
venta de los bienes y servicios (con consideracion el valor de mercado de las principales
frecuencia serd la moneda en la matcrias primas que compra, de modo que los precios
cual se denominen v Lauiden los siguen las tendencias normales de los costos de las
ios d d y ug bi materias primas. Las Principales materias primas que
prec,'o,s € venta de sus bienes y utiliza Peruplast, ¢n su proceso productivo son el
Servicios) Folietileno, Bopp, que son adquiridos cn délares.
La materia prima representa aproximadamente el 63% de
los costos de los productos fabricados por Peruptast.
Las ventas nacionales se liquidan aproximadamente en
un 85% en ddlares y el 15% en Nuevos Soles y las ventas
de exportacion en délares.
El porcentaje que representa sobre las venias realizadas
aproximadamente son las siguientes :
65 % Venta Pais
35 % Venta Exportacién
La moneda del pais cuyas fuerzas 9.a.ii XX Peruplast intenta transferir el alza de los precios de las
competitivas ¥ regulaciones materias primas a los clientes . al momento que se
determinen fundamentalmente los conocen los imismos . tratando de mantener sus precios a
precios de venta de los bienes y Ealgfzst%icmnﬁgf:;:ioon- no hay regulacién de precios
servicios, HISte ’ yIeg Precios.
La Participacifn de mercado al 31-12-2007 eguivale
aproximadamente al 55%
La moneda que influye 9.b XX La mano de obra ., materiales de consumo y otros s¢
fundamentalmente en los costos de liguidan ~en  Nuevos  Soles y  representan
la mano de obra, de los materiales y aproximadamente el 10% de los costos.
de otros costos de producir los '
bienes o suministrar los servicios
{con frecuencia serd la moneda en
la coal se denominen vy liquiden
tales costos).
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Proyecto Corporativo Conversion IFRS

extranjero son suficientes para
atender las obligaciones por deudas
actuales y esperadas, en el curso
normal de la actividad, sin que la
entidad que informa deba poner
fondos a su disposicién.

Evidencia de soporte adicional
La moneda en la cual se generan los XX Los [nstrumenios de deuda en délares representan
fondos de las actividades de 10.a aproximadamente un 90% de las obligaciones de
financiacién Peruplast. )
(esto es, la que comesponde a los El Patrimonio esta suscrito y pagado cn Nucvos
instrumentos de deuda y patrimonio Soles.
emitidos).
I.a moneda en que se mantienen los XX Las Ingresos de Explotacidn se reciben aprox. en un
importes  cobrados  por  las 10.b 85% en dblares y 1a diferencia en Nuevos Soles.
actividades de explotacién.
Si la Compaiia fuera considerada L
COmo un negocio en el extranjero se
deberia determinar si la moneda
funcional es la misma que la
moneda de la matriz, para esto, se
deben tener en cuenta las siguientes
consideraciones:

XX Peruplast no usa fa moneda de la casa matriz para las
a) Las actividades del negocio en el actividades del negocic y nos desarroliames con un
extranjero se llevan a cabo como tla grado significativo de autonomia,
Elna eX[eﬂSidn de !a _entidad que La moneda que prevalece en .nuestras operaciones es
informa. (se usa grmmpalmeme la el Dolar, a pesar de que la moneda corriente del pais
moneda de la matr.lz_) 0 lo hace con es el nuevo sol.
un grado significativo de autonomia
(normalmente utiliza la moneda del
pais en el que opera)
b) Las transacciones con la matriz XX Hasta el momento nuestras transacciones con la
constituyen una proporcion alta o ILb matriz son minimas .
baja de Jas actividades de la
compafiia considerada como
negocio en el extranjero.
¢) Los flujos de efectivo de las XX Nuestros flujos no afectan directamente los flujos de
actividades del negocic en el Ite. ta matriz . '
extranjero afectan directamente a los
flujos de efectivo de la matriz y
estan disponibles para ser remitidos
a la misma.
{d) Los flujos de efectivo de las XX Nuestros flujos de efectivo de fas actividades del
actividades del negocic en el negocio son suficientes para atender las deudas , y

Id nuestra matriz no necesita aportar fondos.
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ALUSA

Alusa S A,

CHECKLIST PARA DETERMINAR

LA MONEDA FUNCIONAL

Compainiia: ;

Responsable:

Preparade por,_Jose Droguett

Fecha;_7 de Mayo del 2008

R
Factores prineipales:

Para  determinar su  moneda
funcional, Ia entidad considerara los
siguientes factores:

La moneda que influye
fundamentalmente en los precios de
venta de los bienes y servicios (con
frecuencia serd la moneda en la cual
se denominen y liquiden los precios
de venta de sus bienes y servicios)

9.a.i

XXX

Alusa fija sus precios en base al costo de las materias

primas.

El costo de materia prima en general representan el
58% de las ventas. Todas las materias primas son
adquiridas en funcidn al délar. Entre las mas
importantes se encuentran Resinas precio variable en
US$. Aluminio precio dado por indice LME mas
maquila fija en délares, Polipropileno en funcién
indice Platts mas maquila fija en délares y Poliester a
precio fijo en USH. Adhesivos, Acetato y vegetal,
precio en délares, Tintas en funcién del IPC (75%) v
del doiar (25%).

Los costos indirectos de fabricacién {(gas, energia,
depreciacion) representan un 17% y son liguidados en
pesos chilenos.

Las ventas nacionales se liguidan en pesos chilenos y
las ventas de exportacién en délares.

En cuanto a las ventas locales , todas se fijan en pesos.
El 55% de los clientes determina sus precios por
medio de sistema de cotizacién  (cuya base estd
determinada por los precios de las materias primas mas
el margen) y a su vez ingresa a proceso de licitacion
con los clientes. Incorpora en este procese el conceplo
de polinomio en los precios, donde aplica porcentajes
de los efectos de costo de materia prima, IPC y Délar,
El porcentaje que representan sobre [as ventas
realizadas son {as siguientes:

Venta pais 85% ( Acum. 07) 87% ( Acum. 06)
Ventas Exp. 15% ( Acum, 07) 13 % { Acum. (6)

La moneda del pais cuyas fuerzas
competitivas y regulaciones
determinen fundamentalmente los
precios de venta de los bienes v

9.aii

XXX

Alusa principalmente fija sus precios en base a sus
costos propios que al comportamiento de la
competencia en ¢l mercado, Generalmente no traspasa
inmediataniente el aumento de sus costos de las
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&

ALUSA

Servicios.

materias primas a los clientes.

La participacién de mercado al 31-12-2007 equivale a
un 30%

La moneda que influye
fundamentalmente en los costos de
la mano de obra, de los materiales y
de otros costos de producir fos
bienes o suministrar los servicios
(con frecuencia serd [a moneda en la
cual se denominen y liquiden

tales costos)

9.b

XXX

La mano de obra, materiales de consumo y otros se
liquidan en pesos chilenos y representan el 17 % de los
COSLOS,
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ALU2A

Evidencia de soporte adxcnbnai

La moneda en la cual se generan los
fondos de las actividades de
financiacién

(esto es, la que corresponde a los
instrumentos de deuda y patrimonio
emitidos).

10.a

XXX

Los instrumentos de deuda en délares representan un
39% de las obligaciones de Alusa,

El patrimonio esta suscritc y pagado en pesos
chilenos,

La moneda en que se mantienen los
importes  cobrados por las| 10b
actividades de explotacién.

XXX

Si la Compania fuera considerada )]
como un negocio en el extranjero se
deberfa determinar si la moneda
funcional es la misma que ia
moneda de la matriz, para esto, se
deben tener en cuenta las siguientes
consideraciones:

Los ingresos de Explotacién se reciben en un 15%
promedio en doélares y el diferencial en pesos
chilenos.

a) Las actividades del negocto en el
extranjero se llevan a cabo como
una extension de fa entidad que
informa (se usa principalmente la
moneda de la matriz) o lo hace con
un grado significativo de autonomia
(normalmente utiliza la moneda del
pais en el que opera)

NO APLICA

b) Las transacciones con la matriz
constituyen una proporcién alta o
baja de las actividades de Ila
compaiiia considerada como
negocio en el extranjero.

ILh

NO APLICA

¢) Los flujos de efectivo de las
actividades del negocic en el
extranjero afectan directamente 2 los
flujos de efectivo de la matriz y
estan disponibles para ser remitidos
a la misma.

Il.c

NO APLICA

(d) Los flujos de efectivo de las
actividades del negocio en el
extranjero  son suficientes para
atender las obligaciones por deudas
actuales y esperadas, en ¢l curse
normal de la actividad, sin que fa
entidad que informa deba poner
fondos a su disposicién.

i1d

NO APLICA
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