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Sefiores
Superintendencia de Valores y Seguros
Presente

De nuestra consideracion:

Conforme a lo establecido en su Oficio Circular N°457 del 20 de junio de 2008,
acomparfiamos los siguientes antecedentes:

o Definicién de Moneda Funcional. Conclusiones de los andlisis realizados por la
sociedad e Informe emitido por sus auditores externos, Ernst & Young Ltda.,
sobre el trabajo realizado.

¢ Principales politicas contables a aplicar bajo Normas IFRS.

e Conciliacion de Situacion Patrimonial al 31 de diciembre de 2007, con la
estimacién preliminar de los efectos sobre el patrimonio inicial a partir del cual se
aplicaran las nuevas normas.

Los aspectos fundamentales de los antecedentes que se acompafan, fueron sometidos a
la consideracién del Directorio en sesién de fecha 25 de julio del presente afio.

Saluda atentamente a ustedes.

Gerente General

c.c.. Bolsade Comercio de Santiago — Bolsa de Valores.
Bolsa Electrénica de Chile — Bolsa de Valores.
Bolsa de Corredores de Valparaiso — Bolsa de Valores.
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Fitch Ratings, Clasificadora de Riesgos
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ALMENDRAL S. A.

Determinacion de Moneda Funcional

Para efectos del proceso de adopcion de las normas contables IFRS, la sociedad matriz y
sus filiales, han efectuado los andlisis tendientes a determinar la moneda funcional en que
deben ser preparados los estados financieros de cada una de las empresas del Grupo.

Los andlisis fueron desarrollados en el marco de los conceptos contenidos en la NIC 21 y
fue sometido a la consideracion de la firma de auditoria externa, Ernst & Young Ltda..
(Chile), con el propésito de contar con una vision independiente y una verificacion de los
procedimientos aplicados.

Se recopild y analizo, respecto de las empresas del Grupo, la informaciéon necesaria para
precisar los entornos econdmicos principales de operacion en que se generan y aplican los
flujos de efectivo.

Los analisis se focalizaron en:

a) La moneda que influye en los precios de venta de bienes y servicios (la moneda en la
cual se denominan y liquidan los precios de venta de sus bienes y servicios) (NIC 21,
parrafo 9.a) (i)).

b) La moneda del pais cuyo mercado y regulaciones influyen en los precio de venta de
bienes y servicios (NIC 21, parrafo 9.a (ii)).

¢) La moneda con mayor influencia sobre los costos de mano de obra, materiales y otros
costos de producir los bienes o proporcionar los servicios (la moneda en la cual se
denominen y liquiden tales costos) (NIC 21, parrafo 9,b)

d) La moneda que se ocupa para transacciones con la matriz o entidades relacionadas (si
estas transacciones son significativas en proporcion con las actividades de la empresa (NIC
21, parrafo 11.b)

Como conclusion de los andlisis realizados, se determind que la moneda funcional para
Almendral S. A. y filiales es el Peso Chileno. Con relaciéon a la filial ENTEL, ésta
determiné que la moneda funcional para las empresas que operan en Chile es el Peso
Chileno y para las que operan en Peru el Nuevo Sol Peruano. Las filiales de ENTEL
domiciliadas en las Islas Virgenes Britanicas y Estados Unidos de Norteamérica,
practicamente no han tenido actividad en el periodo a partir del cual se adoptara la Norma
IFRS y no se espera que la tengan en el futuro préximo, razén por la cual no fueron
contempladas por ahora en el anélisis.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Seiiores Presidente y Directores de

Almendral S.A. y Filiales:

De acuerdo con lo requerido por el Oficio Circular N° 427 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, hemos aplicado ciertos procedimientos al Estudio preparado con fecha 23 de Julio de 2008
por Almendral S.A. y Filiales para determinar su moneda funcional, segin los parimetros
establecidos en la International Accounting Standard (IAS) 21. Los procedimientos que aplicamos
se resumen en el Anexo A. Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile y por lo tanto, consideramos que los procedimientos descritos en
el Anexo A son adecuados a las circunstancias.

Nuestro trabajo se limit6é exclusivamente a aplicar los procedimientos detallados en Anexo A y no
constituyé en forma alguna un examen de auditoria sobre el Estudio preparado por la Sociedad,
razén por la cual no estamos en condiciones de expresar, ni expresamos, una opinién sobre el
mismo.

Como resultado de la aplicaciéon de dichos procedimientos, nada llamé nuestra atencién que nos
haga suponer que la moneda funcional determinada por el Estudio sefialado en el primer parrafo,
no esté de acuerdo con lo establecido en la IAS 21.

La moneda funcional “es la moneda del entorno econémico principal en que opera la entidad”,
segln la IAS 21; por lo tanto, ella puede cambiar si se producen cambios en las transacciones,
hechos y condiciones que la determinaron.

Ernst & Young Ser. Prof. de Auditoria y Asesoria Ltda.

30 de septiembre de 2008
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ANEXO A

RESUMEN DE LOS PROCEDIMIENTOS APLICADOS

Procedimientos Generales:

1. Dimos lectura al Estudio preparado por la Sociedad para sustentar los fundamentos y
asegurar que es consecuente en todos sus aspectos relevantes.

2. Mantuvimos reuniones con el Gerente General y con el Contador de la Sociedad e indagamos
lo siguiente:

- Laexistencia de procedimientos y elementos de apoyo que nos permitan concluir
que la determinacion de la moneda funcional se hizo sobre una base razonable.

- Asegurarnos que la persona o personas a cargo de esa determinacién tiene el
suficiente conocimiento de la IAS 21.

- Laexistencia de procedimientos de control que aseguren que la aplicacién y
traduccién de moneda en los estados financieros y sus revelaciones es correcta y
uniforme en el tiempo, de acuerdo con la IAS 21.

- Laexistencia de procedimientos y elementos de apoyo que alerten a la
Administracién cuando existan cambios en las transacciones, hechos y condiciones
que puedan afectar la definicién y hagan cambiar la moneda funcional.

3. Efectuamos lectura de la correspondencia que hubiere con la Superintendencia de Valores y
Seguros y otros Reguladores (si es pertinente), a fin de detectar situaciones relacionadas con
la revision.

4. Obtuvimos Carta de Representacién de la Administracion.

Procedimientos Especificos:

Al revisar el Estudio preparado por la administracion y los elementos que lo sustentan,
determine y aplique los procedimientos de auditoria necesarios para asegurar que se cumple
con los requerimientos de la IAS 21 que establece:

El entorno econémico principal en el que opera una entidad es, normalmente, aquél
en el que ésta genera y gasta el efectivo. Para determinar su moneda funcional, una
entidad considera los siguientes factores:

(a) la moneda
(i) que influya fundamentalmente en los precios de venta de los bienes y servicios

(con frecuencia serd la moneda en la cual se denominen y liquiden los precios de
venta de sus bienes y servicios); y

A rmambhar firm Af Ernct © Vanna Flakal [imibad
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(ii) del pais cuyas fuerzas competitivas y regulaciones determinen
fundamentalmente los precios de venta de sus bienes y servicios.

(b) La moneda que influya fundamentalmente en los costos de la mano de obra, de los
materiales y de otros costos de producir los bienes o proporcionar los servicios (con
frecuencia serd la moneda en la cual se denominen y liquiden tales costos).

Los siguientes factores también pueden proporcionar evidencia acerca de la moneda
Sfuncional de una entidad:

(a) la moneda en la cual se generan los fondos de las actividades de financiamiento
(ésto es, la que corresponde a los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos).

(b) la moneda en que se reciben los montos cobrados por las actividades
operacionales. :

Se consideran, ademds, los siguientes factores al determinar la moneda funcional de un
negocio en el extranjero, asi como al decidir si esta moneda funcional es la misma que la
correspondiente a la entidad que informa (en este contexto, la entidad que informa es la
que tiene al negocio en el extranjero como filial, sucursal, coligada, o negocio conjunto):

(a) Si las actividades del negocio en el extranjero se llevan a cabo como una extension
de la entidad que informa, en lugar de hacerlo con un grado significativo de
autonomia. Un ejemplo de la primera situacion descrita es cuando el negocio en el
extranjero solo vende bienes importados de la entidad que informa, y remite a la

misma los montos obtenidos. Un ejemplo de la segunda situacion descrita se
produce cuando el negocio acumula efectivo y otras partidas monetarias, incurre
en gastos, genera ingresos y toma préstamos utilizando, sustancialmente, su
moneda local.

(b) Si las transacciones con la entidad que informa constituyen una proporcion alta o
baja de las actividades del negocio en el extranjero.

c) Si los flujos de efectivo de las actividades del negocio en el extranjero afectan
directamente a los flujos de efectivo de la entidad que informa, y estdn disponible
para ser remitidos a la misma.

(d) Si los flujos de efectivo de las actividades del negocio en el extranjero son
suficientes para atender las obligaciones por deudas actuales y esperadas, en el
curso normal de la actividad, sin que la entidad que informa deba poner fondos a su
disposicion
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| ll l “ } ” | “ °  Cuando los indicadores descritos arriba no sean claramente identificables, y no resulte
obvio cudl es la moneda funcional, la Administracion empleard su juicio para determinar
la moneda funcional que mds fielmente represente los efectos economicos de las
transacciones, hechos y condiciones subyacentes. Como parte de este proceso, la
Administracion concederd prioridad a los indicadores fundamentales del pdrrafo 9, antes
de tomar en consideracion los indicadores de los pdrrafos 10y 11, que han sido
disefiados para suministrar evidencia adicional que apoye la determinacion de la moneda

Sfuncional de una entidad.

°  La moneda funcional de una entidad refleja las transacciones, hechos y condiciones que
subyacen y son relevantes para la misma. De acuerdo con ello, una vez determinada la

moneda funcional

° Si la moneda funcional es la moneda de una economia hiperinflacionaria, los
estados financieros de la entidad serdn re-expresados de acuerdo con la IAS 29
Informacion Financiera en Economias Hiperinflacionarias. La entidad no podrd
evitar la re-expresion de acuerdo con la IAS 29, por ejemplo, adoptando como
moneda funcional una moneda diferente de la que hubiera determinado aplicando

esta Norma (tal como la moneda funcional de su matriz).

A member firm af Frost & Yauna Glohal | imited



ALMENDRAL 8. A.

ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD (IFRS)

1.- MARCO NORMATIVO

El Oficio Circular N° 427 de la Superintendencia de Valores y Seguros de fecha 28 de
Diciembre de 2007 estableci6 que las sociedades que cumplan con cualquiera de los requisitos
alli sefialados, deberan emitir sus estados financieros bajo IFRS a partir del 1 de Enero de
2009.

Con posterioridad, en Oficio Circular N° 438 de fecha 14 de Febrero de 2008, se informaba que
en el sitio web de la citada Superintendencia se publicaba la némina de aquellas entidades que
al 31 de diciembre de 2007, cumplian con los requisitos sefialados en el punto 1 letra a) del
Oficio Circular N° 427 y que por lo tanto deberan emitir estados financieros bajo IFRS.

En la citada némina se encontraba Almendrai S. A., por lo cual le son aplicables las
disposiciones sefialadas en Oficio Circular N° 457 de fecha 20 de junio de 2008:

e Preparar y enviar a ia Superintendencia hasta el 30 de septiembre de 2008, un
cuadro denominado “Conciliacién de situacién Patrimonial®

o Informar a esa Superintendencia las principales politicas contables a aplicar
bajo IFRS a mas tardar el 30 de septiembre de 2008,

e Informar la moneda funcional de la entidad, la que debera constar en un
estudio que respalde su determinacién, el cual debera ser avalado por sus
auditores externos, a mas tardar el 30 de septiembre de 2008.

o Dejar constancia detallada en el acta de la sesién de directorio del mes de julio
de 2008, respecto del grado de avance de las acciones o medidas adoptadas
por la administracion tendientes a determinar las principales politicas
contables, moneda funcional y los efectos de dicha aplicacién.

2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES A APLICAR BAJO IFRS

a) Depésitos a plazo - Se presentan a su costo amortizado y han sido clasificados como
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, reconociendo sus variaciones de valor en
resultados. Su valorizacién incluye los intereses devengados al cierre del ejercicio.

b) Valores negociables - Se presentan a su valor razonable y han sido clasificados como
activos financieros mantenidos para negociar, reconociendo sus variaciones de valor en
resultados. En el caso de inversiones en fondos mutuos de renta fija, su valorizacién se
efectua conforme al valor de la cuota publicada por el Administrador del Fondo.

c¢) Existencias - Los bienes destinados a ser comercializados son valorizados al menor valor,
entre su costo promedio ponderado y su valor neto de realizacién. En esta politica se incluyen
las existencias de equipos moéviles destinados a ser incluidos en paquetes comerciales en
conjunto con otros bienes o servicios.

d) Estimacion deudores incobrables - En el calculo de la provisién para deudas incobrables
se aplican porcentajes diferenciados, teniendo en consideracion factores de antigliedad y de
eventuales costos de gestion de cobranza, para los distintos estratos de clientes. De igual
forma se diferencia entre deudas corrientes y deudas renegociadas y documentadas.

Adicionalmente, en el segmento de clientes del sistema de multiportador discado, se tiene
presente la experiencia sobre el comportamiento de estos deudores, asi como las normas
fijadas por la autoridad para lograr la recuperacion de deudas con atraso.



Los factores antes mencionados son considerados tanto para la determinacién de la provisién
sobre los servicios facturados, como para los no facturados.

e) Activo fijo - Ei activo fijo se presenta a su valor de adquisicion, menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Los saldos a la fecha de transicién a IFRS (01.01.2008) corresponden al monto valorizado
segln los principios contables aplicados con anterioridad, los que fueron atribuidos conforme a
la opcion que para estos efectos contempla la IFRS 1.

Los intereses por los créditos directamente asociados al financiamiento de obras, devengados
durante el periodo de desarrollo y hasta la fecha en que estas quedan disponibles para su
uso, son capitalizados.

f) Depreciacion activo fijo - Las depreciaciones son aplicadas en forma lineal, considerando
los afios de vida util para cada tipo de bienes, de conformidad con estudios técnicos. Estos
estudios consideran la verificacion anual de eventos tecnolégicos y/o comerciales que hagan
recomendable su modificacién.

Los equipos telefdnicos que, sin traslacion de dominio, son facilitados a clientes con contratos
de servicios moéviles bajo la modalidad de post pago, son depreciados en el plazo medio
estimado de la relacién con los clientes.

g) Activos en leasing - Los bienes recibidos en arrendamiento con opcién de compra, bajo
contratos que revisten las caracteristicas de un leasing financiero, se registran como activos.
Su valorizacién equivale al valor presente de las cuotas convenidas y del importe a pagar para
ejercer la opcién de compra. La depreciacion de estos activos se efectia bajo las normas
generales que afectan al activo fijo.

La propiedad de estos bienes se adquiere juridicamente con ocasién del ejercicio de la opcidén
de compra, razén por la cual mientras esto no ocurra, no se puede disponer libremente de
ellos.

Por su parte, los bienes entregados en arrendamiento bajo contratos con las caracteristicas
antes sefaladas, son considerados contablemente como vendidos, con la consiguiente rebaja
de los inventarios. El resultado de estas transacciones se determina basandose en el "valor
presente” de las cuotas por cobrar, en relacién con el valor de adquisicion o construccion de los
activos vendidos.

h) Intangibles - Se registran bajo este rubro los costos de adjudicacién de licencias y
concesiones de operacion, derechos de dominios de Internet y las servidumbres y derechos de
uso constituidas a favor de las empresas del Grupo.

Las licencias y concesiones son amortizadas, segun los plazos estimados de operacién o
periodo de adjudicacion, el que sea menor, que van de 4 a 10 afios; los dominios Internet en 4
afios y las servidumbres en el periodo de vigencia del contrato, con un maximo de 20 afios.

Ademas se registran en este rubro los intangibles correspondientes a concesiones y marcas
determinados seguin el estudio realizado por consultores externos para establecer el valor justo
de los activos adquiridos por la filial Inversiones Altel Ltda. al comprar el 54,76% de las
acciones de la Empresa Nacional de Telecomunicaciones S. A. (Entel). Estos intangibles por
ser activos intangibles con vidas utiles indefinidas no se amortizan, debiendo eso si, comprobar
si ha experimentado una pérdida por deterioro del valor comparando su monto recuperable con
su valor libros. Esta comprobacion debera efectuarse anualmente o en cualquier momento en
el que exista un indicio que el activo puede haber deteriorado su valor.



i) Inversiones en empresas relacionadas - Las inversiones en empresas relacionadas, son
registradas al costo de adquisicién o aporte. En el caso de adquisiciones totales o parciales de
derechos sobres sociedades, se aplica el método de la adquisicién, estableciendo el valor
razonable de los activos y pasivos de la sociedad adquirida y la plusvalia mercantil ( menor
valor inversion), en los casos que corresponda.

Las inversiones en sociedades en el exterior, son controladas en la moneda funcional de la
respectiva sociedad, la que usualmente corresponde a la de su pais de residencia.

j) Menor valor de inversiones — La diferencia entre los valores de libros y los valores
pagados por participaciones adquiridas y que no ha sido asignado a diferencias por valores
razonables o a activos por identificar, es registrada como activo por plusvalia mercantil, el que
es sometido a pruebas de deterioro al cierre de cada ejercicio, para el registro de eventuales
pérdidas por esta concepto.

Para el saldo por este concepto a la fecha de transicién a IFRS (01.01.2008), se opt6é por
mantener los valores de libro vigentes a esa fecha, segun los principios contables aplicados
con anterioridad, conforme a la opcién que para estos efectos contempla la IFRS 1.

k) Impuesto a la renta e impuestos diferidos — El gasto por impuesto a la renta se determina
sobre la base de los resultados financieros.

Las diferencias temporarias entre las bases tributarias y financieras (IFRS), son registrados
como activos o pasivos no corrientes, segun corresponda. Estos valores no son descontados a
valor actual, independientemente del periodo estimados de recuperacién.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, se reconocen segun las tasas de impuesto que
estaran vigentes en los afios en que éstos se espera sean realizados o liquidados.

i) Indemnizaciones por afos de servicio — Estas obligaciones se encuentran valorizadas a su
valor presente, descontado a tasas de interés de largo plazo y utilizando supuestos actuariales
sobre rotaciones de personal, esperanza de vida y proyecciones de renta de los potenciales
beneficiarios.

Para determinar el importe neto a reconocer, se deduce el valor razonable de los activos del
plan.

Las variaciones de la obligacién por devengos asociados a aumentos en el nimero de periodos
imputables o altas y bajas de personal, son imputadas a gastos por remuneraciones, en tanto
que las referidas al devengo de intereses implicitos 0 a pérdidas o ganancias por efectos
actuariales, son imputadas a resultados financieros.

m) Ingresos de la explotacién. Los ingresos y costos son reconocidos sobre la base del
criterio de devengado, es decir, al perfeccionarse el derecho a percibir o la obligacién de pagar
una retribucién. Para estos efectos, se considera el momento de la entrega o recepcion de los
bienes o de la provisiéon de los servicios, independientemente de la oportunidad del flujo
efectivo del valor a percibir 0 pagar (anticipado, simultaneo o a plazo).

Respecto de los ingresos, se observan las siguientes politicas especificas para los casos que
se indican:

Ofertas agregadas

¢ Se identifican los componentes de las ofertas en paquetes comerciales, determinando
las caracteristicas de cada uno de ellos.

e Basandose en lo anterior, se distribuyen los ingresos del paquete a cada uno de sus
componentes, aplicando las normas individuales de reconocimiento de ingreso que
correspondan.

¢ Las ventas empaquetadas que no son susceptibles de desagregar son tratadas como
una transaccion Unica.



La generalidad de las ventas empaquetadas, incluye un bien y un servicio ( por
ejemplo, equipos méviles y minutos se trafico). Los montos recibidos o por recibir, se
asignan conforme al valor razonable relativo de cada componente.

En el evento que sélo a alguno o algunos de los elementos se le pueda asignar
confiablemente un valor, a los restantes se atribuye el valor residual.

El valor asignado a un determinado componente, tendra como limite el precio de
transaccién en su venta no sujeta a la entrega de otras partidas.

Venta de Equipos.

Conforme a ia norma general, los ingresos son reconocidos en el momento de la
entrega del equipo al cliente.

En el evento que la venta incluya alguna actividad complementaria (instalacién,
configuracién, puesta en marcha, etc.), la venta es reconocida una vez que se cuenta
con la recepcién conforme por parte del cliente.

Los ingresos por equipos entregados en forma personalizada y que, téchica o
contractualmente, puedan ser utilizados solamente en servicios provistos por la
sociedad, son diferidos y reconocidos en el periodo de vigencia esperada de los
contratos.

Los equipos entregados sin transferencia de dominio (comodato, préstamo,
arrendamiento, etc.), no dan lugar al registro de ingresos por venta. Los equipos bajo
esta condicion, permanecen en el inventario de bienes en explotacion, sujetos a las
depreciaciones que correspondan.

Ingresos por cargos de conexion.

Los ingresos por cargos de conexion son diferidos y reconocidos como ingreso durante
el plazo de vigencia del contrato o periodo esperado de retencién del cliente, segln
cual sea el menor.

El periodo de retencién del cliente es estimado basandose en la experiencia histérica,
las tasas de abandono (“churn”) o el conocimiento de comportamiento en el mercado.
Se exceptlian del procedimiento anterior, aquellas conexiones cuyo costo directo de
ejecucioén es igual o superior al cargo que se hace al cliente. En este caso, los ingresos
por cargos de conexién son reconocidos como ingreso al momento de conectar al
cliente, a objeto de guardar simetria entre ingresos y gastos.

Entre los costos de conexion se consideran los siguientes: trabajos de instalacién y
administracion de ordenes a terceros, comisiones de distribuidores y costo de tarjetas
SiM.

También se exceptian del procedimiento general, las conexiones que representan una
transaccion independiente, no rescindible, ni sujeta a la provisién obligatoria de otros
bienes o servicios.

Programas fidelizacion de Clientes.

Otorgamiento de beneficios futuros, en funcién de niveles de uso de servicio o compras
actuales o pasadas. Los ingresos recibidos son distribuidos basandose en sus valores
razonables entre los servicios ya prestados y los por prestar a futuro; los ingresos
asignhados a estos Ultimos, son tratados como ingresos anticipados por futuras ventas.
Paralelamente, se provisionan los costos marginales asociados a los servicios o bienes
por entregar total o parcialmente liberados.

Se exceptlan del procedimiento anterior las campafias puntuales destinadas a la
introduccién de nuevos productos o al relanzamiento de alguno, en la medida que
tengan duraciones inferiores a tres meses y no representen mas del 1% de las ventas
de los ultimos 12 meses.

Entre estos programas se encuentran los créditos por llamadas, descuentos en
productos, beneficios por cumplimiento de metas y la acumulacion de puntos
canjeables.

En los casos en que se ejercen clausulas de prescripciéon o resolutorias de los
beneficios, los respectivos saldos no utilizados son traspasados a ingresos.

Los procedimientos anteriores sélo son aplicados si es posible realizar estimaciones
confiables de los beneficios que seran impetrados por los clientes.



Descuentos por ventas.
o Los ingresos se presentan netos de descuentos otorgados a los clientes.

Ventas por cuenta de terceros.

e Enlos casos en que la sociedad actia como mandatario, agente o corredor en la venta
de bienes o servicios producidos por otros agentes, los ingresos son registrados en
forma neta. Es decir, sdlo se registra como ingreso el margen por tales servicios,
representado por la comisién o participacion recibida.

o Para establecer la condicién de mandatario, se tiene en consideracion si el producto es
explicitamente vendido a nombre del proveedor, si se asumen o no los riesgos del
producto y la responsabilidad sobre este y fijacion de precios de venta.

Tarjetas de Prepago.
o Los ingresos por ventas de tarjetas de prepago, se reconocen en resultados en el mes
en que los usuarios la utilizan para hacer uso de los servicios a los que estan
destinadas o en aquel en que la tarjeta expira, segun que ocurra primero.

Prestaciones en curso al cierre contable.
o Las prestaciones de servicio cuyo desarrollo abarca mas de un periodo contable, son
reconocidas como ingreso bajo el método del porcentaje de terminacién a cada cierre.
Este porcentaje es determinado en funciéon de la proporcion de insumos aplicados
respecto del presupuesto.

n) Contratos de derivados - Las sociedades del Grupo mantienen contratos de cobertura para
riesgos por fluctuacién de tasa de cambio y de tasa de interés.

Los instrumentos derivados corresponden a contratos de compraventa diferida de moneda
extranjera (Forward) y contratos de proteccion simultanea de tasas de interés y de cambio
(Cross Currency Swap).

Los criterios aplicados en el reconocimiento contable de estos contratos, son los siguientes:

o El registro inicial se efecttia a su valor de costo o sin valor, segun el instrumento de que
se trate; a cada cierre contable el registro inicial es ajustado a valor de mercado.

¢ Los activos o pasivos producto de la valorizacién de los derechos o obligaciones que
derivan de estos contratos, segun las compensaciones sean a favor o en contra, son
clasificados como corrientes o no corrientes, conforme tengan plazos de vencimiento
dentro o mas alla de los doce meses, respectivamente.

e La imputacién contable de las pérdidas y ganancias derivadas de variaciones en su
valor de mercado, esta sujeta a si los instrumentos se clasifican de inversién o de
alguna naturaleza de cobertura (de cambio de valor o de flujos de efectivo).

¢ En los casos de coberturas de cambios de valor, las variaciones del instrumento son
imputadas a resultados, paralelamente a la imputaciéon del cambio de valor de la
partida cubierta.

e las variaciones de valor de los derivados que califican y han sido designados de
cobertura de flujos de efectivo, son registradas como activos o pasivos diferidos, en la
medida en que soportan pruebas de eficacia; en caso contrario son imputadas
directamente a resultados.

e Los valores de mercado son determinados sobre la base de estimaciones sobre
informacién de mercado observable, utilizando modelos de valorizacién reconocidos y
de aceptacién generalizada.

¢ Al inicio de una relacién de cobertura, esta es documentada, estableciendo: relacién
entre el derivado y la partida cubierta, objetivos de gestiéon de riego a que responde,
procedimientos de evaluacién prospectiva y retroactiva de eficacia.

En aquellos casos en que las coberturas si bien obedecen a estrategias de gestion de riesgo,
pero no necesariamente satisfacen los requisitos y pruebas de efectividad requeridas por las



normas contables para la aplicaciéon de contabilidad de cobertura, las variaciones de valor de
los instrumentos son imputadas a resultados.

o) Software computacional - Los costos por adquisiciéon de paquetes computacionales
(software), son activados y se deprecian en un periodo de 4 afos.

p) Estado de flujo de efectivo - En la formulacion de este estado se consideran como
efectivo, los saldos disponibles en caja, bancos, depdsitos de corto plazo en el sistema
financiero, colocaciones en cuotas de fondos mutuos de renta fija con maximo de 90 dias y
operaciones con pacto de retrocompra y retroventa

q) Vacaciones del personal - El costo de las vacaciones del personal se contabiliza en el
gjercicio en que este derecho se devenga, independientemente de aquel en el cual los
trabajadores hacen uso de él.

r) Gastos de financiamiento a largo plazo - Los gastos iniciales por comisiones, asesorias e
impuestos asociados a la contratacion de créditos a largo plazo, son tratados por el método del
costo amortizado. Bajo este método, los citados gastos pasan a formar parte de la tasa de
interés efectiva y, en consecuencia, su amortizacién se produce en funcién de los intereses
contractuales del credito.

s) Obligaciones con el Publico — La obligaciones por emision de bonos, se presentan en el
pasivo a costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

t) Operaciones con pacto de retrocompra y retroventa - los contratos por colocaciones
financieras bajo la modalidad de retroventa de instrumentos financieros, son registrados a su
valor razonable con cambios en resultados (activos financieros mantenidos para negociar).

u) Dividendo minimo Bajo la Norma IFRS en el caso de que exista la obligacién legal de
distribuir un dividendo minimo este debe ser registrado al cierre del gjercicio.



ALMENDRAL S. A.
Miles de Pesos al 31 de Diciembre de 2007

CONCILIACION DE SITUACION PATRIMONIAL

Saldos PCGA
Saldos anteriores
ACTIVOS PCGA expresados en | EFECTODE LA [ g51d0s  IFRS
ANTERIORES moneda TRANSICION A
funcional LAS IFRS

TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 317.939.659 317.939.659 -3.754.554 314.185.105
Efectivo y Efectivo equivalente 4.567.679 4.567.679 4.567.679
Activos Financieros 57.242.309 57.242.309 597.000 57.839.309
Deudores por venta 188.000.215 188.000.215 188.000.215
Deudores varios 11.886.020 11.886.020 11.886.020
Documentos y Cuentas por cobrar empresas relacionadas 927.921 927.921 -458.827 469.094
Existencias (Neto) 22.158.231 22.158.231 -6.005.424 16.152.807
Impuestos por recuperar 11.431.023 11.431.023 11.431.023
Impuestos diferidos 11.581.483 11.581.483 3.043.677 14.625.160
Otros activos circulantes 10.144.778 10.144.778 -930.980 9.213.798
TOTAL ACTIVOS FIJOS 842.633.317 842.633.317 -2,798.207 839.835.110
Terrenos 11.525.378 11.525.378 -3.556.858 7.968.520
Construcciones y obras de infraestructura 231.360.217 231.360.217 -209.106 231.151.111
Maquinaria y equipos 1.692.364.685| 1.692.364.685 977.389 1.693.342.074
Otros activos fijos 273.095.423 273.095.423 -10.414 273.085.009
Mayor valor por retasacion técnica del activo fijo 0 0 0
Depreciaciéon (menos) -1.365.712.386| -1.365.712.386 782| -1.365.711.604
TOTAL OTROS ACTIVOS 328.633.298 328.633.298 1.636.693 330.269.991
Inversiones en empresas relacionadas 1.940.398 1.940.398 1.940.398
Activos financieros de largo plazo 0 0 0
Menor valor de inversiones 88.648.864 88.648.864 88.648.864
Deudores a largo plazo 6.724.744 6.724.744 6.724.744
Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas larg| 0 0 458.827 458.827
Impuestos diferidos a largo plazo 0 0 4.041 4.041
Intangibles (neto de amortizacion) 218.636.851 218.636.851 1.348.262 219.985.113
Otros 12.682.441 12.682.441 -174 437 12.508.004
TOTAL ACTIVOS 1.489.206.274] 1.489.206.274 -4.916.068 1.484.290.206




ALMENDRAL S. A.
Miles de Pesos al 31 de Diciembre de 2007

CONCILIACION DE SITUACION PATRIMONIAL

Saldos PCGA
anteriores
PASIVOS Y PATRIMONIO Saldos  IFRS| expresados en| EFECTO DE LA | Saldos  IFRS
moneda TRANSICION A
funcional LAS IFRS
TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 219.672.287 219.672.287 34.632.122 254.304.409
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 607.607 607.607 607.607
Obligaciones con el publico 154.780 164.780 21.430 176.210
Dividendos por Pagar 429.585 429.585 25.153.424 25.583.009
Cuentas por pagar 170.828.573 170.828.573 2.567 170.831.140
Acreedores varios 10.756.863 10.756.863 10.756.863
Documentos y Cuentas por pagar empresas relacionadas 1.208.566 1.208.566 1.208.566
Provisiones y retenciones 25.590.169 25.590.169 -17.146 25.573.023
Imuesto a la renta 1.5637.923 1.5637.923 1.5637.923
Impuestos diferidos 0 0 17.969 17.969
Otros pasivos circulantes 8.558.221 8.558.221 9.453.878 18.012.099
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 511.628.750 511.628.750 8.074.958 519.703.708
Obligaciones con bancos e instituciones financieras largo plaz  298.134.000 298.134.000 298.134.000
Obligaciones con el publico largo plazo 102.037.832 102.037.832 -2.415.107 99.622.725
Documentos por pagar largo plazo 14.980.825 14.980.825 14.980.825
Acreedores varios largo plazo 39.889.689 39.889.689 39.889.689
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas largd 0 0 0
Provisiones largo plazo 6.522.104 6.522.104 6.522.104
Impuestos diferios largo plazo 47.653.659 47.653.659 10.490.065 58.143.724
Otros pasivos a largo plazo 2.410.641 2.410.641 2.410.641
0

INTERES MINORITARIO 284.203.617 284.203.617 -17.018.162 267.185.455
TOTAL PATRIMONIO 473.701.620 473.701.620 -30.604.986 443.096.634
Capital pagado 346.033.934 346.033.934 346.033.934
Reserva revalorizacion capital 0 0 0
Sobreprecio en venta de acciones propias 10.165.441 10.165.441 10.165.441
Otras reservas 273.448 273.448 273.448
Utilidades retenidas (sumas codigos 5.24.51.00 al 5.24.56.00) 117.228.797 117.228.797 -30.604.986 86.623.811
Rserva futuros dividendos 56.995.642 56.995.642 56.995.642
Utilidades acumuladas 0 0 0
Pérdidas acumuladas 0 0 0
Ajustes IFRS 0 -12.535.039 -12.535.039
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 60.233.155 60.233.155 60.233.155
Dividendos provisorios (menos) 0 0 -18.069.947 -18.069.947
Déficit acumulado periodo de desarrollo 0 0 0
TOTAL PASIVOS 1.489.206.274| 1.489.206.274 -4.916.068 1.484.290.206




