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Mision, Vision
Propender al desarrollo de los mercados de valores y seguros a
través de una regulacion y fiscalizacion eficiente, confiable vy

transparente, y que resguarde los derechos de los inversionistas
y asegurados.

Institucion de alto nivel técnico, que contribuye al
crecimiento del pais promoviendo la eficiencia y
transparencia de los mercados, mediante una
regulacion de calidad y una supervision estricta.

La Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) es una
institucion autdbnoma, con personalidad juridica y patrimonio
propio, que se relaciona con el Gobierno a traves del

Ministerio de Hacienda.

www.svs.cl Superintendencia de Valores y Seguros de Chile



Ejes Estratégicos

Velar por el desarrollo de los mercados de valores y
seguros, propiciando la transparencia y eficiencia de
los mismos.

Mejorar  estandares regulacion y fiscalizacion,
enfatizando la minimizacion de costos de transaccion a
los agentes regulados y el uso eficiente de los recursos
por parte del regulador.

Adaptar la regulacion y supervision a los constantes

cambios de los mercados y a los mejores estandares
internacionales.

Proteger a inversionistas y asegurados, complementando
esto con programas de educacion e informacion.
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Equipo Humano 2010

Porcentaje de profesionales: 82,10%

Promedio de edad: 41 afos

Promedio de antiguedad: 11 afos

% Mujeres: 52,40% ) o

% Hombres: 47.60% Profesionales de alto perfil _tepnlc_o,y
especializacion

Ingenieria Comercial y Contador Auditor 119 40,2%

Abogado 35 11,8%

Secretarias 26 8,8%

Otras Profesiones 36 12,2%

Sin profesion 27 9,1%

Ingenieros en computacion e informatica 13 4,4%

Ingenieria civil 14 4,7%

Contador General 9 3,0%

Ingenieria en Informacion y control de gestion 17 5,7%

Total 296 100,0%
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Intendencias y Fiscalias

COmo nos organizamos

SUPERINTENDENTE

Comité Directivo

Areas transversales a la gestion

DE SEGUROS [68]
DE VALORES [107]

Area de Gestion de Proyectos Estratégicos

Area de Estudios y Desarrollo de Mercado  [3]

Area’de Comunicacién, Educacién e Imagen [6]

Area Internacional

D. Supervision . D. Control
| Financiero
D Regulacion
D. Control
D Contro! ntermediarios de
Eltidades No
Aseguradoras
D. Control Fondos
Patrimoniales

D. Custodia y

Liguidacion de

Valores ., . . . . . .
Asociacion de Funcionarios, Comité Paritario y Servicio de Bienestar

Unidad ) ) )
Superintendencia de Valores y Seguros de Chile

Monitoreo



Ejecucion Presupuestaria SVS 2010

INGRESOS 12.661.473 98,59
OTROS INGRESOS CORRIENTES 64.676 132,86
APORTE FISCAL 11.776.592 98,23
VENTA DE ACTIVOS 0 N.A.
SALDO INICIAL DE CAJA 820.205 100,00
EGRESOS 12.661.473 94,38
GASTOS EN PERSONAL 8.577.346 96,18
BIENES Y SERVICIOS DE CONSUMO 2.371.889 92,40
PRESTACIONES PREVISIONALES 171.500 97,99
TRANSFERENCIAS CORRIENTES 17.943 88,40
ADQUISICION DE ACTIVOS NO FINANCIEROS 1.251.612 84,50
SERVICIO DE LA DEUDA 271.183 98,78
SALDO FINAL DE CAJA 0 4,21

Proyectos relevantes 2010

@ Nuevas instalaciones de la Plataforma de Atencion a Inversionistas y Asegurados y del
Area de Cumplimiento de Mercado
® Renovaciones y actualizaciones de recursos informaticos necesarios para la labor SVS
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Los mercados y entidades que fiscalizamos




TOTAL ENTIDADES FISCALIZADAS POR LA SVS:

6.822

INTENDENCIA DE VALORES 2. 169 INTENDENCIA DE SEGUROS m

Emisores de valores

Sociedades securitizadoras 11
Bolsas de Valores 3
Corredores de bolsas 44
Agentes de valores 15
Bolsa de Productos Agricolas 1
Corredores de Bolsa de Productos 8
Empresas Depositarias de Valores 1
Sociedad Administradora de Sistemas de Compensacion y Liquidacion 1
Fondos Mutuos (FM) 471
Fondos de Inversion (Fl) 77
Fondos de Inversion de Capital Extranjero (FICE - FICER) 9
Fondos para la Vivienda (FV) 8
Fondo para la bonificacién por retiro 1
Patrimonios separados de securitizacién 62
Sociedades Administradoras Generales de Fondos (AGF) 25
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion (AFI) 13
Sociedades Administradoras Fondos Inversion Capital Extranjero (AFICE) 2
Sociedades Administradoras Fondos para la Vivienda (AFV) 2
Sociedad Administradora del Fondo para la Bonificacion por Retiro (AFBR) 1
Fondo Solidario de Crédito Universitario (nimero de fondos) 25
Empresas de Auditoria Externa 56
Auditores Externos 646
Clasificadoras de riesgo 4
Entidades Informantes (Concesionarias, Casinos, Sanitarias, etc) 232
Organizaciones Deportivas Profesional (ODP) 41

Empresas publicas (no incluye emisoras de valores ni entidades informantes) 16

Sociedades-afectas al impuesto esp. a la act.minera 20

Compaiiias de Seguros Generales
Compaiiias de Seguros de Vida
Compaiiias de Seguros de Crédito
Compaiiias de Reaseguro Nacionales
Corredores de Seguros

Corredores de Reaseguros
Liquidadores
Agentes de Venta de Rentas Vitalicias
Administradores de Mutuos Hipotecarios
SCOMP
Asesores Previsionales
Sociedad Administradora de Recursos de Terceros
Cajas de Compensacion de Asignacion Familiar
Cuerpo de Bomberos

Fuente: SVS
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Contexto 2010 En el exterior:
Reguladores aun

asimilando lecciones de
crisis subprime y
burbujas financieras
Terremoto

Valores que
llegaron para
guedarse:
Eficiencia,
Transparencia,
Autorregulacion

Importancia de
educacion/orientacion
financiera a inversionistas y
asegurados

Proyecto pais:

Nueva Agenda MK Bicentenario

administracion
de la SVS
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Contexto
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US$ a diciembre 2010
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US$ a diciembre 2010

Numero de Participes

Mercado de Acciones y Deuda

Transacciones totales por Tipo de Instrumento (MM US$)
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Mercado de Productos

Fuente: SVS

US$ a diciembre 2010
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Fuente: DCV

Fuente: DCV

Custodia: Cuentas Mandantes
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Mercado asegurador

7000
8000
5000
4000
3000
2000
1000

0

Patrimonie Industria (MM US$)

e
& & E & & & E ST S

N Seguros Generales mEESsgurosdeVida —=——Total Mercado

Fuente: SVS

Fuente: SVS



Mercado asegurador

Inversiones Industria (MM US$)
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Labor de Regulacion Supervision y Proteccion

Pro Transparencia

GESTION

Mejora de Estandares
SVS

Mayor Eficiencia
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Labor de la SVS durante el proceso de liquidacion de
siniestros del Terremoto/Tsunami del 27 de Febrero,

2010

Informe de LR T Instruccién Monitoreo y
solvencia y informes qun.nce.nalt.ets preparacion fiscalizacion de
reaseguros de avance: !.lqwdacmn c!e p.lane.s: de ;flar!es de

y Pago de Siniestros liquidacion liquidacion

Permanente Monitoreo de Solvencia del Mercado, Supervision de
avance de Proceso de Liquidacion y Pago y Orientacidon y Atencion a Asegurados

N o — (@] )
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[ 2 = - < 2 © 2 5
. ° 2 B
n 2
Procedimiento de Instrucciones sobre Auditorias en Terreno Seguimiento de
Liquidacion atencion expedita a de Aseguradoras y siniestros pendientes
Abreviado asegurados Liquidadores de liquidacion y pago
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Gestion 2010: Proteccion Inversionistas y Asegurados

ional a fin de responder de
producto del terremoto:

> Difusion de la informacion a través de la prensa y los medios de comunicacion masivos

Presencial

Telefonica: se habilito un numero especial para terremoto

Via Internet: portal de informacion SVS + Cerca para consultas y reclamos

Visitas a terreno en las zonas mas perjudicadas (Talca, Constitucion, Concepcion, San Antonio

y Area Metropolitana).

Atencidon a Asegurados a través de consultas y reclamos presenciales, via telefdnica e
internet (aprox. 8.000 consultas por seguro de sismo) y orientacion a asegurados.




Proceso de liquidacion de siniestros de vivienda al

31/12/2010
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Promedio diario de liquidacion al 15 de agosto: 2.116 siniestros
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Proceso de liquidacion de siniestros al 31/12/2010

Siniestros de Vivienda

No

Region Denunciados Inspeccionados Liquidados Pagados Pago Pendiente Corresponde

Pago
V 14.852 14.828 14.628 9.013 236 5.379
Metropolitana 97.165 97.127 96.153 61.381 872 33.900
VI 7.990 7.987 7.687 4.632 62 2.993
VI 15.736 15.732 15.557 9.756 87 5.714
VIII 48.527 48.510 48.136 35.757 342 12.037
IX 4.663 4.658 4.586 2.370 35 2.181
XIV 518 518 510 240 2 268
Total general 189.451 189.360 187.257 123.149 1.636 62.472
Porcentajes 99,95% 98,84% 65,76% 0,87% 33,36%
Total Siniestros Vivienda Denunciados 189.451 Siniestros No Vivienda Denunciados %
N° Liquidados 187.257 N° Inspeccionados/Denunciados 31.631 99,5%
N° Siniestros Pagados 123.149 N° Liquidados/Denunciados 26.206 82,4%
N° Siniestros Pago Pendiente 1.636 N° Siniestros Pagados/Liquidados 13.996 53,4%

N° Siniestros Pago

% Pagados/Liquidados 65,76% . 763 2,9%

Pendiente/Liquidados
No Corresponde Pago segun la

% Pago Pendiente/Liquidados 0,87% — e .
°rag ! e ’ Compaiiia/Liquidados

11.448 43,7%

TOTAL PAGADO SINIESTROS DE VIVIENDA MUSS  1.255.944 TOTAL PAGADO NO VIVIENDA MUS$ 2.778.914
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Iniciativas sobre Marco Regulatorio Post Terremoto

Colaboracion en Proyecto de Ley sobre Licitacion de Seguros
Asociados a Creditos Hipotecarios

Proyecto de Cambios Normativos a Seguros de Incendio, Sismo
y Tsunami, asociados a Créditos Hipotecarios:

» Se establecen Condiciones Minimas de las pdlizas de
incendio vy adicionales a fin de que entreguen un nivel
adecuado de proteccion a los asegurados.

» Se establece la obligacion de entrega de informacion sobre
elementos principales del seguro: formato estandar y simple.

» Se establece la obligacién a las Administradoras de Mutuos
Hipotecarios y Cajas de Compensacion de Asignacion
Familiar, de informar sobre los seguros colectivos que tienen
contratados.
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Gestion 2010: Mercado de Seguros

Tablas de
Mortalidad

Regulaciéon
de Contrato
de Seguros

Alternativas
de Inversion

www.svs.cl

Definicion de criterios para la aplicacidon de IFRS a Compaiiias de
Seguros y se amplia en un aino su puesta en marcha

Actualizacion y aplicacion de Tablas de Mortalidad para Reservas
Técnicas en Rentas Vitalicias (junio 2010-junio2015)

Colaboracion en proyecto de Ley que modifica regulacion de
Contrato de Seguros del Cédigo de Comercio: mejora proteccion a

asegurados

Participacion en proyecto de ley y emision de normativa que amplia
alternativas de inversidon para companias de seguros de vida

Superintendencia de Valores y Seguros de Chile




Gestion 2010: Mercado de Seguros

Desarrollo de metodologia que perfecciona la supervision extra situ
- (Sistema de Informacidon Alerta Temprana) y en terreno (Matriz de
Supervision Riesgo) de compaiiias de seguros, bajo enfoque de supervision basada

Basada en en riesgo.
Riesgo

» Aplicacidon desde 2010 en las compaiiias de seguros

Gobiernos Normativa en consulta sobre Gobiernos Corporativos para
Corporativos Aseguradores que recoge las mejores practicas internacionales (IAIS)

Seguros de Preparacion y monitoreo de licitacion de Seguro de Invalidez y
Invalidez y Sobrevivencia con Superintendencia de Pensiones: se redujo la tasa
Sobrevivencia en 20%.
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Gestion 2010: Mercado de Valores

Sistema de Compensacion y Liquidacidon de Valores

» Revision de sistemas y aprobacion de reglamentos para operacion y puesta
en marcha de Contraparte Central de Liquidacion de Valores

» Colaboracién en nuevo reglamento de Ley de Empresas de Depdsito de
Valores

Apoyo en modificacion del Reglamento de Sociedades Andnimas

Implementacién » Implementacion de modificaciones introducidas por Ley de Gobiernos

Modificaciones Corporativos
Legales

» Incorporacidn de jurisprudencia administrativa de SVS y reduccidn de
costos de transaccion

Implementaciéon de modificaciones incorporadas por MKIlI
» Colaboracién en reglamento de Ley de Fondos Mutuos

» Consulta de las normas establecidas por MKIII: Depdsito de

Reglamentos Internos Fondos Mutuos; Mercado ETF; Lineas de Bonos
Securitizados; entre otras.

www.svs.cl
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Gestion 2010: Mercado de Valores

Normativa Complementaria a Ley de Gobiernos Corporativos

» Registro de Entidades Informantes
> Registro de Empresas de Auditoria Externa
S Directores Independientes, Comités de Auditoria y Votacion de Juntas

» Informacidén de transacciones y posiciones en valores

Implementacion

Modificaciones

S = Mejoras en Requisitos de Funcionamiento de Custodia

» Nuevos requisitos para Custodia y Préstamo de Valores

» Modificacién Requisitos Patrimoniales de Intermediarios de Valores

» Complementos a Ley de Gobiernos Corporativos (manejo de informacion,
registro de votacion).
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Gestion 2010: Mercado de Valores

Normativas
Pro-
transparencia
& Mejora de
Estandares

www.svs.cl

Normativa de entrega informacion sobre ejecucion de drdenes de
compraventa de acciones / Intermediarios de Valores

Normativa de informacidon a clientes sobre cuentas mandantes
individuales en Depdsito Central de Valores / Intermediarios de
Valores

Normativa de acreditacion de conocimientos / Intermediarios de
valores

vV Vv

Normativa de estados financieros en IFRS para Fondos Patrimoniales
e Intermediarios de Valores

Normativa sobre valorizacion de Fondos Mutuos tipo 1

Flexibilizacion de aplicacion de IFRS para emisores que se inscriban
en Registro de Valores durante 2011.

Supervision de entrega de estados financieros bajo IFRS por
emisores de valores

Superintendencia de Valores y Seguros de Chile




Gestion 2010: Mercado de Valores

Supervisiéon

www.svs.cl

Supervision de tratamiento de operaciones con partes relacionadas
(Nuevo titulo XVI de Ley de Sociedades andnimas)

Supervision de nuevos requerimientos para Empresas de Auditoria
Externa

Seguimiento del plan de auditoria y fortalecimiento de servicio de
custodia de valores /

Plan de Supervision Basada en Riesgos para fondos patrimoniales e
intermediarios de Valores.

Supervision de puesta en marcha de nuevo sistema de
compensacion y liquidacion de valores

Superintendencia de Valores y Seguros de Chile




Gestion 2010: Mercado de Valores

Internaciona-
lizacion del
Mercado de
Valores

Nuevos
Registros y

Actividades
Encomendadas
por Ley

www.svs.cl

> Seguimiento de procesos de integracion bursatil

, Interaccién con reguladores de Perti y Colombia, Bolsa de
Comercio de Santiago y DCV en relacidn a proyecto de integracion
bursatil

» Revisidn de normativa que flexibiliza requisitos para inscripcion de
bonos locales por emisores extranjeros (Huaso Bonds, emision 2011)

> Normativa sobre Certificadoras de Modelos de Prevencion de Delitos
(Ley de Responsabilidad Penal de Personas Juridicas) — NCG N° 302
de 2010)

» Normativa sobre informe financiero de personas competentes para
proyectos mineros — Ley N° 20.235 - NCG N° 294 de 2010

Superintendencia de Valores y Seguros de Chile




Gestion 2010; Sanciones

Las sanciones de la SVS se encuentran disponibles en su sitio web www.svs.cl
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Campanas Informativas sobre Seguro de Sismo y SOAP

Actividades en terreno: Asistencia a Ferias Educativas, Plazas Ciudadanas
de Informacion y Charlas sobre temas de la SVS

Inauguracion de la nueva Plataforma de Atencion a los ciudadanos

Mejoramiento continuo del Sistema Integral de Atencidon Ciudadana (SIAC)

Diseno de campaias de educacion y orientacion financiera

www.svs.cl Superintendencia de Valores y Seguros de Chile



Gestion 2010: Proteccion Inversionistas y Asegurados

MES Atencion Atencion Atencion Buzén Cedoc Oficina de Total
Presencial Web Telefénica Presencial Partes
Total 12.329 6.800 10.130 624 o1 30.300

366

Atenciones




Gestion 2010: Consultas y Reclamos en seguros

MATERIAS DE MAYOR CONSULTA
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Materias Reclamadas 2010
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Gestion 2010

www.svs.cl

» Cumplimiento del 100% de las Metas de Eficiencia
Institucional por Quinto Ao consecutivo:
Planificacion Estratégica, Compras Publicas, Gobierno
Electronico, Capacitacion, Sistema Integral de Atencidn
Ciudadana

» 100% de cumplimiento en “Transparencia Activa”, de
acuerdo a la fiscalizacidon realizada por el Consejo para
la Transparencia.

» En el afio la SVS recibi6é 626 solicitudes de informacion,
de las cuales so6lo 148 correspondian a consultas bajo
Ley de Transparencia y las restantes solicitudes
correspondian a casos SIAC (Sistema Integral de
Atencion Ciudadana).

Superintendencia de Valores y Seguros de Chile



Gestion 2010: Participacion en Foros Internacionales

Seguros Valores
Miembro del Comité ,w‘ e Miembro del Advisory
Ejecutivo *&& : 5;3'; of Insusanpe Supervisers Board del Comité de
‘?*5;::'5'?

Mercados Emergentes
En el Directorio

/"_\ Otros

YGAFISUD

® 41 funcionarios asistieron a 54 reuniones internacionales, participando como expositores y
como asistentes en capacitaciones de IFRS, Supervision Basada en Riesgos, Educacion
Financiera, entre otras.

® Chile fue sede de la XXI Asamblea Anual de ASSAL y la Xl Conferencia sobre Regulacion y
Supervision de Seguros en América Latina. Abril, 2010.

® En 10SCO las SVS integra un grupo de trabajo sobre Agencias Clasificadoras (Standing
Committe 6) y en la OECD en un grupo de trabajo sobre Proteccion al Consumidor
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CapaC|taC|on a Perlodlstas sobre Ios Mercados Financieros con AIPEF
Convencion Anual de la Asociacion de Fondos Mutuos

Encuentro Anual del Mercado Asegurador

Chile Day

Congreso de Finanzas y Negocios de Icare

XXI Asamblea Anual de ASSAL

XI Conferencia sobre Regulacion y Supervision de Seguros en América
Latina

Seminario Desafios Regulatorios del Centro de Gobierno Corporativo
Universidad de Chile y KPMG

Lanzamiento del Mercado Integrado (MILA)

Seminario de Gobierno Corporativo de la Universidad Catdlica
Encuentro Anual IAIS

Encuentro Anual 10SCO



90 Aios
Mirando el 2011



Presupuesto 2011

INGRESOS

OTROS INGRESOS CORRIENTES
APORTE FISCAL

VENTA DE ACTIVOS

SALDO INICIAL DE CAJA

EGRESOS

GASTOS EN PERSONAL

BIENES Y SERVICIOS DE CONSUMO
PRESTACIONES PREVISIONALES
TRANSFERENCIAS CORRIENTES
ADQUISICION DE ACTIVOS NO FINANCIEROS
SERVICIO DE LA DEUDA

SALDO FINAL DE CAJA

www.svs.cl

90 Aios

Proyectos relevantes 2011

Modelacion Riesgo
Catastrofico de Terremoto en
Chile

Desarrollo de proyectos y
actualizaciones informaticas
que elevan la calidad de la
supervision de la SVS

Elaboracion de la Ficha
Técnica de las Cias. De Seg.

Portal de Educacion
Financiera

Mejoras en los estandares de
seguridad en infraestructura

Superintendencia de Valores y Seguros de Chile



2011: Mejoras Institucionales SVS
80 Aies

Colaboracion con Ministerio de Hacienda en analisis de potenciales mejoras al
gobierno corporativo de SVS

Revisidon y mejoramiento continuo de procesos internos de registro, regulacion
y supervision de SVS:

Minimizar costos de transaccion que la regulacion impone a fiscalizados
Implementacion de Oficio Electronico: mejor comunicacion con fiscalizados

SVS Publicacion de normativa refundida en sitio web de SVS y creacion de
bases de datos de jurisprudencia administrativa para consultas del publico

Continuar perfeccionamiento de regulacion local para adecuarla a
recomendaciones internacionales (OCDE, FMI, 10SCO, IAIS)

L 2011 Proceso de Evaluacion Financial Sector Assesment Program (en curso)
Cumplimiento de Principios IAIS y I0SCO

Profundizar coordinacion y supervision conjunta del mercado financiero a
través del Comité de Superintendentes (SP, SBIF, SVS)
Supervision de Conglomerados

Programa de Educacion Financiera y Plazas Ciudadanas de Educacion
Financiera

www.svs.cl Superintendencia de Valores y Seguros de Chile



2011: SVS
80 Aios

Iniciativas tendientes a entregar mas y mejor informaciéon a inversionistas y

PI‘OteC.CIO.I’] a asegurados
Inversionistas

Asegurados e . . .,
y J Fomento de iniciativas de Autorregulacion

Seguimiento de conductas de mercado y cumplimiento de los estandares
internacionales sobre proteccidon a inversionistas y asegurados (OECD, IAIS,
10SCO)

Educacion Financiera a través de diferentes medios

Implementacion de Portal de Educacion Financiera SVS

Renovacion de Portal en internet de SVS + Cerca, la que permitira ampliar el
tipo de Consultas y Reclamos Online

Iniciativas para mejorar la informacion que se entrega a los participes de
Fondos Mutuos

www.svs.cl Superintendencia de Valores y Seguros de Chile



2011: Mercado de Valores — Agenda MKB

Acceso a
Mercado de
Capitales

Administrac.
de Fondos de
Terceros

www.svs.cl

Proyectos normativos tendientes a profundizar y facilitar las condiciones de
acceso al mercado de capitales
Revision de incentivos para apertura bursatil

Flexibilizacion de marco juridico que recoja las diferencias entre distintos
tipos de sociedades andnimas

Disminuir costos de apertura de las empresas sin desproteger a accionistas

Colaboracion con el Ministerio de Hacienda en elaboracion de proyecto de ley de
administracion de fondos de terceros y administracion de cartera:

Simplificacion de marco regulatorio general que combine liquidez,
gobiernos corporativos y el perfil del inversionista.

Simplificacion de requisitos para ejercer actividad y reduccion de costos de
administracion.

Marco minimo de regulacion para administracion de portafolios individuales
(informacidn, conflictos de interés, etc.)

Profesionalizacion de actividad de gestion y comercializacion de fondos

Superintendencia de Valores y Seguros de Chile



2011: Mercado de Valores — Agenda MKB
80 Aies

: Seguimiento de procesos de integracidn regional bursatil
Internaciona-

lizacion del
Mercado de
Valores
Nueva normativa destinada a flexibilizar actuales requisitos para inscripcion

de bonos locales de emisores extranjeros (NCG N°304 de 2011)

Mejoramiento

al Sistema de Marco Juridico para prestacion del servicio de custodia que perfeccione el que
Custodia de actualmente contempla la Ley del Mercado de Valores
Valores

Marco regulatorio de operaciones de derivados OTC orientado a:

Desincentivar arbitraje regulatorio

Derivados Elevar estandares de entidades que se dediquen habitualmente a celebrar
estos contratos (requisitos de ingreso, operacion e informacion)

Definir protecciones en materia de reconocimiento de la compensacion de
estos instrumentos

www.svs.cl Superintendencia de Valores y Seguros de Chile



2011: Mercado de Valores — Agenda MKB
80 Aies

Perfeccionamiento de regulacion de Gobiernos Corporativos (Ley de S.A.)

Gobiernos Independencia de juicio de directores independientes

Corporativos o . - .. . . s
P Criterios de materialidad para requerimientos de informacidn

Mejorar Gobiernos Corporativos de filiales o flujos de informacion a la
matriz

Mejoras de Gobierno Corporativo y Autorregulacion de las Bolsas:

Apoyo al proceso iniciado por las bolsas de valores en materia de Gobierno
Corporativos (modificacion de estatutos, entre otros)

www.svs.cl Superintendencia de Valores y Seguros de Chile



2011: Mercado de Valores

Implementacion

MK IlI

Mejora de
Estandares de
Entidades
Fiscalizadas

www.svs.cl

90 Aios

Implementacion mecanismo de Deposito de Reglamentos Internos de FFMM

Norma para registro de Linea de Bonos securitizados (Enero 2011)

Emision de normativa de Fondos Mutuos

Emision de normativa de ETF

Requerimientos de idoneidad a proveedores de servicios financieros (agentes
de colocacion de fondos mutuos, asesores financieros, etc.)

Revision de regulacion de intermediarios de valores, en materia de relacion

contractual con clientes, disclosure de procesos y conductas, y requerimientos
patrimoniales en base a riesgo

Superintendencia de Valores y Seguros de Chile



2011: Mercado de Valores
90 Aios

Evaluacion de fdrmulas para fortalecer independencia de juicio vy

Clasificad - ifi i
asificacoras transparencia de Clasificadoras de Riesgo :

de Riesgo y

i?dpi:gfgs de Normas que regulan conflictos de interés e independencia

Externa Profundizar trabajo de las auditoras en diferentes ambitos
Profundizacion de modelos de Supervision Basada en Riesgo

Supervisioén Intermediarios de valores

Industria de fondos patrimoniales

Implementacion de Normas MK Ill: Depdsito de Reglamentos Internos Fondos
Mutuos; Mercado ETF; Lineas de Bonos Securitizados; entre otras.

Cumplimiento de las etapas de implementacion de IFRS
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2011. Mercado de Seguros
80 Aies

Colaboracion en proyecto de ley que moderniza la Ley de Seguros para
fortalecer la regulacion y supervision de solvencia de compaiiias de seguros

Supervision (nuevo requerimiento de capital basado en riesgo)

Basada En
Riesgo i i . .

Desarrollo de metodologia para calculo de capital basado en riesgo

Emisidon de normativa sobre matriz de riesgo de compaiiias de seguros

Emisidon de normativa sobre gobierno corporativo de compaiiias de seguros
Regulacion Colaboracion en tramitacion de Proyecto de Ley que modifica el Cadigo de
del Contrato Comercio para actualizar regulacion del “Contrato de Seguros” y precisar
de Seguros ambito de proteccion de los asegurados.

Desarrollo de normativa para aplicacion de IFRS a compaiiias de seguros
IFRS (reservas técnicas, valorizacion de inversiones, entre otros)

Supervision de proceso de convergencia a IFRS por Compahias de Seguros
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2011. Mercado de Seguros

90 Aios
Seguros Colaboracion en tramitacion de Proyecto de Ley Proyecto de Ley que establece
Asociados a licitacion de seguros asociados a créditos hipotecarios, implementa
Créditos modificaciones legales comprometidas con OCDE vy amplia alternativas de

Hipotecarios inversion para companias de seguros

Emision de normativa que perfecciona el seguro de sismo asociado a crédito
Normativa hipotecario y el procedimiento de liquidacion de seguros ante eventos

Sobre Seguro  catastréficos.
de Terremoto

Proyecto de elaboracidon de mapa de riesgo sismico

Evaluacion de cambios regulatorios que fortalezcan la supervision del
reaseguro

Reaseguro
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2011: Otras Entidades Fiscalizadas
90 Aios

Supervision e Instructivo para rendiciones de cuenta de proyectos asociados a
Cuerpos de fondos extraordinarios (MM$15.000) para reparacion y construccion Cuarteles
Bomberos por Terremoto

Revision de normativa sobre inversiones y rendiciones de cuentas

Ampliacion de plan de auditoria en terreno de Cuerpos de Bomberos

Evaluar politicas sancionatorias de SVS y coordinacion de medidas con IND y
ADP y Direccion del Trabajo

Organizaciones
Deportivas
Profesionales

Mayores exigencias en materia de auditoria externa de estados financieros

Colaboracion con proyecto de introducir modificaciones a Ley sobre
Sociedades Andnimas Deportivas Profesionales y Reglamento

www.svs.cl Superintendencia de Valores y Seguros de Chile
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