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T s

DING | eauty Market ntegraton 2012 o ek o)
sm0 porDna = Fivacporragn
i Marke O srtion [rp—
ooyt bus e e sendradunede, hata_Ewope, . w04 POF  Ewropeen Eqély Markas
The Ex Complete Equity Markee:
. s Vi Chhsochnrs Uniars o Miam st Varion Octoba 2010 ot B i
Una Basqueda N o o s
The Fulgﬁn Umon the Euro,_and Equity Traduci esta pagina Define Markst Value of Equy
S8 comithakact1573308. Calculate Market Valwe of Equity
en BING para Bokasa, Goart lev CampbellR. Luncbisd Chestn T and Siagel Saphan. The 'S g oot Furares
el 201 ‘What s an Equty Trade
the Euro, and Equlu Market lmagrauon "

archiva de POF
eosrace 1573300 The s..np.... Unl, the

Integracion de E

Eecronk copy velebl s b

Mercados de S

Enhancing Cooperation & Regional Integration of ASEAN Equity
H Marke
Acciones en

2012, nos i

The Impact of Terorism on Gl

S oot L2

entrega mas de e gmmmwmwwMW
5.2 millones de e ety o o
resultados

Long Run Relationship among the Southeast Asian Equity Markets

wirw ipade comivo3&/013-{CETD2012-000038 pdf - archive de POF

Asian .. Canforence on Ecanomics, Trads and Development IPEDR vol 36 (2012

Euity market integration i the »\am Traduck s pignn

idea 1epec o bat 26y201226137-1
among 10 2006
Einanza: das com INTEGRATED MARKET I TION
OF EQUITY

La Integracion de Mercados es una realidad Global

-

sy lcoTAMOM D = & X | ity Murte tegaation ... %
T e n st 0 T Yo
YAHOO!  eauity tarket ntegrasion 2012 °
el
| wes MAGENES voros. NOTCRS. RESPUESTAS
U B b d ree) The Ey Equity
st ncha il ;
«Quieres que u Silio aparezca
na busqueda T T —— s T
s b Chc e ety of M oo Ve Octoge 2078 aai?

en YAHOO para ‘moyabus.miami.edu/sandrade/Andrade_Chhanchiaria_Eurcpe_luns2012 pek

~, EaCig meat; W_-wm_mmmmmu_
Integracion de

-m cama Lundiad. Chastian T masws sx.am he
Mercados de ' e oo

the
Euro, and Equity Markat lr—qmm (oot Bekant Cbomis Lkt Hew Yok

Acciones en e ity
2012, nos o Enhancing C 3 ASEAN Equity

a9 the waws of the

entrega mas de :z**.:.:::;’::m;;‘z"?";':::;:-:mh:.:,z::::::,m I

s 5308

7 7 . | | d ;ﬂe adt of Terrorism on Global Eq Market o
R ey g -
.7 millones de e e

ppers.sum.comsolYpspers chnTabsiract =206M42 - £ 0

resultados P ——

ration
foih resincions) Integration inkages betweer the fre fnancial equity
x

Kd003.00P0C. 010/ 130 3006CA22y 20121504 1478 himd -

{rer] Long Souheast
Adobe POF
quity akermath of the
% @02

Asian Tracs
Wi e cOmNOIIBO13CETD2012-0038 pot

Equity market integration in the Asia Pacific region Evidenc:

Domnioatatis. acionty The e emeshgAos ik Tebes Itearilon srose)
10 sconomies nthe Asis Packc rsgan s the perod Agnto Wy 2005
ideos.repec.oryseeeiribalh25 20 163

<

11/21/2012



11/21/2012

La Integracion de Mercados es unarealidad en Sur América

B s cquty et g x

Gox ;Sle MILA EQUITY MARKET INTEGRATION [ o | Iicior sonidn
I et Articulos académicos para MILA EQUITY MARKET INTEGRATION
e S t - Menconado
Una Blsqueda = -

tin America - LatAm Allematives
- T Traduci esta pagina
OF Adobi. .mn.: Vit raida

en Google para
Integracion de

compets with

MILA)
—_— Py b rpuhot o s b o o

Mercados de Sisszherreizd Mercado Infeqrado Lainoamericano (MILA) - MarketsWik. A...
e g

Acciones — Pighan en et Cotmormcons RLAY & e Bt Ui Ao o o

Péginas de Colombia
Paginas axvarferas The Benelis of MLA: Tive Lath Ameccen Block Exchanges Unile
» ianeindes inla - Traduck et o

MILA, nos o S
entrega mas de e e i A ok WA

348 mil
resultados

Market Integration Croating New O oporuies fo Investors i Lot .
- 15 - Traduck esta pagie

ket ﬂklnuwnu"ll.l Mercado rgrado ..
thees stock may

raion (0 Sout Invosimanl QosoTuniy Kot Laln Aencs
e [Dsta7ig. - Traduor
- inteqrated market vl be lncwn s mu ercado srads

Chile. Colombia. Peru equity markets intgration on track s spie of ..

m 35 coml Bla-pacu-oquit - Traduc esta pagna

‘v equity markets Itedration procass o Colonla, Chis and Par.
LA

e Lalin American

Colomble and Pery Pien Slock Market Memer - Cinkor Ly ..
Uickd ote nd-peru-plan - Traduc esta phgna

s Nonafales, e Colomble Pard marger s axpeciadin sevngthn the
iy toch macketIntegeaton when £ occurs Mk il be L

More diversity, better %
investment opportunities \

MERCADO INTEGRADO
LATINOAMERICANO

More countries, one market




11/21/2012

La Estrategia detras de MILA

Pilares Estratégicos

Objetivos y beneficios de MILA

OBJETIVOS

BENEFICIOS

* Promover un mayor nivel de integracion
entre las economias de la region

* Armonizar las practicas, estandares y
normativa de los mercados a la realidad de
un mundo globalizado

* Movilizar mas inversion hacia la region MAYORES MAS
FLUJOS DE INVERSIO
CAPITAL NISTAS

~

* Aumentar la gama de productos en qué
invertir

* Ampliar el acceso a capital a nuestras
empresas

* Generar un circulo virtuoso de liquidez

:\L "
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Modelo Operativo ¢ COmo Opera MILA?

Plataforma de
Negociacion

Modelo Operativo ¢ COmo Opera MILA?

NEGOCIACION

8—=8—=8

*Acceso a mercados
extranjeros desde el mercado
local, a través de un modelo
auvtomatizado de enrutamiento
intermediado.

*Cada Bolsa administra su
propio mercado.

La negociacidn se realiza bajo
reglas del mercado donde
estén listados los valores.

+Plataformas tecnolégicas
independientes que operan de
manera integrada para el
mercado.

*El mercado integrado
considera solo operaciones al
contado de Renta Variable.

BVL

Plataformade
Negociacion

COMPENSACION
Y LIQUIDACION

i et

>

» Las operaciones se
liquidan en moneda
local.

Los intermediarios
locales administran los
riesgos de dichas
operaciones.

Acuerdos entre bolsas
y centrales de
depdésitos del mercado
integrado.

Plataformade
Negociacion

?‘\-

CUSTODIA

d=d=d

»

* Facilidad: 100% local.

+ Apertura reciproca de
cuentas entre depésitos,
transparente para los
usuarios

Se administran cuentas
en depdsitos segun las
reglas donde estén
listados los valores.

11/21/2012
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Modelo Tecnolc’)gico
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Modelo Operativo ; Como Opera MILA ?

REGULADORES

-l
X MiLA

*Acuerdos para supervisién y control entre los reguladores de los 3 paises.
Disponibilidad plena de la informacién para los supervisores e inversionistas.

INVERSIONISTAS
+ Elegible a todo tipo de inversionistas.

« Tratamiento de inversidn exiranjera que
facilite el flujo de capitales entre los
mercados.

+ Las Bolsas permitirdn el acceso ala
informacién de los mercados a fravés de sus

web.

INTERMEDIARIOS
« El acceso de un intermediario
exiranjero requiere la suscripcién de
acverdos de servicios con
intermediarios locales.

« Administracion de riesgos y limites
entre intermediarios de los diferentes

-

EMISORES
« Reconocimiento de
valores/emisores extranjeros
(mercado integrado) para oferta
publica en los tres mercados.

« Estos valores se podran disfribuir a
los clientes ampliando la oferta de

paises.

productos.

Inversionista Colombiano comprando
en Peru/Chile un valor peruano/chileno

1. Coloca la orden (t0)

6. Complementa
(t0, tLy t2)

4. Notifica operacion (t0)

3. Notifica operacién (t0)

6a. Envio de
operaciones (t3)

3a. Notifica

8. Revisa acreditacion de titulos

9. Hace match 6a

11. Acceso para actualizacion del registro espejo(t3) (

2. Se cierrala
orden (t0)

operacion (tO,

5. Complementa
automaticamente la
operacion: (t0) a
nombre de Deceval

y 8a
13.Conciliacion de informacion entre depdsitos (t3)
Cuenta Broker Cuenta Broker
Cuenta BColl BColE2 SO Peruano/chileno Peruano/chileno
DECEVAL
comprador vendedor
7.Debita valores a en la cuenta del vendedor y anota

10. Acredita en cuenta en Deceval(t3)
valores a n_ivt_el de = @ == 0 Deceval - Terceros Beneficiario
beneficiario final

colombiano (t3)

14.Conciliacién de Saldos y
Titulares (t3) (*)

12.Mantenimient
o del Registro
Espejo (*)
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Nuestros paises en la Integracidon : MILA

PIB
(mill USD /2012 Q1)

$365.402 $268.278 $200.292

Poblacién 46,9 17,2 29,3

(Mill’ Dic. 2011)

Crecimiento PIB
2011

5,9% 6,5% 6,9%
Crecimiento
Estimado PIB 4,3% 5,2% 6,0%
para el 2012

« Datos de PIB. Fondo Monetario Internacional
*Datos de crecimiento: Bancos Centrales (en moneda local) y Bloomberg (monedas)
+ Datos de Poblacién : Banco Mundial

A

e/}

MILA
Situacion a Septiembre de 2012

1. Nimero de Emisores

51 /-

55
= 2. Capitalizacién Bursétil
. 367

Billones $USD /Enero-Septiembre 2012
Fuente: World Federation of Exchanges - WFE

11/21/2012
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Algunos emisores de MILA

| CHILENOS | | COLOMBIANOS | PERUANOS |
RIPLEY NS p
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Cerro Verde et

MILA
Oferta
Diversificada

Fuente: Bolsas BVC, BVL, BCS
2010 — creacion de MILA
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Capitalizacion Bursatil a Septiembre de 2012
Total : USD 703 mil Millones

Capitalizacién Bursatil de los Mercados MILA
Septiembre
(Millones USD)

$ 142.696

$ 310.056

$ 250.583

M Chile ™ Colombia ™ Peru

Numero de Emisores a Septiembre de 2012
Total 555 Emisores

Total Emisores Mercados MILA
Septiembre

300 -
250 - 228
200 -
150 -
100 -

243

Emisores Emisores Emisores
Chilenos Colombianos Peruanos

= .
% ILA Cifras con corte
et ] Fuente: Secretaria MILA
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Fondos de Inversion MILA
Montos captados a Septiembre de 2012

Fondos Mutuos Creados para Invertir en MILA

Fondo Monto Captado (USD)
BANCHILE ANDES $ 2.560.236
Chile SURA - ACCIONES ANDINAS $ 8.973.176
CELFIN - CELFIN INFRAESTRUCTURA $ 23.555.815
BBVA - ANDINO $ 981.296
Total en Chile (USD) $ 36.070.524
Colombia SERFINCO MERCADOS GLOBALES $ 3.640.032
ING MILA $ 995.187
Total en Colombia (USD) $ 4.635.219
Peri BBVA FONDO ANDINO $ 15.607.162
SURA MERCADOS INTEGRADOS $ 2.848.897
Total en Peru (USD) $ 18.456.059
Monto Total Captado (USD) $ 59.161.802
Py
N Mia

Intermediarios activos MILA a Sept. de 2012

Intermediarios Activos en MILA

Septiembre

40 32
30 27

20 15 14
10

25

12

Intermediarios Intermediarios

Intermediarios

Chilenos Activos Colombianos Activos Peruanos Activos

Chile/Colombia
Colombia/Peru
Peru/Chile

Convenios Activos en MILA

17
16
14

Total Convenios MILA

47

11/21/2012
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S&P MILA 40 a Septiembre de 2012

125

120

115

110

105

100

95

Comportamiento Comparado indices MILA
Afio corrido

$ S & > o Q
) & s ¥ & 2
2 3 N =
& > & &° &

s SPMILA

Comp

N —

Cifras con corte a sep
Fuente: Secretaria MILA

ortamiento del Indice MILA

[

INDICES

S&P MILA 40

cier SPMILA

RELATED INDICES

@ 587 Laun Amenica B

357.80 04 ~-001%

INDEX NEWS AND ANNOUNCEMENTS

S8P SUIT 40 ndex Launched by S89 Dow Janes Indices

5+ ¢ x| @ sapvua 0 imdec-sar0..

S&P MILA INDEX

Comportamiento
del

indice MILA
representativo
De los 40
emisores de
Mayor
capitalizaciony
Liquidez en el
mercado

MILA
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Acciones mas negociadas MILA a Sept. /12

Acciones mas Negociadas en los Mercados MILA
2012

9 LATAMAIRLINES GROUP

6.000 §
[P ® ECOPETROL
«
@
< ¥ PACIFIC RUBIALES
5.000 - ENERGY CORP
& “ GENCOSUD
o
4.000 -
a 2 4 SAC.I FALABELLA
8 o
® PFBANCOLOMBIA
3.000 o .
= 2 .
o I 8 4 SOCIEDAD QUIMICA Y
© B = MINERA DE CHILE
2.000 - 8 8 3
~ <  HEMPRESANACIONAL DE
ELECTRICIDAD
1000 4 ENERSIS
4 BANCO SANTANDER-
CHILE

U sobre Valores Chilenos M Sobre Valores Colombianos M Sobre Valores Peruanos

Volumen transado MILA a Sept. de 2012

Volumen Transado através de la Infraestructura MILA
Acumulado

$10.406.537

$10.000.000
$8.285.749

$8.000.000

o $6.000.000
@
2

$4.863.771

$4.000.000 3.337.761

$2.000.000 1.566.989

$176.795

S0
Op.Realizadas por Chile Op. Realizadas por Op.Realizadas por Peru
Colombia
M Sobre Valores Chilenos M Sobre Valores Colombianos M Sobre Valores Peruanos

Acumulado: Junio de 2011 a septiembre de 2012

11/21/2012
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Acciones mas negociadas MILA
a septiembre de 2012

Acciones mas Negociadas en MILA - Acumulado
(USD)

PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP $ 5637.620
AGUAS-A $ 5.305.879
ECOPETROL $ 4.964.547
GRANA Y MONTERO SA A $ 2749285
ENTEL $ 1299785
LAN $ 899.538
FALABELLA $ 828.990
SONDA $ 824738
ENDESA $ 543.696
CENCOSUD $ 498284

Acumulado: Junio de 2011 a septiembre de 2012

Operaciones realizadas MILA
Junio 2011 - Octubre 2012

Acumulado en namero

700
600

500

448
400

Namero

300

200
106

— z

VALORES VALORES VALORES CHILENOS VALORES

100

COLOMBIANOS EN COLOMBIANOS EN EN COLOMBIA PERUANOS EN
CHILE PERU COLOMBIA
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Integracion de Mercados
Impacto en los Inversionistas

= Disponibilidad de mayores opciones de inversion y acceso a otros
mercados.

= Posibilidades de Diversificacién del riesgo —portafolio diversificado —
mitigacion del riesgo de concentracion

= Control de sus inversiones transfronterizas en el mercado local

= Ampliacién de la base de emisores por sector econémico — diversidad en
otros sectores de inversion: Financiero, mineria, comercio, consumo,
manufactura,

= One stop Shop: Un acceso — multiples productos y mercados

= Mejor relacién riesgo — retorno

Liquidez — profundidad

=

Integracion de Mercados
Impacto en los Emisores

= Mayor acceso a los inversionistas personas naturales y
inversionistas profesionales

= Mayor visibilidad internacional — Posibilidades de acceso de
mayores fuentes de recursos

= Posibilidades de alianzas internacionales y compras de
compafiias

= Estrategia exportadora - Visibilidad internacional — comercial

= Incremento en su liquidez — Mayores posibilidades de acceso a
otros mercados

= Mayor liquidez — menor riesgo de precio de los inversionistas
internacionales

15
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Integracion de Mercados
Impacto en los Intermediarios

= Mejoramiento de la competitividad y atractivo de los mercados
locales.

= Incremento del portafolio de productos y de los vehiculos de
inversion para los inversionistas

= [Fortalecimiento de la capacidad operativa, legal, tecnolégica,
comercial y financiera para competir y cooperar en la integracion
de mercados.

= Desarrollo de estrategias de crecimiento e inversion

= Desarrollo de una estrategia exportadora de servicios

-
X MiLa

Retos en el Proceso de Integracion

16



MILA : Estrategia de Mercado - Buscamos

= Incremento de los flujos intra — region y desde fuera de la regién

= Participacion activa de los Inversionistas Institucionales en el mercado

integrado

= Desarrollo de una estrategia exportadora de nuestros mercados de

capitales: Visibilidad de los emisores en el mercado integrado

= Liquidez : Incremento en el nUmero y monto de las operaciones

= Diversificacion y dinamizacion de la Oferta de valores y productos:

Acciones individuales, indices, fondos colectivos.

= Informacion al Inversionista: Emisores, indice MILA; precios y negocios

realizados a través de la interface de las bolsas.

Exigencias de la Integracion de Mercados : Compensacion y
Liquidacion de Operaciones transfronterizas

Principios de
Negocio

Principios
prudenciales

Principios
Operacionales

+Capacidad de operar

multimoneda: Peso
Colombiano y Chileno, Sol
Peruano y Délar.

*Ejecucion oportuna y correcta
de eventos corporativos
+Entrega contra pago
*Servicios de custodia y de
impuestos para soportar el
negocio

*Acceso a servicios
transnacionales: Proxy Voting
*Administracion del riesgo de
contraparte

+Certeza legal : Derechos
sobre valores y efectivo
*Entendimiento de la estructura
legal y de los requisitos de
acceso el mercado
+Administracion de la estructura
de control de riesgos
*Cumplimiento de los
requisitos regulatorios por
mercado

+Tratamiento de impuestos y
reconocimiento de acuerdos de
doble tributacion

*Interoperabilidad  para el
manejo  del  flup  de
instrucciones de liquidacion de
valores

*Estandares de
comunicaciones y operaciones
*Planes de continuidad de
negocios y de recuperacion en
caso de desastre.

*Proteccion a los derechos de
los inversionistas

+Sincronismo ciclos de
liquidacion de valores

N\, MILA

11/21/2012
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Riesgos principales en las Operaciones Transfronterizas para
responder alas exigencias de la Integracién e Mercados

Operaciones de cambio exterior — Riesgo de costos de reemplazo y liquidez

Riesgo legal - concepto ley aplicable y multiplicidad de esquemas regulatorios

Riesgo de Custodia - Multiplicidad de uso de custodios — canales de acceso

Administracion de liquidaciones provisionales - acuerdos de finalidad Entrega contra entrega

entre depositos

La posibilidad de reversa en las operaciones “unwinding”

Liquidacién en multiples sistemas para finalizar la entrega y pago (ICSD — CSD)

Liquidacion fuera de los depdsitos locales - Liquidacion por custodio — riesgo de finalidad.

Riesgos de supervision: Exigencias regulatorias por mercado

Diferencia en los esquemas de proteccion del inversionista y de impuestos

Diferencias en los ciclos de liquidacién y en el manejo de las zonas horarias.

= Barreras al Proceso de Integracion
La necesidad de Cambio a los esquemas de
Regulacion y Supervision

11/21/2012
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Barreras en la Integracién de Mercados
Perspectiva vista desde esfuerzos de
Integracion Europea: Giovannini Group

PRINCIPIOS
DE

CERTIDUMBRE
LEGAL

Barreras que debemos trabajar
integracion de Mercados

« Diferencias tecnoldgicas y de interfases informaticas
— Uso de un Estandar comdn — SWIFT — FIX

* Restricciones Nacionales de acceso — multiples
sistemas

« Diferencias en la regulacion sobre eventos
corporativos, propiedad y custodia

+ Administracién de la finalidad — Intradia

. . + Limitacion al acceso remoto a las SSS y CSD

Reque”m|entos « Diferencias en los ciclos de liquidacién de valores

técnicos y deben ser armonizadas
Lk « Diferencias en las horas de operacién y cierre de
practicas de ki
mercado « Diferencias en las practicas de emision de valores

* Restricciones en la localizacién de los valores
» Acceso de los intermediarios
» Reconocimiento de Valores — emisores en los

-Retos MILA mercados locales
» Acceso a los Sistemas de Pagos locales

Fuente: Giovannini Group :
2001-2003 .

11/21/2012

19



11/21/2012

Barreras que debemos trabajar
integracion de Mercados

Administracion de convenios de doble tributacion
Practicas de retencion en la fuente y
restricciones a los inversionistas extranjeros
Recoleccion de impuestos a través de los
depositos — limita libertad de operar con otros
agentes
Complejidad de las normas de retenciones en la
Al i6n d fuente

ministracion de Administracion de beneficios tributarios —

Impuestos exenciones a extranjeros

Complejidad en la administracion de ganancias
de capital
Impuestos a las transacciones que pueden
afectar la liquidez
+ Vision de los inversionistas extranjeros por parte
de las autoridades de impuestos

Fuente: Giovannini Group : Cross Border
-2003.

Barreras que debemos trabajar
integracion de Mercados

* El manejo de la propiedad de los
valores — certeza de la disponibilidad de
los activos

» Manejo de convenios de neteo
multilateral

* Manejo de Ley Aplicable
Barreras Legales + Administracion de los colaterales

Administracion de la c Agm_in.istrac_;ién de I(t))s medidasd_d

; administrativas, embargos, medidas
certidumbre legal s 9

» La segregacion de activos y el manejo
de la insolvencia de los participantes

* Reconocimiento de Emisores,
intermediarios

IRetos MiLA « Acceso a sistemas de pago en el

mercado del emisor

=
\ Fuente: Giovannini Group : Cross Border
-2003.

20



11/21/2012

Proximos pasos

» Sistema DVP para mitigacién de riesgo de contraparte
(convenio intermediarios).

» Simplificar proceso de inscripcion de emisores extranjeros

en Chile.
Temas a
Desarrollar » Operatividad con custodios
» Colocaciones primarias : Reconocimiento del proceso de
oferta en los otros mercados — Pasaporte de Valores
» Otros mercados: México
> indices por sectores
Nuevos

» ETF’s MILA: locales y globales

Productos

»  Otros tipos de valores de renta variable

Valores de Renta Fija

Que necesitamos

= Una regulacibn mas abierta al proceso de integracion de
mercados especialmente en lo referente al reconocimiento de
emisores, intermediarios y emisiones

= Una manejo impositivo que favorezca el proceso de integracién
de los mercados, especialmente en el tratamiento de la inversion
extranjera y sus transacciones

= Un régimen de ejercicio de derechos de voto — proxy voting mas
acorde con la realidad de la interaccion de los mercados y donde
ser proteja los derechos de los inversionistas

= Mecanismo de acceso y administracion de la inversion extranjera
de portafolio mas expeditos y eficientes — Rol del custodio —
administrador - Registro de inversion

= Facilitar el proceso de emisiobn primaria en los mercados

integrados

Superar la barreras identificadas a través de acuerdos pro-

integracion publico-privados, dada la mayor visibilidad de

nuestros mercados.

Py
N M
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B More diversity, better
investment opportunities \

MERCADO INTEGRADO
LATINOAMERICANO

More countries, one market
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