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Presente VALORES Y SEGUROS

Por medio de la presente hacemos llegar informe de los Directores de Sopraval S.A. de
acuerdo a lo requerido letra c) del Articulo 207 de 1a ley 18.045.

Saluda atentamente a Usted,
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Marcela Acufia Tapi
Sopraval S.A.
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Santiago, 26 de Enero de 2011

Sefiores
Accionistas de
Sopraval S.A.
PRESENTE

De mi consideracion;

Oferta publica de adquisicion de acciones de Sopraval S.A.

En mi calidad de director de la sociedad denominada Sopraval S.A. (en
adelante, “Sopraval”), y en relacién a la oferta publica de adquisicién de acciones de
Sopraval (la “Qferta”), efectuada por Agricola Agrosuper S.A. (el “QOferente”), por la
presente emito mi opinion respecto de la conveniencia de la Oferta para los Accionistas, en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 207 letra ¢) de la Ley 18.045, de Mercado de
Valores:

1.- Condiciones de la Qferta.

Segun consta en el aviso de inicio publicado el dia 24 de enero de 2011 en los diarios
El Mercurio, Diario Financiero y La Tercera, y en los términos y condiciones que se
indican en el referido aviso y en el respectivo prospecto de la Oferta, Agricola
Agrosuper S.A. ha ofrecido adquirir, a un precio de $110 por accion, hasta
158.302.503 acciones de Sopraval, que corresponden a la totalidad de las acciones de
dicha sociedad que no son se encuentran en poder de su actual controlador Inversiones
Sagunto S.A. (el “Controlador™).

La Oferta tiene por objeto dar cumplimiento a las disposiciones del articulo 199 letra c)
de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, debido a la intencién del Oferente de
adquirir ] control de Sopraval por medio de la adquisicién del 100% de las acciones
de Inversiones Sagunto S.A.

2 .- Relacién con el Controlador vy el Oferente e interés en la Oferta.

En primer lugar, hago presente a los accionistas que soy director de Sopraval desde el
mes de noviembre del afio 1992 y para efectos de mi eleccion como tal, he contado con




los votos del Controlador. Asimismo, en forma indirecta y en conjunto con mi familia,
soy socio y controlador de la sociedad denominada Rentas y Valores Limitada,
propietaria del 50% del capital accionario de Inversiones Sagunto S.A.

También pongo en conocimiento de los accionistas que, tal como se indica en el
prospecto y en el aviso de inicio de la Oferta, con fecha 10 de Enero de 2011, el Grupo
Agrosuper acord6 adquirir la totalidad de la participacion accionaria que controla la
Familia Allende en la sociedad Inversiones Sagunto S.A., controladora y tenedora a su
vez del 81,12% de las acciones emitidas por Sopraval. En cumplimiento de lo anterior,
por instrumento privado suscrito con fecha 21 de Enero de 2011, Rentas y Valores
Limitada prometi6 vender al Oferente y a una o mas sociedades relacionadas que éste
designe, la totalidad de sus acciones en Inversiones Sagunto S.A. El precio convenido
en esta promesa considera, indirectamente, un valor por accion de Sopraval igual al
contenido en la Oferta.

Por ultimo, declaro no tener relacion con el Oferente.

Conveniencia de la Oferta

Analizada la Oferta presentada por el Oferente, cuyos términos se incluyen en el aviso
de inicio y en el prospecto correspondiente, y la informacion piblica de Sopraval,
puedo sefialar lo siguiente:

1. El precio por accién indicado en la Oferta representa un premio del 33,87%
respecto del precio promedio ponderado de las transacciones bursatiles de las
acciones de Sopraval, realizadas entre el nonagésimo dia habil bursatil y el
trigésimo dia habil bursatil anteriores a la fecha considerada para la adquisicion de
las acciones, de conformidad con lo establecido por el articulo 199 de la Ley de
Mercado de Valores, teniendo como fecha estimada para efectuar la adquisicion de
las acciones de Sopraval el dia 26 de Febrero de 2011. Dicho precio de mercado
asciende a $82,17 por cada accion de Sopraval.

2. El precio ofrecido por las acciones de Sopraval S.A. es 62,17% superior al valor de
libro de dichas acciones al 30 de septiembre de 2010, ascendente a $68,39.

3. Los accionistas tendran con la Oferta la posibilidad de transar sus acciones de
Sopraval, dando mayor liquidez a su inversion.

4. La Oferta no contempla un factor de prorrateo, toda vez que se ofrece comprar el
100% de las acciones que no son propiedad del Controlador.

Por todo lo anterior, considero que la Oferta, y el precio de $110 por accién de
Sopraval, resultan convenientes para los accionistas de la compaiiia.



Finalmente, hago presente a los sefiores accionistas que la opinién
precedente ha sido formulada en cumplimiento de las disposiciones legales antes indicadas,
y no debe estimarse, en ninglin caso, como un consejo o sugerencia para vender o no las
acciones de Sopraval en la Oferta. Es responsabilidad y decision de cada accionista evaluar
la Oferta y contar con la asesoria que estime conveniente, sea de caracter financiera, legal o
de ofra naturaleza, para tomar su decision sobre si participa o no en la Oferta.

Sin otro particular, § ente,
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