SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

REF.: CONCEDE AUTORIZACI(:)N A AFP CUPRUM S.A. PARA QUE
SE EXCEDA EN MAS DEL 10% DE SU ACTUAL
ENDEUDAMIENTO.

SANTIAGO, 04 ENE 2013
008

RESOLUCION EXENTA N°

VISTOS:

Lo dispuesto en la letra a) del articulo 207 de la ley N° 18.045, y en el
articulo 3° del DL N° 3.538 de 1980, y

CONSIDERANDO:

1) Que mediante presentacion de 28 de diciembre de 2012, e ingresada
a este Servicio el dia 2 de enero de 2013, AFP Cuprum S.A., solicita autorizacidén para excederse en mas de un
10% del endeudamiento que mantenia al 26 de diciembre de 2012, con la finalidad de pagar un dividendo
eventual y uno provisorio a los accionistas. Dicha solicitud también ha sido suscrita por los mandatarios de los
actuales controladores de dicha compaifiia y por los representantes del oferente.

2) Que Principal Institutional Chile S.A., el dia 27 de diciembre de 2012,
en calidad de oferente, presentd la documentacion relacionada a la oferta publica de adquisicién de acciones
(OPA) de AFP Cuprum S.A., entidad que ha sido autorizada por la Superintendencia de Pensiones, segun
consta en Resolucion Exenta N° E-216-2012 de 21 de diciembre pasado, para adquirir el control de AFP
Cuprum S.A., hasta en un 99,99999% de las acciones de la misma.

3) Que la solicitud dice relacion con incrementar el endeudamiento de
AFP Cuprum S.A., en mas del 10% y para este efecto, ha remitido con fecha 3 de enero en curso informacion
de su situacion financiera al 30 de noviembre de 2012, en la cual se constata que el endeudamiento se
incrementaria en aproximadamente en un 94,31% como consecuencia del aumento de la deuda en $
55.000.000.000 por los cuales se pide autorizacion, y que seran destinados solamente para el pago de un
dividendo eventual y de un dividendo provisorio.

4) Que conforme a los antecedentes presentados, consta que el actual
controlador de la compafiia y el oferente de la OPA, consideraron en la promesa de contrato respectiva, el
reparto de dividendos, el cual se haria mediante el endeudamiento de la citada AFP, por lo que esta
Superintendencia estima que el referido endeudamiento no afecta el normal desarrollo de la OPA mencionada
en el numeral 2) anterior.
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5) Que la autorizacion anterior se otorga dentro de las facultades que
sefiala el literal a) del articulo 207 de la ley N° 18.045 a esta Superintendencia; sin perjuicio de las obligaciones
que puedan derivarse de lo previsto en el decreto ley N° 3.500 de 1980 y que pueda exigir la Superintendencia
de Pensiones, en lo que fuere pertinente.

RESUELVO:

Autorizase a AFP Cuprum S.A., para que durante el periodo en que esté
vigente la oferta publica de adquisicion de acciones, se exceda en mas de un 10% del endeudamiento actual de
dicha compania, con la unica finalidad de pagar un dividendo eventual y un dividendo provisorio a los accionistas,
hasta por la suma maxima de $ 55.000.000.000.

Anodtese, comuniquese y archivese.
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