SUPERINTENDERNCIA
VALORES ¥ SEGUROS

REF.: APRUEBA MODIFICACIONES Al MANUAL DE
ACCIONES DE LA BOLSA DE CORREDORES, BOLSA
DE VALORES, RELATIVAS A LA INCORPORACION DE
REMATE ELECTRONICO DE RENTA VARIABLE.

sanmiago, | FEBZIN

RESOLUCION EXENTA N° 0 25

VISTOS: Lo dispuesto en los articulos 3° del Decreto Ley N°
3.538, de 1980 y 44 de ia Ley N° 18.045.

CONSIDERANDO:

1.- Que con fecha 2 de octubre de 2006, la BOLSA
DE CORREDORES, BOLSA DE VALORES, ha solicitado la aprobacion del proyecto que tiene por
finalidad modificar el Manual de Acciones, mediante la incorporacidn del remate electrénico de renta
variable.

2.- Que el texto presentado no presenta
inconvenientes operativos o legales para su aplicacién.

RESUELVO:

1. Apruébense las modificaciones al Manual de
Acciones, en la forma que se indica en el punto 2.3.8.1. del proyecto.

Un ejemplar del texto aprobado se archivara
conjuntamente con esta resolucién y se entendera formar parte integrante de ella.

2. Remitase copia de la presente resolucién a la
interesada para los efectos de su notificacién.

3. Asimismo, el texto aprobado debera ser remitido
en triplicado a esta Superintendencia, firmandose cada una de sus paginas por el gerente general o
quien lo subrogue, a fin de incorporarles a los ejemplares actualizados que mantendra este Servicio,
del citado Manual.

Anotese, comuniguese vy archivese.

Av. Libertador Bernardo
O Higgins 1449
Piso 9Y
Sanliago - Chile
Fong: (56-2) 473 4060
Fax: £36-23 473 4101
Castliar 2167 - Correo 21
WRW.SVE.C



BOLSA DE CORREDORES
BOLSA DE VALORES

2.3.5.

2.3.6.

2.3.7.

238.

Sistema de Control

La Bolsa establecera sistemas de control computacional de tal manera de no permitir
que en las ruedas fisicas o electronicas, o en los sistemas electrénicos de negociacion,
se realicen operaciones por montos superiores a UF, 100.000, o sean ingresadas ofertas
de venta que excedan dicho monto.

Respecto de las negociaciones de acciones y sus respectivos derechos preferentes sin
historia bursatil, la Bolsa establecera sistemas de control computacional de tal manera
de no permitir que en las ruedas fisicas o electronicas, o en los sistemas electrénicos de
negociacion, se realicen operaciones por montos superiores a U.F. 500, o sean
ingresadas ofertas de venta que excedan dicho monto.

De igual forma, la Bolsa establecera sistemas de control con el objeto de detectar
operaciones que a juicio de ésta no se ajusten a las condiciones de mercado del
momento en que esas operaciones hayan sido realizadas.

La Bolsa podra anular dichas operaciones, situaciéon que serd informada a la
Superintendencia de Valores y Seguros, primero en forma telefénica y posteriormente
por escrito, dentro de las 24 horas siguientes a la anulacion.

Facultad de Autorregulacién

La Bolsa tendra la facultad de disponer que una determinada oferta sea inscrita en un
plazo mayor a los indicados en los puntos 2.3.1.2., 2.3.1.3. y 2.3.2. precedentes,
dependiendo del instrumento, del tipo de oferta, y cuando las condiciones del mercado
hagan aconsejable adoptar dicha medida.

Asimismo, la Bolsa podra disponer la anulacién de cualquier transaccién que a juicio
del Director de Rueda o de la Administracion de la Bolsa, no sea realizada conforme a
la reglamentacién y cuyo precio no esté acorde a las condiciones de mercado.

Sanciones

La Bolsa en conformidad a sus Estatutos y Reglamento respectivos, podra aplicar las
sanciones correspondientes a los Corredores que infrinjan las instrucciones de este
Reglamento.

El Sistema de Remate Electronico

En el sistema de remate se puede transar acciones inscritas, no inscritas, no
suspendidas ¢ inscritas y suspendidas, asi como también derechos preferentes de
suscripcion de acciones, pudiendo su cardcter ser voluntario o forzado (judiciales,
prendarios, ordenados por un sindico de quiebras, correspondientes a accionistas
fallecidos, a acciones impagas, y otros).

2.3.8.1. Inscripcion de Remates

a) La inscripcion de ofertas debera efectuarla directamente el corredor u
operador a través de su terminal de computacion.

b) La fecha de un remate de acciones o derechos preferentes de suscripcion
a efectuarse en dias siguientes debera ser fijada por el propio corredor.
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c) La informacién que deberd ingresar el corredor es la siguiente:

- Fecha del remate
— Numero del remate (1, 2, 3 0 4)
- Cantidad total de acciones o derechos preferentes
— Cantidad del lote
— Numero de lotes
- Instrumento (c6digo nemotéenico)
- Condicion de Precio de apertura:
- Precio minimo
- Precio cierre del dia del remate (calculado a la hora del remate)
- Precio cierre del dia anterior al remate
- Precio de Apertura (en caso de elegir tal condicién de apertura)
- Condicion de pago:
- Contado normal (CN)
- Pagadera Hoy (PH)
- Pagadera Maifiana (PM)
- Tipo de Remate:
- Voluntario
- Judicial
- Prendario
- Sindico de Quiebras
- Accionistas Fallecidos
- Acciones suscritas y no pagadas
- Otros
- Observaciones

d) Para todos los efectos del remate electrénico se entenderd por las
siguientes expresiones lo que a continuacién se sefiala:

1. Remate Electrénico: Sistema de negociacion de acciones y otros
instrumentos en que las ofertas, las posturas y adjudicaciones se
efecthan a través de terminales conectados a la red
computacional de la Bolsa de Corredores - Bolsa de Valores.

2. Operadores: Las personas o entidades autorizadas por un
corredor para que en su representacion y a través de su cédigo
operen en el remate electronico haciendo ofertas y posturas en
conformidad al presente reglamento.

3. Oferta: Ofrecimiento de venta de un determinado instrumento
que contiene la informacion necesaria para identificar la
cantidad, su precio minimo y la condicién de pago. Cada oferta
podra estar fraccionada en uno o mas lotes indivisibles.

4, Postura: Aceptacién de una oferta hasta un precio maximo
determinado.
5. Adjudicacién: Asignacion de una oferta operada por el sistema a

la mejor postura efectuada en el remate.
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¢) La fecha y hora oficial valida para todos los efectos del remate
electrénico serd la que registre el computador de la Bolsa. El computador
registrard el dia y hora en que se efectiie cualquier operacién en el
sistema.

2.3.8.2. Remate Diario Voluntario de Acciones y de Derechos Preferentes de
Suscripcion de Acciones

a) Las ofertas de acciones o de sus respectivos derechos preferentes de
suscripcion, deberan ser inscritas de acuerdo a lo siguiente:

a.1) Las ofertas de montos iguales o menores a UF 300.000 podran ser
inscritas, modificadas o anuladas hasta 30 minutos antes del inicio del
respectivo remate. La inscripcion debera efectuarse dentro del horario
de negociacion del Mercado Continuo Electronico.

a.2) Las ofertas de montos superiores a UF 300.000 e iguales o menores a
UF 500.000 podran ser inscritas, modificadas o anuladas hasta el dia
habil bursitil inmediatamente anterior al dia de remate. La inscripcién
deberd efectuarse dentro del horarioc de negociacion del Mercado
Continuo Electronico.

a.3) Las ofertas de montos superiores a UF 500.000 deberan ser inscritas
con a lo menos 20 horas de anticipacién al horario de realizacion del
correspondiente remate. La inscripcion debera efectuarse dentro del
horario de negociacién del Mercado Continuo Electrénico.

b) El Director de tumo tendré la facultad de disponer que una determinada
oferta sea inscrita en un plazo mayor al indicado en la letra a), dependiendo
det instrumento, del tipo de oferta y cuando las condiciones del mercado
hagan aconsejable adoptar dicha medida.

Por otra parte y no obstante lo indicado en la letra a) anterior, el Director de
Turno en casos excepcionales y calificados, y a solicitud del corredor que
inscribié la oferta, podra autorizar la anulaciéon de la misma hasta cinco
minutos antes del inicio del remate.

¢) Para efectos de determinar el valor en UF de las ofertas inscritas, se
multiplicard el numero total de acciones o derechos preferentes de
suscripcién de la oferta por el precio de cierre de la accién o del derecho
preferente de la rueda més reciente.

2.3.8.3. Remate Diario forzado de Acciones

a) Previo a la inscripcion de ofertas de un remate forzado de acciones el
corredor cuando corresponda deberd depositar en el Departamento de
Custodia de la Bolsa de Corredores los antecedentes legales, titulos y
traspasos debidamente firmados. Estos tltimos deberan ser entregados de
acuerdo a los lotes que ofrecera vender.

Dichos antecedentes se deberan entregar junto al “Formulario de
Presentacién de Antecedentes para Remate Forzado™ (Anexo N° 28).
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b) Una vez entregados los antecedentes requeridos al Departamento de
Custodia y otorgada la conformidad de inscripcién del remate forzado, el
corredor podra proceder a inscribir la oferta en los términos establecidos
en los puntos 2.3.8.1. y2.3.8.2.

c) Las ofertas de acciones para remate forzado podran ser inscritas,
modificadas y anuladas hasta el tercer dia habil bursatil inmediatamente
anterior al dia del remate.

No obstante lo anterior, el Director de Turno en casos excepcionalmente
calificados, y a solicitud del corredor que efectué la oferta podra autorizar
el retiro de la misma hasta cinco minutos antes del respectivo remate.

En todo caso las inscripciones para remates forzados de acciones cuyo
caracter sea condicional por falta de antecedentes o con ocasién de una
resolucién emanada de una autoridad superior ajena a la Bolsa de
Corredores — Bolsa de Valores, siempre y cuando la Asesoria Legal dé su
conformidad podran retirarse en cualquier momento antes del inicio del
remate presentando cuando corresponda los antecedentes necesarios que
justifiquen el retiro.

d) Las inscripciones de ofertas de acciones correspondientes a deudores
prendarios de Bancos e Instituciones Financieras y de la Corporacion de
Fomento a la Produccion, cuyos traspasos deben ser firmados por el
Gerente de la Bolsa segiin lo dispone la Ley 4.287, solo podran llevarse a
efecto una vez que la Gerencia cuente con el Informe Legal favorable
para proceder a la venta de dichas acciones en remate.

Los antecedentes que deberén presentarse para obtener el Informe Legal
antes indicado, son los siguientes:

- Copia del contrato de prenda.

— Poder de quién da la orden de venta en remate.

— Copia de las gestiones judiciales de notificacién al deudor,
realizadas de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 6° de la Ley
N° 4.287 y certificado del Tribunal que acredite no existir
consignacién ni pago dentro de los siete dias siguientes a la
notificacion.

- Condiciones de venta: lote y precio minimo por accién.

- Titulo de las acciones que se ordena rematar, Excepcionalmente,
si fuere una misma persona juridica la que ordena el remate y la
emisora de las acciones bastara una certificacion de encontrarse
los titulos en custodia en la sociedad emisora.

- Carta dirigida por el Banco o Institucién Financiera acreedora a
la sociedad emisora de las acciones para que proceda a cancelar
la prenda, alzar las prohibiciones de enajenar — si las hubiera — y
a registrar las acciones a nombre de quien se las haya adjudicado
€n remate.

€) En la venta de acciones ordenadas por un Sindico de Quiebras, la
inscripeion del remate se hard previo informe favorable de la Asesoria
Legal de la Bolsa de Corredores — Bolsa de Valores, por lo cual la orden
debe venir acompaiiada de los siguientes antecedentes:

PRAT N° 798 - TELEFONO (32) 250677 - FAX (32) 212764 - www.bovalpo.com - Valparaiso - Chile




BOLSA DE CORREDORES

' 50.964
BOLSA DE VALORES

- Orden de remate.,

- Titulo de las acciones.

- Certificado que acredite que las acciones no tienen gravamenes o
prohibiciones que impidan su enajenacion.

- Copia de la sentencia que declara la quiebra, del nombramiento
del Sindico, y de su aceptacion de cargo.

- Condiciones de venta: lotes, precio minimo por accién.

- Traspasos firmados por el Sindico que da la orden.

- Constancia de haberse notificado la quiebra por medio de un
aviso en el Diario Oficial, segin lo que prescribe el Art 54° de la
Ley de Quiebras.

f) En las ordenes de remate emanadas de una autoridad judicial
la Inscripcion de ofertas se realizari previo informe favorable de la
Asesoria Legal de la Bolsa de Corredores — Bolsa de Valores, por lo cual
la orden debe venir acompafiada de los siguientes antecedentes:

f.1) Copia de expediente judicial, el que debe dejar constancia de lo
siguiente:

- Del embargo de las acciones.

- Que el deudor ha sido debidamente notificado de ese
embargo.

- De la solicitud de remate.

- Que la resolucién que ordena el remate se encuentre
ejecutoriada.

- Del nombramiento de corredor, de su notificacién y
aceptacion.

- Condiciones de remate: precio y lote.

1.2) Certificado de la sociedad emisora de las acciones, que acredite que
éstas no tienen gravamenes o prohibiciones que impidan su
enajenacion.

g) En la venta de acciones correspondientes a accionistas fallecidos, la
inscripcién del remate se hard previo informe favorable de la Asesoria
Legal de la Bolsa de Corredores — Bolsa de Valores, por lo cual la orden
debe venir acompafiada de los siguientes antecedentes:

g.1) Carta del Gerente General de la sociedad emisora o de quien tenga
esa facultad en la que junto con solicitarse el remate de las accio-

nes, se manifieste lo siguiente:

- Que no se ha presentado herederos o legatarios solicitando el
registro a su nombre de las acciones respectivas.

~ Que las acciones a rematar se encuentren libres de todo gravamen
y prohibicion,

- Condiciones de lote y precio para el remate.

g.2) Documentos que acrediten la personeria de quien ordena el remate
en representacton de la sociedad.
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g.3) Copia de la publicacién de las citaciones a los herederos o
legatarios prescritas por la ley efectuadas en el Diario  Oficial y en
un diario distinto de circulacion nacional.

g.4) Traspasos firmados por el Gerente General de la sociedad emisora
de acuerdo a los lotes sefialados para el remate.

h) En la venta de acciones suscritas y no pagadas la inscripcion del remate
se hard previo informe favorable de la Asesoria Legal de la Bolsa de
Corredores — Bolsa de Valores, por lo cual la orden debe venir
acompaiiada de los siguientes antecedentes:

- Certificado de la sociedad emisora en que conste el no pago de las
acciones suscritas.

- Orden de remate escrita informada por el Gerente General de la
sociedad emisora, o por quien tenga esa facultad.

- Copia del contrato de suscripcion de las acciones.

- Copia de la sesion de Directorio de la sociedad emisora en la cual
se acuerda el remate de las acciones correspondientes.

- Documentos que acrediten la personeria de quien ordena el
remate, condiciones de precio y lote.

- Traspasos firmados por el gerente general de la sociedad emisora.

- En general, todos los demds antecedentes necesarios para calificar
la procedencia y legitimidad de la orden de remate.

i) Ningln remate forzado se podra inscribir sin el informe favorable de la
Asesoria Legal.

Los remates s¢ inscribirdn bajo una de las siguientes condiciones:

i.1) Inscripcion puray simple, cuando se hayan acompaiiado todos los

antecedentes al momento de realizar la inscripcion.

1.2) Inscripcién condicional, cuando faltare algin antecedente al momento
de la inscripcion del remate, pero éste no fuere de tanta importancia
como para impedir la inscripcion. En este caso se indicara al corredor
vendedor los antecedentes que deben acompafiar y se le hard firmar una
“Autorizacién de retiro de inscripcion condicional”, documento en el
cual ese corredor instruye y ordena a la Gerencia de la Bolsa que retire
la inscripcion si los antecedentes no fueren acompafados
oportunamente. El mismo documento sefialara el momento en que debe
procederse al retiro de la inscripcién.

1) El Directorio de la Institucion estara facultado para modificar los

antecedentes que se requieren tales como legales y otros, necesarios para
la inscripcion de un remate forzado establecido en este documento.

2.3.8.4. Difusion de las ofertas
Las ofertas para remates serdn difundidas a través del sistema MCEWeb y

del informativo Bursatil Diario de la Instituci6n, de acuerdo a los que a
continuacion se detalla.
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a) Difusién en MCEWeb

Las ofertas paralos remates voluntarios y forzados, tanto a efectuarse en el
dia como en dias siguientes, se publicardn a través de los terminales de
computaciéon desde el momento mismo de su inscripcion hasta la hora del
remate, entregandose la siguiente informacion:

- Fecha del remate

— Numero del remate

— Corredor oferente

- Tipo de remate

- Cantidad Total de acciones
— Cantidad de lote

— Nuamero de lotes

- Instrumento

- Precio minimo ($)

- Condicién de Liquidacion
- Monto de 1a Oferta

- Observaciones

b} Informativo bursatil Diario

Enlos Informativos Bursatiles diarios de la Bolsa de Corredores — Bolsa de
Valores se publicaran las ofertas para remates de dias siguientes desde la
fecha de su inscripcidon hasta el dia habil bursatil inmediatamente anterior al
dia del remate.

La informacién que se publicara en el boletin diario serd la misma indicada
en la letra a) precedente.

¢) Las ofertas se publicaran tanto a través de los terminales de computacion
como en los Boletines diarios de la Bolsa, ordenadas de la misma forma en
(ue seran rematadas.

2.3.8.5. Remate Electrénico

a)

b)

Diariamente, existiendo ofertas se realizardn remates electronicos
voluntarios de acciones inscritas en los horarios que establezca el
Directorio.

El nimero de remates, horarios y duracién de los mismos, serdn
informados mediante Comunicacién Interna, con a lo menos tres dias
hébiles de anticipacién a su vigencia.

Los remates forzados de acciones inscritas y los remates voluntarios y
forzados de acciones no inscritas se realizardn conjuntamente con los
remates voluntarios de acciones inscritas en ¢l horario que
oportunamente establezca el Directorio conforme a lo indicado en la
letra a) anterior.
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d)

g)

h)

Al respecto, se determina que los remates electrénicos tienen una
duracion de 10 minutos cada uno y se realicen en los siguientes horarios:

- Remate 1: 10.30 — 10.40
- Remate 2: 11.30 - 11:40
- Remate 3: 13:30 — 13:40
- Remate 4: 15:30 — 15:40

En los remates participaran sélo las ofertas a firme que hayan cumplido
con el plazo minimo de inscripcion establecido en el presente documento
Y que se encuentren vigentes al inicio del respectivo remate.

Las ofertas no adjudicadas en un determinado remate serdn asignadas
autométicamente por el sisterna al remate siguiente, a menos que se trate
del ultimo remate del dia, en cuyo caso las ofertas perderdn su vigencia.
Asimismo, una vez asignadas estas ofertas al remate siguiente, podran
ser modificadas o anuladas por los corredores u operadores de cuerdo a
las reglas generales.

De igual forma las ofertas de remates forzados que no hayan sido
adjudicadas al término del respectivo remate perderdn su vigencia y
seran eliminadas autométicamente.

Las ofertas de venta de acciones se ordenardn por:

- Tipo de remate:
— Voluntario
— Forzado
- Otros
- Cédigo nemotécnico
— Precio (a igual precio por orden cronolégico de inscripeidn)
- Condicion de Liquidacion

Las ofertas seran independientes entre ellas y se podra hacer posturas a
ofertas de precios peores y quedar sin posturas ofertas del mismo
instrumento a mejor precio.

Un corredor puede realizar posturas en una oferta de remate propio,
cerrandose [a adjudicaciéon como OD.

Solamente podran ingresarse posturas durante el desarrollo de los
remates y por las ofertas que participan en el remate correspondiente. En
este lapso, los corredores u operadores podran hacer o mejorar sus
posturas a cuantas ofertas deseen, no aceptdndose la anulacién de una
postura una vez realizada.

Las posturas deberdn ser ingresadas al sistema por los corredores u
operadores digitindolas directamente en sus terminales MCEWeb, y
¢stas necesariamente deberan ser miltiplos de los valores que se indican
en la tabla siguiente:
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Rango de Precio (abierto ala  Posturas miiltiplo de

derecha)
0-1.000 0,01
1.000 — 10.000 0,10
10.000 — 100.000 1,00
100.000 — 1.000.000 10,00
1.000.000 — 10.000.000 100,00
10.000.000 o mas 1000,00

1) Los lotes de las ofertas que participen en los remates serdn indivisibles

k) Cada vez que un lote reciba una postura el sistema le asignaré un precio
provisorio de adjudicacion, el que se calculard en la forma establecida en
la letra n) de este numeral y seré difundido por el sistema. Las siguientes
posturas que se efectien sobre el mismo lote deberan ser a un precio
superior al precio provisorio de adjudicaci6n.

) Podrin realizarse posturas a cualquiera de las ofertas que estén
desplegadas en pantalla para ese remate. Las posturas serén visibles para
todos los corredores en el sistema de negociacién electronica. No
obstante, solo se listaran aquellas posturas que dado su precio figuren
como ganadoras del remate pudiendo ser adjudicadas.

m) El sistema efectuari las adjudicaciones inmediatamente terminado el
correspondiente remate quedando a firme estas transacciones. Las ofertas
seran adjudicadas a los corredores u operadores que hayan efectuado las
mejores posturas. A igualdad de posturas, la oferta sera adjudicada a la
postura mas antigua en el sistema. Se entendera por mejor postura
aquella de mayor precio.

n) El precio de adjudicaciéon definitivo para cada oferta serd el
prevaleciente en el sistema al momento de concluir el remate. Esto es el
valor de la segunda mejor postura efectuada en el remate aumentado en
la cantidad correspondiente al tramo en el cual se encuentre el precio de
adjudicacién de la oferta, segin se detalla en la tabla i) del presente
numeral.

Si existiera una sola postura para una oferta, ésta se adjudicara en el

minimo indicado por el oferente. A igualdad de mejores posturas, la
adjudicacion se efectuara al valor de estas.
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ANEXO N°28

FORMULARIO DE PRESENTACION DE ANTECEDENTES
REMATES FORZADOS DE ACCIONES INSCRITAS

Sefior

Jefe Unidad de Custodia
BOLSA DE CORREDORES
BOLSA DE VALORES
PRESENTE

De nuestra consideracion:

Adjunto a usted los antecedentes que mas adelante se detallan, con el
objeto que autorice la inscripcidn de las ofertas de acciones inscritas que a continuacion se indican,
para ¢l tipo de remate forzado que se sefiala:

-Judicial -Prendario

-Sindicato de Quiebras -Accionistas Fallecidos

-Acciones Impagas

-Otros (Indicar )
Nemotécnico Cantidad Detalle Antecedentes Adjuntos

2.
Observaciones:
Saludamos atentamente a usted,
V*° B° JEFE UNIDAD DE CUSTODIA FIRMA Y TIMBRE

CORREDOQOR OFERENTE

NOTA: La autorizacion para la inscripcion del remate se notificara por carta al corredor, una vez
obtenida la conformidad de la Asesoria Legal de la Bolsa de Corredores.
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