COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

CIF

RESOLUCION EXENTA: 8545
Santiago, 15 de diciembre de 2022

REF.: APLICA SANCION DE MULTA A CASTILLO
Y ASOCIADOS LIMITADA Y AL SENOR
PATRICIO FERNANDO CASTILLO LOPEZ.

VISTOS:

1) Lo dispuesto en los articulos 3 N°10, 5, 20 N°4,
37, 38,39 y 52 del Decreto Ley N°3.538, que Crea la Comision para el Mercado Financiero (“DL
N°3538"); en el articulo 1° y en el Titulo lll de la Normativa Interna de Funcionamiento del
Consejo de la Comision para el Mercado Financiero, que consta en la Resolucién Exenta N°3.871
de 2022; en el Decreto Supremo N°1.207 del Ministerio de Hacienda de 2017; en el Decreto
Supremo N°1.430 del Ministerio de Hacienda de 2020; y, en el Decreto Supremo N°478 del
Ministerio de Hacienda de 2022.

2) Lo dispuesto en el Titulo XXVIII De las Empresas
de Auditoria Externa de la Ley N°18.045, Ley de Mercado de Valores (“Ley N°18.045”).

3) Lo dispuesto en las Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas (“NAGAS”).

CONSIDERANDO:

I. DE LOS HECHOS

I.1. ANTECEDENTES GENERALES

1. Mediante Oficio Reservado N°7.735 de fecha 3
de febrero de 2021, |a Intendencia de Supervision del Mercado de Valores (“ISMV”), denuncid
ante el Fiscal de la Unidad de Investigacion (“Fiscal” o “Ul”) los incumplimientos detectados por
la Division de Control de Auditores Externos y Clasificadoras de Riesgo (“DAEC”) respecto de la
auditoria externa efectuada a Club Hipico de Punta Arenas S.A. (“Club Hipico”) al 31 de
diciembre de 2018 por la empresa de auditoria externa Castillo y Asociados Limitada
(“Auditora”) y su socio el sefior Patricio Fernando Castillo Lopez (“Socio”).

2. Mediante Resolucion Ul N°27 de fecha 23 de
marzo de 2022, el Fiscal inicid una investigaciéon con el objeto de determinar si los hechos
denunciados podrian ser constitutivos de alguna(s) de la(s) infraccién(es) prevista(s) en la Ley
N°18.045, Ley de Mercado de Valores, en la normativa dictada por este Organismo y en otras
disposiciones complementarias.

3. Mediante Oficio Reservado Ul N°700 de fecha

28 de junio de 2022 (“Oficio de Cargos N°700”), el Fiscal formuld cargos a la empresa de
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auditoria externa Castillo y Asociados Limitada y su socio Sr. Patricio Fernando Castillo Lépez
(“Investigados”).

4. Mediante Resoluciéon Ul N°66 de fecha 24 de
agosto de 2022, el Fiscal inicid una nueva investigacion con el objeto de determinar si ciertos
hechos manifestados en los Descargos de los Investigados, podrian ser constitutivos de alguna
infraccion a la Ley N°18.045, Ley de Mercado de Valores, la normativa dictada por este
Organismo y otras disposiciones complementarias.

5. Mediante el Oficio Reservado Ul N°967 de
fecha 24 de agosto de 2022 (“Oficio de Cargos N°967”), el Fiscal formuld nuevos cargos a los
Investigados.

6. Finalmente, mediante Oficio Reservado Ul
N°1139 de fecha 4 de octubre de 2022 (“Informe Final”), el Fiscal remitié a este Consejo
(“Consejo”) de la Comisidn para el Mercado Financiero (“Comisiéon” o “CMF”), el expediente
administrativo correspondiente al Procedimiento Sancionatorio incoado en contra de los
Investigados, informando el estado de éste y su opinidn fundada acerca de la configuracién de
las infracciones imputadas en el Oficio de Cargos, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
51 inciso 2° del D.L. N°3.538.

1.2. HECHOS.

Los antecedentes recabados por el Fiscal durante la
investigacion dan cuenta de los siguientes hechos:

1. La empresa de auditoria externa Castillo y
Asociados Limitada, RUT N°78.917.040-1, fue inscrita el afio 2011 en el Registro de Empresas
de Auditoria Externa de la CMF, bajo el nUmero 62.

2. Castillo y Asociados Limitada fue la empresa de
auditoria externa encargada de efectuar la auditoria a los estados financieros terminados al 31
de diciembre de 2018 de Club Hipico de Punta Arenas S.A., rigiendo en el ultimo proceso de
auditoria las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile N°71. El socio a cargo de
esta auditoria fue el Sr. Patricio Fernando Castillo Lopez, RUT N°7.038.994-0.

3. El informe del auditor independiente de Club
Hipico de Punta Arenas S.A. del afio 2018, de fecha 27 de abril de 2019, expuso en la seccién
“Opinién”, lo siguiente: “En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primero
pdrrafo presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera
de Club Hipico de Punta Arenas S.A., por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y
los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados a esas fechas,
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el International
Accounting Standars Board (IASB)”.

4. En la documentacion de auditoria,
proporcionada a este Servicio, se registré informacién de la cuenta “Propiedades, Planta y
Equipos”, cuyo saldo ascendia a M$ 832.164 y la cuenta “Propiedades de Inversién” que
presentaba un saldo de M$392.489 al 31 de diciembre de 2018, las que conjuntamente
correspondian al 96% del total de activos. En la documentacién se presentaron 4 hojas: en la
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primera se exponen 3 tablas denominadas “Correccion monetaria”, “Depreciaciones” y
“Depreciaciones Acumuladas”, sin descripcidon de procedimientos y con marcas de tickets en
saldos presentados, referenciando su significado como “Recalculado, conforme”. Asimismo, se
concluye “Saldo parece razonable”, y en las siguientes tres paginas se presentan planillas
denominadas “Activo fijo” sin descripcién de procedimientos, sin marcas ni referencias y sin
referencias cruzadas a los saldos de las respectivas cuentas en los estados financieros.

5. La documentacién mencionada no presentd
descripciones de procedimientos de auditoria, como tampoco de la evidencia de auditoria que
se recopild, ni de qué manera se verificé y concluyé que en los respectivos saldos no se
presentaban representaciones incorrectas significativas, lo que implic6 que no se obtuvo
evidencia suficiente y apropiada respecto a esos saldos.

6. En la documentacion de auditoria, no se
presentd evidencia de procedimientos de auditoria, ni de evidencias de auditoria, ni de
conclusiones basadas en los procedimientos de auditoria, respecto a los saldos asociados a los
rubros de “Costo de Ventas”; “Gastos de Administracidon”; “Efectivo y efectivo equivalente”;
“Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar”; “Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas”; “Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar”; “Otras provisiones a
corto plazo”; “Ingresos de actividades ordinarias” y “Estado de Flujo de Efectivo”, lo que implicd
gue no se obtuvo evidencia suficiente y apropiada respecto a esos saldos.

7. En la documentacion de auditoria, no se
presentd evidencia de auditoria relativa a la evaluacién acerca de la capacidad de la entidad para
continuar como una empresa en marcha y a la comunicacién del auditor con los encargados del
gobierno corporativo.

8. Mediante Oficio Ordinario Ul N°474 de 4 de
mayo de 2022, se requirio al Sr. Castillo antecedentes que permitiesen la aclaracién de algunos
puntos de la auditoria realizada a los estados financieros de la sociedad Club Hipico de Punta
Arenas S.A. del afio 2018, en conformidad a la declaracién proporcionada con fecha 8 de abril
de 2022.

9. Mediante correo electrénico de fecha 6 de
mayo de 2022, el Sr. Castillo dio respuesta al Oficio Ordinario Ul N°474. La documentacidn
enviada, no presentd antecedentes que otorgaran evidencia de auditoria suficiente y apropiada
respecto de los saldos asociados a los estados financieros de Club Hipico de Punta Arenas S.A.
del afio 2018.

10. Con fecha 28 de junio de 2022, por medio de
Oficio Reservado N°700, se formulé cargos al Sr. Patricio Castillo Lépez y a la auditora Castillo y
Asociados Limitada por infraccion a los articulos 239, 246 y 248 de la Ley N°18.045, a las NAGAs
y al reglamento interno de la misma, en el desarrollo de la auditoria a los estados financieros de
Club Hipico de Punta Arenas S.A. al 31 de diciembre de 2018.

11. El Sr. Castillo y la Auditora presentaron sus
descargos el 4 de agosto de 2022. En ellos se indico, en relacidn a las situaciones expuestas en
el nimero 2 de la Seccion V de “Andlisis de los hechos y los antecedentes recopilados” del Oficio
de Cargos, en particular, sobre el Estado de Flujo Efectivo, que “Respecto al Estado de Flujo de
Efectivo, lo confeccionamos nosotros en conjunto con la Sociedad”
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12. En los descargos sefialados, ademads, se

presenté como testigo, al Sr. Gerardo Garrido Gonzalez, singularizado como contador de Club
Hipico de Punta Arenas S.A.

13.El dia 16 de agosto de 2022, se tomd
declaracién al Sr. Garrido, quien menciond lo siguiente:

a. Respecto al estado financiero al 31 de diciembre
de 2018 de la sociedad Club Hipico de Punta Arenas S.A. y el estado de flujo de efectivo de ese
mismo periodo indico que esos documentos se elaboraron en conjunto con el Sr. Patricio Castillo
Lépez, socio de Castillo y Asociados Limitada, empresa de auditoria externa encomendada de
auditar dichos estados financieros.

b. El Sr. Garrido Gonzalez sefialé que los cuadros y
las notas explicativas de los estados financieros determinados al 31 de diciembre de 2018 y 2021
también las realizd el socio de la empresa de auditora externa, Sr. Patricio Castillo Lopez.

c. En su declaracion expresé que el socio de la
empresa de auditoria externa, encargado de revisar los estados financieros de la sociedad al
31.12.2018 y 31.12.2021 realizé las modificaciones y ajustes para determinar el valor de los
activos fijos de la sociedad.

d. Asimismo, aseverd que el socio de la empresa de
auditoria externa, Sr. Patricio Castillo Ldpez, ademds de realizar los estados financieros de la
sociedad de los periodos 2018 y 2021, también calculd el impuesto a la renta de la sociedad Club
Hipico de Punta Arenas S.A. de ambos periodos y les prestaba asesorias en materia tributaria.

I.3. ANTECEDENTES RECOPILADOS DURANTE LA
INVESTIGACION.

Los medios de prueba aportados por el Fiscal al
Procedimiento Sancionatorio durante la investigacion fueron los siguientes:

Prueba documental.

1. Oficio Ordinario N27.735 de fecha 3 de febrero
de 2021, por medio del cual la Intendente de Supervisién de Conducta de Mercado (s) informé
a la Unidad de Investigacién los incumplimientos detectados por la DAEC, respecto de la
auditoria externa desarrollada por Castillo y Asociados Limitada en la auditoria de los estados
financieros de Club Hipico al 31 de diciembre de 2018 y acompafio la siguiente documentacién:

a. Informe de Denuncia Interna por eventuales
incumplimientos en auditoria de estados financieros de Club Hipico de Punta Arenas S.A. por
parte de Castillo y Asociados Limitada.

b. Oficio Ordinario N°19.615, de fecha 8 de mayo
de 2020, mediante el cual se solicitd al gerente general de Castillo y Asociados Limitada los
siguientes antecedentes:

e Politica de independencia.

e Manual de auditoria.
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e (Cddigo de ética y conducta.

e Norma, politica o procedimiento de control de
calidad.

e Reglamento interno de orden, higiene vy
seguridad.

e Todos los papeles de trabajo (100%) y cualquier
otro antecedente que tenga relacion con la auditoria practicada a los estados financieros de la
sociedad "Club Hipico de Punta Arenas S.A." (en formato electrénico y/o fisico) por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2018.

c. Respuesta de Castillo y Asociados Limitada de
fecha 5 de agosto de 2020, al Oficio Ordinario N°19.615 de fecha 08 de mayo de 2020, mediante
el cual se remitio:

“Se adjunta Enfoque de auditoria con los puntos
requeridos y reglamento interno.

Ademds, se adjunta papeles de trabajo
correspondiente a auditoria practicada a los estados financieros de la sociedad "Club Hipico de
Punta Arenas S.A.”. Contamos con los mayores fisicos, los cuales son demasiados para
escanearlos, favor indicar si necesitan que los entreguemos por mano y donde hacerlo.”

d. Oficio Ordinario N°43.001 de fecha 11 de
septiembre de 2020, mediante el cual, en atencidn a la auditoria practicada a los estados
financieros al 31 de diciembre de 2018 de la sociedad "Club Hipico de Punta Arenas S.A.",
efectuada de acuerdo con las NAGAs N°71 conforme se indica en la opinion de auditoria emitida
por Castillo y Asociados Limitada, y en virtud de la revision de los papeles de trabajo de la
auditoria externa, proporcionados por esa empresa auditora y que corresponden al 100% de los
respaldos de la auditoria, se le representd las siguientes observaciones:

i Seccién AU 210 Términos del Trabajo;

ii. Seccién AU 220 Control de calidad para trabajos efectuados de acuerdo con normas
de auditoria generalmente aceptadas;

iii. Seccién AU 230 Documentacién de auditoria;

iv. Seccion AU 240 Consideracidon de fraude en una auditoria de estados financieros;

V. Seccién AU 250 Consideracion de leyes y regulaciones en una auditoria de estados
financieros;

vi.  Seccidon AU 260 La comunicacion del auditor con los encargados del gobierno
corporativo;

vii. Seccion AU 265 Comunicar asuntos relacionados con el control interno
identificados en una auditoria;

viii.  Seccién AU 300 Planificar una auditoria;

iX. Seccién AU 315 Entendimiento de la entidad y de su entorno y evaluar los riesgos
de representaciones incorrectas significativas

X. Seccidn AU 320 La importancia relativa al planificar y efectuar una auditoria

Xi. Seccion AU 330 Efectuar procedimientos de auditoria en respuesta a riesgos
evaluados y evaluar la evidencia de auditoria obtenida;

xii.  Seccién AU 450 Evaluacién de representaciones incorrectas identificadas durante
la auditoria;

xiii.  Seccion AU 500 Evidencia de auditoria;

xiv.  Seccion AU 505 Confirmaciones externas;
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xv.  Seccion AU 520 Procedimientos analiticos;
xvi.  Seccién AU 530 Muestreo en auditoria;
xvii. Seccién AU 540 Auditar estimaciones contables incluyendo estimaciones de
contabilizaciones al valor justo y revelaciones relacionadas;
xviii. Seccidén AU 550 Partes relacionadas;
xix.  Seccidon AU 560 Hechos posteriores y hechos descubiertos con posterioridad;
XX.  Seccidon AU 570 Consideracion del auditor acerca de la capacidad de una entidad
para continuar como una empresa en marcha;
xxi.  Seccion AU 580 Representaciones escritas;
xxii. Seccidon AU 620 Utilizar el trabajo de un especialista del auditor;
xxiii. Seccidon AU 700 Formar una opinidn e informar sobre estados financieros.

Se solicitd adicionalmente que la empresa auditora
informara lo siguiente:

i. De qué manera el socio que dirigio y condujo la
auditoria de los estados financieros de la sociedad "Club Hipico de Punta Arenas S.A." para el
afio terminado al 31 de diciembre de 2018, y que al mismo tiempo firmé el Informe del Auditor
Independiente, obtuvo suficiente y apropia da evidencia de auditoria, y cumplié con las
exigencias de las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas para finalmente opinar que los
estados financieros en comento "[...] presentaban razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera [...]".

ii. Las medidas que ha implementado o
implementara para subsanar cada una de las observaciones.

e. Respuesta de Castillo y Asociados Limitada de
fecha 21 de octubre de 2020, al Oficio Reservado N°43.001 de fecha 11 de septiembre de 2020,
en la cual sefiald lo siguiente:

“De acuerdo a las instrucciones de la Norma de Cardcter General N2 275 del afio 2010,
en su seccion V A, y en respuesta al oficio 43.001 de 2020.

En primer lugar, debemos sefialar que la auditoria se efectué 100% presencial y con
papeles de trabajo verdaderos, no virtuales. Debido al tamafio de los archivos y debido a que
ustedes no aceptan papeles fisicos, se les envid lo mds importante y que corresponde a los activos
y pasivos de la Sociedad.

En segundo lugar, no nos parece razonable la cantidad de exigencias que nos hacen
a una auditoria, que, segun tamafo, movimiento, activos y pasivos y resultados, se presupuesto
70 horas y la revision que nos hacen da la impresion que nos aplican el check list de las sociedades
mds grandes de Chile.

En tercer lugar, el trabajo se desarrollo en la Cuidad de Punta Arenas, en dos etapas.
Una preliminar al 30 de junio y una final al 31 de diciembre, en donde participd en el trabajo en
un 100% el socio principal.
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En cuarto lugar, por obligaciones de la CMF, la sociedad efectua reuniones de
gobiernos corporativos, pero en la prdctica no existe.

En quinto lugar, la sociedad tiene solo dos trabajadores, los cuales hacen funcion de
cajero y cuidador.

En sexto lugar, la sociedad ya no tiene actividad de su giro hipico y solo se remite a
vender y pagar apuesta por cuenta de terceros.

I SECCION AU 210

Se efectud la propuesta por escrito y se ratifico en la junta ordinaria de accionistas.
Nos fue comunicado telefénicamente que fuimos ratificados como auditores y para nosotros fue
suficiente. Se efectud el trabajo y nos cancelaron los honorarios.

Il SECCION AU 220

El encargado del trabajo, fue el socio principal. Todos los papeles de trabajo estdn
con su firma y no se delegé en nadie mds ninguna responsabilidad.

111 SECCION AU 320

Se optd por revision del 100% de la informacidn, producto del escaso movimiento que
tiene la sociedad, en la cual participo el socio principal y tnico socio.

Respecto al enfoque de auditoria que sefialan, a esa fecha no estaba suscrito, ya que
se actualizé en el afio 2009 y que fue el que enviamos a la CMF.

IV SECCION AU 240

No es aplicable, ya que no puedo tener reuniones con otras personas que no
participaron.

La decision la tomd el socio principal, no habiendo posibilidad de fraude, ya que se
revisd el 100% de las exiguas operaciones que tiene la sociedad.

V SECCION AU 250

Se revisaron todas las leyes regulatorias, las cuales son el sistema de apuestas
mutuas, a la cual la sociedad no estd afecta, ya que no hace carreras, la Ley de IVA, que la
sociedad cumple con todas las operaciones que tiene gravadas, impuesto a la renta, de la cual
la sociedad tiene pérdidas y rentas municipales e impuesto territorial, de las cuales la sociedad
cumple a cabalidad. Dentro de las caracteristicas del socio principal, estd que es experto
tributario, con mds de 20 afios como docente de derecho tributario en la PUCV, relator de
impuestos para el Servicio de Impuestos Internos y el colegio de contadores.

VI SECCION AU 260

En la prdctica no existe el gobierno corporativo como tal, ya que todas las decisiones
y comunicaciones se efectuan directamente con el directorio.

VIl SECCION AU 265
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No aplicable, ya que se considerd revisar el 100% de las cuentas con pruebas

viil

No aplicable, ya que participd el socio principal en el trabajo.

IX SECCION AU 315

No aplicable por razones antes expuestas.

X SECCION AU 320

Se le dio a toda importancia.

XI SECCION AU 330

Se reviso el 100% y en los papeles de trabajo estd toda la evidencia de lo importante.
XII SECCION AU 450

La sociedad acogid todos los ajustes sugeridos y las revelaciones.
XIII SECCION AU 500

Es totalmente falto de veracidad, ya que los papeles de trabajo reflejan toda la

evidencia del trabajo realizado.

XIV SECCION AU 505

Efectivamente, lo bancos no respondieron, para lo cual se efectuaron revisiones

alternativas. Respecto al abogado de la sociedad, el cual es director, nos respondié a través de
la carta de resguardo, ya que es director de la sociedad y las sociedades relacionadas, como ser
otway S. A., efectuamos la auditoria de esa sociedad.

XV SECCION AU 520

Qué procedimientos analiticos se pueden realizar cuando el movimiento es minimo,

similar todos los meses y se revisé el 100%.

XVISECCION AU 530

Qué muestreo puedes aplicar cuando se revisa el 100%.
XVII SECCION AU 540

No aplicable.

XVIII SECCION AU 550

Totalmente desmesurado respecto al movimiento de la sociedad y sus relaciones

respecto a transacciones con entidades relacionadas, ya que prdcticamente no existen.

XIX SECCION AU 560
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Se revisaron operaciones posteriores, de hecho, en los papeles de trabajo sobre el
cobro posterior no se detecté ninguna operacion que diera cuenta de hechos que pudieran
afectar los estados financieros.

XX SECCION AU 570

No existe ningun antecedente que pudiera afectar la capacidad de la entidad para
continuar como una empresa en marcha. Mientras exista el mayor activo que es el terreno.

XXI SECCION AU 580

Me parece que la carta de representacion es clara, no se efectud ningtn otro servicio
a la sociedad, y nuestra politica de independencia no nos permite hacerlo.

XXII SECCION AU 620

No es necesario, ya que lo unico aparte del auditor a cargo es temas tributarios, para
lo cual el socio se encuentra ampliamente capacitado en esas materias.

XXI1I SECCION AU 700

Los estados financieros del afio anterior los auditamos nosotros y en todos los saldos
anteriores verificamos que correspondan a ellos.

El hecho de sefialar que el saldo parece razonable, indica que éste estd exento de
errores significativos, por no decir que estd totalmente correcto.”

f. Reglamento Interno de Castillo y Asociados
Limitada, de fecha enero de 2011.

2. Oficio Reservado Ul N°474/2022 de fecha 4 de
mayo de 2022, por el cual se solicitd al Sr. Patricio Castillo Lépez, gerente general de Castillo y
Asociados Limitada, remitir a la Unidad de investigacidn, los antecedentes que permitiesen la
aclaracién de algunos puntos de la auditoria realizada a los estados financieros para el afio 2018,
de la sociedad Club Hipico de Punta Arenas S.A., en conformidad a la declaracién proporcionada
por él, con fecha 8 de abril de 2022 por medio de la plataforma zoom.

3. Con fecha 6 de mayo de 2022, la Auditora dio
respuesta al Oficio Reservado Ul N°474/2022, de fecha 4 de mayo de 2022 y entregd los
siguientes antecedentes:

a) Informe Club Hipico 2018;

b) Memorandum planificacién auditoria;
c) Cartas Declaraciones Club Hipico;

d) Memoria 2010 con conversion;

e) Revision cuentas resultado.

Prueba testimonial.
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4, Mediante Oficio Reservado Ul N°290, de fecha

23 de marzo de 2022, se cito al Sr. Patricio Castillo Lépez a prestar declaracion el dia martes 5
de abril a las 10:00 horas, mediante el uso de la plataforma Zoom. Sin embargo, el citado no
concurrié a la cita.

5. Através del Oficio Reservado UI N°353, de fecha
5 de abril de 2022, se cité nuevamente al socio y gerente general de Castillo y Asociados
Limitada, Sr. Patricio Castillo Lopez a prestar declaracién el dia viernes 8 de abril de 2022, a las
12:00 horas, mediante el uso de la plataforma de comunicacién remota Zoom.

6. El dia 8 de abril de 2022, el Sr. Patricio Castillo
Lépez concurrid a la cita y declard, principalmente que revisaria los temas consultados y que
remitiria los antecedentes. A mayor abundamiento, expresé lo siguiente:

En relacion a su trabajo en Castillo y Asociados
Limitada, indicd: “Soy el gerente general o representante general. Tengo una participacion del
95% desde el afio 1996. Soy quien hace de todo, soy el encargado de la oficina, contratar a los
empleados, contactar a los clientes. Soy el encargado de todas las funciones. La otra socia es la
Sra. Paulina Alvarez y que estamos en proceso de divorcio, por lo cual no tiene actualmente
ninguna funcion acd en la oficina.”

Sobre sus servicios de auditoria a la sociedad Club
Hipico de Punta Arenas S.A., sefial6: “Le presté servicios durante cinco afios consecutivos hasta
el afio 2018.”

Respecto a cdmo Castillo & Asociados Limitada
fue contratada por Club Hipico de Punta Arenas S.A. para los servicios de auditoria de estados
financieros para el afio 2018 comentd: “Ese acuerdo me lo comunican telefonicamente, después
de pasar el proceso de efectuar la propuesta y ellos realizaron su junta de accionistas donde
nombran a los auditores externos.

Ellos me contactan a mi para que les proporcione
una propuesta de auditoria, ellos toman su decision en la junta de accionistas y luego ellos me
informan que la junta contraté mis servicios de auditoria.

Ellos dan conmigo producto de que algunos de los
directores me conocen, yo tengo oficina en Punta Arenas, hace mds de 20 afos. Y asesoro a
algunas empresas vinculadas a accionistas y directores, y por eso profesionalmente me conocen.

En relacion a si Ud. o Castillos & Asociados
Limitada tiene alguna relacién con socios y/o funcionarios de Club Hipico de Punta Arenas S.A.
y cdmo se controlé el cumplimiento de la independencia requerida por las NAGAs para los
servicios de auditoria de estados financieros, comentd: “Solamente tengo relacion con algunos
directores en forma profesional, es decir, algunos accionistas fueron asesorados anteriormente
por mi.”

Sobre la auditoria efectuada a Club Hipico de
Punta Arenas en el periodo 2018, indicé respecto de los procedimientos estandar (reuniones
con socios, visitas a terreno, acuerdos y contratos de prestacion de servicios) que efectud para
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realizar dicha labor y con quiénes interactud, lo siguiente: “De partida no interactué con los
accionistas, sino con el gerente general. El trabajo se hizo 100% presencial, y se revisé el 100%
de las operaciones, y la revision la hice yo, personalmente. Ahora, en ese contexto la empresa
tiene apenas dos trabajadores, no tiene actividad hipica propia, lo tunico que hace es servir de
caja para las apuestas de los otros hipddromos del pais, respecto a la actividad hipica.

Lo otro que tiene es arriendo de otras actividades,
un restaurant, un quincho y un local comercial. La actividad de la empresa es minima.”

En relacidn a los principales procedimientos de
auditoria realizados para sustentar su opinion de auditoria sobre los estados financieros al 31
de diciembre de 2018, comentd: “Se reviso el 100% de las cuentas. Se reviso el 100% de las actas
de directores y de las juntas de accionistas. Se efectud todas las labores de cobro y pago posterior
de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Se revisaron todas las cuentas corrientes con los
registros de los Bancos, se revisd todo el activo fijo que es la principal cuenta que tiene la
sociedad, y también se revisd las transacciones entre partes relacionadas.

También se conversé con el abogado de la
sociedad, quien ademds es director, y a través de la carta de la empresa él sefiald que no habia
causas pendientes.

También se reviso las relaciones con los
hipédromos del resto del pais, que es su principal ingreso.”

Sobre qué procedimientos de auditoria se
efectuaron en la auditoria del afio 2018 para revisar los saldos de las cuentas de “Propiedades,
Planta y Equipo” al 31 de diciembre, indicd: “De partida la propiedad proviene desde hace
muchos afios, nosotros tenemos copias de todas las escrituras, y no existen movimientos de un
aflo a otro en lo que es propiedades y plantas. Ellos hacen algunas remodelaciones, pero nada
importante en cuanto activos.”

En relacion a la consulta anterior, consultado si es
efectivo, lo expuesto en informe adjunto a oficio Ordinario N°7735 de 3 febrero de 2021, de la
Division de Control de Auditores Externos y Clasificadoras de Riesgo (DAEC) enviado a la Unidad
de Investigacion, que seiiala que, “...No se observa en los papeles de trabajo, evidencia del
trabajo efectuado en Propiedades, Planta y Equipos por M$832.164.

Por lo demds, no se observa que las cifras de los
papeles de trabajo sean coincidentes con lo reflejado en los estados financieros, ni tampoco se
observa cruce de las cifras.”., seialé: “Esto no es efectivo. Lo que ocurre es que estos papeles
estdn en Punta Arenas, nosotros trabajamos con papeles de trabajo que estaban alld, porque
tienen poco movimiento. Pero estos papeles de trabajo estdn en Punta Arenas por lo que no
enviamos todo.

Tendria que revisarlo porque esto es del 2018, pero
si Ud. me permite yo lo reviso y le aclaro todo.

Los antecedentes para aclarar este punto los
remitiré la proxima semana.
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Lo que hay que considerar es que a mi siempre me

entregan dos balances, el IFRS y el chileno. Quizds no hayan coincidido las cifras, porque con el
balance chileno se revisa todo lo que es cifras y con el IFRS se revisa lo que es valorizacion.”

Sobre qué procedimientos de auditoria se
efectuaron en la auditoria del afio 2018 para revisar los saldos de las cuentas de “Propiedades
de inversion” al 31 de diciembre, comenté: “Se cotejan los saldos iniciales, siempre. En este
caso como habiamos hecho la auditoria el afio anterior, cotejamos los saldos del periodo
anterior, se revisan los movimientos de altas y bajas, se revisa si hubo cambios en la propiedad,
que es el principal activo —un terreno que es bien complejo, estd como drea verde y solo pueden
mantenerlo-. Las altas se revisan con las facturas de compras, también en caso de requerirse,
pero acd se revisan las altas con visitas fisicas en los lugares donde hubo remodelaciones-, se
revisa la valorizacion, si existe algun impedimento por la tenencia de la propiedad, y si hay algin
juicio eso lo informé el abogado, quien dijo que no habia nada”

En relacion a la consulta anterior, preguntado si es
efectivo, lo expuesto en informe adjunto a oficio Ordinario N°7735 de 3 febrero de 2021, que
sefiala que, “No se observa en los papeles de trabajo, evidencia del trabajo efectuado por MS
392.489.

Por lo demds, no se observa que las cifras de los
papeles de trabajo sean coincidentes con lo reflejado en los estados financieros, ni tampoco se
observa cruce de las cifras.”., él seiialé: “Tendria que revisar este antecedente. Enviaré las
conclusiones de mi revision.”

Sobre los procedimientos de auditoria que se
efectuaron en el periodo 2018 para evaluar la capacidad de Club Hipico de Punta Arenas S.A.
para continuar como empresa en marcha y donde fueron documentados., sefialé: “Para
evaluar una empresa si estd en marcha, no tendria que tener movimiento, lo cual no ocurre en
esta empresa. Tiene movimientos, tiene trabajadores, no tiene ninguna intencion de cesar sus
actividades, y no existe ningun antecedente para decir que la empresa estaria incapacitada para
sequir funcionando.

No existen deudas, ni previsionales, bancarias. Los
hipddromos de Chile siguen funcionando, y no existe ningun indicio que dé a entender que cesara
su actividad en estos momentos.

El procedimiento es el siguiente: al no existir ningun
antecedente que diga que la empresa tiene riesgo de ser empresa en marcha, la consideramos
empresa en marcha.

No recuerdo donde lo documenté, pero lo puedo

”

ver.

En relacion a la consulta anterior, preguntado si es
efectivo, lo expuesto en informe adjunto a oficio Ordinario N°7735 de 3 febrero de 2021, que
sefiala que, “..no se visualiza en los papeles de trabajo, evidencia del trabajo del auditor
respecto a evaluar la capacidad de la sociedad para continuar como empresa en marcha, ni

andlisis respecto del impacto que podria tener la situacion descrita en la sociedad.”, indicé: “No
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ha lugar. Esto fue el 2018, estamos en el 2022 y la empresa sigue tal como estaba, con sus pocos
movimientos, con sus trabajadores y la empresa va a sequir.”

En relacion a coémo se dio cumplimiento a los
requerimientos de comunicacidn con los encargados del Gobierno Corporativo en la auditoria
de Club Hipico de Punta Arenas S.A. del afo 2018, establecié: “Existen dos trabajadores, los dos
son cajeros, el gerente ve todo ahi en la empresa, él no estd contratado por esta empresa, sino
por una empresa duefia de ésta. Gobierno corporativo estd fuera de todo alcance, yo sé que ellos
tienen algo, porque lo hacen por cumplir, pero ellos no necesitan.

Yo le reporto el resultado de la auditoria al
directorio, y si hay algun tema especial yo se lo comunico al directorio.

El gerente general, es el representante del Club
Hipico, pero estd contratado por otra sociedad.”

Sobre qué procedimientos de auditoria se
efectuaron para la revision de los ingresos generados por concepto de Teletrak de los estados
financieros de Club Hipico de Punta Arenas S.A. al 31 de diciembre de 2018 y en qué papeles de
trabajo se documentaron, senalé: “Eso se revisd 100%, todas las ventas. Y se revisaron las
revisiones efectuadas a quién corresponda. Teletrak es un nombre, pero ellos tienen relaciones
con el Club Hipico de Santiago, el Sporting de Vifia y todos los hipddromos de Chile. Se revisa los
pagos que hace cada hipédromo al Club Hipico de Punta Arenas S.A., de acuerdo a las
rendiciones.

Lo documenté en los papeles de trabajo que estdn
en Punta Arenas, ahi se hacen dos revisiones una de junio y otra a diciembre, son bastantes
papeles, pero se los puedo enviar.

Estos papeles fueron entregados a la Division de
Control, la mayoria, no todos, porque son bastantes. No me acuerdo si me lo pidieron o no.

Los papeles de trabajo son dos archivos inmensos,
que, si me lo hubieran permitido entregar presencialmente, yo lo hubiese hecho, pero como
estamos en pandemia, todo es en forma remota.

En la sociedad no se hace evaluacion de control
interno debido a que es muy bdsico. Acd hay una revision de la venta del dia, que la hace el
gerente general. Es un control de ingreso y pagos.”

Sobre por qué se expone en su respuesta de fecha
20 de octubre de 2020, al Oficio Ordinario N°43001 de 11 de septiembre de 2020, emitido por
la Intendencia de Supervisiéon del Mercado de Valores, que “Se opto por revision del 100% de
la informacion”. Para que indique las razones de aquello y en qué papeles de trabajo se
documentaron, él comentd: “Eso se indica en la planificacion de la auditoria, y optamos por
revisar el 100% porque el control interno no aporta ningun beneficio para la auditoria, ni
tampoco podemos sugerir algunas mejoras porque no tienen mds control de los ingresos/gastos
y caja del resto de los hipédromos del pais.
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Yo calculé materialidad de esta forma, por lo que

recuerdo, deberia estar documentado en la planificacion.

Recuerdo que el criterio de cdlculo de la
materialidad es un porcentaje que no debe superar el 5% del resultado y no puede superar el 1%
del patrimonio.

Ahora en el caso puntual, la materialidad fue 0
porque todos los ajustes que propusimos los hicieron.”

En relacion a la consulta anterior, preguntado si es
efectivo, lo expuesto en informe adjunto a oficio Ordinario N°7735 de 3 febrero de 2021, que
sefiala que, “no se observa un 100% de revision de las cuentas. A mayor abundamiento, no se
evidencia trabajo efectuado por el auditor en un 100%, como por ejemplo en “Costo de Ventas”
(MS 25.355) y “Gastos de Administracion” (MS 97.563).”, establecié: “Eso no puede ser, pero lo

revisaré.”

Sobre por qué en su respuesta de fecha 20 de
octubre de 2020, al Oficio Ordinario N°43001 de 11 de septiembre de 2020, emitido por la
Intendencia de Supervision del Mercado de Valores, en relacién a la Seccién AU 320 de
“Importancia relativa al planificar y efectuar una auditoria” de las NAGAs, se expone que “Se
le dio a todo importancia”, respondié: “Porque asi es.”

7. Acta de declaracion del Sr. Gerardo Garrido
Gonzdlez, testigo solicitado en los descargos, y singularizado como contador de la sociedad Club
Hipico de Punta Arenas S.A. de fecha 16 de agosto de 2022.

I.1. CARGOS FORMULADOS.

1. Mediante Oficio Reservado Ul N°700 de fecha
28 de junio de 2022, el Fiscal formuld cargos a la empresa de auditoria externa Castillo y
Asociados Limitada y su socio a cargo de la auditoria Sr. Patricio Fernando Castillo Lépez, en los
siguientes términos:

“Infraccion a lo dispuesto en los articulos 239, 246
y 248 de la Ley N°18.045 que establecen las obligaciones de las empresas de Auditoria Externa
en relacion a las Secciones AU 200 (pdrrafos 12, 17, 18, 19, 20, A19, A24y A31), AU 220 (padrrafos
10, 17, 18, 19, A14 y A16), AU 500 (pdrrafos 4, 6, A3 y A6) y AU 700 (pdrrafos 13, 14, 15, 16, 17
y 18) de las NAGAs N°71, por cuanto, incumpliendo los deberes de juicio y escepticismo
profesional, el estdndar de cuidado y diligencia, y el deber de supervision y revision de los
trabajos, no dispuso de la evidencia de auditoria suficiente y apropiada para alcanzar las
conclusiones razonables sobre las cuales basar y emitir opiniones de auditoria de los estados
financieros terminados al 31 de diciembre de 2018 de Club Hipico de Punta Arenas S.A.

De esa forma, los informes de auditoria emitidos
por la Auditora al 31 de diciembre de 2018, no se fundan en técnicas y procedimientos de
auditoria que otorguen un grado razonable de confiabilidad, proporcionen elementos de juicio
suficientes, y su contenido sea veraz, completo y objetivo.
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Asimismo, la Auditora y el Sr. Castillo, no dieron

cumplimiento a lo dispuesto en la letra c) de “Supervision”, de la seccion 3 de “Normas y Politicas
de Procedimientos, Control de Calidad y Andlisis de Auditoria” del Reglamento Interno de Castillo
y Asociados Limitada vigente al momento de emitir su opinion sobre los estados financieros
terminados al 31 de diciembre de 2018, confeccionado de acuerdo a lo sefialado en el inciso 3°
del articulo 240 de la Ley N°18.045 y a la Norma de Cardcter General N°275 de fecha
19.01.2010".

2. Mediante el Oficio Reservado Ul N°967 de fecha
24 de agosto de 2022, el Fiscal formuld cargos a la empresa de auditoria externa Castillo y
Asociados Limitada y su socio a cargo de la auditoria Sr. Patricio Fernando Castillo Lépez, en los
siguientes términos:

“Infraccion a lo previsto en el articulo 242 inciso
primero y segundo letras b) y d) de la Ley N°18.045, que establece que las empresas de auditoria
externa no podrdn prestar simultdneamente servicios de auditoria externa y servicios de
desarrollo y presentacion de estados financieros a las sociedades auditadas sujetas a
fiscalizacion; como asimismo no podrdn prestar servicios de valorizacion que impliquen el cdlculo
que sirvan para la determinacion de activos y obligaciones y que conlleven un registro contable
en los estados financieros de la entidad auditada. No obstante, en el desarrollo del proceso
administrativo llevado a cabo, a raiz del Oficio de Cargos N°700/2022 en contra del Sr. Castillo y
la Auditora, se constato que en las auditorias de los estados financieros de Club Hipico de Punta
Arenas S.A terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2021, el Sr. Castillo y la Auditora efectuaron
la conversion de los balances tributarios a las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
los que posteriormente fueron enviados a la CMF. Asimismo, confeccionaron las Notas
Explicativas y los Estados de Flujo Efectivo respectivos y calcularon el impuesto a la renta de
aquellos periodos, como parte de los servicios de asesoria tributaria que prestaron a la sociedad
auditada.

Por otra parte, de acuerdo a lo previamente
expuesto no se dio cumplimiento al numeral 6.- de “Normas de independencia de juicio e
idoneidad técnica del personal encargado de la direccion, conduccion y ejecucion de Auditorias
Externas, suscripcion de informes de Auditoria y de todos los miembros que participen en ellas”
del Reglamento Interno de la Auditora”.

1.2. ANALISIS DE LOS HECHOS CONTENIDOS EN EL
OFICIO DE CARGOS.

El Fiscal de la Unidad de Investigacion efectud el
siguiente analisis al formular los cargos precedentemente consignados:

1. OFICIO DE CARGOS N°700

“De acuerdo a los antecedentes expuestos, Castillo
y Asociados Limitada fue la empresa de auditoria externa encargada de efectuar la auditoria a
los estados financieros terminados al 31 de diciembre de 2018 de la sociedad Club Hipico de
Punta Arenas S.A., rigiendo en el ultimo proceso de auditoria las NAGAs N°71. El socio a cargo
de esta auditoria fue el Sr. Patricio Castillo Ldpez.
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El informe del auditor independiente de Club Hipico

del aflo 2018, de fecha 27 de abril de 2019, emitido por Castillo y Asociados Limitada expuso en
la seccion “Opinion”, lo siguiente: “En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en
el primero pdrrafo presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion
financiera de Club Hipico de Punta Arenas S.A., por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018
y 2017y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados a esas
fechas, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el
International Accounting Standars Board (IASB)”.

En el marco de la Politica de Fiscalizacion de la CMF
y en cumplimiento de sus funciones de fiscalizacion para las Empresas de Auditoria Externa, por
medio del Oficio Ordinario N°19.615/2020 de fecha 8 de mayo de 2020, la Intendencia de
Supervision del Mercado de Valores, solicité a la sociedad Castillo y Asociados Limitada, la totalidad
de los papeles de trabajo de la auditoria de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 de
la sociedad Club Hipico con el fin de constatar si la Auditora cumplio con las disposiciones
establecidas en las NAGAs.

Del proceso de fiscalizacion, se pudo verificar lo
siguiente:

Respecto de la exigencia de suficiente y apropiada
evidencia de auditoria para poder alcanzar conclusiones razonables sobre las cuales basar la

opinion del auditor.

1. Documentacion que no cumple los términos de

documentacion de auditoria

En la documentacion proporcionada por la
Auditora a este Servicio, respecto de la cuenta “Propiedades, Planta y Equipos” cuyo saldo
ascendia a MS 832.164 y la cuenta “Propiedades de Inversion” que presentaba un saldo de
MS392.489 al 31 de diciembre de 2018, correspondiendo conjuntamente al 96% del total de
activos, se presentaron 4 hojas: en la primera se exponen 3 tablas denominadas “Correccion
monetaria”, “Depreciaciones” y “Depreciaciones Acumuladas”. En ésta no se presenta
descripcion de procedimientos, pero se registraron marcas de tickets en los saldos presentados,
referenciando su significado como “Recalculado, conforme”, y asimismo, se concluye “Saldo
parece razonable”. Las siguientes tres pdginas presentan planillas denominadas “Activo fijo” sin
descripcion de procedimientos, sin marcas ni referencias.

En relacion a lo anterior, consultado el Sr. Castillo,
en su declaracion efectuada via Zoom ante funcionarios de la Unidad de Investigacion, el dia 8
de abril de 2022, respecto a los procedimientos de auditoria que se efectuaron en la auditoria
del afio 2018 para revisar los saldos de las cuentas de “Propiedades, Planta y Equipo” al 31 de
diciembre, sefialé que “De partida la propiedad proviene desde hace muchos afios, nosotros
tenemos copias de todas las escrituras, y no existen movimientos de un afio a otro en lo que es
propiedades y plantas. Ellos hacen algunas remodelaciones, pero nada importante en cuanto
activos.”.

Posteriormente, se le consultd la efectividad de lo
expuesto en informe adjunto a Oficio Ordinario N°7.735/2021 de 3 febrero de 2021, de la Divisién
de Control de Auditores Externos y Clasificadoras de Riesgo (DAEC) enviado a esta Unidad, que
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sefiala que, “...No se observa en los papeles de trabajo, evidencia del trabajo efectuado en
Propiedades, Planta y Equipos por M5832.164.

Por lo demds, no se observa que las cifras de los

papeles de trabajo sean coincidentes con lo reflejado en los estados financieros, ni tampoco se
observa cruce de las cifras.”.

Respecto a ello, el Sr. Castillo expuso que “Esto no es
efectivo. Lo que ocurre es que estos papeles estdn en Punta Arenas, nosotros trabajamos con
papeles de trabajo que estaban alld, porque tienen poco movimiento. Pero estos papeles de
trabajo estdn en Punta Arenas por lo que no enviamos todo.

Tendria que revisarlo porque esto es del 2018, pero
si Ud. me permite yo lo reviso y le aclaro todo.

Los antecedentes para aclarar este punto los
remitiré la préxima semana.

Lo que hay que considerar es que a mi siempre me
entregan dos balances, el IFRS y el chileno. Quizds no hayan coincidido las cifras, porque con el
balance chileno se revisa todo lo que es cifras y con el IFRS se revisa lo que es valorizacion.”.

En el mismo contexto, se le consulté al Sr. Castillo
por los procedimientos de auditoria que se efectuaron en la auditoria del afio 2018 para revisar
los saldos de las cuentas de “Propiedades de inversion” al 31 de diciembre, de lo cual expuso “Se
cotejan los saldos iniciales, siempre. En este caso como habiamos hecho la auditoria el afio
anterior, cotejamos los saldos del periodo anterior, se revisan los movimientos de altas y bajas,
se revisa si hubo cambios en la propiedad, que es el principal activo —un terreno que es bien
complejo, estd como drea verde y solo pueden mantenerlo-. Las altas se revisan con las facturas
de compras, también en caso de requerirse, pero acd se revisan las altas con visitas fisicas en los
lugares donde hubo remodelaciones-, se revisa la valorizacion, si existe algun impedimento por
la tenencia de la propiedad, y si hay algun juicio eso lo informd el abogado, quien dijo que no
habia nada.”.

A continuacion, se le consulté por la efectividad de
lo expuesto en informe adjunto a Oficio Ordinario N°7.735/2021 de 3 febrero de 2021, que sefiala
que, “No se observa en los papeles de trabajo, evidencia del trabajo efectuado por MS 392.489.

Por lo demds, no se observa que las cifras de los
papeles de trabajo sean coincidentes con lo reflejado en los estados financieros, ni tampoco se
observa cruce de las cifras.”, a lo que expuso “Tendria que revisar este antecedente. Enviaré las
conclusiones de mi revision.”.

El socio Sr. Patricio Castillo Lopez se comprometio a
remitir una aclaracion y los antecedentes durante la semana del 18 al 22 de abril de 22, conforme
a su declaracion de fecha 8 de abril de 2022, lo cual no cumplié.

Esta Unidad, por medio de correo electronico de
fecha 25 de abril de 2022, le solicité al Sr. Castillo los antecedentes ofrecidos durante su
declaracion.

En atencion a la falta de cumplimiento del
compromiso asumido por el gerente general de la Auditora, el dia 4 de mayo de 2022 se
solicitaron los antecedentes comprometidos por el socio, Sr. Patricio Castillo Lopez, mediante el
Oficio Ordinario Ul N°474/2022.
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Con fecha 6 de mayo de 2022, el Sr. Castillo dio
respuesta al Oficio Ordinario mencionado y envid antecedentes adicionales con el fin de aclarar
los aspectos mencionados en su declaracion del dia 8 de abril de 2022, en éstos no se adiciono
informacion relativa a las cuentas “Propiedades, Planta y Equipo”y “Propiedades de inversion”.

De esta manera, al no haberse proporcionado
mayores antecedentes a este Organismo, la documentacion respecto de las cuentas de
“Propiedades, Planta y Equipo” 'y “Propiedades de inversion”, consistio unicamente en las 4 hojas
previamente mencionadas, en las cuales todo lo expuesto por el Sr. Castillo en su declaracion no
fue registrado, no constando en éstas, descripciones de procedimientos de auditoria, ni evidencia
de auditoria recopilada, como tampoco la manera en que se verifico y concluyé que en los
respectivos saldos no se presentaban representaciones incorrectas significativas.

En ese contexto, cabe mencionar que, el pdrrafo 6
de la Seccion AU 230 de las NAGAs, en relacion a la “Documentacion de auditoria”, sefiala que
corresponde a “El registro de los procedimientos de auditoria efectuados, evidencia pertinente
de auditoria obtenida y conclusiones alcanzadas por el auditor (también términos tales como
papeles de trabajo son utilizados a veces).”.

Asimismo, el pdrrafo 8 de esa seccion dispone que
la documentacion de auditoria deberia ser suficiente para permitirle a un auditor experimentado,
que no tenga una conexion previa con la auditoria, comprender (i) la naturaleza, oportunidad y
alcance de los procedimientos de auditoria efectuados para cumplir con las NAGAs y con los
requerimientos legales y regulatorios aplicables; (ii) los resultados de los procedimientos de
auditoria efectuados y la evidencia de auditoria obtenida, y; (iii) hallazgos y temas significativos
que surgieron durante la auditoria, las conclusiones alcanzadas sobre éstos y los juicios
profesionales significativos efectuados para alcanzar esas conclusiones.

Es asi que, en las 4 hojas de documentacion, se
registré informacion recopilada por la Auditora relativos a los saldos de las cuentas
“Propiedades, Planta y Equipo” y “Propiedades de Inversidon”, que conjuntamente correspondian
al 96% del total de activos; no obstante, no se constato la existencia de evidencia que cumpliesen
con los términos de documentacion de auditoria tal como lo disponen las NAGAs. Aquellos datos
tampoco permiten que un auditor experimentado sin conexion previa, comprenda si la
informacion registrada permitia al auditor alcanzar conclusiones y de qué manera se pudo lograr
aquello, ya que tal como lo expone el informe adjunto al Oficio Ordinario N°7.735/2021 de 3
febrero de 2021, las cifras presentadas en la documentacion, no fueron conciliadas con los
respectivos saldos registrados en los estados financieros de Club Hipico al 31 de diciembre de
2018.

En virtud de ello, se pudo establecer que, respecto
a esos saldos, la Auditora no logrd obtener evidencia de auditoria suficiente y apropiada, al no
disefiar y efectuar procedimientos de auditoria que permitiesen alcanzar conclusiones
razonables sobre las cuales basar su opinion, en otras palabras, no existe evidencia de auditoria
necesaria que permita respaldar la opinion y el informe del auditor.

Por otra parte, en Oficio Ordinario N°43.001/2020
de 11 de septiembre de 2020, enviado por la Intendencia de Supervision del Mercado Valores a
Castillo y Asociados Limitada, se mencioné que “se observa en ciertos papeles de trabajo, que
esa empresa auditora concluye sefialando que "Saldo parece razonable"”-situacion que tal como
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se expuso previamente, se presenta en la primera pdgina de los documentos mencionados-, por
lo que en dicho Oficio, se requirié que aclarara y precisara de qué manera sustento su opinion. A
raiz de esa consulta, la Auditora sefiald que “Los estados financieros del afio anterior los auditamos
nosotros y en todos los saldos anteriores verificamos que correspondan a ellos. El hecho de sefialar
que el saldo parece razonable, indica que este estd exento de errores significativos, por no decir
que estd totalmente correcto”.

Cabe mencionar que, lo sefialado por el Sr. Castillo
en aquella oportunidad no es preciso, por cuanto lo sefialado en el item de “Definiciones” de la
Seccion AU 200 de las NAGAs, indica que “Seguridad razonable”, dentro del contexto de una
auditoria de estados financieros, corresponde a un alto, pero no absoluto, nivel de seguridad.
Asimismo, el pdrrafo 6 de esa seccion, establece que “Como la base para la opinidn del auditor, las
NAGAs requieren que el auditor obtenga una seguridad razonable respecto de si los estados
financieros tomados como un todo, estdn exentos de representaciones incorrectas significativas,
ya sea debido a fraude o error.”.

Es asi que, el auditor debe obtener una sequridad
razonable, es decir, alcanzar un nivel de seguridad alto, pero no absoluto, respecto a si los saldos
presentados en los estados financieros estdn exentos de representaciones incorrectas
significativas. Entonces, si bien la seguridad no es absoluta, la seguridad razonable que debe
alcanzar el auditor es cierta. Cuestion que no se desprende de la conclusion del auditor, ya que
al sefialar que “parece razonable”, en otras palabras, indico que es probable que los saldos en
revision estdn exentos de errores significativos, pero sin lograr certeza de aquello, no dando con
ello cumplimiento al concepto de seguridad razonable establecido en las NAGAs.

Se hace presente, que lo anteriormente expuesto,
es a mayor abundamiento, pues la informacion registrada en los documentos no da
cumplimiento a los requisitos de documentacion de auditoria y, por lo tanto, el auditor no logro
obtener evidencia de auditoria suficiente y apropiada y no puede ser considerada como tal.

2. Falta de evidencia de procedimientos de

auditoria

En la revision efectuada por este Servicio, a la
documentacion proporcionada por la Auditora, se pudo constatar la falta de evidencia de
procedimientos de auditoria respecto a los rubros “Costo de Ventas” y “Gastos de
Administracion”.

En relacion a lo anterior, se consulto al Sr. Castillo
en su declaracion, respecto a la efectividad de lo expuesto en informe adjunto a Oficio Ordinario
N°7.735 de 3 febrero de 2021, que sefiala que, “no se observa un 100% de revision de las cuentas.
A mayor abundamiento, no se evidencia trabajo efectuado por el auditor en un 100%, como por
ejemplo en “Costo de Ventas” (MS 25.355) y “Gastos de Administracién” (MS 97.563).”. Sefialando
respecto a ello que, “Eso no puede ser, pero lo revisaré.”.

En respuesta a Oficio Ordinario Ul N°474/2022, el
Sr. Castillo envié documento denominado “Revision cuentas de resultado”, en el cual se observan
libros mayores de cuentas del periodo 2018. Algunas de estas pdginas presentan tickets en los
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saldos, referenciando su significado a distintos procedimientos de verificacion que en ciertos
casos resultan ilegibles.

No obstante lo anterior, en la documentacion
proporcionada no existe evidencia esencial para que un auditor experimentado y sin conexion
previa, pueda comprender acabadamente qué procedimientos se efectuaron para revisar los
saldos de los rubros de “Costo de Ventas” y “Gastos de Administracion”, cudles eran los objetivos
de auditoria de éstos y si ellos se cumplian, y en consecuencia, no es posible comprender como
se logro concluir respecto a esos saldos, ya que por ejemplo, en la documentacion no se indica el
detalle de las cuentas que componian los rubros, como tampoco se establece la naturaleza y
alcance de la revision.

En definitiva, en la documentacion revisada por
este Servicio, tanto por la DAEC como por esta Unidad de Investigacion relativa a la revision de
los rubros “Costo de Ventas” y “Gastos de Administracion”, no se constatd evidencia adecuada
de la descripcidn de procedimientos de auditoria, como tampoco de la evidencia de auditoria que
se recopild, ni de qué manera se verifico y concluyd que en los saldos no se presentaban
representaciones incorrectas significativas.

Por ultimo, no se observé evidencia de
procedimientos de las cuentas “Efectivo y efectivo equivalente”, “Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar”, “Cuentas por cobrar a entidades relacionadas”, “Cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar”, “Otras provisiones a corto plazo”, “Ingresos de
actividades ordinarias” y “Estado de Flujo de Efectivo”.

Lo anterior, no obstante que el Sr. Castillo, en su
respuesta al Oficio N°43.001/2020, afirmo que “Se optd por revision del 100% de la informacion”,
cuestion que ratifico en la declaracion prestada frente a esta Unidad sefialando que “...optamos
por revisar el 100% porque el control interno no aporta ningun beneficio para la auditoria...”.

Es asi como, respecto a los saldos asociados a las
cuentas mencionadas previamente, no se presentan procedimientos de auditoria efectuados por
la Auditora, ni evidencias de auditoria, ni conclusiones basadas en los procedimientos de
auditoria, no dando cumplimiento asi, a las disposiciones de las NAGAs respecto a la necesidad
de evidencia de auditoria suficiente y apropiada para respaldar la opinion y el informe del
auditor.

De esta forma, de acuerdo a lo expuesto en los
puntos 1y 2 de este apartado, la falta de documentacion de auditoria, implicé necesariamente
que la Auditora no efectud procedimientos de auditoria para cuentas significativas dentro de los
estados financieros de Club Hipico al 31 de diciembre de 2018 y, en consecuencia, no logro
obtener suficiente y apropiada evidencia de auditoria, que le permitiese reducir el riesgo de
auditoria a un nivel aceptablemente bajo, para poder alcanzar conclusiones razonables sobre las
cuales basar su opinion.

Por otra parte, no se observo evidencia de auditoria
de procedimientos de auditoria para evaluar la capacidad de Club Hipico de Punta Arenas S.A.
para continuar como empresa en marcha en el periodo 2018.
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Consultado al respecto, el Sr. Castillo, en

declaracion prestada a esta Unidad, sefialé que “Para evaluar una empresa si estd en marcha,
no tendria que tener movimiento, lo cual no ocurre en esta empresa. Tiene movimientos, tiene
trabajadores, no tiene ninguna intencion de cesar sus actividades, y no existe ningun
antecedente para decir que la empresa estaria incapacitada para seguir funcionando.

No existen deudas, ni previsionales, bancarias. Los
hipédromos de Chile siguen funcionando, y no existe ningun indicio que dé a entender que cesard
su actividad en estos momentos.

El procedimiento es el siguiente: al no existir ningun
antecedente que diga que la empresa tiene riesgo de ser empresa en marcha, la consideramos
empresa en marcha.

No recuerdo donde lo documenté, pero lo puedo
ver.”.

En respuesta a Oficio Ordinario Ul N°474/2022 no
se adicionaron antecedentes relativos a la revision a la evaluacion de la capacidad de Club Hipico

para continuar como empresa en marcha.

Es asi que, como resultado de la revision de la
documentacion proporcionada por la Auditora a este Servicio, no se observd evidencia de
auditoria relativa, respecto a la evaluacion previamente mencionada, como tampoco respecto a
la comunicacidn del auditor con los encargados del gobierno corporativo.

En conclusion, la auditoria realizada por Castillo y
Asociados Limitada y el socio Sr. Patricio Castillo Lopez no permitié concluir adecuadamente
sobre la razonabilidad de los estados financieros de la sociedad auditada en el afio 2018, al no
poder verificar adecuadamente si los saldos registrados en los estados financieros no
presentaban representaciones incorrectas significativas, no obstante, la Auditora y el Sr. Castillo,
igualmente emitieron un informe sin modificaciones, infringiendo con ello las disposiciones de
las NAGAs que mds adelante se detallardn.

En virtud de lo anterior se constaté que Castillo y
Asociados Limitada y el Sr. Castillo no realizaron debidamente: (i) el examen de respaldos y
antecedentes que conformaban la contabilidad y los estados financieros; (ii) la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados; y (iii) las conclusiones respecto de si la presentacion general
de los estados financieros de Club Hipico del afio 2018 estaba exenta de errores significativos y
si cumplian con los estdndares relevantes en forma cabal, consistente y confiable, de acuerdo a
lo dispuesto en el articulo 239 de la Ley N°18.045.

De ese modo, para la Unidad de Investigacion es
posible estimar que el respectivo informe de auditoria emitido por la Auditora y por el Sr. Castillo
no se encontraba debidamente fundado en técnicas y procedimientos de auditoria que otorgaran
un grado razonable de confiabilidad, proporcionaran elementos de juicio suficientes, cuyo
contenido fuera veraz, completo y objetivo, al no efectuar el correspondiente examen y expresion
de la opinion profesional independiente sobre los estados financieros terminados al 31 de
diciembre de 2018 de Club Hipico, conforme a lo dispuesto en las NAGASs, infringiendo con ello,
lo dispuesto en los articulos 246 y 248 de la Ley N°18.045.

En relacion a lo anterior, es preciso dar cuenta que
las NAGAs en sus pdrrafos 13 y 14 de la Seccion AU 700 sefialan que, los auditores debieran
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formarse una opinidn respecto a si los estados financieros estdn presentados razonablemente,
en todos los aspectos significativos, de acuerdo con el marco financiero para la preparacion y
presentacion de informacion financiera aplicable, y para ello, los auditores debieran concluir si
se ha obtenido una sequridad razonable respecto a si los estados financieros tomados como un
todo no tienen representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error. Para
lograr dicha conclusion se debiera, entre otros, tomar en consideracion si se ha obtenido
suficiente y apropiada evidencia de auditoria.

En ese contexto, las NAGAs sefialan que, los
auditores debieran obtener suficiente y apropiada evidencia de auditoria para reducir el riesgo
de auditoria a un nivel aceptablemente bajo y asi alcanzar conclusiones razonables sobre las
cuales basar su opinion.

Ahora bien, respecto a si se ha obtenido suficiente
y apropiada evidencia de auditoria, las NAGAs disponen que ello es un tema de juicio profesional,
el cual es esencial para efectuar correctamente una auditoria, dado que las interpretaciones de
las NAGAs no pueden ser efectuadas sin aplicar el conocimiento y la experiencia pertinentes a
los hechos y las circunstancias; disponiendo, en tal sentido, que es necesario considerar el juicio
profesional en las decisiones relativas a si se ha obtenido suficiente y apropiada evidencia de
auditoria y si se requiere efectuar trabajo adicional para lograr los objetivos de las NAGAs (§ 4,
6, A3 y A6 de la Seccion AU 500).

Por otra parte, dentro de los enunciados mds
relevantes, las NAGAs sefialan que los auditores deben mantener escepticismo profesional al
efectuar una auditoria de estados financieros, lo que implica una actitud que incluye una mente
cuestionadora, estar alerta a condiciones que pueden indicar una posible representacion
incorrecta debido a fraude o error, toda vez que ello es necesario para una evaluacion critica de
la evidencia de auditoria. Por ello, el escepticismo profesional con el que debe ejercer sus
funciones el auditor, también incluye la consideracion de la suficiencia y de lo apropiado de la
evidencia de auditoria obtenida en las circunstancias (§A24 de la Seccion AU 220).

Lo expuesto, tiene relacion con la Seccion AU 200
de las NAGAs, que trata las responsabilidades generales del auditor independiente al efectuar
una auditoria de estados financieros de acuerdo a las NAGAs, establece los objetivos generales
y explica la naturaleza y alcance de una auditoria disefiada para permitir al auditor
independiente cumplir con esos objetivos.

En tal sentido, esa Seccion establece en su pdrrafo
12 que los objetivos generales del auditor son: (i) obtener una seguridad razonable respecto a si
los estados financieros tomados como un todo estdn exentos de representaciones incorrectas
significativas y, de ese modo, el auditor pueda expresar una opinion sobre si éstos se presentan
razonablemente -en todos los aspectos significativos- de acuerdo con un marco de preparacion
y presentacion de informacion financiera aplicable; e (ii) informar sobre los estados financieros
y comunicar segun lo requieren las NAGAs de acuerdo a los hallazgos del auditor.

Asimismo, la Seccion AU 200 establece una serie de
requerimientos que debieran ser considerados por el auditor a efectos de la realizacion de la
auditoria de estados financieros. Dentro de estos se dispone que el auditor debe: (i) actuar con
escepticismo profesional, lo que implica que éste debe planificar y efectuar una auditoria
reconociendo que pueden existir circunstancias que impliquen que los estados financieros
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puedan estar representados incorrectamente en forma significativa (§17); (ii) ejercer juicio
profesional al planificar y efectuar una auditoria de estados financieros (§18), durante toda la
auditoria (A31); (iii) obtener una sequridad razonable, por lo que debiera obtener suficiente y
apropiada evidencia de auditoria para reducir el riesgo de auditoria a un nivel aceptablemente
bajo, de modo que alcance conclusiones razonables sobre las cuales basar su opinion (§19); y (iv)
cumplir con todas las secciones de auditoria pertinentes a la auditoria misma (§20).

En relacion a ello, la guia de aplicacién contenida
en la Seccion AU 200 establece en su pdrrafo A19, los requerimientos éticos relacionados con la
auditoria a los estados financieros, entre estos, se dispone el estdndar de debido cuidado
profesional que debe ejercer el auditor al llevar a cabo sus responsabilidades. En tal sentido, este
requerimiento ético implica que el auditor deberd ejercer sus funciones en forma competente y
tener las apropiadas capacidades para efectuar la auditoria.

Por su parte, la Seccion AU 220 de las NAGAs, trata
del control de calidad para trabajos efectuados de acuerdo a las NAGAs y, asimismo, de las
responsabilidades especificas del auditor relacionadas con los procedimientos de control de
calidad en una auditoria de estados financieros.

En tal sentido, dentro de los requerimientos
relativos al desempefio del trabajo, establece en su pdrrafo 10, la responsabilidad general del
socio a cargo del trabajo por la calidad de las auditorias practicadas. En tal sentido, los pdrrafos
17, 18 y 19, disponen que el socio a cargo del trabajo debe hacerse responsable: (i) de la
direccion, supervision y desempefiio del trabajo de auditoria de acuerdo con las normas
profesionales, requerimientos legales y requlatorios aplicables y las politicas y procedimientos
de la firma, y asimismo de lo apropiado del informe del auditor de acuerdo a las circunstancias
(§17); (ii) de que las revisiones se efectuen de acuerdo con las politicas y procedimientos de
revision de la auditora (§18); y (iii) de satisfacerse que se ha obtenido suficiente y apropiada
evidencia de auditoria para respaldar las conclusiones resultantes y para la emision del informe
del auditor, ello mediante una revision de la documentacion de auditoria y una reunion de
andlisis con el equipo de trabajo (§19).

En relacion a lo anterior, la guia de aplicacion
contenida en la Seccion AU 220, en cuanto al desempefio del trabajo, en el pdrrafo A14 sostiene
que la supervision del trabajo incluye: (i) la realizacion de un seqguimiento del avance del trabajo
de auditoria; (ii) la consideracion de la competencia y capacidades de los miembros individuales
del equipo de trabajo, incluyendo si tienen suficiente tiempo para efectuar su trabajo, entienden
sus instrucciones y el trabajo estd siendo efectuado de acuerdo con el enfoque planificado para
el trabajo de auditoria; (iii) centrar la atencion en los hallazgos o temas significativos que surgen
durante el trabajo de auditoria, tomando en consideracion su importancia y modificando
apropiadamente el enfoque planificado; y (iv) la identificacién de los asuntos para consultar o
considerar durante el trabajo de auditoria por los miembros calificados del equipo de trabajo.
Adicionalmente, en cuanto al desemperio del trabajo, la NAGA recién citada establece (§A16) la
responsabilidad por las revisiones, ejemplificando casos de éstas. En tal sentido sefiala que una
revision consiste en considerar si: (i) el trabajo ha sido efectuado de acuerdo con normas
profesionales y requerimientos legales y regulatorios; y (ii) los hallazgos y temas significativos
han sido identificados para ser analizados con mayor atencion, entre otros.

De acuerdo a las NAGAs mencionadas, la ausencia
de procedimientos de auditoria en la revision de cuentas significativas de los estados financieros
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de Club Hipico dan cuenta que el socio a cargo de la auditoria, Sr. Castillo, no efectud la debida
supervision al trabajo ejecutado, por cuanto no considerdé en su revision si éste habia sido
realizado de acuerdo a las NAGAs; si la informacion obtenida era pertinente y fiable a efectos de
ser utilizada como evidencia de auditoria; si el trabajo efectuado sustentaba las conclusiones
alcanzadas; y si los objetivos de los procedimientos en el trabajo habian sido logrados, segun lo
dispone el pdrrafo A16 de la Seccion AU 220 de las NAGAs.

En virtud de ello, la falta de la debida diligencia,
cuidado y escepticismo profesional en la labor de direccion y supervision exhibida por parte del
Sr. Castillo fue determinante en la inexistencia de procedimientos de auditoria y en el
incumplimiento a las disposiciones de las NAGAs, particularmente, de aquellas relativas a la
necesidad de evidencia suficiente y apropiada auditoria (Seccion AU 500), cuestion que era
indispensable para verificar saldos que eran significativos en los estados financieros de la
sociedad auditada. No obstante, la importancia de efectuar procedimientos de auditoria
adecuados para obtener la requerida evidencia, la ausencia de éstos no fue subsanada por el Sr.
Castillo.

En dicho sentido, y tal como se ha mencionado, a
los auditores externos se les impone actuar con escepticismo profesional, lo que refuerza su
independencia y objetividad, y aumenta la confianza de los usuarios, tratdndose de una actitud
esencial para poder identificar e informar situaciones indicativas de posibles incorrecciones. El
escepticismo profesional importa una actitud que incluye una mentalidad inquisitiva y
evaluacion critica de la evidencia, con un continuo cuestionamiento sobre si la informacion
sugiere fraude o error, lo que en la especie no ocurrié en la auditoria practicada a Club Hipico.

En virtud de lo anteriormente expuesto, para esta
Unidad de Investigacion es posible establecer que se actud en infraccion de los objetivos
generales del auditor independiente sobre juicio y escepticismo profesional, estdndar de
diligencia y debido cuidado profesional, y las normas relativas a control de calidad y debida
direccion y supervision de los trabajos, dispuestas en los pdrrafos 12, 17, 18, 19, 20, A19, A24 y
A31 de la Seccion AU 200 y en los pdrrafos 10, 17, 18, 19, A14 y A16 de la Seccion AU 220, y lo
dispuesto en los articulos 239, 246 y 248 de la Ley N°18.045. Asimismo, es posible establecer que
la Auditora y el Sr. Castillo no dieron cumplimiento a lo establecido en los pdrrafos 4, 6, A3 y A6
de la Seccion AU 500 y los pdrrafos 13, 14, 15, 16, 17 y 18 de la Seccion AU 700 de las NAGAs,
toda vez que al no efectuar procedimientos de auditoria, no se dio cumplimiento al objetivo del
auditor, cual es disefiar y efectuar procedimientos de auditoria que le permitan obtener
suficiente y apropiada evidencia de auditoria para poder alcanzar conclusiones razonables sobre
las cuales basar la opinion del auditor.

3. Incumplimientos al Reglamento Interno de la

Auditora.

Ademds de lo expuesto, se constatd que la Auditora
al no efectuar procedimientos de auditoria que otorgasen evidencia suficiente y apropiada, no
dio cumplimiento al Reglamento Interno de la entidad vigente a la época de la auditoria en
cuestion, toda vez que la Seccion 3 de Normas y Politicas de Procedimientos, Control de Calidad
y Andlisis de Auditoria, letra c) de Supervision que sefiala que “Toda Auditoria debe contar con
la supervision de un Gerente, el cual debe evidenciar en los papeles de trabajo el cumplimiento
del programa y de las normas de auditoria y del Reglamento Interno”.
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En virtud de lo analizado, la Auditora y el Sr.

Castillo, no dieron cumplimiento a lo dispuesto en el reglamento interno de la Auditora, enviado
a la CMF, en funcion de los requerimientos de la NCG N°275 y confeccionado de acuerdo a lo
sefialado en el inciso 3° del articulo 240 de la Ley N°18.045.

En consecuencia, y a partir de la base normativa
antes resefiada (articulos 239, 240, 246 y 248 de la Ley N°18.045, las NAGAs y el reglamento
interno), los hechos y medios de prueba descritos en las Secciones Il y Il de este Oficio, permiten
observar que, en el proceso de auditoria de los estados financieros de Club Hipico terminados al
31dediciembre de 2018 se configuran infracciones a las obligaciones que le impone la legislacion
y normativa vigente, por parte de la empresa auditora Castillo y Asociados Limitada y el Sr.
Patricio Castillo Lopez, especificamente, al emitir el informe de auditoria sin evidencia suficiente
y apropiada que lo sustentara, lo que provoca un grave dafio a la fe publica del mercado
financiero en tanto su calidad de garantes de la fiabilidad y veracidad de la informacion
financiera de las empresas sometidas a fiscalizacion de la CMF”.

2. OFICIO DE CARGOS N°967

“Con fecha 28 de junio de 2022, por medio de Oficio
Reservado N°700/2022, se formuld cargos al Sr. Patricio Castillo Lopez y a la auditora Castillo y
Asociados Limitada por infraccion a los articulos 239, 246 y 248 de la Ley N°18.045, a las NAGAs
y al reglamento interno de la misma, en el desarrollo de la auditoria a los estados financieros de
Club Hipico de Punta Arenas S.A. al 31 de diciembre de 2018.

En razon de aquello, el Sr. Castillo y la Auditora,
presentaron sus descargos con fecha 4 de agosto de 2022.

“

En este documento, en relacion a que “..no se
observd evidencia de procedimientos de las cuentas “Efectivo y efectivo equivalente”, “Deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar”, “Cuentas por cobrar a entidades relacionadas”,
“Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar”, “Otras provisiones a corto plazo”,
“Ingresos de actividades ordinarias” y “Estado de Flujo de Efectivo”, expuesto en el numero 2 de
la Seccion V de “Andlisis de los hechos y los antecedentes recopilados” del Oficio de Cargos, en
particular, sobre el Estado de Flujo Efectivo se afirmo lo siguiente: “Respecto al Estado de Flujo
de Efectivo, lo confeccionamos nosotros en conjunto con la Sociedad.”.

En los descargos, ademds, se presentd como
testigo, al Sr. Gerardo Garrido Gonzdlez, singularizado como contador de Club Hipico de Punta
Arenas S.A.

El dia 16 de agosto de 2022, se tomd declaracion al
Sr. Garrido, de acuerdo a lo sefalado por el Sr. Castillo, que requeria consultar “Que persona
fisica realizo la auditoria del Club Hipico de Punta Arenas S. A. al 31 de diciembre de 2018, sefiale
como le consta y que nivel de rigurosidad tuvo al realizar el trabajo.”. En su declaracion, el Sr.
Garrido senald, que el Sr. Castillo realizé la auditoria de los estados financieros de Club Hipico
Punta Arenas S.A. de los afios 2018 y 2021.

Por otra parte, en virtud de las consultas
efectuadas por los funcionarios de la Unidad de Investigacion en dicho proceso, el Sr. Garrido
menciond lo siguiente:
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a) Pregunta N°5, se consulté respecto a quién y

como se elaboraron los estados financieros de la sociedad al 31 de diciembre de 2018, en
particular, quién confecciond el estado de flujo de efectivo de ese periodo, en relacion a ello, el
Sr. Garrido sefiald “Es que los elaboramos en conjunto con don Patricio Castillo. Yo elaboro un
borrador, que se le envia a don Patricio, pero eso se hace posterior a la auditoria. Esto se hace
dos o tres dias después de que €l se va a de la Oficina. Y él me los devuelve marcados, con algunos
ajustes.

Lo que yo hago es un borrador del balance, del
estado de resultados. Nosotros en el Club Hipico tenemos un sistema de contabilidad antiguo y
lleva la auditoria de forma tributaria. Luego, nosotros pasamos la auditoria tributaria a lo que
es normas internacionales.

El informe que uno envia a la CMF ese lo elabora
don Patricio. El pdf que subimos a la pdgina, el que incluye las notas, y todo lo que hay que
reportar.

Yo subo la informacion a la pdgina de la CMF.

Yo no preparo el estado de flujos de efectivo, lo tuvo
que haber preparado Don Patricio.”.

b) Pregunta N°6, se consulté por quién hace la
conversion del estado financiero tributario a las Normas Internacionales, a lo que se respondio
“La conversion entre IFRS y norma tributaria es relativa al activo fijo. Y la planilla donde estd el
activo fijo se actualiza segun IFRS. Los activos corrientes, los pasivos corrientes no se ven
afectadas entre lo tributario y lo financiero, solamente el activo fijo.”.

c) Pregunta N°7, se consulto por la modificacion de
los activos fijos y quién lo hacia, a lo que el Sr. Garrido respondié “Yo la sé hacer, es solo ir
ajustando el periodo. Lo mds probable es que la haya hecho Don Patricio. Acd en la oficina somos
dos personas no mds, asi que lo apoyamos lo mdximo posible con los informes, para que salga
el tema rdpido.”.

d) Pregunta N°8, se consulté quién confecciond las
notas y los cuadros explicativos de los estados financieros, a lo que el Sr. Garrido respondid “Las
notas y los cuadros explicativos de los estados financieros las hace don Patricio y su equipo. Yo
solo influyo con las fechas de las juntas del directorio, de las reuniones y presionarlo un poquito
para que nos tengo listo el informe.”.

e) Pregunta N°9, se consulté al Sr. Garrido si
recordaba en que otros periodos, para las auditorias de los estados financieros, habia
participado el Sr. Castillo, a lo que el Sr. Garrido respondio “...La auditoria mds reciente de Castillo
y Asociados es la de 2021.

Yo siempre opero de la misma forma, yo preparo el
archivador, saco las copias, y lo dejo listo para que se lo lleven. Si, el Sr. Castillo me pedia los
informes anteriores, y él hacia las notas. El se basaba en la auditoria anterior y asumo yo que lo
editaba segun correspondia cada una de las cuentas. Si, eso lo hizo durante el afio 2018 y 2021.”.

Para validar ir a http://mww.svs.cl/ingtitucional /validar /validar .php
FOLIO: RES-8545-22-71612-R SGD: 2022120476302

Péagina 26/75



COMISION
' ' PARA EL MERCADO
FINANCIERO
f) Pregunta N°11, se consulté si antes de que

llegasen los auditores no (sic) existia un estado financiero del periodo auditado, a lo que el Sr.
Garrido respondié “No, el estado financiero se prepara después que ellos terminan la auditoria.”.

g) Pregunta N°12, se consulto si lo que hacia el Sr.
Castillo es preparar los estados financieros y preparar el informe de auditoria, a lo que el Sr.
Garrido respondio “Si, ademds de hacer todo eso nos preparaba la renta, todo lo relacionado con
lo tributario lo hacia él acd y nos daba asesorias tributarias.”.

h) Pregunta N°14, se consulté al Sr. Garrido si sabia
si el Sr Castillo, seguiria trabajando en lo relativo a materias tributarias con el Club Hipico de
Punta Arenas S.A., a lo que respondio “Es que no sé si podremos molestarlo ahora porque el
precio que Sr. Castillo nos cobraba incluia todo, era mucho mds barato que Baker Tilly y ademds
incluian todos los servicios que el Sr. Castillo nos prestaba. Este servicio lo presté para el 2021 y
2018. Hacia la renta, se le podia molestar bastante cuando uno tenia inquietudes.”.

En consideracion a lo anterior, queda de manifiesto
que el Sr. Castillo y la Auditora, al efectuar los procesos de auditoria de los periodos 2018 y 2021,
efectuaron la conversion de los estados financieros tributarios proporcionados por la sociedad
auditada a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, que posteriormente fueron
enviados a la CMF. Asimismo, el Sr. Castillo y la Auditora, confeccionaron las Notas Explicativas
y los Estados de Flujo Efectivo respectivos, y ademds prestaron asesorias tributarias,
especificamente, determinaron la renta liquida imponible de ambos periodos, como parte de los
servicios de asesoria tributaria que se presto a la sociedad auditada.

Todo ello pese a que, el desarrollo de dichas
actividades comprometia la independencia del Sr. Castillo y la Auditora.

En virtud de lo anterior, el Sr. Castillo y la Auditora
no dieron cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 242 de la Ley N°18.045, toda vez que, al
participar en la confeccion de los mencionados estados financieros y prestar servicios de asesoria
tributaria, prestaron simultdneamente servicios que estdn expresamente prohibidos para las
Auditoras durante la prestacion de los servicios de auditoria externa de estados financieros, asf
como servicios de valorizacion que impliquen el cdlculo que sirvan para la determinacion de
montos de activos u obligaciones y que conlleven un registro contable en los estados financieros
de la entidad auditada.

Ademds de lo expuesto, se constato que el Sr.
Castillo y la Auditora, no dieron cumplimiento al Reglamento Interno de la entidad vigente a la
época de la auditoria en cuestion, toda vez que el numeral 6.- de “Normas de independencia de
juicio e idoneidad técnica del personal encargado de la direccion, conduccion y ejecucion de
Auditorias Externas, suscripcion de informes de Auditoria y de todos los miembros que participen
en ellas”, sefiala que “El auditor deberd estar libre de impedimentos e influencias, mantener una
actitud objetiva y absoluta independencia de criterios en la elaboracion del informe en su
examen.

La independencia objetiva y mental del auditor es
la exigencia y calidad mds importante. La pérdida de tales condiciones elimina por completo la
validez de su informe y su cuestionamiento. Disminuyendo considerablemente su credibilidad.
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El auditor debe tener suficiente autonomia de

modo que pueda desarrollar la auditoria con el mdximo grado de imparcialidad, sin que haya
posibilidad de efectos negativos en su contra que impidan o limiten su independencia.

Para el logro real de la independencia del auditor
éste no debe tener conflictos de interés en las dreas auditadas, que limiten sus acciones en forma
imparcial u objetiva.

El personal de auditoria no ejercerd ninguna labor
administrativa ni financiero en las entidades u organismos sujetos a su examen. Ni practicard
auditorias en lugares donde tenga intereses, ya sean econémicas o personales.

El auditor deberd tener suficiente capacidad
profesional, experiencia técnica y el entrenamiento adecuado para planear, organizar y efectuar
de la manera mds eficiente, el trabajo de auditoria y con calidad profesional.”.

En virtud de lo analizado, la Auditora y el Sr.
Castillo, no dieron cumplimiento a lo dispuesto en el reglamento interno de la Auditora, enviado
a la CMF, en funcion de los requerimientos de la NCG N°275 y confeccionado de acuerdo a lo
sefialado en el inciso 3° del articulo 240 de la Ley N°18.045”.

11.3. DESCARGOS.

1. Con fecha 4 de agosto de 2022, los Investigados
evacuaron sus Descargos respecto del Oficio de Cargos N°700.

2. Con fecha 6 de septiembre de 2022, los
Investigados evacuaron sus Descargos respecto del Oficio de Cargos N°967.

I.4. MEDIOS DE PRUEBA APORTADOS POR LOS
INVESTIGADOS AL PROCEDIMIENTO SANCIONATORIO.

1. Por Oficio Reservado Ul N°903/2022, de 8 de
agosto de 2022, se decretd la apertura de un término probatorio de 10 dias habiles.

2. Con fecha 4 de agosto de 2022, y junto con los
descargos, la empresa de auditoria externa y el socio acompafiaron los siguientes antecedentes:

e Anexo 1 Factura de servicios de auditoria por el afio 2018

e Anexo 2 Informe auditado por Baker Tilly Chile afio 2010

e Anexo 3 Papeles de trabajo de la conversidn a IFRS afio 2018

e Anexo 4 Determinacién de RLI y balance tributario

e Anexo 5 Papeles de trabajo de las cuentas de gastos

e Anexo 6 Papeles de trabajo de cuentas de efectivo equivalente, activos, pasivos
y cuentas de ingresos
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3. Durante la vigencia del término probatorio

Castillo y Asociados Limitada y el Sr. Patricio Castillo Lopez acompaiiaron la siguiente prueba
documental:

e Balance general tributable del periodo enero a
diciembre de 2018 de la sociedad Club Hipico Punta Arenas S.A., RUT N°82.192.300-2, firmado
por el contador Sr. Gerardo Garrido Gonzdlez y el representante legal de la sociedad Sr. Daniel
Cofré Villegas.

4. Dentro del término probatorio, se presenté al
testigo Sr. Gerardo Garrido Gonzalez, contador auditor.

I.5. INFORME DEL FISCAL DE LA UNIDAD DE
INVESTIGACION.

Mediante Oficio Reservado Ul N°1139 de fecha 4
de octubre de 2022, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 51 inciso 2° del D.L. N°3.538
y, habiéndose realizado todos los actos de instruccion y vencidos los términos probatorios antes
referidos, el Fiscal de la Unidad de Investigacion remitio a este Consejo de la Comision para el
Mercado Financiero, el Informe Final de la Investigacion y el expediente administrativo del
Procedimiento Sancionatorio, informando el estado de éste y su opinidon fundada acerca de la
configuracién de las infracciones imputadas al Investigado.

11.6. OTROS ANTECEDENTES DEL PROCESO.

Mediante Oficio Reservado N°79.350 de fecha 20 de octubre de 2022, se cité a audiencia a la
defensa de los Investigados, de conformidad a lo dispuesto en el articulo 52 del Decreto Ley
N°3.538, la que se celebrd el dia 27 de octubre de 2022.

I1l. NORMAS APLICABLES.
1. Elarticulo 239 de la Ley N°18.045:

“Para los efectos de esta ley, las empresas de
auditoria externa son sociedades que, dirigidas por sus socios, prestan principalmente los
siguientes servicios a los emisores de valores y demds personas sujetas a la fiscalizacion de la
Superintendencia:

a) Examinan selectivamente los montos, respaldos
y antecedentes que conforman la contabilidad y los estados financieros.

b) Evaluan los principios de contabilidad utilizados
y la consistencia de su aplicacion con los estdndares relevantes, asi como las estimaciones
significativas hechas por la administracion.
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c) Emiten sus conclusiones respecto de la

presentacion general de la contabilidad y los estados financieros, indicando con un razonable
grado de sequridad, si ellos estdn exentos de errores significativos y cumplen con los estdndares
relevantes en forma cabal, consistente y confiable.

Las referencias hechas en esta u otras leyes a
auditores externos inscritos en el registro de la Superintendencia o a expresiones similares,
deberdn entenderse efectuadas a las empresas de auditoria externa que se encuentren inscritas
en el Registro de Empresas de Auditoria Externa que llevard la Superintendencia de conformidad
con el presente Titulo, en adelante el “Registro”.

Toda empresa de auditoria externa podrd prestar
sus servicios a los emisores de valores y a las sociedades andnimas abiertas y especiales, siempre
que ella, los socios que suscriban los informes de auditoria, los encargados de dirigir la auditoria
y todos los miembros del equipo de auditoria, tengan independencia de juicio respecto de la
entidad auditada y cumplan con las disposiciones de este titulo.”.

2. Elarticulo 240 inciso 3° de la Ley N°18.045:

“Las empresas de auditoria externa, al solicitar su
inscripcion en el Registro, deberdn acompafar copia de su reglamento interno, en el que se
establecerdn, a lo menos, las siguientes materias relativas a la actividad de la empresa: (i) las
normas de procedimiento, control y andlisis de auditoria; (ii) las normas de confidencialidad,
manejo de informacion privilegiada o reservada y la solucidon de conflictos de intereses, y (iii) las
normas de independencia de juicio e idoneidad técnica del personal encargado de la direccion y
ejecucion de la auditoria externa. La Superintendencia, mediante norma de cardcter general,
podrd regular los contenidos esenciales de dichas normas, los estdndares minimos de idoneidad
técnica y sus formas de acreditacion.”.

3. Elarticulo 242 de la Ley N°18.045:

“Las empresas de auditoria externa podrdn
desarrollar actividades distintas de las sefialadas en el articulo 239, siempre que no
comprometan su idoneidad técnica o independencia de juicio en la prestacion de los servicios de
auditoria externa, y previo cumplimiento de su reglamento interno.

Con todo, las empresas de auditoria externa no
podrdn prestar simultdneamente y respecto de una misma entidad de las indicadas en el inciso
primero del articulo 239, servicios de auditoria externa y cualquiera de los servicios indicados a
continuacion:

a) Auditoria interna.

b) Desarrollo o implementaciéon de sistemas
contables y de presentacion de estados financieros.

¢) Teneduria de libros.

d) Tasaciones, valorizaciones y servicios actuariales
que impliquen el cdlculo, estimacion o andlisis de hechos o factores de incidencia econdmica que

Para validar ir a http://mww.svs.cl/ingtitucional /validar /validar .php
FOLIO: RES-8545-22-71612-R SGD: 2022120476302

Péagina 30/75



COMISION
b PARA EL MERCADO
FINANCIERO

sirvan para la determinacion de montos de reservas, activos u obligaciones y que conlleven un
registro contable en los estados financieros de la entidad auditada.

e) Asesoria para la colocacion o intermediacion de
valores y agencia financiera. Para estos efectos, no se entenderdn como asesoria aquellos
servicios prestados por exigencia legal o regulatoria en relacion con la informacion exigida para
casos de oferta publica de valores.

f) Asesoria en la contratacion y administracion de
personal y recursos humanos.

g) Patrocinio o representacion de la entidad
auditada en cualquier tipo de gestion administrativa o procedimiento judicial y arbitral, excepto
en fiscalizaciones y juicios tributarios, siempre que la cuantia del conjunto de dichos
procedimientos sea inmaterial de acuerdo a los criterios de auditoria generalmente aceptados.
Los profesionales que realicen tales gestiones no podrdn intervenir en la auditoria externa de la
persona que defiendan o representen.”

4. El articulo 246 inciso 1° de la Ley N°18.045:

“A las empresas de auditoria externa les
corresponde especialmente examinar y expresar su opinion profesional e independiente sobre la
contabilidad, inventario, balance y otros estados financieros conforme a las Normas de Auditoria
de General Aceptacion y las instrucciones que imparta la Superintendencia, en su caso.
Adicionalmente a lo sefialado en el articulo 239, las empresas de auditoria externa deberdn:

a) Sedalar a la administracion de la entidad
auditada y al comité de directores, en su caso, las deficiencias que se detecten dentro del
desarrollo de la auditoria externa en la adopcion y mantenimiento de prdcticas contables,
sistemas administrativos y de auditoria interna, identificar las discrepancias entre los criterios
contables aplicados en los estados financieros y los criterios relevantes aplicados generalmente
en la industria en que dicha entidad desarrolla su actividad, asi como, en el cumplimiento de las
obligaciones tributarias de la sociedad y la de sus filiales incluidas en la respectiva auditoria.

b) Comunicar a los organismos supervisores
pertinentes cualquier deficiencia grave a que se refiere el literal anterior y que, a juicio de la
empresa auditora, no haya sido solucionada oportunamente por la administracion de la entidad
auditada, en cuanto pueda afectar la adecuada presentacion de la posicion financiera o de los
resultados de las operaciones de la entidad auditada.”.

5. El articulo 248 de la Ley N°18.045:

“Toda opinion, certificacidn, informe o dictamen de
la empresa de auditoria externa deberd fundarse en técnicas y procedimientos de auditoria que
otorguen un grado razonable de confiabilidad, proporcionen elementos de juicio suficientes, y su
contenido sea veraz, completo y objetivo.

La empresa de auditoria externa deberd mantener,
por a lo menos seis afios contados desde la fecha de la emisidon de tales opiniones, certificaciones,
informes o dictdmenes, todos los antecedentes que le sirvieron de base para su elaboracidn. La
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Superintendencia, mediante una norma de cardcter general, podrd establecer medios y
condiciones de archivo y custodia de tales antecedentes. En ningun caso podrdn destruirse los
documentos que digan relacion directa o indirecta con alguna controversia o litigio pendiente.

El informe de auditoria externa de las entidades
domiciliadas en Chile deberd ser suscrito a lo menos por el socio con domicilio y residencia en
Chile que condujo la auditoria. Cuando sean citados, cualquiera que haya firmado los informes
de auditoria deberd concurrir a las juntas de accionistas para responder las consultas que se le
formulen respecto de su informe y respecto de las actividades, procedimientos, constataciones,
recomendaciones y conclusiones, que sean pertinentes. La Superintendencia podrd autorizar
mecanismos que permitan cumplir la obligacion antedicha por medios de comunicacion que
garanticen la fidelidad y simultaneidad de sus opiniones.”.

6. La Norma de Caracter General N°275 de fecha
19 de enero de 2010, Establece normas de inscripcidon y funcionamiento del registro de
empresas de auditoria externa, punto lll. Antecedentes de inscripcion, letra B. Reglamento
Interno:

“B.- REGLAMENTO INTERNO

Conforme a lo establecido en el articulo 240, inciso
tercero, de la Ley N2 18.045, de Mercado de Valores, el reglamento interno cuya copia las EAE
acompanardn a la solicitud de inscripcidon, deberd contener al menos las siguientes materias:

1) Identificacion de las personas a cargo de la
elaboracion, aprobacion y mantencion de las normas contenidas en el reglamento interno.

2) Identificacion de las personas encargadas de la
supervision del cumplimiento de las normas del reglamento interno.

3) Normas y politicas de procedimientos, control de
calidad y andlisis de auditoria, que contengan aquellos elementos minimos que la EAE estima
necesario sean cumplidos para realizar adecuadamente el proceso de auditoria, como por
ejemplo:

a) Porcentaje minimo de horas mensuales que se
estiman el o los socios que dirijan, conduzcan y suscriban los informes de auditoria, dedicardn a
cada fase del proceso de auditoria de estados financieros;

b) Numero minimo de reuniones por cliente que se
estima el o los socios que dirijan, conduzcan y suscriban los informes de auditoria deberdn tener
con el directorio de la entidad cuyos estados financieros se estdn auditando, o administradores
si ésta no tiene directorio; definiendo las fases del proceso de auditoria en las que se debieran
llevar a cabo dichas reuniones;

¢) Numero minimo de reuniones de coordinacion
por cliente que se estima tendrdn el o los socios que dirijan, conduzcan y suscriban los informes
de auditoria con los equipos de trabajo para la planificacion de la auditoria de estados
financieros.

4) Normas de confidencialidad, manejo de
informacion privilegiada, de acuerdo a lo establecido en el Titulo XXI de la Ley 18.045, y de
informacion reservada, especificando claramente la forma en que actuard la EAE ante casos que
se presenten con alguno de sus socios o demds personal de la empresa.
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5) Normas y politicas sobre tratamiento de las
irregularidades, anomalias o delitos que la EAE detecte en el desarrollo de la auditoria y que
afecten a la administracion o contabilidad de las sociedades auditadas. Estas normas deberdn
incluir los mecanismos para comunicar esas situaciones a los socios de la empresa de auditoria
externa, al directorio de la entidad auditada o sus administradores si ésta no tiene directorio, al
Ministerio Publico y a la Superintendencia de Valores y Seguros, segun lo establezca la misma
reglamentacion en consideracion de la gravedad de la situacion detectada.

6) Normas de idoneidad técnica e independencia de
juicio de los socios que dirijan, conduzcan y suscriban los informes de auditoria y de todos los
miembros del equipo que participen en dichas auditorias. Estas normas deben contener en
detalle, al menos, las siguientes materias:

a) Titulo o grado académico nacional o extranjero
requerido segun el cargo o funcion desempefiada, haciendo referencia, en particular, al numero
minimo de semestres y de asignaturas de auditoria y contabilidad que al menos deberd haber
tenido la carrera respectiva. En caso que dichas asignaturas no hayan sido impartidas sobre la
base de: i) Normas Internacionales de Informacidn Financiera ii) Normas de Auditoria de General
Aceptacion y

iii) Normas Internacionales de Auditoria (ISA, por
sus siglas en inglés) emitidas por la Federacion Internacional de Contadores, la reglamentacion
deberd requerir que, ademds del titulo o grado académico, tales personas cuenten con estudios
avanzados sobre las referidas normas. Para ello, se deberd establecer en dicha reglamentacion,
la extension y duracion minima que deberdn tener los cursos o programas de estudio que
deberdn haber cursado las personas para presumir que cuentan con dicho conocimiento. Sin
perjuicio de lo anterior, el titulo o grado académico nacional o extranjero requerido a los socios
que dirijan, conduzcan y suscriban los informes de auditoria, al menos deberd ser equivalente al
de contador auditor, ingeniero en informacion y control de gestion, ingeniero comercial o
estudios similares de contabilidad y auditoria, emitidos por universidades o institutos
profesionales, ambos reconocidos por el Estado respectivo.

b) Experiencia minima exigida segun el cargo o
funcion desempefiada en el ambito de auditorias de estados financieros. Para los socios que
dirijan, conduzcan y suscriban los informes de auditoria se deberd contar con una experiencia de
a lo menos 5 afios en auditorias de estados financieros.

c) Experiencia minima exigida, segun el cargo o
funcion desempefiada, en el dmbito de auditorias de estados financieros a entidades de la misma
industria a la que pertenece la entidad en cuya auditoria se estd participando, o el procedimiento
alternativo que empleard la EAE para suplir la falta de esa experiencia, de manera de no afectar
la calidad del proceso de auditoria. Tratdndose de socios que dirijan, conduzcan y suscriban los
informes de auditoria a Companias de Seguros y Reaseguros, se deberd contar con una
experiencia de a lo menos 5 afios en auditorias a este tipo de entidades.

d) Explicitacion de aquellos servicios que la EAE y su
personal no estdn autorizados a realizar, dado que éstos podrian comprometer su independencia
de juicio en la prestacion de los servicios de auditoria externa, adicionales a aquellos
especificados en el articulo 242 de la Ley 18.045.
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e) Politica de rotacion de los equipos de trabajo en

las auditorias de estados financieros a una misma entidad, en complemento a lo establecido en
la letra f) del articulo 243 de la Ley N°18.045.

7) Normas que regulen los procedimientos de
control que serdn utilizados por la EAE para verificar el cumplimiento de los requerimientos de
independencia de juicio e idoneidad técnica, de los socios que dirijan, conduzcan y suscriban los
informes de auditoria y de todos los miembros del equipo que participen en ellas. En todo caso,
los antecedentes que respalden el cumplimiento de tales requerimientos deberdn quedar a
disposicion de este Servicio.

8) Normas que regulen los programas de formacion
continua y capacitacion profesional para los socios que dirijan, conduzcan y suscriban los
informes de auditoria y de todos los miembros del equipo que participen en los procesos de
auditoria de estados financieros. Tales normas, al menos deberdn considerar el nimero minimo
de horas de capacitacion anual, segun el cargo o funcién desempefiada.

9) Normas que regulen la estructura de cobros de
honorarios de la EAE, a efectos de evitar potenciales conflictos de interés que amenacen la
independencia de juicio del auditor externo con la compafia auditada.

10) Normas y principios que deben guiar el actuar
de todo el personal de la EAE, independiente del vinculo contractual con ella, junto con
procedimientos adecuados para capacitar a su personal respecto de tales principios La EAE
deberd mantener a disposicion del publico una copia actualizada de su Reglamento Interno en
la pdgina principal de su sitio en Internet, bajo un vinculo destacado denominado “Reglamento

”n

Interno”.

7. Parrafos 12, 17, 18, 19, 20, A19, A24 y A31 de
la Seccién AU 200 de las NAGAS, sobre “Objetivos Generales del Auditor Independiente y
Efectuar una Auditoria de Acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas:

Objetivos generales del auditor

12.Al efectuar una auditoria de estados financieros,
los objetivos generales del auditor son:

a. obtener una seguridad razonable respecto a si
los estados financieros tomados como un todo estdn exentos de representaciones incorrectas
significativas, ya sea debido a fraude o error, y asi permitir al auditor expresar una opinion sobre
si los estados financieros se presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, de
acuerdo con un marco de preparacion y presentacion de informacion financiera aplicable, y;

b. informar sobre los estados financieros y
comunicar segun lo requieren las NAGAs de acuerdo a los hallazgos del auditor

(..)

Escepticismo profesional
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17.El auditor debiera planificar y efectuar una

auditoria con escepticismo profesional, reconociendo que pueden existir circunstancias que
resulten en que los estados financieros estén representados incorrectamente en forma
significativa. (Ver pdrrafos A22-A26)

Juicio profesional

18.El auditor debiera ejercer juicio profesional al
planificar y efectuar una auditoria de estados financieros. (Ver pdrrafos A27-A31)

Suficiente y apropiada evidencia de auditoria y
riesgo de auditoria

19.Para obtener una seguridad razonable, el
auditor debiera obtener suficiente y apropiada evidencia de auditoria para reducir el riesgo de
auditoria a un nivel aceptablemente bajo y asi permitir que el auditor alcance conclusiones
razonables sobre los cuales basar la opinion del auditor. (Ver pdrrafos A32-A56)

Efectuar una auditoria de acuerdo con NAGAs

Cumplir con todas las Secciones de auditoria
pertinentes a la auditoria

20.El auditor debiera cumplir con todas las
Secciones de auditoria pertinentes a la auditoria. Una Seccidn de auditoria es pertinente a la
auditoria cuando la Seccion de auditoria estd vigente y existen las circunstancias tratadas por la
Seccion de auditoria. (Ver pdrrafos A57-A62)”

(..)

Guia de aplicacion y otro material explicativo

Una auditoria de estados financieros

Requerimientos éticos relacionados con una
auditoria de estados financieros

Al9. El debido cuidado profesional requiere
que el auditor lleve a cabo sus responsabilidades profesionales en forma competente y tener las
apropiadas capacidades para efectuar la auditoria y permitir que un informe del auditor
apropiado sea emitido.

Escepticismo profesional

A24. El escepticismo profesional es necesario
para una evaluacion critica de la evidencia de auditoria. Esto incluye cuestionar evidencia de
auditoria contradictoria y la fiabilidad de los documentos y las respuestas a las indagaciones y
otra informacion obtenida de la Administracion y de los encargados del Gobierno Corporativo.
También incluye la consideracion de la suficiencia y de lo apropiado de la evidencia de auditoria
obtenida en las circunstancias. Por ejemplo, en el caso en que existan factores de riesgo de fraude
y un unico documento, de una naturaleza tal que sea susceptible a fraude, sea la unica evidencia
que respalda a un monto significativo incluido en los estados financieros.
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CIF

Juicio Profesional
(...)

A31. Es necesario que el juicio profesional sea
ejercido durante toda la auditoria. Y también, es necesario que sea apropiadamente
documentado. Al respecto, se requiere que el auditor prepare documentacion de auditoria
suficiente para permitir que un auditor experimentado, que no tiene una relacion anterior con la
auditoria, entienda los juicios profesionales significativos efectuados para alcanzar conclusiones
sobre hallazgos o asuntos significativos que surgen durante la auditoria. No se debe utilizar el
juicio profesional como una justificacion para decisiones que de otro modo no estdn respaldados
por hechos y circunstancias del trabajo ni por suficiente y apropiada evidencia de auditoria.”

8. Parrafos 10, 17, 18, 19, A14 y A16 de la Seccién
AU 220 de las NAGAS, sobre el “Control de Calidad para Trabajos efectuados de acuerdo con
Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas.”:

Requerimientos
Responsabilidades del ejecutivo principal por la
calidad de las auditorias

10. El socio a cargo del trabajo debiera ser
responsable por la calidad general de cada trabajo de auditoria al cual éste sea asignado. Al
cumplir con esta responsabilidad, el socio a cargo del trabajo puede delegar la realizacion de
ciertos procedimientos a, y utilizar el trabajo de, otros miembros del equipo de trabajo y puede
confiar en el sistema de control de calidad de la firma. (Ver pdrrafo A3)

Desempeiio del trabajo
Direccién, supervision y desempeiio

17.El socio a cargo del trabajo debiera hacerse
responsable por lo siguiente:

a. La direccion, supervision y desempeiio del
trabajo de auditoria de acuerdo con normas profesionales, requerimientos legales y regulatorios
aplicables y las politicas y procedimientos de la firma. (Ver pdrrafos A12-A14y A19)

b. Lo apropiado del informe del auditor de acuerdo
a las circunstancias.

Revisiones

18.El socio a cargo del trabajo debiera hacerse
responsable por las revisiones que se estdn efectuando de acuerdo con las politicas y
procedimientos de revision de la firma. (Ver pdrrafos A15-A16 y A19)

19.En, o antes de, la fecha del informe del auditor,
el socio a cargo del trabajo debiera, mediante una revision de la documentacion de auditoria y
una reunion de andlisis con el equipo de trabajo, satisfacerse que se ha obtenido suficiente y
apropiada evidencia de auditoria para respaldar las conclusiones resultantes y para que sea
emitido el informe del auditor. (Ver pdrrafos A17-A19)

(...)
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CIF

17(a))

Desempeiio del trabajo
Direccién, supervision y desempeiio (Ver pdrrafo

A14. La supervision incluye asuntos tales como los
siguientes:

e [Efectuar un seguimiento del avance del trabajo
de auditoria.

e Considerar la competencia y capacidades a los
miembros individuales del equipo de trabajo, incluyendo si tienen suficiente tiempo para efectuar
su trabajo, entienden sus instrucciones y el trabajo estd siendo efectuado de acuerdo con el
enfoque planificado para el trabajo de auditoria.

e Centrar la atencion en los hallazgos o temas
significativos que surgen durante el trabajo de auditoria, tomando en consideracion su
importancia y modificando apropiadamente el enfoque planificado

e Identificar los asuntos para consultar o
considerar durante el trabajo de auditoria por los miembros calificados del equipo de trabajo.

Revisiones
Responsabilidades por las revisiones (Ver pdrrafo
18)

Al6. Una revision consiste en considerar, por
ejemplo, de si:

e El trabajo ha sido efectuado de acuerdo con
normas profesionales y requerimientos legales y regulatorios

e Los hallazgos y temas significativos han sido
identificados para ser analizados con mayor atencion

e Han tenido lugar las consultas apropiadas y
conclusiones resultantes han sido documentadas e implementadas

e lanaturaleza, oportunidady alcance del trabajo
efectuado es apropiado y no necesitan ser modificados

e El trabajo efectuado sustenta las conclusiones
alcanzadas y estd apropiadamente documentado

e La evidencia obtenida es suficiente y apropiada
para sustentar el informe del profesional y

e Los objetivos de los procedimientos en el trabajo
han sido logrados.

(..)

9. Parrafo 6 y 8 de la Seccion AU 230 de las
Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas sobre “Documentacion de auditoria”.

Definiciones
“6. Para los propdsitos de NAGAs, los

siguientes términos tienen los significados que les han sido atribuidos como sigue:
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Documentacion de auditoria. El registro de los

procedimientos de auditoria efectuados, evidencia pertinente de auditoria obtenida y
conclusiones alcanzadas por el auditor (también términos tales como papeles de trabajo son
utilizados a veces).

Forma, contenido y alcance de la documentacion
de auditoria

8. El auditor debiera preparar documentacion de
auditoria que sea suficiente para permitirle a un auditor experimentado, que no tenga una
conexion previa con la auditoria, comprender, lo siguiente: (Ver pdrrafos A4-A7 y A19-A20)

a) La naturaleza, oportunidad y alcance de los
procedimientos de auditoria efectuados para cumplir con las NAGAs y con los requerimientos
legales y regulatorios aplicables; (Ver pdrrafos A8-A9)

b) Los resultados de los procedimientos de
auditoria efectuados y la evidencia de auditoria obtenida, y;

¢) Hallazgos y temas significativos que surgieron
durante la auditoria, las conclusiones alcanzadas sobre éstos y los juicios profesionales
significativos efectuados en alcanzar esas conclusiones. (Ver pdrrafos A10-A13)”

10.Parrafos 4, 6, A3 y A6 de la Seccion AU 500 de
las NAGAs sobre “Evidencia de Auditoria”:

“Objetivo

4. El objetivo del auditor es disefiar y efectuar
procedimientos de auditoria que permitan al auditor obtener suficiente y apropiada evidencia
de auditoria para poder alcanzar conclusiones razonables sobre las cuales basar la opinion del
auditor.

Requerimientos
Suficiente y apropiada evidencia de auditoria

6. El auditor debiera disefiar y efectuar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias con el propdsito de
obtener suficiente y apropiada evidencia de auditoria.

Guias de aplicacion y otro material explicativo
Suficiente y apropiada evidencia de auditoria

A3. Como se explica en la Seccion AU 200,
Objetivos Generales del Auditor Independiente y Efectuar una Auditoria de Acuerdo con Normas
de Auditoria Generalmente Aceptadas,(3) una seguridad razonable es obtenida cuando el
auditor ha obtenido suficiente y apropiada evidencia de auditoria para reducir el riesgo de
auditoria (o sea, el riesgo que el auditor exprese una opinion inapropiada cuando los estados
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financieros estdn representados incorrectamente en forma significativa) a un nivel
aceptablemente bajo.

A6. La Seccion AU 330, Efectuar
Procedimientos de Auditoria en Respuesta a Riesgos Evaluados y Evaluar la Evidencia de
Auditoria Obtenida, requiere que el auditor concluya si se ha obtenido suficiente y apropiada
evidencia de auditoria.(4) Respecto a si suficiente y apropiada evidencia de auditoria ha sido
obtenida para reducir el riesgo de auditoria a un nivel aceptablemente bajo y, por lo tanto,
permitir al auditor obtener conclusiones razonables sobre los cuales basar la opinion del auditor,
es un asunto de juicio profesional. La Seccion AU 200, Objetivos Generales del Auditor
Independiente y Efectuar una Auditoria de Acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas, incluye un andlisis de los factores pertinentes cuando el auditor ejerce su juicio
profesional respecto a si suficiente y apropiada evidencia de auditoria ha sido obtenida.”

11.Parrafos 13, 14, 15,16, 17 y 18 de la Seccion AU
700 de las NAGAS sobre “Formar una opinion e informar sobre estados financieros”:

“Requerimientos
Formarse una opinion sobre los estados
financieros

13. El auditor debiera formarse una opinion
respecto a si los estados financieros estdn presentados razonablemente, en todos los aspectos
significativos, de acuerdo con el marco financiero para la preparacion y presentacion de
informacion financiera aplicable.

14.A fin de formarse esa opinion, el auditor debiera
concluir si el auditor ha obtenido una sequridad razonable respecto a si los estados financieros
tomados como un todo no tienen representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a
fraude o error.

Esa conclusion debiera tomar en consideracion lo
siguiente:

a. La conclusion del auditor, de acuerdo con la
Seccion AU 330, Efectuar Procedimientos de Auditoria en Respuesta a Riesgos Evaluados y
Evaluar la Evidencia de Auditoria Obtenida, respecto a si se ha obtenido suficiente y apropiada
evidencia de auditoria.

b. La conclusion del auditor, de acuerdo con la
Seccion AU 450, Evaluacion de Representaciones Incorrectas Identificadas Durante una
Auditoria, respecto a si las representaciones incorrectas son significativas, individualmente o en
conjunto.

¢. Las evaluaciones requeridas por los pdrrafos
15-18.

15, El auditor debiera evaluar si los estados
financieros estdn preparados, en todos los aspectos significativos, de acuerdo con los
requerimientos del marco financiero para la preparacion y presentacion de informacion
financiera aplicable. Esta evaluacidn debiera incluir la consideracion de los aspectos cualitativos
de las prdcticas contables de la entidad, incluyendo indicios de un posible sesgo en los juicios de
la Administracion.
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16. En particular, el auditor debiera evaluar

si, en vista de los requerimientos del marco financiero para la preparacion y presentacion de
informacion financiera aplicable:

a. los estados financieros revelan adecuadamente
las politicas contables significativas seleccionadas y aplicadas;

b. las politicas contables seleccionadas y aplicadas
son uniformes con el marco financiero para la preparacion y presentacion de informacion
financiera aplicable y son apropiadas;

c. las estimaciones contables efectuadas por la
Administracion son razonables;

d. la informacion presentada en los estados
financieros es pertinente, fiable, comparable y entendible;

e. los estados financieros proporcionan
revelaciones adecuadas para permitir a los usuarios para los cuales estdn dirigidos, entender el
efecto de transacciones y hechos significativos sobre la informacidon presentada en los estados
financieros, y

f. la terminologia utilizada en los estados
financieros, incluyendo el titulo de cada estado financiero, es apropiada.

17. La evaluacion por el auditor respecto a
si los estados financieros logran una presentacion razonable, debiera también incluir la
consideracion de lo siguiente:

a. la presentacion general, estructura y contenido
de los estados financieros.

b. respecto a si los estados financieros, incluyendo
las notas relacionadas, representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera que
logra una presentacion razonable.

18. El auditor debiera evaluar si los estados
financieros se refieren a o describen el marco financiero para la preparacion y presentacion de
informacion financiera aplicable.”

IV. DESCARGOS Y ANALISIS.
IV.1. DESCARGOS.

1. Mediante presentacion de fecha 4 de agosto de
2022, los Investigados evacuaron sus descargos respecto a los cargos formulados en Oficio
Reservado Ul N°700, en el siguiente tenor:

“Castillo y Asociados Limitada, RUT N°78.917.040-
1 fueinscrita el afio 2011 en el Registro de Empresas de Auditoria Externa de la Superintendencia
de Valores y Sequros, actual CMF, bajo el nimero 62.

Castillo y Asociados Limitada fue la empresa de
auditoria externa encargada de efectuar la auditoria a los estados financieros terminados al 31
de diciembre de 2018 de la sociedad Club Hipico, rigiendo en el ultimo proceso de auditoria las
Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile N°71, en adelante, las “NAGAs”. El socio
a cargo de esta auditoria fue el Sr. Patricio Fernando Castillo Lopez, RUT N°7.038.994-0.
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El informe del auditor independiente de Club Hipico

del aflo 2018, de fecha 27 de abril de 2019, expuso en la seccion “Opinion”, lo siguiente: “En
nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primero pdrrafo presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Club Hipico de
Punta Arenas S.A., por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y los resultados de
sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados a esas fechas, de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el International Accounting
Standars Board (IASB)”.

De la referida auditoria se nos formulan los
siguientes cargos:

1 Documentacion que no cumple los términos
de documentacion de auditoria

2. Falta de evidencia de procedimientos de
auditoria

3. Incumplimientos al Reglamento Interno de la
Auditora.

Antes de explicar cada uno de los cargos, es
importante sefialar, el respeto que tenemos por la Comision para el Mercado Financiero y de su
persona en particular.

Siempre he considerado Ila razonabilidad y
objetividad en su actuar de reqguladores de todo el sistema financiero, el que es muy amplio.

Nos llamdé mucho la atencidn, independiente de las
normas, lo razonable y objetivo, con que actuaron en la revision del informe de auditoria y los
papeles de trabajo de la auditoria del Club Hipico de Punta Arenas, al 31 de diciembre de 2018.

Esto fundamentado en lo siguiente:

- La Sociedad estd ubicada en Punta Arenas, Region
de Magallanes.

- No tiene presencia en bolsa. - Su controlador es
duefio del 80,66% de las acciones. —

No tiene actividad Hipica desde hace mds de 15
afos.

- Sus ingresos se remiten solo a venta de apuestas
de los distintos hipédromos del pais a través de teletrack y algunos arriendos.

- Solo tiene 2 trabajadores.

- El resultado de sus operaciones es el siguiente:

e Ingresos anuales M5122.691

e Costo de ventas MS25.355

e Gastos de administracién MS97.563

* Resultado final -M$440
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- El presupuesto asignado es de 70 horas, de las

cuales se ocupan 20 en la revision al 30 de junio.

- Los honorarios cobrados ascienden a UF 56, que
equivalen a esa fecha a M51.542. (anexo 1)

- Entre pasajes y estadia se gastaron MS700 para
una persona.

- Es un cliente recurrente, el cual no ha tenido
variaciones en su actividad en los ultimos 10 afios.

Referente a los cargos

1. Documentacion que no cumple los términos de
documentacion de auditoria

En la documentacion proporcionada por la
Auditora a este Servicio, respecto de la cuenta “Propiedades, Planta y Equipos” cuyo saldo
ascendia a MS 832.164 y la cuenta “Propiedades de Inversién” que presentaba un saldo de
MS392.489 al 31 de diciembre de 2018, correspondiendo conjuntamente al 96% del total de
activos, se presentaron 4 hojas: en la primera se exponen 3 tablas denominadas “Correccion
monetaria”, “Depreciaciones” y “Depreciaciones Acumuladas”. En ésta no se presenta
descripcion de procedimientos, pero se registraron marcas de tickets en los saldos presentados,
referenciando su significado como “Recalculado, conforme”, y asimismo, se concluye “Saldo
parece razonable”. Las siguientes tres pdginas presentan planillas denominadas “Activo fijo” sin
descripcion de procedimientos, sin marcas ni referencias.

En relacion a lo anterior, consultado el Sr. Castillo,
en su declaracion efectuada via Zoom ante funcionarios de la Unidad de Investigacion, el dia 8
de abril de 2022, respecto a los procedimientos de auditoria que se efectuaron en la auditoria
del afio 2018 para revisar los saldos de las cuentas de “Propiedades, Planta y Equipo” al 31 de
diciembre, sefialo que “De partida la propiedad proviene desde hace muchos afios, nosotros
tenemos copias de todas las escrituras, y no existen movimientos de un afio a otro en lo que es
propiedades y plantas. Ellos hacen algunas remodelaciones, pero nada importante en cuanto
activos.”.

Posteriormente, se le consultd la efectividad de lo
expuesto en informe adjunto a Oficio Ordinario N°7.735/2021 de 3 febrero de 2021, de la Division
de Control de Auditores Externos y Clasificadoras de Riesgo (DAEC) enviado a esta Unidad, que
sefiala que, “...No se observa en los papeles de trabajo, evidencia del trabajo efectuado en
Propiedades, Planta y Equipos por M$832.164.

Por lo demds, no se observa que las cifras de los
papeles de trabajo sean coincidentes con lo reflejado en los estados financieros, ni tampoco se
observa cruce de las cifras.

Respecto a ello, el Sr. Castillo expuso que “Esto no
es efectivo. Lo que ocurre es que estos papeles estdn en Punta Arenas, nosotros trabajamos con
papeles de trabajo que estaban alld, porque tienen poco movimiento. Pero estos papeles de
trabajo estdn en Punta Arenas por lo que no enviamos todo.
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si Ud. me permite yo lo reviso y le aclaro todo. Los antecedentes para aclarar este punto los
remitiré la préxima semana. Lo que hay que considerar es que a mi siempre me entregan dos
balances, el IFRS y el chileno. Quizds no hayan coincidido las cifras, porque con el balance chileno
se revisa todo lo que es cifras y con el IFRS se revisa lo que es valorizacion.”.

En el mismo contexto, se le consulté al Sr. Castillo
por los procedimientos de auditoria que se efectuaron en la auditoria del afio 2018 para revisar
los saldos de las cuentas de “Propiedades de inversion” al 31 de diciembre, de lo cual expuso “Se
cotejan los saldos iniciales, siempre. En este caso como habiamos hecho la auditoria el afio
anterior, cotejamos los saldos del periodo anterior, se revisan los movimientos de altas y bajas,
se revisa si hubo cambios en la propiedad, que es el principal activo —un terreno que es bien
complejo, estd como drea verde y solo pueden mantenerlo-. Las altas se revisan con las facturas
de compras, también en caso de requerirse, pero acd se revisan las altas con visitas fisicas en los
lugares donde hubo remodelaciones-, se revisa la valorizacion, si existe algun impedimento por
la tenencia de la propiedad, y si hay algun juicio eso lo informé el abogado, quien dijo que no
habia nada.”.

A continuacion, se le consulté por la efectividad de
lo expuesto en informe adjunto a Oficio Ordinario N°7.735/2021 de 3 febrero de 2021, que sefiala
que, “No se observa en los papeles de trabajo, evidencia del trabajo efectuado por MS 392.489.
Por lo demds, no se observa que las cifras de los papeles de trabajo sean coincidentes con lo
reflejado en los estados financieros, ni tampoco se observa cruce de las cifras.”, a lo que expuso
“Tendria que revisar este antecedente. Enviaré las conclusiones de mi revision.”.

El socio Sr. Patricio Castillo Lopez se comprometio a
remitir una aclaracion y los antecedentes durante la semana del 18 al 22 de abril de 22, conforme
a su declaracion de fecha 8 de abril de 2022, lo cual no cumplid.

Esta Unidad, por medio de correo electronico de
fecha 25 de abril de 2022, le solicité al Sr. Castillo los antecedentes ofrecidos durante su
declaracion.

En atencion a la falta de cumplimiento del
compromiso asumido por el gerente general de la Auditora, el dia 4 de mayo de 2022 se
solicitaron los antecedentes comprometidos por el socio, Sr. Patricio Castillo Lopez, mediante el
Oficio Ordinario Ul N°474/2022.

Con fecha 6 de mayo de 2022, el Sr. Castillo dio
respuesta al Oficio Ordinario mencionado y envid antecedentes adicionales con el fin de aclarar
los aspectos mencionados en su declaracion del dia 8 de abril de 2022, en éstos no se adiciono
informacion relativa a las cuentas “Propiedades, Planta y Equipo” y “Propiedades de inversion”.

De esta manera, al no haberse proporcionado
mayores antecedentes a este Organismo, la documentacion respecto de las cuentas de
“Propiedades, Planta y Equipo”y “Propiedades de inversion”, consistio unicamente en las 4 hojas
previamente mencionadas, en las cuales todo lo expuesto por el Sr. Castillo en su declaracion no
fue registrado, no constando en éstas, descripciones de procedimientos de auditoria, ni evidencia
de auditoria recopilada, como tampoco la manera en que se verificé y concluyd que en los
respectivos saldos no se presentaban representaciones incorrectas significativas.
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de la Seccion AU 230 de las NAGASs, en relacion a la “Documentacion de auditoria”, sefiala que
corresponde a “El registro de los procedimientos de auditoria efectuados, evidencia pertinente
de auditoria obtenida y conclusiones alcanzadas por el auditor (también términos tales como
papeles de trabajo son utilizados a veces).”.

Asimismo, el pdrrafo 8 de esa seccion dispone que
la documentacion de auditoria deberia ser suficiente para permitirle a un auditor experimentado,
que no tenga una conexion previa con la auditoria, comprender (i) la naturaleza, oportunidad y
alcance de los procedimientos de auditoria efectuados para cumplir con las NAGAs y con los
requerimientos legales y regulatorios aplicables; (ii) los resultados de los procedimientos de
auditoria efectuados y la evidencia de auditoria obtenida, y; (iii) hallazgos y temas significativos
que surgieron durante la auditoria, las conclusiones alcanzadas sobre éstos y los juicios
profesionales significativos efectuados para alcanzar esas conclusiones.

Es asi que, en las 4 hojas de documentacion, se
registré informacion recopilada por la Auditora relativos a los saldos de las cuentas
“Propiedades, Planta y Equipo” y “Propiedades de Inversion”, que conjuntamente correspondian
al 96% del total de activos; no obstante, no se constato la existencia de evidencia que cumpliesen
con los términos de documentacion de auditoria tal como lo disponen las NAGAs. Aquellos datos
tampoco permiten que un auditor experimentado sin conexion previa, comprenda si la
informacion registrada permitia al auditor alcanzar conclusiones y de qué manera se pudo lograr
aquello, ya que tal como lo expone el informe adjunto al Oficio Ordinario N°7.735/2021 de 3
febrero de 2021, las cifras presentadas en la documentacion, no fueron conciliadas con los
respectivos saldos registrados en los estados financieros de Club Hipico al 31 de diciembre de
2018.

En virtud de ello, se pudo establecer que, respecto
a esos saldos, la Auditora no logré obtener evidencia de auditoria suficiente y apropiada, al no
disefiar y efectuar procedimientos de auditoria que permitiesen alcanzar conclusiones
razonables sobre las cuales basar su opinion, en otras palabras, no existe evidencia de auditoria
necesaria que permita respaldar la opinion y el informe del auditor.

Por otra parte, en Oficio Ordinario N°43.001/2020
de 11 de septiembre de 2020, enviado por la Intendencia de Supervision del Mercado Valores a
Castillo y Asociados Limitada, se mencioné que “se observa en ciertos papeles de trabajo, que
esa empresa auditora concluye sefialando que "Saldo parece razonable"”-situacion que tal como
se expuso previamente, se presenta en la primera pdgina de los documentos mencionados-, por
lo que en dicho Oficio, se requirié que aclarara y precisara de qué manera sustento su opinion. A
raiz de esa consulta, la Auditora sefiald que “Los estados financieros del afio anterior los
auditamos nosotros y en todos los saldos anteriores verificamos que correspondan a ellos. El
hecho de sefialar que el saldo parece razonable, indica que este estd exento de errores
significativos, por no decir que estd totalmente correcto”.

Cabe mencionar que, lo sefialado por el Sr. Castillo
en aquella oportunidad no es preciso, por cuanto lo sefialado en el item de “Definiciones” de la
Seccion AU 200 de las NAGAs, indica que “Seguridad razonable”, dentro del contexto de una
auditoria de estados financieros, corresponde a un alto, pero no absoluto, nivel de seguridad.
Asimismo, el pdrrafo 6 de esa seccidn, establece que “Como la base para la opinion del auditor,
las NAGAs requieren que el auditor obtenga una sequridad razonable respecto de si los estados
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financieros tomados como un todo, estdn exentos de representaciones incorrectas significativas,
ya sea debido a fraude o error.”.

Es asi que, el auditor debe obtener una seqguridad
razonable, es decir, alcanzar un nivel de seguridad alto, pero no absoluto, respecto a si los saldos
presentados en los estados financieros estdn exentos de representaciones incorrectas
significativas. Entonces, si bien la seguridad no es absoluta, la seguridad razonable que debe
alcanzar el auditor es cierta. Cuestion que no se desprende de la conclusion del auditor, ya que
al sefialar que “parece razonable”, en otras palabras, indicé que es probable que los saldos en
revision estdn exentos de errores significativos, pero sin lograr certeza de aquello, no dando con
ello cumplimiento al concepto de seguridad razonable establecido en las NAGAs.

Se hace presente, que lo anteriormente expuesto,
es a mayor abundamiento, pues la informacion registrada en los documentos no da
cumplimiento a los requisitos de documentacion de auditoria y, por lo tanto, el auditor no logro
obtener evidencia de auditoria suficiente y apropiada y no puede ser considerada como tal.

RESPUESTA

La Sociedad lleva su contabilidad de acuerdo a las
normas tributarias y solo extracontablemente efectua la conversion a IFRS, como lo hacen
cientos de Sociedades del pais en que su moneda funcional es diferente al peso chileno u otras
que has optado por otro sistema.

La conversion a IFRS se efectud por primera vez en
el afio 2010, la cual fue realizada por Baker Tilly Chile y aprobado por la CMF, en esos momentos
SVS, segun el informe de auditoria de fecha 4 de febrero de 2011 (anexo 2).

En dicha conversion, se determind de acuerdo a
tasacion de los principales activos que tiene la Sociedad.

Propiedades, plantas y Equipos M5809.972
Propiedades de Inversion M5441.639

Hay que sefialar que la propiedad corresponde a un
terreno de 20 hectdreas que la Sociedad tiene en la Comuna de Punta Arenas, bastante central.
El cual a la fecha aun lo mantiene.

Estas cuentas no han sufrido variaciones
significativas, excepto por las depreciaciones.

En nuestra revision, que fue el balance en antiguos
PCGA, en la cual la Sociedad lleva su contabilidad, las partidas revisadas y que se enviaron al
revisor fueron las siguientes:

TERRENO 1.059.286.850
CONSTRUCCIONES Y OBRAS D 668.892.640
P.I. QUINCHO 1 70.312.890

P.I. QUINCHO 11 36.982.658
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CIERRE PERIMETRAL 11.401.345
ESTACIONAMIENTO 1.500.000
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 9.417.894
P.l. MAQUINARIAS QUINCHO 2.227.041
P.l. MAQUINARIAS QUINCHO 716.266
MUEBLES Y UTILES 20.463.264
P.l. MUEBLES Y ENSERES Q 4.201.735
P.l. MUEBLES Y ENSERES Q 354.170

Como se puede apreciar claramente, el valor de
costo corregido es superior al valor de la conversion a IFRS. Por lo tanto, la evidencia en los
papeles de trabajo supera con creces el 100%

Adicionalmente, se efectua la conversion (anexo 3),
la cual fue preparada por nosotros.

Hay que sefialar, que efectuamos la determinacion
de la Renta Liquida Imponible, archivo en el cual estd el Balance de ocho columnas (con los
activos fijos a valor de costo corregido (Anexo 4)

Como podradn apreciar claramente, pueden concluir
que fuimos ineficientes en la realizacion del trabajo, en el que revisamos y realizamos en exceso
labores, pero de ninguna manera que no lo hicimos.

2. Falta de evidencia de procedimientos de
auditoria

En la revision efectuada por este Servicio, a la
documentacion proporcionada por la Auditora, se pudo constatar la falta de evidencia de
procedimientos de auditoria respecto a los rubros “Costo de Ventas” y “Gastos de
Administracion”.

En relacion a lo anterior, se consulto al Sr. Castillo
en su declaracion, respecto a la efectividad de lo expuesto en informe adjunto a Oficio Ordinario
N°7.735 de 3 febrero de 2021, que sefiala que, “no se observa un 100% de revision de las cuentas.
A mayor abundamiento, no se evidencia trabajo efectuado por el auditor en un 100%, como por
ejemplo en “Costo de Ventas” (MS 25.355) y “Gastos de Administracién” (MS 97.563).”.
Sefialando respecto a ello que, “Eso no puede ser, pero lo revisaré.”.

En respuesta a Oficio Ordinario Ul N°474/2022, el
Sr. Castillo envié documento denominado “Revision cuentas de resultado”, en el cual se observan
libros mayores de cuentas del periodo 2018. Algunas de estas pdginas presentan tickets en los
saldos, referenciando su significado a distintos procedimientos de verificacion que en ciertos
casos resultan ilegibles.

No obstante lo anterior, en la documentacion
proporcionada no existe evidencia esencial para que un auditor experimentado y sin conexion
previa, pueda comprender acabadamente qué procedimientos se efectuaron para revisar los
saldos de los rubros de “Costo de Ventas” y “Gastos de Administracion”, cudles eran los objetivos
de auditoria de éstos y si ellos se cumplian, y en consecuencia, no es posible comprender como
se logro concluir respecto a esos saldos, ya que por ejemplo, en la documentacion no se indica el
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detalle de las cuentas que componian los rubros, como tampoco se establece la naturaleza y
alcance de la revision.

En definitiva, en la documentacion revisada por
este Servicio, tanto por la DAEC como por esta Unidad de Investigacion relativa a la revision de
los rubros “Costo de Ventas” y “Gastos de Administracion”, no se constaté evidencia adecuada
de la descripcion de procedimientos de auditoria, como tampoco de la evidencia de auditoria que
se recopild, ni de qué manera se verifico y concluyé que en los saldos no se presentaban
representaciones incorrectas significativas.

Por ultimo, no se observo evidencia de
procedimientos de las cuentas “Efectivo y efectivo equivalente”, “Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar”, “Cuentas por cobrar a entidades relacionadas”, “Cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar”, “Otras provisiones a corto plazo”, “Ingresos de
actividades ordinarias” y “Estado de Flujo de Efectivo”.

Lo anterior, no obstante que el Sr. Castillo, en su
respuesta al Oficio N°43.001/2020, afirmé que “Se opto por revision del 100% de la informacion”,
cuestion que ratifico en la declaracion prestada frente a esta Unidad sefialando que “...optamos
por revisar el 100% porque el control interno no aporta ningun beneficio para la auditoria...”.

Es asi como, respecto a los saldos asociados a las
cuentas mencionadas previamente, no se presentan procedimientos de auditoria efectuados por
la Auditora, ni evidencias de auditoria, ni conclusiones basadas en los procedimientos de
auditoria, no dando cumplimiento asi, a las disposiciones de las NAGAs respecto a la necesidad
de evidencia de auditoria suficiente y apropiada para respaldar la opinion y el informe del
auditor.

De esta forma, de acuerdo a lo expuesto en los
puntos 1y 2 de este apartado, la falta de documentacion de auditoria, implicé necesariamente
que la Auditora no efectud procedimientos de auditoria para cuentas significativas dentro de los
estados financieros de Club Hipico al 31 de diciembre de 2018 y, en consecuencia, no logro
obtener suficiente y apropiada evidencia de auditoria, que le permitiese reducir el riesgo de
auditoria a un nivel aceptablemente bajo, para poder alcanzar conclusiones razonables sobre las
cuales basar su opinion.

Por otra parte, no se observd evidencia de auditoria
de procedimientos de auditoria para evaluar la capacidad de Club Hipico de Punta Arenas S.A.
para continuar como empresa en marcha en el periodo 2018.

Consultado al respecto, el Sr. Castillo, en
declaracion prestada a esta Unidad, sefialé que “Para evaluar una empresa si estd en marcha,
no tendria que tener movimiento, lo cual no ocurre en esta empresa. Tiene movimientos, tiene
trabajadores, no tiene ninguna intencion de cesar sus actividades, y no existe ningun
antecedente para decir que la empresa estaria incapacitada para seguir funcionando. No existen
deudas, ni previsionales, bancarias. Los hipédromos de Chile siguen funcionando, y no existe
ningun indicio que dé a entender que cesard su actividad en estos momentos.
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El procedimiento es el siguiente: al no existir ningun

antecedente que diga que la empresa tiene riesgo de ser empresa en marcha, la consideramos
empresa en marcha. No recuerdo donde lo documenté, pero lo puedo ver.”.

En respuesta a Oficio Ordinario Ul N°474/2022 no
se adicionaron antecedentes relativos a la revision a la evaluacion de la capacidad de Club Hipico
para continuar como empresa en marcha.

Es asi que, como resultado de la revision de la
documentacion proporcionada por la Auditora a este Servicio, no se observo evidencia de
auditoria relativa, respecto a la evaluacion previamente mencionada, como tampoco respecto a
la comunicacion del auditor con los encargados del gobierno corporativo.

En conclusidn, la auditoria realizada por Castillo y
Asociados Limitada y el socio Sr. Patricio Castillo Lopez no permitié concluir adecuadamente
sobre la razonabilidad de los estados financieros de la sociedad auditada en el afio 2018, al no
poder verificar adecuadamente si los saldos registrados en los estados financieros no
presentaban representaciones incorrectas significativas, no obstante, la Auditora y el Sr. Castillo,
igualmente emitieron un informe sin modificaciones, infringiendo con ello las disposiciones de
las NAGAs que mds adelante se detallardn.

En virtud de lo anterior se constato que Castillo y
Asociados Limitada y el Sr. Castillo no realizaron debidamente: (i) el examen de respaldos y
antecedentes que conformaban la contabilidad y los estados financieros; (ii) la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados; y (iii) las conclusiones respecto de si la presentacion general
de los estados financieros de Club Hipico del afio 2018 estaba exenta de errores significativos y
si cumplian con los estdndares relevantes en forma cabal, consistente y confiable, de acuerdo a
lo dispuesto en el articulo 239 de la Ley N°18.045.

De ese modo, para la Unidad de Investigacion es
posible estimar que el respectivo informe de auditoria emitido por la Auditora y por el Sr. Castillo
no se encontraba debidamente fundado en técnicas y procedimientos de auditoria que otorgaran
un grado razonable de confiabilidad, proporcionaran elementos de juicio suficientes, cuyo
contenido fuera veraz, completo y objetivo, al no efectuar el correspondiente examen y expresion
de la opinion profesional independiente sobre los estados financieros terminados al 31 de
diciembre de 2018 de Club Hipico, conforme a lo dispuesto en las NAGAs, infringiendo con ello,
lo dispuesto en los articulos 246 y 248 de la Ley N°18.045.

En relacion a lo anterior, es preciso dar cuenta que
las NAGAs en sus pdrrafos 13 y 14 de la Seccion AU 700 sefialan que, los auditores debieran
formarse una opinidn respecto a si los estados financieros estdn presentados razonablemente,
en todos los aspectos significativos, de acuerdo con el marco financiero para la preparacion y
presentacion de informacion financiera aplicable, y para ello, los auditores debieran concluir si
se ha obtenido una seguridad razonable respecto a si los estados financieros tomados como un
todo no tienen representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error. Para
lograr dicha conclusion se debiera, entre otros, tomar en consideracion si se ha obtenido
suficiente y apropiada evidencia de auditoria.

En ese contexto, las NAGAs sefialan que, los
auditores debieran obtener suficiente y apropiada evidencia de auditoria para reducir el riesgo
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de auditoria a un nivel aceptablemente bajo y asi alcanzar conclusiones razonables sobre las
cuales basar su opinion.

Ahora bien, respecto a si se ha obtenido suficiente
y apropiada evidencia de auditoria, las NAGAs disponen que ello es un tema de juicio profesional,
el cual es esencial para efectuar correctamente una auditoria, dado que las interpretaciones de
las NAGAs no pueden ser efectuadas sin aplicar el conocimiento y la experiencia pertinentes a
los hechos y las circunstancias; disponiendo, en tal sentido, que es necesario considerar el juicio
profesional en las decisiones relativas a si se ha obtenido suficiente y apropiada evidencia de
auditoria y si se requiere efectuar trabajo adicional para lograr los objetivos de las NAGAs (§ 4,
6, A3 y A6 de la Seccion AU 500).

Por otra parte, dentro de los enunciados mds
relevantes, las NAGAs sefialan que los auditores deben mantener escepticismo profesional al
efectuar una auditoria de estados financieros, lo que implica una actitud que incluye una mente
cuestionadora, estar alerta a condiciones que pueden indicar una posible representacion
incorrecta debido a fraude o error, toda vez que ello es necesario para una evaluacion critica de
la evidencia de auditoria. Por ello, el escepticismo profesional con el que debe ejercer sus
funciones el auditor, también incluye la consideracion de la suficiencia y de lo apropiado de la
evidencia de auditoria obtenida en las circunstancias (§A24 de la Seccion AU 220).

Lo expuesto, tiene relacion con la Seccion AU 200
de las NAGAs, que trata las responsabilidades generales del auditor independiente al efectuar
una auditoria de estados financieros de acuerdo a las NAGAs, establece los objetivos generales
y explica la naturaleza y alcance de una auditoria disefiada para permitir al auditor
independiente cumplir con esos objetivos.

En tal sentido, esa Seccion establece en su pdrrafo
12 que los objetivos generales del auditor son: (i) obtener una seguridad razonable respecto a si
los estados financieros tomados como un todo estdn exentos de representaciones incorrectas
significativas y, de ese modo, el auditor pueda expresar una opinion sobre si éstos se presentan
razonablemente - en todos los aspectos significativos- de acuerdo con un marco de preparacion
y presentacion de informacion financiera aplicable; e (ii) informar sobre los estados financieros
y comunicar segun lo requieren las NAGAs de acuerdo a los hallazgos del auditor.

Asimismo, la Seccion AU 200 establece una serie de
requerimientos que debieran ser considerados por el auditor a efectos de la realizacion de la
auditoria de estados financieros. Dentro de estos se dispone que el auditor debe: (i) actuar con
escepticismo profesional, lo que implica que éste debe planificar y efectuar una auditoria
reconociendo que pueden existir circunstancias que impliquen que los estados financieros
puedan estar representados incorrectamente en forma significativa (§17); (ii) ejercer juicio
profesional al planificar y efectuar una auditoria de estados financieros (§18), durante toda la
auditoria (A31); (iii) obtener una seguridad razonable, por lo que debiera obtener suficiente y
apropiada evidencia de auditoria para reducir el riesgo de auditoria a un nivel aceptablemente
bajo, de modo que alcance conclusiones razonables sobre las cuales basar su opinion

En relacion a ello, la guia de aplicacion contenida
en la Seccion AU 200 establece en su pdrrafo A19, los requerimientos éticos relacionados con la
auditoria a los estados financieros, entre estos, se dispone el estdndar de debido cuidado
profesional que debe ejercer el auditor al llevar a cabo sus responsabilidades. En tal sentido, este
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requerimiento ético implica que el auditor deberd ejercer sus funciones en forma competente y
tener las apropiadas capacidades para efectuar la auditoria.

Por su parte, la Seccion AU 220 de las NAGAs, trata
del control de calidad para trabajos efectuados de acuerdo a las NAGAs y, asimismo, de las
responsabilidades especificas del auditor relacionadas con los procedimientos de control de
calidad en una auditoria de estados financieros.

En tal sentido, dentro de los requerimientos
relativos al desempefio del trabajo, establece en su pdrrafo 10, la responsabilidad general del
socio a cargo del trabajo por la calidad de las auditorias practicadas. En tal sentido, los pdrrafos
17, 18 y 19, disponen que el socio a cargo del trabajo debe hacerse responsable: (i) de la
direccion, supervision y desempefio del trabajo de auditoria de acuerdo con las normas
profesionales, requerimientos legales y regulatorios aplicables y las politicas y procedimientos
de la firma, y asimismo de lo apropiado del informe del auditor de acuerdo a las circunstancias
(§17); (ii) de que las revisiones se efectien de acuerdo con las politicas y procedimientos de
revision de la auditora

En relacion a lo anterior, la guia de aplicacion
contenida en la Seccion AU 220, en cuanto al desempefio del trabajo, en el pdrrafo A14 sostiene
que la supervision del trabajo incluye: (i) la realizacion de un sequimiento del avance del trabajo
de auditoria; (ii) la consideracion de la competencia y capacidades de los miembros individuales
del equipo de trabajo, incluyendo si tienen suficiente tiempo para efectuar su trabajo, entienden
sus instrucciones y el trabajo estd siendo efectuado de acuerdo con el enfoque planificado para
el trabajo de auditoria; (iii) centrar la atencidon en los hallazgos o temas significativos que surgen
durante el trabajo de auditoria, tomando en consideracion su importancia y modificando
apropiadamente el enfoque planificado; y (iv) la identificacion de los asuntos para consultar o
considerar durante el trabajo de auditoria por los miembros calificados del equipo de trabajo.
Adicionalmente, en cuanto al desempefio del trabajo, la NAGA recién citada establece (§A16) la
responsabilidad por las revisiones, ejemplificando casos de éstas. En tal sentido sefiala que una
revision consiste en considerar si: (i) el trabajo ha sido efectuado de acuerdo con normas
profesionales y requerimientos legales y regulatorios; y (ii) los hallazgos y temas significativos
han sido identificados para ser analizados con mayor atencidn, entre otros.

De acuerdo a las NAGAs mencionadas, la ausencia
de procedimientos de auditoria en la revision de cuentas significativas de los estados financieros
de Club Hipico dan cuenta que el socio a cargo de la auditoria, Sr. Castillo, no efectud la debida
supervision al trabajo ejecutado, por cuanto no considerd en su revision si éste habia sido
realizado de acuerdo a las NAGAs; si la informacion obtenida era pertinente y fiable a efectos de
ser utilizada como evidencia de auditoria; si el trabajo efectuado sustentaba las conclusiones
alcanzadas; y si los objetivos de los procedimientos en el trabajo habian sido logrados, segtn lo
dispone el pdrrafo A16 de la Seccion AU 220 de las NAGAs.

En virtud de ello, la falta de la debida diligencia,
cuidado y escepticismo profesional en la labor de direccion y supervision exhibida por parte del
Sr. Castillo fue determinante en la inexistencia de procedimientos de auditoria y en el
incumplimiento a las disposiciones de las NAGAs, particularmente, de aquellas relativas a la
necesidad de evidencia suficiente y apropiada auditoria (Seccion AU 500), cuestion que era
indispensable para verificar saldos que eran significativos en los estados financieros de la
sociedad auditada. No obstante, la importancia de efectuar procedimientos de auditoria
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adecuados para obtener la requerida evidencia, la ausencia de éstos no fue subsanada por el Sr.
Castillo.

En dicho sentido, y tal como se ha mencionado, a
los auditores externos se les impone actuar con escepticismo profesional, lo que refuerza su
independencia y objetividad, y aumenta la confianza de los usuarios, tratdndose de una actitud
esencial para poder identificar e informar situaciones indicativas de posibles incorrecciones. El
escepticismo profesional importa una actitud que incluye una mentalidad inquisitiva y
evaluacion critica de la evidencia, con un continuo cuestionamiento sobre si la informacion
sugiere fraude o error, lo que en la especie no ocurrio en la auditoria practicada a Club Hipico.

En virtud de lo anteriormente expuesto, para esta
Unidad de Investigacion es posible establecer que se actud en infraccion de los objetivos
generales del auditor independiente sobre juicio y escepticismo profesional, estdndar de
diligencia y debido cuidado profesional, y las normas relativas a control de calidad y debida
direccion y supervision de los trabajos, dispuestas en los pdrrafos 12, 17, 18, 19, 20, A19, A24 y
A31 de la Seccion AU 200 y en los pdrrafos 10, 17, 18, 19, A14 y A16 de la Seccion AU 220, y lo
dispuesto en los articulos 239, satisfacerse que se ha obtenido suficiente y apropiada evidencia
de auditoria para respaldar las conclusiones resultantes y para la emision del informe del auditor,
ello mediante una revision de la documentacion de auditoria y una reunion de andlisis con el
equipo de trabajo

RESPUESTA

Para ir en orden con las observaciones, seiialamos
lo siguiente:

A) Falta de evidencia de procedimientos de
auditoria respecto a los rubros “Costo de Ventas” y “Gastos de Administracion”.

Estamos hablando de Costo de ventas por MS
25.355 y Gastos de Administracion y ventas por MS 97.563

Entre los cuales estdn las contribuciones de bienes
raices por M546.224.

Claramente en los papeles de trabajo se informo
que se verificaron los pagos realizados con los comprobantes cancelados.

Patentes comerciales MS8.255, También en los
papeles de trabajo se documentd la verificacion del pago

Remuneraciones M$20.096, también se informé
que se verificaron los libros de remuneraciones y los pagos en los papeles de trabajo.

Depreciaciones MS525.267, también en el trabajo
realizado se verifico la depreciacion, lo cual estd en el trabajo realizado.

Auditoria Externa MS1.556, corresponde a la
provision de los honorarios nuestros, el que se verifico en las provisiones.

Para validar ir a http://mww.svs.cl/ingtitucional /validar /validar .php
FOLIO: RES-8545-22-71612-R SGD: 2022120476302

Péagina 51/75



COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

De los antecedentes entregados al revisor

MS101.398, existe clara evidencia de la revision efectuada, la cual se entregd oportunamente y
se adjunta en anexo 5.

Razdén por la cual no concordamos con el cargo
formulado.

B) Por dltimo, no se observo evidencia de
procedimientos de las cuentas “Efectivo y efectivo equivalente”, “Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar”, “Cuentas por cobrar a entidades relacionadas”, “Cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar”, “Otras provisiones a corto plazo”, “Ingresos de
actividades ordinarias” y “Estado de Flujo de Efectivo”.

Me parece poco razonable lo sefialado en la
formulacion de cargos, toda vez que se le envid al revisor el trabajo realizado en las cuentas
sefialadas, las cuales se describen y estdn respaldadas por los papeles de trabajo segtin anexo.

En el efectivo y efectivo equivalente, se verifico el
saldo bancario con las cartolas y todos los cobros y pagos posteriores.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,
con contratos y cobros posteriores.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar. Ya no sé qué pensar. El total de los pasivos es de MS8.905, de los cuales MS1.754
corresponde a provision vacaciones, el cual estd debidamente respaldado en los papeles de
trabajo, MS2.461 de provisiones varias, entre las cuales estd la provision de auditoria y
debidamente respaldados, IVA debito fiscal MS883, el cual estd respaldado con el formulario de
IVA debidamente pagado y debidamente documentado en los papeles de trabajo, garantias por
devolver por M52.998, las cuales corresponden a los contratos de arriendos.

Ingresos de actividades ordinarias, se reviso una a
una las facturas de ventas y los ingresos por comisiones de los diferentes hipodromos, ademds
el cobro de ellos, lo que esta evidenciado en los papeles de trabajo.

Respecto al Estado de Flujo de Efectivo, lo
confeccionamos nosotros en conjunto con la Sociedad.

Queda claramente demostrado el trabajo realizado
y documentado y nos cuesta entender razonablemente los cargos realizados.

C) Por otra parte, no se observé evidencia de
auditoria de procedimientos de auditoria para evaluar la capacidad de Club Hipico de Punta
Arenas S.A. para continuar como empresa en marcha en el periodo 2018.

Que es el concepto de empresa en marcha, sin duda
la capacidad que tiene la Sociedad de sequir existiendo.
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Como se mide la empresa en marcha, sin duda en

forma analitica y los sintomas de que una Sociedad esté en riesgo de seguir funcionado se
verificara si tiene capital de trabajo negativo, patrimonio negativo, que no tenga ingresos.

La sociedad, no tiene el riesgo de empresas en
marcha, ya que no tiene ningun sintoma que diga lo contrario. El hecho de que ya no se efectuen
carreras hipicas locales, fue una decision tomada por la Sociedad hace mds de 15 afios y hoy dia
opera con teletrack.

Indudablemente si la Sociedad tuviese algun indicio
del riesgo de empresa en marcha, obviamente lo dejariamos documentado.”.

D) De acuerdo a las NAGAs, la ausencia de
procedimientos de auditoria en la revision de cuentas significativas de los estados financieros de
Club Hipico dan cuenta que el socio a cargo de la auditoria, Sr. Castillo, no efectud la debida
supervision al trabajo ejecutado, por cuanto no considerd en su revision si éste habia sido
realizado de acuerdo a las NAGASs; si la informacion obtenida era pertinente y fiable a efectos de
ser utilizada como evidencia de auditoria; si el trabajo efectuado sustentaba las conclusiones
alcanzadas; y si los objetivos de los procedimientos en el trabajo habian sido logrados.

Que puedo decir al respecto, la planificacion
considero revisar el 100%, lo cual estd documentado, el trabajo lo efectué personalmente, por lo
tanto no me puedo auto supervisar. El trabajo que realice sustentan las conclusiones y por
supuesto que los objetivos fueron logrados.

3. Incumplimientos al Reglamento Interno de la
Auditora. Ademds de lo expuesto, se constatd que la Auditora al no efectuar procedimientos de
auditoria que otorgasen evidencia suficiente y apropiada, no dio cumplimiento al Reglamento
Interno de la entidad vigente a la época de la auditoria en cuestion, toda vez que la Seccion 3 de
Normas y Politicas de Procedimientos, Control de Calidad y Andlisis de Auditoria, letra c) de
Supervision que sefiala que “Toda Auditoria debe contar con la supervision de un Gerente, el cual
debe evidenciar en los papeles de trabajo el cumplimiento del programa y de las normas de
auditoria y del Reglamento Interno”.

RESPUESTA

Al realizar el trabajo completo un socio, como
puede tener la supervision de un gerente, me parece fuera de todo contexto. No tenemos mds
socios.

2. Mediante presentacion de fecha 6 de
septiembre de 2022, los Investigados evacuaron sus descargos respecto a los cargos formulados
en Oficio Reservado Ul N°967, en el siguiente tenor:

“Castillo y Asociados Limitada, RUT N°78.917.040-
1 fueinscrita el afio 2011 en el Registro de Empresas de Auditoria Externa de la Superintendencia
de Valores y Sequros, actual CMF, bajo el nimero 62.

Castillo y Asociados Limitada fue la empresa de
auditoria externa encargada de efectuar la auditoria a los estados financieros terminados al 31
de diciembre de 2018 de la sociedad Club Hipico, rigiendo en el ultimo proceso de auditoria las
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Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile N°71, en adelante, las “NAGAs”. El socio
a cargo de esta auditoria fue el Sr. Patricio Fernando Castillo Lopez, RUT N°7.038.994-0.

Segun el Oficio Reservado Ul 967 se formulan
cargos a Castillo y Asociados Limitada y al Sr. Patricio Fernando Castillo Lopez:

1. Infraccion a lo previsto en el articulo 242 inciso
primeroy segundo letras b) y d) de la Ley N°18.045, que establece que las empresas de auditoria
externa no podrdn prestar simultdneamente servicios de auditoria externa y servicios de
desarrollo y presentacion de estados financieros a las sociedades auditadas sujetas a
fiscalizacion; como asimismo no podrdn prestar servicios de valorizacion que impliquen el cdlculo
que sirvan para la determinacion de activos y obligaciones y que conlleven un registro contable
en los estados financieros de la entidad auditada. No obstante, en el desarrollo del proceso
administrativo llevado a cabo, a raiz del Oficio de Cargos N°700/2022 en contra del Sr. Castillo y
la Auditora, se constato que en las auditorias de los estados financieros de Club Hipico de Punta
Arenas S.A terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2021, el Sr. Castillo y la Auditora efectuaron
la conversion de los balances tributarios a las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
los que posteriormente fueron enviados a la CMF. Asimismo, confeccionaron las Notas
Explicativas y los Estados de Flujo Efectivo respectivos y calcularon el impuesto a la renta de
aquellos periodos, como parte de los servicios de asesoria tributaria que prestaron a la sociedad
auditada.

Por otra parte, de acuerdo a lo previamente
expuesto no se dio cumplimiento al numeral 6.- de “Normas de independencia de juicio e
idoneidad técnica del personal encargado de la direccion, conduccion y ejecucion de Auditorias
Externas, suscripcion de informes de Auditoria y de todos los miembros que participen en ellas”
del Reglamento Interno de la Auditora.

Al respecto sefialamos:

A través de la contestacion a los cargos formulados
en el Oficio 700/2022, quedo claramente demostrado el trabajo efectuado en la auditoria a los
estados financieros del Club Hipico de Punta Arenas S. A.

No nos parece razonable, que, entregdndole la
documentacion al funcionario fiscalizador, sefialdndole todo el trabajo realizado, haya efectuado
una denuncia de las proporciones de dicho Oficio, toda vez, que ademds de la informacion
entregada, tuvimos conversaciones telefonicas, explicandole en detalle nuestro trabajo.

Nos cuesta entender.

Respecto a los cargos formulados en el oficio UI967,
podemos sefialar que:

a La conversion de los estados financieros de los
balances tributarios a las Normas Internacionales se efectud en el aio 2010 y fue realizado por
la auditora Baker Tilli Chile, los mismos que realizaron la auditoria y emitieron opinion por ese
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b Lo realizado en el afio 2018 no fue conversion, ya

que solo se actualizd y corroboraron las cifras, ya que no sufren variacion por inflacion por estar
en NIIF y solo se recalculé la depreciacion del ejercicio.

¢ Respecto al cdlculo de impuesto a la renta,
tenemos la obligacion de ver el cdlculo de la perdida tributaria, para determinar si corresponde
o no reflejar impuesto diferido. No significé ninguna variacion al resultado del ejercicio, ni a los
estados financieros. La entrega de este cdlculo al Club Hipico de Punta Arenas S. A., no tuvo
ningun cobro.

d Colaboramos en la confeccion de notas y en el
estado de flujo de efectivo, como una manera de asegurarnos de la entrega a la CMF en tiempo
y forma.

e La sociedad es limitada en cuanto a los recursos
técnicos y econémicos, lo cual queda demostrado a través de sus estados financieros.”.

IV.2. ANALISIS.

Que, conforme al mérito de los antecedentes
resefiados precedentemente, compete al Consejo de esta Comisién para el Mercado Financiero
determinar si los Investigados incurrieron en las infracciones por las que se le formularon cargos,
para lo cual se analizaran todas las defensas, alegaciones y pruebas aportadas al Procedimiento
Sancionatorio.

IV.2.1. Analisis Cargo N°1: Infraccion a lo dispuesto
en los articulos 239, 246 y 248 de la Ley N°18.045 que establecen las obligaciones de las
empresas de Auditoria Externa en relacion a las Secciones AU 200 (pdrrafos 12, 17, 18, 19, 20,
A19, A24 y A31), AU 220 (pdrrafos 10, 17, 18, 19, A14 y A16), AU 500 (pdrrafos 4, 6, A3y A6) y
AU 700 (pdrrafos 13, 14, 15, 16, 17 y 18) de las NAGAs N°71, por cuanto, incumpliendo los
deberes de juicio y escepticismo profesional, el estandar de cuidado y diligencia, y el deber de
supervision y revision de los trabajos, no dispuso de la evidencia de auditoria suficiente y
apropiada para alcanzar las conclusiones razonables sobre las cuales basar y emitir opiniones de
auditoria de los estados financieros terminados al 31 de diciembre de 2018 de Club Hipico de
Punta Arenas S.A.

De esa forma, los informes de auditoria emitidos
por la Auditora al 31 de diciembre de 2018, no se fundan en técnicas y procedimientos de
auditoria que otorguen un grado razonable de confiabilidad, proporcionen elementos de juicio
suficientes, y su contenido sea veraz, completo y objetivo.

Asimismo, la Auditora y el Sr. Castillo, no dieron
cumplimiento a lo dispuesto en la letra c) de “Supervision”, de la seccion 3 de “Normas y Politicas
de Procedimientos, Control de Calidad y Andlisis de Auditoria” del Reglamento Interno de Castillo
y Asociados Limitada vigente al momento de emitir su opinion sobre los estados financieros
terminados al 31 de diciembre de 2018, confeccionado de acuerdo a lo sefialado en el inciso 3°
del articulo 240 de la Ley N°18.045 y a la Norma de Cardcter General N°275 de fecha 19.01.2010.

En primer lugar, como cuestién previa, cabe
sefialar que, de conformidad con lo dispuesto en el Titulo XXVIII de la Ley N°18.045, a los
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Investigados —Empresa de Auditoria Externa y Socio— les correspondié examinar y expresar su
opinién profesional e independiente respecto de los estados financieros al 31 de diciembre de
2018 de la sociedad Club Hipico de Punta Arenas S.A., de acuerdo con las normas legales y
administrativas; con estricta sujecion a las NAGAS en que se describen los procedimiento que
son exigibles por mandato legal a quienes desempefan la actividad de auditoria externa. Lo
anterior implica que, tales entidades, deben ajustar sus procedimientos —ademds de la ley y la
normativa dictada por esta Comision— a las NAGAS.

En este orden de ideas, nuestro marco normativo -
en particular la NCG N°275- ha regulado el funcionamiento de las empresas de auditoria externa,
disponiendo, en lo pertinente para esta instancia administrativa, el contenido de sus
Reglamentos Internos, especialmente, las normas y politicas de procedimientos, control de
calidad y analisis de auditoria.

Enrelacién a lo anterior, es preciso destacar que las
NAGAS en sus pdrrafos 13 y 14 de la Seccién AU 700 sefalan que, los auditores debieran
formarse una opinién respecto a si los estados financieros estan presentados razonablemente,
en todos los aspectos significativos, de acuerdo con el marco financiero para la preparacién y
presentacién de informacidn financiera aplicable, y para ello, los auditores debieran concluir si
se ha obtenido una seguridad razonable respecto a si los estados financieros tomados como un
todo no tienen representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error. Para
lograr dicha conclusién se debiera, entre otros, tomar en consideracion si se ha obtenido
suficiente y apropiada evidencia de auditoria.

En ese contexto, las NAGAS disponen que los
auditores debieran obtener suficiente y apropiada evidencia de auditoria para reducir el riesgo
de auditoria a un nivel aceptablemente bajo y asi alcanzar conclusiones razonables sobre las
cuales basar su opinién.

En este orden de ideas, de los parrafos 4, 6, A3y A6
de la Seccion AU 500 de las NAGAS, se desprende que es necesario considerar el juicio
profesional en las decisiones relativas a si se ha obtenido suficiente y apropiada evidencia de
auditoria y si se requiere efectuar trabajo adicional para lograr los objetivos de las NAGAS.

Por otra parte, la Secciéon AU 200 parrafo A24 de las
NAGAS, dispone los auditores deben mantener escepticismo profesional al efectuar una
auditoria de estados financieros, lo que implica una actitud que incluye una mente
cuestionadora, estar alerta a condiciones que pueden indicar una posible representacion
incorrecta debido a fraude o error, toda vez que ello es necesario para una evaluacion critica de
la evidencia de auditoria. Por ello, el escepticismo profesional con el que debe ejercer sus
funciones el auditor, también incluye la consideracidn de la suficiencia y de lo apropiado de la
evidencia de auditoria obtenida en las circunstancias.

En relacién con lo anterior, la Seccién AU 200 de las
NAGAS establece los objetivos generales y explica la naturaleza y alcance de una auditoria
disefiada para permitir al auditor independiente cumplir con esos objetivos.

En tal sentido, esa Seccién establece en su parrafo
12 que los objetivos generales del auditor son: (i) obtener una seguridad razonable respecto a
si los estados financieros tomados como un todo estan exentos de representaciones incorrectas
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significativas y, de ese modo, el auditor pueda expresar una opinidén sobre si éstos se presentan
razonablemente -en todos los aspectos significativos- de acuerdo con un marco de preparacién
y presentacion de informacién financiera aplicable; e (ii) informar sobre los estados financieros
y comunicar segun lo requieren las NAGAs de acuerdo a los hallazgos del auditor.

Asimismo, la Seccion AU 200 establece una serie de
requerimientos que debieran ser considerados por el auditor a efectos de la realizacion de la
auditoria de estados financieros. Dentro de estos se dispone que el auditor debe: (i) actuar con
escepticismo profesional, lo que implica que éste debe planificar y efectuar una auditoria
reconociendo que pueden existir circunstancias que impliquen que los estados financieros
puedan estar representados incorrectamente en forma significativa (§17); (ii) ejercer juicio
profesional al planificar y efectuar una auditoria de estados financieros (§18), durante toda la
auditoria (A31); (iii) obtener una seguridad razonable, por lo que debiera obtener suficiente y
apropiada evidencia de auditoria para reducir el riesgo de auditoria a un nivel aceptablemente
bajo, de modo que alcance conclusiones razonables sobre las cuales basar su opinién (§19); y
(iv) cumplir con todas las secciones de auditoria pertinentes a la auditoria misma (§20).

En relacidn a ello, la guia de aplicacién contenida
en la Seccidon AU 200 establece en su parrafo A19, los requerimientos éticos relacionados con la
auditoria a los estados financieros, entre estos, se dispone el estandar de debido cuidado
profesional que debe ejercer el auditor al llevar a cabo sus responsabilidades. En tal sentido,
este requerimiento ético implica que el auditor deberd ejercer sus funciones en forma
competente y tener las apropiadas capacidades para efectuar la auditoria.

Por su parte, la Seccién AU 220 de las NAGAs trata
del control de calidad para trabajos efectuados de acuerdo a las NAGAs vy, asimismo, de las
responsabilidades especificas del auditor relacionadas con los procedimientos de control de
calidad en una auditoria de estados financieros.

Dentro de los requerimientos relativos al
desempenio del trabajo, establece en su parrafo 10, la responsabilidad general del socio a cargo
del trabajo por la calidad de las auditorias practicadas. En tal sentido, los parrafos 17, 18 y 19,
disponen que el socio a cargo del trabajo debe hacerse responsable: (i) de la direccion,
supervision y desempefio del trabajo de auditoria de acuerdo con las normas profesionales,
requerimientos legales y regulatorios aplicables y las politicas y procedimientos de la firma, y
asimismo de lo apropiado del informe del auditor de acuerdo a las circunstancias (§17); (ii) de
que las revisiones se efectlien de acuerdo con las politicas y procedimientos de revisidn de la
auditora (§18); y (iii) de satisfacerse que se ha obtenido suficiente y apropiada evidencia de
auditoria para respaldar las conclusiones resultantes y para la emisién del informe del auditor,
ello mediante una revisién de la documentacion de auditoria y una reunién de analisis con el
equipo de trabajo (§19).

Finalmente, la guia de aplicacién contenida en la
Seccion AU 220, en cuanto al desempeiio del trabajo, en el parrafo Al4 sostiene que la
supervision del trabajo incluye: (i) la realizacién de un seguimiento del avance del trabajo de
auditoria; (ii) la consideracion de la competencia y capacidades de los miembros individuales del
equipo de trabajo, incluyendo si tienen suficiente tiempo para efectuar su trabajo, entienden
sus instrucciones y el trabajo esta siendo efectuado de acuerdo con el enfoque planificado para
el trabajo de auditoria; (iii) centrar la atencién en los hallazgos o temas significativos que surgen
durante el trabajo de auditoria, tomando en consideracién su importancia y modificando
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apropiadamente el enfoque planificado; y (iv) la identificacidon de los asuntos para consultar o
considerar durante el trabajo de auditoria por los miembros calificados del equipo de trabajo.
Adicionalmente, en cuanto al desempefio del trabajo, la NAGA recién citada establece (§A16) la
responsabilidad por las revisiones, ejemplificando casos de éstas. En tal sentido sefiala que una
revisién consiste en considerar si: (i) el trabajo ha sido efectuado de acuerdo con normas
profesionales y requerimientos legales y regulatorios; y (ii) los hallazgos y temas significativos
han sido identificados para ser analizados con mayor atencidn, entre otros.

En segundo lugar, asentado el alcance del marco
regulatorio que rige a los Investigados y cuyo incumplimiento les fue imputado, cabe determinar
si éstos -la Auditora y su Socio- observaron la ley y normativa que rige la revisién de los estados
financieros anuales, en especifico, si en el marco de la auditoria efectuada a los estados
financieros al 31 de diciembre de 2018 de la sociedad Club Hipico de Punta Arenas S.A., los
Investigados infringieron sus deberes de juicio y escepticismo profesional, el estandar de
cuidado y diligencia y el deber de supervision y revisidon de los trabajos, al no disponer de la
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para alcanzar las conclusiones razonables sobre las
cuales basar y emitir opiniones de auditoria.

1.) Que, es un hecho no controvertido en esta
instancia administrativa que a los Investigados les correspondid efectuar la auditoria de a los
estados financieros al 31 de diciembre de 2018 de la sociedad Club Hipico de Punta Arenas S.A.

2.) Que, mediante Oficio N°19.165 de fecha 8 de
mayo de 2020, y en el marco de la auditoria precedentemente referida, la Intendencia de
Supervision del Mercado de Valores (“ISMV”) requirid a los Investigados aportar antecedentes
con el objeto de fiscalizarla.

3.) Que, mediante Oficio N°43.001 de fecha 11 de
septiembre de 2020, la ISMV formuld observaciones a la auditoria practicada a los estados
financieros al 31 de diciembre de 2018 de la sociedad Club Hipico de Punta Arenas S.A.

4.) Que, los hallazgos obtenidos en el proceso de
supervisién antes referido, origind una Denuncia ante el Fiscal de la Unidad de Investigacién y,
cuyos antecedentes, en definitiva, fundaron los Oficios de Cargos del caso de marras.

5.) Que, aclarado de lo anterior, lo que
corresponde es determinar la existencia de las deficiencias que fueron objeto de reproche en el
Oficio de Cargos:

En cuanto a la documentacion de auditoria:

Conforme a la documentacién proporcionada por
los Investigados a este Comision, respecto de la cuenta “Propiedades, Planta y Equipos” cuyo
saldo ascendia a M$ 832.164 y la cuenta “Propiedades de Inversidon” que presentaba un saldo
de M$392.489 al 31 de diciembre de 2018, correspondiendo conjuntamente al 96% del total de
activos, se presentaron 4 hojas.

En la primera hoja se exponen 3 tablas
denominadas “Correccion monetaria”, “Depreciaciones” y “Depreciaciones Acumuladas”. En
ésta no se presenta descripcion de procedimientos, pero se registraron marcas de tickets en los
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saldos presentados, referenciando su significado como “Recalculado, conforme” y, asimismo, se
concluye “Saldo parece razonable”, sin ninguna pieza justificativa de los calculos o el trabajo de
auditoria realizado.

A su vez, en las siguientes tres paginas presentan
planillas denominadas “Activo fijo” sin descripcién de procedimientos, sin marcas ni referencias.

Es decir, la documentacion respecto de las cuentas
de “Propiedades, Planta y Equipo” y “Propiedades de inversidon”, consistié Unicamente en las 4
hojas previamente mencionadas, en las cuales no hay registro del trabajo realizado, en
especifico, en ésta no constan descripciones de procedimientos de auditoria, ni evidencia de
auditoria recopilada, como tampoco la manera en que se verificd y concluyé que en los
respectivos saldos no se presentaban representaciones incorrectas significativas.

Sobre el particular, el parrafo 6 de la Seccién AU
230 de las NAGAS que rige la “Documentacion de auditoria”, sefala que corresponde a “E/
registro de los procedimientos de auditoria efectuados, evidencia pertinente de auditoria
obtenida y conclusiones alcanzadas por el auditor (también términos tales como papeles de
trabajo son utilizados a veces).”.

Asimismo, el parrafo 8 de la Seccién citada dispone
que la documentacion de auditoria debe ser suficiente para permitirle a un auditor
experimentado, que no tenga una conexidn previa con la auditoria, comprender (i) la naturaleza,
oportunidad y alcance de los procedimientos de auditoria efectuados para cumplir con las
NAGAS y con los requerimientos legales y regulatorios aplicables; (ii) los resultados de los
procedimientos de auditoria efectuados y la evidencia de auditoria obtenida, y; (iii) hallazgos y
temas significativos que surgieron durante la auditoria, las conclusiones alcanzadas sobre éstos
y los juicios profesionales significativos efectuados para alcanzar esas conclusiones.

Es asi que, en las 4 hojas de documentacion no hay
evidencia que tales cumpliesen con los términos de documentacién de auditoria requeridas por
las NAGAS. Aquellos datos tampoco permiten que un auditor experimentado sin conexién
previa, comprenda si la informacion registrada permitia al auditor alcanzar conclusiones y de
gué manera se pudo lograr aquello, especialmente considerando que, en el informe adjunto al
Oficio Ordinario N°7.735/2021 de 3 febrero de 2021, las cifras presentadas en la documentacion,
no fueron conciliadas con los respectivos saldos registrados en los estados financieros de Club
Hipico al 31 de diciembre de 2018.

En virtud de ello, debe consignarse respecto a esos
saldos, que la Auditora no logré obtener evidencia de auditoria suficiente y apropiada, al no
disefar y efectuar procedimientos de auditoria que permitiesen alcanzar conclusiones
razonables sobre las cuales basar su opinidn, esto es, no existe evidencia de auditoria necesaria
gue permita respaldar la opinién y el informe del auditor.

En este sentido, conforme a la Seccién AU 200 de
las NAGAS, el auditor debe obtener una seguridad razonable, es decir, alcanzar un nivel de
seguridad alto, pero no absoluto, respecto a si los saldos presentados en los estados financieros
estan exentos de representaciones incorrectas significativas. No obstante, en la opinién de
auditoria se expresé que “parece razonable”, lo que implica que los Investigados indicaron que
es probable que los saldos en revisién estan exentos de errores significativos, pero sin lograr
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certeza de aquello, lo que no cumple con el estdndar de seguridad razonable establecido en las
NAGAS.

En cuanto a la evidencia de procedimientos de

auditoria.

Del examen de la documentacién proporcionada
por los Investigados en el proceso de fiscalizacidn y, después, en la investigacion, debe concluirse
gue no existe evidencia de procedimientos de auditoria respecto a los rubros “Costo de Ventas”
y “Gastos de Administracion”, por cuanto no es posible determinar la forma en que se habria
logrado concluir esos saldos, pues, a modo ejemplar, en la documentacién no se indica el detalle
de las cuentas que componian los rubros, como tampoco se establece la naturaleza y alcance de
la revision.

Asi, en la documentacién relativa a la revision de
los rubros “Costo de Ventas” y “Gastos de Administracién”, falta evidencia adecuada de la
descripcidn de procedimientos de auditoria, como asimismo de la evidencia de auditoria que se
recopilé. Tampoco se indica de qué manera se verificd y concluyd que en los saldos no se
presentaban representaciones incorrectas significativas.

Por ultimo, no hay evidencia de procedimientos de
las cuentas “Efectivo y efectivo equivalente”, “Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar”, “Cuentas por cobrar a entidades relacionadas”, “Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar”, “Otras provisiones a corto plazo”, “Ingresos de actividades ordinarias” y
“Estado de Flujo de Efectivo”.

En efecto, respecto a los saldos asociados a las
cuentas mencionadas previamente, no se presentaron procedimientos de auditoria efectuados
los Investigados, ni evidencias de auditoria, ni conclusiones basadas en los procedimientos de
auditoria, no dando cumplimiento asi, a las disposiciones de las NAGAS respecto a la necesidad
de evidencia de auditoria suficiente y apropiada para respaldar la opinion y el informe del
auditor.

De esta forma, y segun se ha venido razonando, la
falta de documentacion de auditoria implicé que no hay constancia de que se hayan realizado
procedimientos de auditoria para cuentas significativas dentro de los estados financieros de
Club Hipico al 31 de diciembre de 2018 y, en consecuencia, no lograron obtener suficiente y
apropiada evidencia de auditoria que les permitiese reducir el riesgo de auditoria a un nivel
aceptablemente bajo, para poder alcanzar conclusiones razonables sobre las cuales basar su
opinion.

Por otra parte, no se observa evidencia de los
procedimientos para evaluar la capacidad de Club Hipico de Punta Arenas S.A. para continuar
como empresa en marcha en el periodo 2018, ni tampoco respecto a la comunicacién del auditor
con los encargados del gobierno corporativo.

En  conclusién, y dado los defectos
precedentemente consignados, la auditoria realizada por los Investigados no permite concluir
adecuadamente sobre la razonabilidad de los estados financieros de la sociedad auditada en el
afio 2018, dado que no se puede verificar adecuadamente si los saldos registrados en los estados
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financieros presentaban o no representaciones incorrectas significativas. Ahora bien, y no
obstante lo anterior, los Investigados igualmente emitieron un informe sin modificaciones,
infringiendo con ello las disposiciones de las NAGAS ya citadas.

En especifico, es posible concluir que los
Investigados no realizaron debidamente: (i) el examen de respaldos y antecedentes que
conformaban la contabilidad y los estados financieros; (ii) la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados; v, (iii) las conclusiones respecto de si la presentacién general de los
estados financieros de Club Hipico del afo 2018 estaba exenta de errores significativos y si
cumplian con los estandares relevantes en forma cabal, consistente y confiable, de acuerdo a lo
dispuesto en el articulo 239 de la Ley N°18.045.

De ese modo, el respectivo informe de auditoria
emitido por los Investigados no se encuentra debidamente fundado en técnicas y
procedimientos de auditoria que otorguen un grado razonable de confiabilidad; proporcionen
elementos de juicio suficientes; cuyo contenido fuera veraz, completo y objetivo. Lo anterior,
por cuanto no se efectud el correspondiente examen y expresién de la opinidén profesional
independiente sobre los estados financieros terminados al 31 de diciembre de 2018 de Club
Hipico, conforme a lo dispuesto en las NAGAS, infringiendo con ello, lo dispuesto en los articulos
246y 248 de la Ley N°18.045.

En este orden de ideas, y de acuerdo a las NAGAS
citadas, la ausencia de procedimientos de auditoria en la revisién de cuentas significativas de los
estados financieros de Club Hipico dan cuenta que el socio a cargo de la auditoria, Sr. Castillo,
no efectud la debida supervision al trabajo ejecutado, por cuanto no considerd en su revision si
éste habia sido realizado de acuerdo a las NAGAS; si la informaciéon obtenida era pertinente y
fiable a efectos de ser utilizada como evidencia de auditoria; si el trabajo efectuado sustentaba
las conclusiones alcanzadas; vy, si los objetivos de los procedimientos en el trabajo habian sido
logrados, segun lo dispone el parrafo A16 de la Seccién AU 220 de las NAGAs.

En virtud de ello, la falta de la debida diligencia,
cuidado y escepticismo profesional en la labor de direccidn y supervision exhibida por parte del
Sr. Castillo fue determinante en la inexistencia de procedimientos de auditoria y en el
incumplimiento a las disposiciones de las NAGAS, particularmente, de aquellas relativas a la
necesidad de evidencia suficiente y apropiada auditoria (Seccion AU 500), cuestion que era
indispensable para verificar saldos que eran significativos en los estados financieros de la
sociedad auditada. No obstante, la importancia de efectuar procedimientos de auditoria
adecuados para obtener la requerida evidencia, la ausencia de éstos no fue subsanada por el Sr.
Castillo.

En dicho sentido, y tal como se ha razonado, a los
auditores externos se les impone el deber de actuar con escepticismo profesional, lo que
refuerza su independencia y objetividad, y aumenta la confianza de los usuarios, tratdandose de
una actitud esencial para poder identificar e informar situaciones indicativas de posibles
incorrecciones. El escepticismo profesional importa una actitud que incluye una mentalidad
inquisitiva y evaluacion critica de la evidencia, con un continuo cuestionamiento sobre si la
informacidn sugiere fraude o error, lo que en la especie no ocurrié en la auditoria practicada a
Club Hipico.
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6.) Que, en conclusion, y del examen de los

antecedentes aparejados a esta instancia administrativa, consta que los Investigados
infringieron los objetivos generales del auditor independiente sobre juicio y escepticismo
profesional, estandar de diligencia y debido cuidado profesional, y las normas relativas a control
de calidad y debida direccion y supervision de los trabajos, dispuestas en los parrafos 12, 17, 18,
19, 20, A19, A24 y A31 de la Seccion AU 200 y en los parrafos 10, 17, 18, 19, Al4 y A16 de la
Seccién AU 220, y lo dispuesto en los articulos 239, 246 y 248 de la Ley N°18.045. Asimismo, es
posible establecer que la Auditora y el Sr. Castillo no dieron cumplimiento a lo establecido en
los parrafos 4, 6, A3 y A6 de la Seccidon AU 500 y los parrafos 13, 14, 15, 16, 17 y 18 de la Seccién
AU 700 de las NAGAS, toda vez que ante la falta de procedimientos de auditoria, no se dio
cumplimiento al objetivo del auditor, esto es, disefiar y efectuar procedimientos de auditoria
que le permitan obtener suficiente y apropiada evidencia de auditoria para poder alcanzar
conclusiones razonables sobre las cuales basar la opinidn del auditor.

7.) Que, en cuanto a los reproches al Reglamento
Interno, es menester traer a colacidn que la Seccién 3 de Normas y Politicas de Procedimientos,
Control de Calidad y Andlisis de Auditoria, letra c) de Supervisidon sefiala que “Toda Auditoria
debe contar con la supervision de un Gerente, el cual debe evidenciar en los papeles de trabajo
el cumplimiento del programa y de las normas de auditoria y del Reglamento Interno”.

En virtud de lo analizado, los Investigados no
dieron cumplimiento a lo dispuesto en su Reglamento Interno, pues en el proceso de auditoria
de los estados financieros de Club Hipico terminados al 31 de diciembre de 2018 se configuran
infracciones a las obligaciones que le impone la legislacién y normativa vigente, por parte de la
empresa auditora Castillo y Asociados Limitada y el Sr. Patricio Castillo Lopez, especificamente,
al emitir el informe de auditoria sin evidencia suficiente y apropiada que lo sustentara, lo que
provoca un grave daino a la fe publica del mercado financiero en tanto su calidad de garantes de
la fiabilidad y veracidad de la informacidn financiera de las empresas sometidas a fiscalizaciéon
de la CMF.

En tercer lugar, los descargos de la defensa de los
Investigados en relacidn al Cargo N°1 no logran desvirtuar lo precedentemente razonado.

Lo anterior, por cuanto mas alld de las
explicaciones que recién ahora los Investigados esgrimen en relacidon a cudl habria sido,
supuestamente, el trabajo realizado, ello no obsta que no se registraron los procedimientos ni
la evidencia de auditoria en la documentacidn respectiva, seglin exige el marco normativo que
los rige.

A mayor abundamiento, los Investigados no
indicaron cédmo las cifras presentadas en la documentacién fueron conciliadas con los
respectivos saldos registrados en los estados financieros de Club Hipico al 31 de diciembre de
2018.

De esta manera, los descargos no permiten
controvertir que, en definitiva, en los papeles de trabajo no existe evidencia de descripciones de
procedimientos de auditoria, ni evidencia de auditoria recopilada, como tampoco la manera en
gue se verificd y concluyé que en los saldos de las cuentas “Propiedades, Planta y Equipos” y
“Propiedades de Inversién”, no se presentaban representaciones incorrectas significativas.
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En cuarto lugar, en relacién con las circunstancias

gue rodearon el caso en particular y que fueron invocadas por la defensa de los Investigados, se
hace presente que, la ponderacién de las circunstancias para determinar el rango y monto
especifico de la sancidon de multa corresponde a una atribucién exclusiva y excluyente de este
Consejo de la CMF.

De este modo, en el Acapite VI de esta Resolucion
Sancionatoria, se contienen todas las consideraciones de las circunstancias para la
determinacion del rango y monto especifico de la multa que se resuelve aplicar, para lo cual, se
ha tenido en cuenta todos los criterios orientadores contemplados en el articulo 38 del D.L.
N°3.538, analizando para tales efectos la prueba reunida durante el Procedimiento
Sancionatorio por el Fiscal y aquélla rendida por los Investigados, asi como la consideracioén de
todas sus alegaciones y defensas.

En atencion a lo anteriormente expuesto, se
rechazaran los descargos evacuados por los Investigados en relacién con este Cargo.

IV.2.2. Analisis Cargo N°2: Infraccion a lo previsto
en el articulo 242 inciso primero y seqgundo letras b) y d) de la Ley N°18.045, que establece que
las empresas de auditoria externa no podrdn prestar simultdneamente servicios de auditoria
externa y servicios de desarrollo y presentacion de estados financieros a las sociedades auditadas
sujetas a fiscalizacion; como asimismo no podrdn prestar servicios de valorizacion que impliquen
el cdlculo que sirvan para la determinacion de activos y obligaciones y que conlleven un registro
contable en los estados financieros de la entidad auditada. No obstante, en el desarrollo del
proceso administrativo llevado a cabo, a raiz del Oficio de Cargos N°700/2022 en contra del Sr.
Castillo y la Auditora, se constatd que en las auditorias de los estados financieros de Club Hipico
de Punta Arenas S.A terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2021, el Sr. Castillo y la Auditora
efectuaron la conversion de los balances tributarios a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, los que posteriormente fueron enviados a la CMF. Asimismo, confeccionaron las
Notas Explicativas y los Estados de Flujo Efectivo respectivos y calcularon el impuesto a la renta
de aquellos periodos, como parte de los servicios de asesoria tributaria que prestaron a la
sociedad auditada.

Por otra parte, de acuerdo a lo previamente
expuesto no se dio cumplimiento al numeral 6.- de “Normas de independencia de juicio e
idoneidad técnica del personal encargado de la direccion, conduccion y ejecucion de Auditorias
Externas, suscripcion de informes de Auditoria y de todos los miembros que participen en ellas”
del Reglamento Interno de la Auditora.

En primer lugar, debe considerarse que de
conformidad con el articulo 242 inciso 1° de la Ley N°18.045, “Las empresas de auditoria externa
podrdn desarrollar actividades distintas de las sefialadas en el articulo 239, siempre que no
comprometan su idoneidad técnica o independencia de juicio en la prestacidn de los servicios de
auditoria externa, y previo cumplimiento de su reglamento interno”.

A su vez, de forma complementaria, el inciso 2° de
la norma citada prohibe prestar de forma simultanea y respecto de una misma entidad, servicios
de auditoria externa y aquellos servicios que indica, entre los cuales, y en lo pertinente para esta
instancia administrativa se contemplan, por una parte, el desarrollo o implementacion de
sistemas contables y de presentacién de estados financieros; y, por otra, las tasaciones,
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valorizaciones y servicios actuariales que impliquen el calculo, estimacién o andlisis de hechos o
factores de incidencia econdmica que sirvan para la determinacién de montos de reservas,
activos u obligaciones y que conlleven un registro contable en los estados financieros de la
entidad auditada.

En segundo lugar, asentado el alcance del marco
legal y regulatorio que rige a los Investigados y cuyo incumplimiento les fue imputado, cabe
determinar si los Investigados, en definitiva, prestaron servicios incompatibles para con un Club
Hipico de Punta Arenas, en especifico si efectuaron la conversion de los balances tributarios a
las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, los que posteriormente fueron enviados
a la CMF; y, asimismo, si confeccionaron las Notas Explicativas y los Estados de Flujo Efectivo
respectivos y calcularon el impuesto a la renta, como parte de los servicios de asesoria tributaria
que Club Hipico de Punta Arenas, no obstante que realizaron la auditoria en esos periodos de
los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2021.

1.) Que, es un hecho no controvertido que los
Investigados efectuaron las auditorias a los estados financieros terminados al 31 de diciembre
de 2018 y 2021 de la sociedad Club Hipico de Punta Arenas S.A.

2.) Que, conforme a declaracion del sefior Garrido,
de fecha 16 de agosto de 2022, ante funcionarios de la Ul, consta lo siguiente:

Pregunta N°5, se consulté respecto a quién y cémo
se elaboraron los estados financieros de la sociedad al 31 de diciembre de 2018, en particular,
quién confecciond el estado de flujo de efectivo de ese periodo, en relacién a ello, el Sr. Garrido
sefialé “Es que los elaboramos en conjunto con don Patricio Castillo. Yo elaboro un borrador, que
se le envia a don Patricio, pero eso se hace posterior a la auditoria. Esto se hace dos o tres dias
después de que él se va a de la Oficina. Y él me los devuelve marcados, con algunos ajustes.

Lo que yo hago es un borrador del balance, del
estado de resultados. Nosotros en el Club Hipico tenemos un sistema de contabilidad antiguo y
lleva la auditoria de forma tributaria. Luego, nosotros pasamos la auditoria tributaria a lo que
es normas internacionales.

El informe que uno envia a la CMF ese lo elabora
don Patricio. El pdf que subimos a la pdgina, el que incluye las notas, y todo lo que hay que
reportar.

Yo subo la informacion a la pdgina de la CMF.

Yo no preparo el estado de flujos de efectivo, lo tuvo
que haber preparado Don Patricio.”.

Pregunta N°6, se consultd por quién hace la
conversion del estado financiero tributario a las Normas Internacionales, a lo que se respondié
“La conversion entre IFRS y norma tributaria es relativa al activo fijo. Y la planilla donde estad el
activo fijo se actualiza segun IFRS. Los activos corrientes, los pasivos corrientes no se ven
afectadas entre lo tributario y lo financiero, solamente el activo fijo.”.
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Pregunta N°7, se consultd por la modificacién de

los activos fijos y quién lo hacia, a lo que el Sr. Garrido respondié “Yo la sé hacer, es solo ir
ajustando el periodo. Lo mds probable es que la haya hecho Don Patricio. Acd en la oficina somos
dos personas no mds, asi que lo apoyamos lo mdximo posible con los informes, para que salga
el tema rdpido.”.

Pregunta N°8, se consultd quién confecciond las
notas y los cuadros explicativos de los estados financieros, a lo que el Sr. Garrido respondid “Las
notas y los cuadros explicativos de los estados financieros las hace don Patricio y su equipo. Yo
solo influyo con las fechas de las juntas del directorio, de las reuniones y presionarlo un poquito
para que nos tengo listo el informe.”.

Pregunta N°9, se consulté al Sr. Garrido si
recordaba en que otros periodos, para las auditorias de los estados financieros, habia
participado el Sr. Castillo, a lo que el Sr. Garrido respondid “...La auditoria mds reciente de
Castillo y Asociados es la de 2021.

Yo siempre opero de la misma forma, yo preparo el
archivador, saco las copias, y lo dejo listo para que se lo lleven. Si, el Sr. Castillo me pedia los
informes anteriores, y él hacia las notas. El se basaba en la auditoria anterior y asumo yo que lo
editaba segun correspondia cada una de las cuentas. Si, eso lo hizo durante el afio 2018 y 2021.”.

Pregunta N°11, se consultd si antes de que llegasen
los auditores no (sic) existia un estado financiero del periodo auditado, a lo que el Sr. Garrido
respondié “No, el estado financiero se prepara después que ellos terminan la auditoria.”.

Pregunta N°12, se consultd si lo que hacia el Sr.
Castillo es preparar los estados financieros y preparar el informe de auditoria, a lo que el Sr.
Garrido respondié “Si, ademds de hacer todo eso nos preparaba la renta, todo lo relacionado
con lo tributario lo hacia él acd y nos daba asesorias tributarias.”.

Pregunta N°14, se consulto al Sr. Garrido si sabia si
el Sr Castillo, seguiria trabajando en lo relativo a materias tributarias con el Club Hipico de Punta
Arenas S.A., a lo que respondid “Es que no sé si podremos molestarlo ahora porque el precio que
Sr. Castillo nos cobraba incluia todo, era mucho mds barato que Baker Tilly y ademds incluian
todos los servicios que el Sr. Castillo nos prestaba. Este servicio lo prestd para el 2021 y 2018.
Hacia la renta, se le podia molestar bastante cuando uno tenia inquietudes.”.

Es decir, respecto al estado financiero al 31 de
diciembre de 2018 de la sociedad Club Hipico de Punta Arenas S.A. y el estado de flujo de
efectivo de ese mismo periodo indicé que esos documentos se elaboraron en conjunto con el
Sr. Patricio Castillo Lopez, socio de Castillo y Asociados Limitada, empresa de auditoria externa
encomendada de auditar dichos estados financieros.

Asimismo, expresd que los cuadros y las notas
explicativas de los estados financieros determinados al 31 de diciembre de 2018 y 2021 también
las realizo el socio de la empresa de auditora externa, Sr. Patricio Castillo Lopez.

Adicionalmente, indicd que el Socio de la empresa
de auditoria externa, encargado de revisar los estados financieros de la sociedad al 31.12.2018
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y 31.12.2021 realizé las modificaciones y ajustes para determinar el valor de los activos fijos de
la sociedad.

Finalmente, aseverd que el Socio de la empresa de
auditoria externa, Sr. Patricio Castillo Lopez, ademds de realizar los estados financieros de la
sociedad de los periodos 2018 y 2021, también calculé el impuesto a la renta de la sociedad Club
Hipico de Punta Arenas S.A. de ambos periodos y les prestaba asesorias en materia tributaria.

3.) Que, de la ponderacidon de los antecedentes
probatorios aportados a esta instancia administrativa, debe concluirse los Investigados
efectuaron los procesos de auditoria de los periodos 2018 y 2021 de Club Hipico, no obstante, y
de forma simultanea, efectuaron la conversion de los estados financieros tributarios
proporcionados por la sociedad auditada a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, que posteriormente fueron enviados a la CMF; y, asimismo, confeccionaron las Notas
Explicativas y los Estados de Flujo Efectivo respectivos, y ademds prestaron asesorias tributarias,
especificamente, determinaron la renta liquida imponible de ambos periodos, como parte de
los servicios de asesoria tributaria que se prestd a la sociedad auditada, infringiendo de ese
modo el articulo 242 incisos 1° y 2° letras b) y d).

Es decir, en el caso de marras, la independencia de
los Investigados en la auditoria de Club Hipico fue comprometida, precisamente porque a priori
prestaron servicios incompatibles a esa misma entidad, tales como confeccionar las notas
explicativas y estados de flujo de efectivo de los respectivos estados financieros, determinaron
la renta liquida imponible de ambos periodos, y efectuaron la conversién de dichos estados
financieros tributario a las NIIF y los remitieron a esta Comision.

4.) Que, en relacidn con lo anterior, ademas debe
concluirse que los Investigados en esta parte no observaron el Reglamento Interno de Castillo y
Asociados Limitada, en cuanto dispone que:

“El auditor deberd estar libre de impedimentos e
influencias, mantener una actitud objetiva y absoluta independencia de criterios en la
elaboracion del informe en su examen

La independencia objetiva y mental del auditor es
la exigencia y calidad mds importante. La pérdida de tales condiciones elimina por completo la
validez de su informe y su cuestionamiento. Disminuyendo considerablemente su credibilidad.

El auditor debe tener suficiente autonomia de
modo que pueda desarrollar la auditoria con el mdximo grado de imparcialidad, sin que haya
posibilidad de efectos negativos en su contra que impidan o limiten su independencia.

Para el logro real de la independencia del auditor
éste no debe tener conflictos de interés en las dreas auditadas, que limiten sus acciones en forma
imparcial u objetiva.

El personal de auditoria no ejercerd ninguna labor
administrativa ni financiero en las entidades u organismos sujetos a su examen. Ni practicard
auditorias en lugares donde tenga intereses, ya sean economicas o personales.

Para validar ir a http://mww.svs.cl/ingtitucional /validar /validar .php
FOLIO: RES-8545-22-71612-R SGD: 2022120476302

Péagina 66/75



COMISION
' ' PARA EL MERCADO
FINANCIERO
El auditor deberd tener suficiente capacidad

profesional, experiencia técnica y el entrenamiento adecuado para planear, organizary efectuar
de la manera mads eficiente, el trabajo de auditoria y con calidad profesional.”.

En tercer lugar, los descargos de la defensa en
., . , .
relacion con el Cargo N°2 no logran desvirtuar lo precedentemente razonado

Lo anterior, por cuanto segin se ha venido
sosteniendo, los Investigados efectuaron los procesos de auditoria de los periodos 2018 y 2021,
y simultdneamente la conversion de los estados financieros tributarios proporcionados por la
sociedad auditada a las Normas Internacionales de Informacién Financiera; confeccionaron las
Notas Explicativas y los Estados de Flujo Efectivo respectivos; y, ademads, prestaron asesorias
tributarias, especificamente, determinaron la renta liquida imponible de ambos periodos, como
parte de los servicios de asesoria tributaria que se presté a la sociedad auditada, servicios
expresamente prohibidos por el articulo 242 de la Ley N° 18.045.

Conforme a los descargos evacuados, la defensa
ratificd, entre otros, que ”se actualizd y corroboraron las cifras, ya que no sufren variacion por
inflacion por estar en NIIF y solo se recalculd la depreciacion del ejercicio”; “ver el cdlculo de la
perdida tributaria, para determinar si corresponde o no reflejar impuesto diferido”; y que
“Colaboramos en la confeccion de notas y en el estado de flujo de efectivo, como una manera de
asegurarnos de la entrega a la CMF en tiempo y forma”. Dicho procedimiento conllevé participar
en la confeccién de estados financieros y en valorizaciones, que a los Investigados les
correspondid posteriormente auditar, lo que, en definitiva, comprometié su independencia en
el desarrollo de esa labor.

Por lo demads, la defensa de los Investigados ratifico
qgue determinaron la Renta Liquida Imponible para la Club Hipico Punta Arenas S.A. y
confeccionaron las Notas y el Estado de Flujo Efectivo de esa sociedad.

En cuarto lugar, en relacidn con las circunstancias
que rodearon el caso en particular y que fueron invocadas por la defensa de los Investigados, se
hace presente que, la ponderacidn de las circunstancias para determinar el rango y monto
especifico de la sancidon de multa corresponde a una atribucion exclusiva y excluyente de este
Consejo de la CMF.

De este modo, en el Acapite VI de esta Resolucion
Sancionatoria, se contienen todas las consideraciones de las circunstancias para la
determinacion del rango y monto especifico de la multa que se resuelve aplicar, para lo cual, se
ha tenido en cuenta todos los criterios orientadores contemplados en el articulo 38 del D.L.
N°3.538, analizando para tales efectos la prueba reunida durante el Procedimiento
Sancionatorio por el Fiscal y aquélla rendida por los Investigados, asi como la consideracidn de
todas sus alegaciones y defensas.

En atencion a lo anteriormente expuesto, se
rechazaran los descargos evacuados por los Investigados en relacion con este Cargo.

V. CONCLUSIONES.
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de la Ley N°18.045, a los Investigados —Empresa de Auditoria Externa y Socio— les correspondié
examinar y expresar su opinién profesional e independiente respecto de los estados financieros
al 31 de diciembre de 2018 de la sociedad Club Hipico de Punta Arenas S.A., con estricta sujecidn
a las NAGAS.

Adicionalmente, de conformidad con el articulo
242 inciso 1° de la Ley N°18.045, “Las empresas de auditoria externa podrdn desarrollar
actividades distintas de las sefialadas en el articulo 239, siempre que no comprometan su
idoneidad técnica o independencia de juicio en la prestacion de los servicios de auditoria externa,
y previo cumplimiento de su reglamento interno”.

A su vez, el inciso 2° de la norma citada prohibe
prestar de forma simultanea y respecto de una misma entidad, servicios de auditoria externa 'y
aquellos servicios que indica, entre los cuales, y en lo pertinente para esta instancia
administrativa se contemplan, por una parte, el desarrollo o implementacién de sistemas
contables y de presentacidn de estados financieros; y, por otra, las tasaciones, valorizaciones y
servicios actuariales que impliquen el calculo, estimacidn o analisis de hechos o factores de
incidencia econdmica que sirvan para la determinacién de montos de reservas, activos u
obligaciones y que conlleven un registro contable en los estados financieros de la entidad
auditada.

Por su parte, nuestro marco normativo -en
particular la NCG N°275- ha regulado el contenido de sus Reglamentos Internos, especialmente,
las normas y politicas de procedimientos, control de calidad y andlisis de auditoria.

Los Investigados efectuaron los procesos de
auditoria de los periodos 2018 y 2021 de Club Hipico de Punta Arenas S.A., no obstante que, y
de forma simultdnea, efectuaron la conversién de los estados financieros tributarios
proporcionados por la sociedad auditada a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, que posteriormente fueron enviados a la CMF; y, asimismo, confeccionaron las Notas
Explicativas y los Estados de Flujo Efectivo respectivos, y ademds prestaron asesorias tributarias,
especificamente, determinaron la renta liquida imponible de ambos periodos, como parte de
los servicios de asesoria tributaria que se prestd a la sociedad auditada, infringiendo de ese
modo el articulo 242 incisos 1° y 2° letras b) y d) de la Ley N°18.045.

Es decir, en el caso de marras, la independencia de
los Investigados en la auditoria de Club Hipico de Punta Arenas S.A. fue comprometida,
precisamente porque prestaron servicios incompatibles a esa misma entidad, pues efectuaron
las notas explicativas y estados de flujo de los respectivos estados financieros; determinaron la
renta liquida imponible de ambos periodos; y, efectuaron la conversion de dichos estados
financieros tributario a las NIIF.

Por su parte, en relacién a la auditoria llevada a
cabo, debe concluirse que en ésta falté la documentacidn de auditoria, ya que no hay evidencia
gue se hayan realizado procedimientos de auditoria para cuentas significativas de los estados
financieros de Club Hipico al 31 de diciembre de 2018 y, en consecuencia, los Investigados no
lograron obtener suficiente y apropiada evidencia de auditoria que les permitiese reducir el
riesgo de auditoria a un nivel aceptablemente bajo, para poder alcanzar conclusiones razonables
sobre las cuales basar su opinién.
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auditoria para evaluar la capacidad de Club Hipico de Punta Arenas S.A. para continuar como
empresa en marcha, ni respecto a la comunicacion del auditor con los encargados del gobierno
corporativo.

Conforme a lo anterior, la auditoria realizada por
los Investigados no permite concluir adecuadamente sobre la razonabilidad de los estados
financieros de la sociedad auditada en el afio 2018, dado que no existe evidencia suficiente y
apropiada que sustente el informe de auditoria. Ahora bien, y no obstante lo anterior, los
Investigados igualmente emitieron un informe sin modificaciones, infringiendo con ello las
disposiciones de las NAGAS ya citadas.

En especifico, es posible concluir que los
Investigados no realizaron debidamente: (i) el examen de respaldos y antecedentes que
conformaban la contabilidad y los estados financieros; (ii) la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados; v, (iii) las conclusiones respecto de si la presentacién general de los
estados financieros de Club Hipico de Punta Arenas del afio 2018 estaba exenta de errores
significativos y si cumplian con los estandares relevantes en forma cabal, consistente y confiable,
de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 239 de la Ley N°18.045.

De ese modo, el respectivo informe de auditoria no
se encuentra debidamente fundado en técnicas y procedimientos de auditoria que otorguen un
grado razonable de confiabilidad; proporcionen elementos de juicio suficientes; cuyo contenido
fuera veraz, completo y objetivo. Lo anterior, por cuanto no se efectud el correspondiente
examen y expresion de la opinién profesional independiente sobre los estados financieros
terminados al 31 de diciembre de 2018 de Club Hipico de Punta Arenas, conforme a lo dispuesto
en las NAGAS, infringiendo con ello, lo dispuesto en los articulos 246 y 248 de la Ley N°18.045.

En este orden de ideas, y de acuerdo a las NAGAS
citadas, la ausencia de procedimientos de auditoria en la revisidén de cuentas significativas de los
estados financieros de Club Hipico de Punta Arenas dan cuenta que el socio a cargo de la
auditoria, Sr. Castillo, no efectud la debida supervisidn al trabajo ejecutado, por cuanto no
considerd en su revision si éste habia sido realizado de acuerdo a las NAGAS; si la informacidn
obtenida era pertinente y fiable a efectos de ser utilizada como evidencia de auditoria; si el
trabajo efectuado sustentaba las conclusiones alcanzadas; y, si los objetivos de los
procedimientos en el trabajo habian sido logrados, segln lo dispone el parrafo A16 de la Seccién
AU 220 de las NAGAs.

En virtud de ello, la falta de la debida diligencia,
cuidado y escepticismo profesional en la labor de direccidén y supervisién exhibida por parte del
Sr. Castillo fue determinante en la inexistencia de procedimientos de auditoria y en el
incumplimiento de las NAGAS, particularmente, de aquellas relativas a la necesidad de evidencia
suficiente y apropiada auditoria, cuestion que era indispensable para verificar saldos que eran
significativos en los estados financieros de la sociedad auditada.

En dicho sentido, y tal como se ha razonado, a los
auditores externos se les impone el deber de actuar con escepticismo profesional, lo que
refuerza su independencia y objetividad, y aumenta la confianza de los usuarios, tratdndose de
una actitud esencial para poder identificar e informar situaciones indicativas de posibles
incorrecciones.
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VI. DECISION

1. Que, el Consejo de la Comisidon para el Mercado
Financiero ha considerado y ponderado todas las presentaciones, antecedentes y pruebas
contenidas y hechos valer en el Procedimiento Sancionatorio, llegando al convencimiento que,
en la especie, Castillo y Asociados Limitada y el Sr. Patricio Fernando Castillo Lépez han
incurrido en las siguientes infracciones:

1.1. “Infraccion a lo dispuesto en los articulos 239,
246 y 248 de la Ley N°18.045 que establecen las obligaciones de las empresas de Auditoria
Externa en relacion a las Secciones AU 200 (pdrrafos 12, 17, 18, 19, 20, A19, A24 y A31), AU 220
(pdrrafos 10, 17, 18, 19, A14 y A16), AU 500 (pdrrafos 4, 6, A3 y A6) y AU 700 (pdrrafos 13, 14,
15,16, 17y 18) de las NAGAs N°71, por cuanto, incumpliendo los deberes de juicio y escepticismo
profesional, el estandar de cuidado y diligencia, y el deber de supervision y revision de los
trabajos, no dispuso de la evidencia de auditoria suficiente y apropiada para alcanzar las
conclusiones razonables sobre las cuales basar y emitir opiniones de auditoria de los estados
financieros terminados al 31 de diciembre de 2018 de Club Hipico de Punta Arenas S.A.

De esa forma, los informes de auditoria emitidos
por la Auditora al 31 de diciembre de 2018, no se fundan en técnicas y procedimientos de
auditoria que otorguen un grado razonable de confiabilidad, proporcionen elementos de juicio
suficientes, y su contenido sea veraz, completo y objetivo.

Asimismo, la Auditora y el Sr. Castillo, no dieron
cumplimiento a lo dispuesto en la letra c) de “Supervision”, de la seccion 3 de “Normas y Politicas
de Procedimientos, Control de Calidad y Andlisis de Auditoria” del Reglamento Interno de Castillo
y Asociados Limitada vigente al momento de emitir su opinidn sobre los estados financieros
terminados al 31 de diciembre de 2018, confeccionado de acuerdo a lo sefialado en el inciso 3°
del articulo 240 de la Ley N°18.045 y a la Norma de Cardcter General N°275 de fecha
19.01.2010.".

1.2. “Infraccion a lo previsto en el articulo 242
inciso primero y segundo letras b) y d) de la Ley N°18.045, que establece que las empresas de
auditoria externa no podrdn prestar simultdneamente servicios de auditoria externa y servicios
de desarrollo y presentacion de estados financieros a las sociedades auditadas sujetas a
fiscalizacion; como asimismo no podrdn prestar servicios de valorizacion que impliquen el cdlculo
que sirvan para la determinacion de activos y obligaciones y que conlleven un registro contable
en los estados financieros de la entidad auditada. No obstante, en el desarrollo del proceso
administrativo llevado a cabo, a raiz del Oficio de Cargos N°700/2022 en contra del Sr. Castillo y
la Auditora, se constatd que en las auditorias de los estados financieros de Club Hipico de Punta
Arenas S.A terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2021, el Sr. Castillo y la Auditora efectuaron
la conversion de los balances tributarios a las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
los que posteriormente fueron enviados a la CMF. Asimismo, confeccionaron las Notas
Explicativas y los Estados de Flujo Efectivo respectivos y calcularon el impuesto a la renta de
aquellos periodos, como parte de los servicios de asesoria tributaria que prestaron a la sociedad
auditada.
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expuesto no se dio cumplimiento al numeral 6.- de “Normas de independencia de juicio e
idoneidad técnica del personal encargado de la direccion, conduccion y ejecucion de Auditorias
Externas, suscripcion de informes de Auditoria y de todos los miembros que participen en ellas”
del Reglamento Interno de la Auditora”.

2. Que, para determinar el monto de la sancion de
multa que se resuelve aplicar, ademas de la consideracion y ponderacién de todos los
antecedentes incluidos y hechos valer en el Procedimiento Sancionatorio, este Consejo de la
Comision para el Mercado Financiero ha tenido en consideracién los pardmetros que establece
la legislacion aplicable a este Procedimiento Sancionatorio, especialmente:

2.1. La gravedad de la conducta:

Uno de los principales objetivos que el legislador
tuvo en consideracién al momento de introducir las modificaciones al Titulo XXVIII de la Ley
N°18.045, Ley de Mercado de Valores, fue regular la funcidn de las Empresas de Auditoria
Externa, en orden a otorgar fiabilidad, transparencia y calidad al servicio que tales entidades
prestan a las personas e instituciones sujetas a la fiscalizacion de esta Comision.

En este sentido, se estimaron adecuadas, entre
otras materias, imponer un marco mas estricto a la actividad de auditoria externa. A estos
efectos, el legislador sefiald, por ejemplo, sus funciones en el articulo 239 de la Ley N°18.045;
las sometid a fiscalizacidn de esta Comisidn en el articulo 240; y, establecié un detallado régimen
de inhabilidades e incompatibilidades, como se observa en los articulos 241, 242, 243 y 244,
imponiéndoles, especialmente, la funcidn de “examinar y expresar su opinion profesional e
independiente sobre la contabilidad, inventario, balance y otros estados financieros conforme a
las Normas de Auditoria de General Aceptacion y las instrucciones que imparta la
Superintendencia”, reconociendo el aporte sustantivo de dichas normas, al dar las directrices de
esta actividad.

Reconociendo esta funcion, ha de destacarse la
importancia que un adecuado funcionamiento de las empresas de auditoria implica para el
Mercado Financiero, pues, su labor incide en la fiabilidad, transparencia y calidad de la
informacidn financiera que se proporciona, que es un insumo fundamental para la adecuada
informacidn y toma de decisiones, como para la actividad fiscalizadora de esta Comisidn.

Sin embargo, los Investigados prestaron a Club
Hipico de Punta Arenas, servicios incompatibles con los de la auditoria de los estados
financieros, lo que supone un conflicto de intereses y pérdida de independencia, y que se
encuentra expresamente prohibido por el articulo 242 de la ley N°18.045.

Por otra parte, los Investigados no sujetaron su
auditoria a las reglas contempladas en la Ley N°18.045 y las NAGAS, por cuanto no llevaron a
cabo procedimientos ni reunieron evidencia o papeles de trabajo que justificaran la opinidn
sobre los estados financieros del caso de marras, lo que lleva a una falta de fiabilidad en los
estados financieros auditados

2.2. El beneficio econémico obtenido con motivo

de la infraccidn, en caso que lo hubiere:
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instancia administrativa, consta que los Investigados fueron remunerados con $1.542.856.- por
la auditoria realizada.

2.3. El dafo o riesgo causado al correcto
funcionamiento del Mercado Financiero, a la fe publica y a los intereses de los perjudicados
con la infraccion:

En esta materia resulta fundamental para este
Organo de Control como, asimismo, para el Mercado Financiero y el publico en general, la labor
de las empresas de auditoria externa en el examen de la informacidn financiera de las entidades
sujeta a fiscalizacion, pues, ello permite verificar su situacién financiera y la informacion que se
entrega al mercado.

Empero, en la especie, los Investigados vulneraron
el interés publico comprometido en la opinidn de auditoria respecto de la situacidn financiera
de Club Hipico de Punta Arenas, por cuanto realizaron simultdneamente, por una parte, servicios
de auditoria externa y, por otra parte, servicios de desarrollo y presentacion de estados
financieros, como asimismo, servicios de valorizacion y célculo utilizados para la determinacién
de activos, obligaciones y registro de saldos contables, poniendo en riesgo la independencia de
su labor.

Los Investigados tampoco efectuaron el analisis ni
reunieron la evidencia justificativa necesaria para la auditoria, lo que ha significado que se ha
puesto en riesgo la fiabilidad de la auditoria llevada a cabo, y como consecuencia, se ha
debilitado la confianza en los estados financieros de las entidades fiscalizadas.

En definitiva, y de acuerdo a las infracciones
previamente consignadas, los Investigados pasaron por alto normas de orden publico que rigen
la auditoria de los estados financieros, lo que cobra especial importancia, por tratarse de una
actividad regulada.

2.4. La participacion del infractor en la misma:

No se ha desvirtuado la participacién que le cabe a
los Investigados en las infracciones imputadas.

2.5. El haber sido sancionado previamente por
infracciones a las normas sometidas a su fiscalizacion:

No se registran sanciones aplicadas en los ultimos
5 afios.

2.6. La capacidad econdmica del infractor:

2.6.1. Respecto de Castillo y Asociados Limitada:
Sobre la base de la informacion proporcionada en virtud de la NCG N°275, en particular, respecto
al total de ingresos brutos percibidos por la Auditora en los periodos terminados entre los afios
2019, 2020y 2021, se recabd la siguiente informacién:
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Ingresos Ingresos por servicios
Ao Brutos Totales (*) de auditoria (**)
m$ M$
2021 243.448 10.230
2020 290.266 25.417
2019 291.640 51.614

2.6.2. Respecto al Sr. Patricio Castillo Lopez: No se
aportaron antecedentes sobre este punto en el Procedimiento Sancionatorio.

2.7. Las sanciones aplicadas con anterioridad por
el Consejo de esta Comision para el Mercado Financiero en similares circunstancias:

Revisadas las sanciones que ha aplicado esta
Comisidn en circunstancias similares, se observan las siguientes:

e Resolucion Exenta N° 3099, de 2022, AMR
Auditores Consultores y Socio, Multa de UF 50 a la Auditora y UF 50 a su socio.

e Resolucién Exenta N° 3094, de 2022, Belaunde
y Contreras Profesionales Asociados Limitada y Socio, Multa de UF 50 a la Auditora y UF 50 a su
socio.

e Resolucién Exenta N° 3098, de 2022, Nattero
SPA y Socio, Multa de UF 80 a la Auditora y UF 80 a su socio.

e Resolucién Exenta N° 1425, de 2021, RPA
Consultores y Socio, Multa de UF 200 a la Auditora y UF 100 a su socio.

e Resolucion Exenta N° 1424, de 2021, BLTA Audit
Limitada y Socio, Multa de UF 100 a la Auditora y UF 50 a su socio.

* Resolucion Exenta N° 3016, de 2021, AGN
ABATAS Auditores Consultores, Multa UF 200.

* Resolucion Exenta N° 1106, de 2021, KPMG
Auditores Consultores Limitada, Multa de UF 3000 a la Auditora y UF 2000 a su Socio.

* Resolucion Exenta N° 5819, de 2019, EY
Servicios Profesionales De Auditoria Y Asesorias SPA, Multa de UF 3450 a la Auditora y UF 2300
a su Socio.

* Resolucion Exenta N° 570, de 2018, EY Servicios
Profesionales De Auditoria Y Asesorias SPA, Multa de UF 1200 a la Auditora y UF 800 a su Socio.
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* Resolucion Exenta N° 786, de 2022, EY Servicios

Profesionales De Auditoria Y Asesorias SPA, Multa de UF 600 a la Auditora y UF 300 a su Socio.

* Resolucion Exenta N°967, de 2022, AGN Abatas
Consultores Ltda, suspension de 6 meses y multa de UF 600 a la Auditora y UF 200 y UF 100 al
sus Socios.

2.8. La colaboracion que el infractor haya
prestado a esta Comision antes o durante la investigacion que determind la sancion:

No se ha constatado colaboracion de los
Investigados, habiéndose limitado a responder con los requerimientos de esta Comisién y del
Fiscal, respectivamente, a los que estan legalmente obligados a cumplir.

3. Que, en virtud de todo lo anterior y las
disposiciones sefialadas en los vistos, el Consejo para el Mercado Financiero, en Sesién
Ordinaria N°318 de 15 de diciembre de 2022, dicté esta Resolucidn.

EL CONSEJO DE LA COMISION PARA EL MERCADO
FINANCIERO RESUELVE:

1. Aplicar a Castillo y Asociados Limitada Ia
sancién de multa, a beneficio fiscal, ascendente a 50.- Unidades de Fomento por infraccién a
los articulos 239, 240, 242, 246 y 248 de la Ley N°18.045; la NCG N°275; las Secciones AU 200
(parrafos 12,17, 18, 19, 20, A19, A24 y A31), AU 220 (parrafos 10, 17, 18, 19, Al4 y A16), AU 500
(parrafos 4, 6, A3 y A6) y AU 700 (parrafos 13, 14, 15, 16, 17 y 18) de las NAGAS; y, Reglamento
Interno de Castillo y Asociados Limitada.

2. Aplicar al Sr. Patricio Fernando Castillo Lépez la
sancidon de multa, a beneficio fiscal, ascendente a 50.- Unidades de Fomento por infraccién a
los articulos 239, 240, 242, 246 y 248 de la Ley N°18.045; la NCG N°275; las Secciones AU 200
(parrafos 12,17, 18, 19, 20, A19, A24 y A31), AU 220 (parrafos 10, 17, 18, 19, A14 y A16), AU 500
(parrafos 4, 6, A3 y A6) y AU 700 (parrafos 13, 14, 15, 16, 17 y 18) de las NAGAS; y, Reglamento
Interno de Castillo y Asociados Limitada.

3. Remitase a los sancionados, copia de la
presente Resolucién, para los efectos de su notificacion y cumplimiento.

4. El pago de las multas debera efectuarse en la
forma prescrita en el articulo 59 del Decreto Ley N° 3.538 de 1980. Para ello, debera ingresar al
sitio web de la Tesoreria General de la Republica, y pagar a través del Formulario N2 87.

5. El comprobante de pago debera ser ingresado
utilizando el médulo "CMF sin papeles" y enviado, ademas, a la casilla de correo electrdnico
multas@cmfchile.cl, para su visado y control, dentro del plazo de cinco dias habiles de efectuado
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el pago. De no remitirse dichos comprobantes, la Comisién informara a la Tesoreria General de
la Republica que no cuenta con el respaldo de pago de la multa respectiva, a fin que ésta efectue
el cobro de la misma.

Sus consultas sobre pago de la multa puede
efectuarlas a la casilla de correo electrdnico antes indicada.

6. Contra la presente Resolucidon Sancionatoria
procede el recurso de reposicion establecido en el articulo 69 del Decreto Ley N°3.538, el que
debe ser interpuesto ante la Comisién para el Mercado Financiero, dentro del plazo de 5 dias
habiles contado desde la notificacion de la presente resolucién; y, el reclamo de ilegalidad
dispuesto en el articulo 71 del D.L. N°3.538, el que debe ser interpuesto ante la llustrisima Corte
de Apelaciones de Santiago dentro del plazo de 10 dias hdbiles computado de acuerdo a lo
establecido en el articulo 66 del Codigo de Procedimiento Civil, contado desde la notificacion de
la resolucion que impuso la sancién, que rechazd total o parcialmente el recurso de reposicion,
o desde que ha operado el silencio negativo al que se refiere el articulo 69 inciso 3°.

Anoétese, notifiquese, comuniquese y archivese.

1| f : ;
Y i V), <
f & i { A y '
Mauricio Larrain Errézurizj Bernardita Piedrabuena Keymer
————Presidente (S) Comisionada

Comision para el Mercado Financiero

Comisjonado
Comision para el Mercado Financiero
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