SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
CHILE

REF.: Aprueba modificaciones a
reglamento interno de fondo de
inversién que indica

SANTIAGO, 4 SEP 2002

85
RESOLUCION EXENTA N°

VISTOS:

1) La solicitud formulada por la sociedad an6nima
denominada COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION.

2) Lodispuesto en los articulos 1y 4 de la Ley 18.815y en
los articulos 1 y 4 del Decreto Supremo de Hacienda 864 de 1990;

RESUELVO:

1) Apruébanse las modificaciones introducidas al
reglamento interno de COMPASS AMERICA LATINA FONDO DE INVERSION, administrado
por la sociedad antes indicada, acordadas en la Octava Asamblea Extraordinaria de Aportantes,
celebrada el 4 de julio de 2002, complementada mediante presentacion de la administradora de
fecha 23 de agosto de 2002, conforme a lo observado por oficio 6101 de 20 de agosto de 2002.
Las modificaciones dicen relacion con las siguientes materias:

Se prorroga al plazo de duracién del fondo y se modifica la
comision de administracién. Las modificaciones constan en los articulos 7 y 17 del Reglamento
Interno del fondo.

2) La sociedad administradora debera dar cumplimiento
al Oficio Circular 19 de 19 de febrero de 2001.

Un ejemplar de cada uno de los textos aprobados se
archivara conjuntamente con la presente Resolucion, entendiéndose formar parte integrante de
la misma.

Anotese, comuniquese y archivese.

N

ALVARO CLARKE DE LA CERDA ,
SUPERINTENDENTE  ~. 0% 2~
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Sefores OFICINA DE PARTES
Superintendencia de Valores y Seguros
Presente

Ref.: Da cumplimiento Oficio N°06101 de
fecha 20 de Agosto del 2002 y solicita
aprobacion modificacion a Reglamento
Intemo de Compass América Latina
Fondo de Inversion

De nuestra consideracion:

Por medio de la presente nos referimos a la
observacién formulada por esa Superintendencia en el Oficio N°06101 de fecha 20
de Agosto de 2002, en relaciébn con la solicitud de aprobacion de las
modificaciones a los articulos 7° y 17° del reglamento interno de Compass
Ameérica Latina Fondo de Inversibn, ambas acordadas en la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes celebrada con fecha 4 de Julio de 2002, consistente
en precisar, en el articulo 17° del Reglamento Interno, el tipo de cambio a utilizar
para el célculo de la comision variable, ya que el Capitulo | del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales del Banco Central considera la publicacion de
distintos tipos de cambio.

De acuerdo con lo solicitado en el referido Oficio, por
medio de la presente se precisa que el tipo de cambio a utilizar de entre aquellos
publicados por el Banco Central es el “délar observado” conforme a lo establecido
por el N°6 del Capitulo | del Compendio de Normas de Cambios Internacionales.
Al efecto, se adjunta a la presente una Minuta que contiene el texto integro de los
articulos 7° y 17° del reglamento interno del Fondo, en la que se ha destacado en
formato “subrayado” la precisién solicitada al articulo 17°.

Hacemos presente que la precision anterior expresa la
forma en que esta Administradora ha calculado la comisién variable en forma
consistente desde la formacién de Compass América Latina Fondo de Inversién,
esto es, utilizando para el calculo de la comision variable el tipo de cambio
indicado, aun bajo la redacciéon anterior de este articulo en que no se indicaba
expresamente tal precision, sin que haya habido hasta la fecha confusion alguna
al respecto. En este sentido, con la precision que se ha incluido, queda de
manifiesto que esta Administradora continuara calculando la comisién variable
indicada en el articulo 17 del Reglamento Interno utilizando parametros similares,
en lo no modificado en la Asamblea Extraordinaria de Aportantes celebrada con JCP
fecha 4 de Julio de 2002, referida precedentemente. , U
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En consideracion a lo anterior, por medio de la presente
se solicita a esa Superintendencia proceder con la aprobacién de las
modificaciones incorporadas al Reglamento Interno de Compass América Latina /
Fondo de Inversion.

Sin otro particular, les saluda atentamente,

Barra Jara
Presidente

Compass Group Chile S.A.
Administradora de Fondos de Inversion

COMPASS GROUP CHILE S.A,
PEDRO DE VALDIVIA 100, PISO 13
PROVIDENCIA, SANTIAGO
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Superintendencia de Valores § SeqmmgiNA DE PARTES
PRESENTE

Ref.: Solicita  aprobacion modificacién a
Reglamento Interno de Compass
América Latina Fondo de Inversion

De nuestra consideracion:

Con fecha 4 de Julio del 2002 se celebrd la Octava
Asamblea Extraordinaria de Aportantes de Compass América Latina Fondo de
Inversion, en la cual se acordd prorrogar el plazo de duracion del Fondo vy
modificar la comisién variable de la administradora. Como consecuencia de ello,
se acordd modificar los articulos 7° y 17° del Reglamento Interno del Fondo,
relativos al plazo de duracion de éste y a la comision de la Administradora.

De conformidad con lo establecido en la Ley 18.815, su
reglamento y las normas dictadas por esa Superintendencia, en especial el Oficio
Circular N°00019 de fecha 19 de Febrero del 2001, solicitamos por la presente se
sirvan aprobar las modificaciones acordadas en la citada Asamblea Extraordinaria
de Aportantes.

Para estos efectos, se acompana a la presente una
minuta en la cual se contiene el texto integro de los articulos 7° y 17° del
Reglamento Interno del Fondo.

Sin otro particular, les saluda atentamente,

WZL/ ('/ %
( g ? LU ) N
Canio Corbo Atria Pedrg Laborde Pizarro
725@0 Director Gerente General

Compass Group Chile S.A.
Administradora de Fondos de Inversién

17 Jul Bz

COMPASS GROUP CHILE S.A,
PEDRO DE VALDIVIA 100, PISO 13
PROVIDENCIA, SANTIAGO
TELEFONO (562) 364 4660

FAX (562) 362 1747




MODIFICACIONES INTRODUCIDAS/E’N CONSIDERACION AL OFICIO N°06101 /
DE LA SUPERINTENDENCIA® Y POR LA OCTAVA ASAMBLEA
EXTRAORDINARIA DE APORTANTES yDE COMPASS AMERICA LATINA
FONDO DE INVERSION AL REGLAMENTO INTERNO DEL FONDO.

“‘“ARTICULO 7°: El Fondo tendra una duracién de 1 afio a contar del 4 de Julio del
2002, prorrogable sucesivamente por periodos de 1 afio cada uno, por acuerdo
adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes.”

“‘“ARTICULO 17° La Administradora recibira por la administracién del
Fondo una comision fija mensual y una comision variable anual segun se indica a
continuacién, a cada una de las cuales se le aplicara el Impuesto al Valor /
Agregado, I.V.A., que corresponda en conformidad a la Ley:

1. COMISION FIJA

La comisién fija mensual sera equivalente a un doceavo del 1.25% del valor del
patrimonio del Fondo.

Con tal objeto, el ultimo dia habil de cada mes, se determinara el valor promedio
que el patrimonio del Fondo haya tenido durante el mes de que se trate.

La comision por administracion se deducira mensualmente del Fondo, por ,
periodos vencidos, dentro de los primeros cinco dias habiles del mes siguiente a /
aquel en que se hubiere hecho exigible la comisidn que se deduce.

2. COMISION VARIABLE

Para efectuar el calculo de esta comisién, se distinguiran dos situaciones:

a. Sino hubiera habido distribucién de dividendos durante el ejercicio.

En este caso se aplicara la siguiente férmula:

a.1  Se dividira el valor cuota del fondo al ultimo dia del ejercicio, por el
valor cuota al inicio del mismo ejercicio.

a.2 El calculo de la variacién del tipo de cambio del délar de los Estados
Unidos de América se efectuara dividiendo el valor del délar al Gitimo
dia de cada ejercicio, por su valor al primer dia del mismo ejercicio. /
Para estos efectos, se considerara el tipo dg cambio “ddlar observado’-l"/

informado por el Banco Central de Chile de conformidad al N°6 de
Capitulo Vél Compendio de Normas de Cambios Internacionale?/

e




a.3  El valor obtenido en el calculo descrito en el parrafo a.1 precedente se
dividira por el valor obtenido en el calculo descrito en el parrafo a.2
precedente. Al resultado de dicha division se le restara uno. La cifra
resultante correspondera al porcentaje de rentabilidad anual del
Fondo, medida en ddlares.

a.4 Aquella parte de la rentabilidad medida en dolares descrita en el
parrafo a.3 precedente que exceda de 12%, y hasta un 30%, se
multiplicara por 0,20. El valor resultante se multiplicara por el Valor
Promedio de los activos netos del Fondo al cierre del ejercicio (en
adelante “VAP”, segun se define mas adelante), lo que determinara el
monto de la comisién variable anual.

Si hubiera habido distribucion de dividendos durante el ejercicio.

En este caso el calculo de rentabilidad en délares se compondra de dos
tramos:

Tramo 1

b.1  Se sumara al valor cuota que tenga el Fondo al dia del reparto del
dividendo, el monto del dividendo por cuota distribuido ese dia. El
resultado de la suma anterior sera dividido por el valor cuota del Fondo
al inicio del ejercicio.

b.2  El calculo de la variacién del tipo de cambio del dolar de los Estados
Unidos de América se efectuara dividiendo el precio del dolar el dia de
reparto de dividendos, por su valor al primer dia del ejercicio. Para ,
estos efectos, se considerara el tipo de cambio “‘délar_observado” /

informado por el Banco Central de Chile de conformidad al N°6 del
Capitulo | del Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

b.3  El valor obtenido en el calculo descrito en el parrafo b.1 precedente se
dividira por el valor obtenido en el calculo descrito en el parrafo b.2
precedente.

TRAMO 2
b.4  Se dividira el valor cuota del Fondo al ultimo dia del ejercicio por el
valor cuota al dia del reparto de dividendos.

b.5 Para los efectos que se indican en el parrafo b.6 siguiente, el calculo
de la variacion del tipo de cambio del ddélar de los Estados Unidos de
América se efectuara dividiendo el precio del dblar al Gltimo dia del
ejercicio, por su valor el dia del reparto de dividendos. Para estos
efectos, se considerara el tipo de cambio “délar observado” informado /

por el Banco Central de Chile de conformidad al N°6 del Capitulo | del,

VAR

Compendio de Normas de Cambios Internacionales.
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b.6  El valor obtenido en el calculo descrito en el parrafo b.4 precedente se
dividira por el valor obtenido en el calculo descrito en el parrafo b.5
precedente.

CALCULO FINAL

El valor del Tramo 1, obtenido conforme al calculo descrito en el parrafo b.3
precedente se multiplicara por el valor del Tramo 2, obtenido conforme al
calculo descrito en el parrafo b.6 precedente. Al producto de dicha
multiplicaciébn se le restara uno. La cifra resultante correspondera al
porcentaje de rentabilidad anual del Fondo, medida en délares.

La parte de dicha rentabilidad que exceda de 12%, y hasta un 30%, se
multiplicara por 0,20. El valor resultante se multiplicara por el VAP al cierre
del ejercicio, lo que determinara el monto de la comisién variable anual. Este
monto representa una suma neta, afecta al Impuesto al valor Agregado.

En el evento que, con cargo a los resultados de un mismo ejercicio se
efectlie mas de una distribucién de dividendos, para el céalculo del porcentaje
de rentabilidad anual del Fondo medida en délares referido en este parrafo,
se incluira un nuevo tramo por cada distribucion adicional de dividendos,
donde cada nuevo tramo correspondera al ejercicio entre un pago de
dividendos y el siguiente, ajustandose en lo pertinente los célculos anteriores.
En tal evento, para el calculo final se multiplicaran los valores resultantes de
todos los tramos, y al producto de dicha multiplicacion se le restara uno. La
cifra resultante correspondera al porcentaje de rentabilidad anual del Fondo,
medida en dolares.

Para los efectos de este numeral 2., se entendera por VAP la suma de activos
netos del Fondo al ultimo dia de cada mes calendario, dividido por el nUmero de
meses calendarios efectivamente transcurridos.

La comision variable por administracidon caiculada en la forma indicada se
devengara el ultimo dia habil del mes de Diciembre de cada afio o del mes
calendario anterior en que termine la vigencia del Fondo, y se pagara dentro de los

30 dias siguientes. En el caso que termine la vigencia del fondo, la rentabilidad )
obtenida desde el primer dia del afio hasta la fecha de término se anualizarg para
efectos del calculo de la comision variable.”
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Santiago, 17 de Julio del@B82—rermereia
VALORES SEGUROS

Sefiores

Superintendencia de Valores y Seguros
PRESENTE OFICINA DE PARTES

Ref.: Acompafia acta Octava Asamblea
Extraordinaria de  Aportantes de
Compass América Latina Fondo de
Inversion

De nuestra consideracion:

Por medio de la presente, adjuntamos copia
certificada del acta de la Octava Asamblea Extraordinaria de Aportantes de
Compass América Latina Fondo de Inversién, celebrada con fecha 4 de Julio del
2002.

Asimismo, adjuntamos copia del certificado de
asistencia a la Asamblea de don Raul Undurraga Laso, Titular de la Notaria N°29
de Santiago, el cual también se encuentra pegado en el libro de actas
correspondiente.

Pe Laborde Pizarro
GERENIE GENERAL
COMPASS GROUP CHILE S.A,,
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION

2858
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CERTIFICADO

Certifico que la presente es/cdpia fiel del Acta de la Octava Asamblea/
Extraordinaria de Aportantes de Compass América Latina Fondo de Inversion;
celebrada el dia 04 de Julio de 2002. /

Pedrg Labarde Pizarro
Gerente General

Compass Grotp Chile S.A. '
Administradora de Fondos de Inversién /

Santiago, 17 de Julio de 2002.




COMPASS AMERICA LATINA FONDOQ DE INVERSION
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En Santiago de Chile, a las 9:00 horas del dia 4 de Julio del 2002 en las oficinas
ubicadas en Avda. Pedro de Valdivia N°100, piso 1°, Providencia, Santiago, se
celebro la Octava Asamblea Extragrdinaria de Aportantes de COMPASS AMERICA
LATINA FONDO DE lNVERSléN/éZjo la presidencia de don Canio Corbo Atria,Q
Director de Compass Group Chile S.A. Administradora de Fondos de Inversion y
con la asistencia del Gerente General de la misma sociedad, don Pedro Laborde <
Pizarro.

ASISTENCIA

Asistieron los aportantes que se indican a continuacién:

| APORTANTES REPRESENTANTE N° CUOTAS | b
A.F.P. CUPRUM S.A., para el Fondo —
de Pensiones : Felipe Tagle S. 311.042 :

A.F.P. PLANVITAL S.A. para el Fondo —
de Pensiones Yoanna Villalobos Y. 45.598

A.F.P. PROVIDA S.A. para el Fondo Juan Cristdbal Alcalde

de Pensiones A. 511.545 b
A.F.P. SUMMA BANSANDER SA,
para el Fondo de Pensiones Vivian Borzutzky S. 104.385 P
José Antonio Bustamante Bezanilla Isabel Rodriguez O. 367 __:

Compafia de Seguros de Vida
Consorcio Nacional de Seguros S.A. Canio Corbo A. 192.054

.

CNA Chile Compania de Seguros de
Vida S.A. Canio Corbo A. 6.330

Chilena Consolidada Compafia de
Seguros de Vida S.A. Canio Corbo A. 4 1_].130
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Guillermo Felit Silva Por si “'*1;3.100'
José Antonio Hortal Arasanz Isabel Rodriguez O. 5;8;
Jaime Larrain Sundt [sabel Rodriguez O. 798
Ruby Link Jaikles Canio Corbo A. 363
Maria del Pilar Lioi Cotera Jaime Marti F. 367
Maria Paz Lioi Cotera Jaime Marti F. 367
Cristébal O'Ryan Kantor Canio Corbo A. 367
Renta Nacional Compania de Seguros
de Vida S.A. Canio Corbo A. 29.949
Rolando Sepulveda Taborga. Por si 954
César Serani Martelli Isabel Rodriguez O. 1.620
Sociedad de Inversiones Larrain y
Sundt Limitada Isabel Rodriguez O. 1.284
South Andes Capital S.A. Isabel Rodriguez O. 2.504
TOTAL: 1.230.706

CONSTITUCION DE LA ASAMBLEA, CONVOCATORIA Y PODERES

Sefalo el sefior Presidente que encontrandose presentes y representadas

1.230.706 cuotas del Fondo, que represe}(én un 100% de las cuotas
validamente emitidas, suscritas y pagadas,/y considerando que todos sus
titulares tienen inscritas sus cuotas en el Registro de aportantes con cinco
dias habil es de anticipacién a esta fecha, se daba por constituida la Octava
Asamblea Extraordinaria de Aportantes de Compass América Latina Fondo
de Inversion, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley N°18.815 y la
convocatoria efectuada por el Directorio de Compass Group Chile S.A.
Administradora de Fondos de Inversion en Sesién Extraordinaria de fecha 18
de Junio del 2002.
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acuerdo gon ef Reglamento Interno del Fondo, en el Diario La Segun

dias 19¥ 20 1 de Junio del 2002, y con fecha 19 de Junio de 2002 se
comunico a la Superintendencia de Valores y Seguros la celebracion de esta
Asamblea. El sefior Presidente solicitd la omision de la lectura de la citacion,
avisos y comunicacién mencionados, lo que se aprobd por unanimidad v,
consecuentemente con el voto favorable de los sefiores representantes de
las Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P. Summa Bansander S.A,,
A.F.P. Provida S.A., A.F.P. Planvital S.A. y A.F.P. Cuprum S.A., para sus
respectivos Fondos de Pensiones.

oportunamgnte, ,en conformidad a fa ley, los avisos fueron pubhcad,os de
/2

Los poderes otorgados a los presentes fueron revisados, encontrandose
estos poderes y la hoja de asistencia a disposicidon de [os sefiores
aportantes, los que fueron aprobados sin objecidon por la unanimidad vy
consecuentemente con el voto favorable de los sefiores representantes de
las Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P. Summa Bansander S.A.,
A.F.P. Provida S.A., AFF.P. Planvital S.A. y A.F.P. Cuprum S.A., para sus
respectivos Fondos de Pensiones.

Se acordd dejar constancia en el Acta que no se encontraba presente un
delegado de la Superintendencia de Valores y Seguros y que se encontraba

presente en la Asamblea el Notario Publico don Radl Undurraga Laso, titular y\)
de la 292 Notaria de Santiago.

DESIGNACION DE SECRETARIO DE LA ASAMBLEA

El sefor Presidente propuso que se designara como Secretario de la
Asamblea, al Gerente General de la sociedad administradora, don Pedro S
Laborde Pizarro. La Asamblea aprobd la proposicion por unanimidad vy
consecuentemente con el voto favorable de los representantes de las
Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P. Summa Bansander S.A,,
A.F.P. Provida S.A., A.F.P. Planvital S.A. y A.F.P. Cuprum S.A., para sus
respectivos Fondos de Pensiones.

DESIGNACION DE APORTANTES PARA LOS EFECTOS DE FIRMAR EL ACTA

Senald el sefor Presidente que en cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo
72 de la Ley N°18.046 sobre sociedades andnimas, era preciso designar
previamente a tres aportantes que, en conjunto con el Presidente Yoo e
Secretario de la Asamblea, firmen el Acta de la presente Asamblea, «{ef
contendra los acuerdos que se adopten en ella y que se levantara con/gsta
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motivo, la que se entendera por definitivamente aprobada una vez inserta en_

el libro de actas y firmada por ellos; y para que dejen constancia en un
documento de los votos que emitan los aportantes cuando se proceda a
votacion.

La Asamblea acordd, por unanimidad consecuentemente con el voto
favorable de los sefiores representantes de las Administradoras de Fondos
de Pensiones A.F.P. Summa Bansander S.A., A.F.P. Planvital S.A. y A.F.P.
Cuprum S7A., para sus res\pyc/ti?/os Fondos de Pensiones:/fesignar a dofa
Vivian Bérzutsky Schachter¥dofia Yoana Villalobos Yanez+f don Felipe Tagle
Soler, fespectivamente, con el objeto referido.

TABLA

El sefor Presidente informd a los sefiores aportantes que de acuerdo con la
tabla, la presente Asamblea tenia por objeto someter a la consideracion de
los sefiores aportantes, las siguientes proposiciones de la Administradora:

1) La prorroga del plazo de duracion del Fondo. ya

2) Acordar la modificacién del Reglamento Interno del Fondo en lo que dice
relacion con la Comision de Administracion.

3) Adoptar los demas acuerdos que sean necesarios para implementar las
decisiones de la Asamblea. /
ACUERDOS

Prérroga del plazo de vigencia del Fondo

El sefor Presidente expresd que de acuerdo con el Reglamento Interno, el

Fondo tiene una duracion de un afno a contar del dia _ci_de_Julio_de_ZQm,‘

pudiendo el plazo de duracion ser prorrogado sucesivamente por acuerdo
adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

En consideracién a lo anterior, se proponia a los sefiores aportantes

/
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prorrogar el plazo de duracién del Fondo por un afia a contar del dia 4 de .

Julio de 2002, pudiendo éste ser prorrogado sucesivamente por acuerdo
adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes.




- En consecuencia, se procedid a votacion por parte de los séﬁ%res -
aportantes, aprobandose la prérroga d;l;/m/gencia del Fondo por el plazo de
un afio a contar del 4 de Julio del 2002¢Con el voto favorable de los sefiores
— representantes de los siguientes aportantes: A.F.P. Summa Bansander S.A.
A.F.P. Provida 54& A.F.P. Planvital SAA. y AF.P. Cuprum S.A./ para sus
os de PensionesyCompariia de Seguros de Vida Consorcio

~t
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respectivos Fon -
- Nacional de Seguros S.A.; CNA Chile Compafiia de Seguros de Vida S.A/ \ ‘5
‘Chilena Consolidada Comparfiia de Seguros de Vida S.A; nta Nacional ;_\
- Compaﬁi?e Seguros de Vida S.A.; Guillermo Felit Silva; £ristébal O'Ryan -\f’
— Kantor; Ruby Link Jaikles; <José Antonio Hortal Aransanz y Rolando { £

.
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Sepulyeda Taborga,4os que totalizaban 1.223.399 cuotas representativas del
— 99,41% )del total de cuotas con derecho a voto. / '

Se opusieron a esta modificacién los sefiores representantes de los
siguientes aportantes: Jaime Larrain Sundt; Sociedad de Inversiones Larrain

y Sundt Limitada; José Antonio Bustamante Bezanilla; César Serani Martelli;
"— South Andes Capital S.A.; Maria del Piigr Lioi Cotera y Maria Pagz Lioi .
Cotera, los que totalizaban 7.307 cuotasdrepresentativas del 0,59% del total

de cuotas con derecho a voto.
- De acuerdo con esta votacion, se aprobd la pié/médel plazo de vigencia de /
Compass América Latina Fondo de Inversion gn los términos propuestos. /

B) Derecho a Retiro

El sefior Presidente hizo presente que en consideracion a la prorroga del
plazo de duracion del Fondo acordada por la Asamblea, y de acuerdo con lo

- expuesto en el Articulo 39 del Reglamento Interno del Fondo y el Articulo 36
letra b) del Reglamento sobre Fondos de Inversién, los sefiores aportantes
disidentes al citado acuerdo podian ejercer el derecho a retiro que les ‘
- reconoce dicha disposicion legal. /

Este derecho a retiro debera ejercerse por el total de cuotas de que fueran
— titulares los aportantes disidentes al quinto dia habil previo a la Asamblea,
mediante comunicacion escrita enviada a la Sociedad Administradora por
carta certificada o por presentacion escrita entregada en su domicilio por un

_ Notario Publico que asi lo certifique.

- Posteriormente, el directorio de la Administradora debera determinar el total

de cuotas de que sean titulares los aportantes que hubieran ejercido el
derecho a retiro, fijando el monto por el cual en definitiva se disminuira el
E— capital del Fondo, en los términos del Articulo 36 letra b) del Reglamento

1
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sobre Fondos de Inversién, determinando ademas la Administradora los
plazos dentro de los cuales deberd hacerse efectiva esta disminucion
liquidando activos del Fondo en cantidad suficiente para pagar a los
aportantes que ejercieron el derecho.

Se hizo presente que de conformidad con lo establecido en el Reglamento
Interno del Fondo, la devolucidn de la inversion de los aportantes que se
retiren del Fondo debera efectuarse dentro de un plazo no superior a 180
dias contados desde la fecha de esta Asamblea, devengando el valor de la
cuota, a contar de los 60 dias desde la misma fecha, un interés corriente
para operaciones no reajustables.

El sefor Presidente hizo presente, no obstante, que coptando con la
asistencia del 100% de los aportantes con derecho a voto dél Fondo en esta
misma Asamblea se podria acordar la disminucion de capital necesaria para
hacer pago a dichos aportantes que se retiren del valor de su cuotas, se
propone a los sefiores aportantes disidentes que opten en este mismo acto
por ejercer el derecho a retiro que les asiste, si ya hubieren tomado tal
determinacion, y de esta forma precisar desde ya el niumero de cuotas en
que debera reducirse el capital del Fondo segtn lo ya indicado. /

La totalidad de los sefiores aportantes que votaron en contra del acuerdo de
prorroga de la vigencia del Fondo manifestaron formaimente, por medio de
sus representantes presentes en |a"Asamblea, su decision de ejercer en el
mismo acto el derecho a retirofque les reconoce la Ley y lamento
Interno de Fondo. Dichos aportantes sen: Jaime Larrain Sundt (so/cgledad de
Inversiones Larrain y Sundt Limitada, José Aptonio Bustamarfte Bezanl
César Serani Manalﬁ/suuth Andes Capltal SA., Maria del Pilar Lioi Co
Maria Paz Lioi Cotgé8

Disminucién de capital

El Presidente explicd a los aportantes que, tal como ya se habia indicado,
dado que se encuentra presente el 100% de las cuotas emitidas con derecho
a voto del Fondo y que la totalidad de los sefiores aportantes disidentes del
acuerdo de prorroga de la vigencia del mismo, han manifestado en este
mismo acto su decision de retirarse del Fondo, /determinandose por

- consiguiente en forma exacta el nUmero de cuotas en que sera preciso
disminuir el capital, los sefiores aportantes podrian acordar en esta misma v
Asamblea la disminucion de capital del Fondo en la cantidad de 7.307//

cuotas.




Asimismo, en caso de aprobarse esta disminucion de capital, el senor .
Presidente propuso se acordara que para efectos del pago que deba
efectuarse para materializar esta disminucidon de capital y permitir a los \
Aportantes disidentes recuperar el monto de su inversién, se faculte =
ampliamente al directorio de la sociedad administradora para efectuarlo
dentro de los proximos 15 dias, publicando a tal efecto un aviso en que se
fije la fecha y lugar en-que se procedera con dicho pago, pudiendo este /
ultimo aviso ser el mismo al que se refiere el Ultimo inciso del Articulo 36 de/

Reglamento sobre Fondos de Inversion.

El monto que se pague por las cuotas de los aportantes que han optado por
retirarse, correspondera al valor de la cuota al dia inmediatamente anterior a
aquel en el que se efectie el pago, determinado de acuerdo a la Ley ,
N°18.815, su Reglamento y las instrucciones que a este respecto ha /
impartido la Superintendencia de Valores y Seguros.

Después de lo anterior, la unanimidad de los aportantes presentes aprobaron /

en todas sus partes la proposicion de disminucién de capital por la cantidad
de 7.307 cuotas del Fondo, como asimismo la época y monto a ser enterado
para efectos del mismo, en los términos expuestos y con el voto favorable de
los sefores representantes de la Administradora de Fondos Pensiones
A.F.P. Summa Bansander S.A., A.F.P. Provida S.A., A.F.P. Planvital S.A. y
A.F.P. Cuprum S.A., para sus respectivos Fondos de Pensiones.

Modificaciones al Reglamento Interno del Fondo.

d.1) El Presidente hizo presente que con el fin de implementar el acuerdo
adoptado en esta Asamblea en orden a prorrogar la duracidén del
Fondo y encontrandose presentes en esta Asamblea el 100% de las
cuotas con derecho a voto, se hacia necesario adecuar el texto del
articulo 7° del Reglamento Interno del Fondo. Al efecto, propuso el
sefior Presidente como nueva redaccion del citado articulo 7°, Ia/
siguiente, a la qué dio lectura en forma integra: ‘

“ART&(O 7°\: El Fondo tendra una duracion de 1 afio a contar del 4 gé Julio del /
20027 prorrogable sucesivamente por periodos dey% cada uno,/por acuerdo
adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes.”

Después de esta lectura el Presidente solicité su aprobacion a los
sefiores aportantes, quienes, por unanimidad y consecuentemente con
el voto favorable del representante de las Administradoras de Fondos
Pensiones A.F.P. Summa Bansander S.A., A.F.P. Provida S.A., AF.P.
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Planvital S.A. y A.F.P. Cuprum S.A., para sus respectivos Fondos de
Pensiones, aprobaron la modificacion indicada.

El sefor Presidente sefialé que corresponde asimismo en esta
Asamblea referirse a la modificacién del articulo 17° del Reglamento
Interno del Fondo, relativo a la Comision Variable de la Administradora.

Al efecto explicd en detalle el sefior Presidente los alcances de esta
madificacion. A continuacion el sefior Presidente dio lectura integra al
nuevo texto del articulo 17° que reemplazaria al actual, y que es e/
siguiente:

“ARTICULO 17° La Administradora recibird por la administracién del Fondo una
comisién fija mensual y una comisién variable anual segun se indica a continuacion, a
cada una de las cuales se le aplicard el Impuesto al Valor Agregado, [.V.A., que
corresponda en conformidad a la Ley:

1. COMISION FIJA

La comision fija mensual sera equivalente a un doceavo del 1.25% del valor del
patrimonio del Fondo.

Con tal objeto, el Ultimo dia habil de cada mes, se determinara el valor promedio que
el patrimonio del Fondo haya tenido durante el mes de que se trate.

La comision por administracién se deducira mensualmente del Fondo, por periodos
vencidos, dentro de los primeros cinco dias habiles del mes siguiente a aquel en que
se hubiere hecho exigible la comisién que se deduce.

2. COMISION VARIABLE

Para efectuar el calculo de esta comision, se distinguiran dos situaciones:

a. Si no hubiera habido distribucién de dividendos durante el ejercicio.
En este caso se aplicara la siguiente formula:

a.1  Se dividira el valor cuota del fondo al Gltimo dia del ejercicio, por el valor
cuota al inicio del mismo ejercicio.

a.2  El calculo de la variacion del tipo de cambio del ddlar de los Estados
Unidos de América se efectuara dividiendo el valor del dolar al Gltimo dia
de cada ejercicio, por su valor al primer dia del mismo ejercicio. Para
estos efectos, se considerara el tipo de cambio informado por el Banco
Central de Chile de conformidad al Capitulo | del Titulo | del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales.




a.3

a4

El valor obtenido en el célculo descrito en el parrafo a.1 precedente se
dividira por el valor obtenido en el calculo descrito en el parrafo a.2
precedente. Al resultado de dicha division se le restard uno. La cifra
resuitante correspondera al porcentaje de rentabilidad anual del Fondo,
medida en ddlares.

Aquella parte de la rentabilidad medida en ddélares descrita en el parrafo
a.3 precedente que exceda de 12%, y hasta un 30%, se multiplicara por
0,20. E} valor resultante se multiplicara por el Valor Promedio de los
activos netos del Fondo al cierre del ejercicio (en adelante “VAP", seguin
se define mas adelante), lo que determinara el monto de la comision
variable anual.

Si hubiera habido distribucion de dividendos durante el ejercicio.

En este caso el calculo de rentabilidad en délares se compondra de dos tramos:

Tramo 1

b.1

b.2

b.3

Se sumard al valor cuota que tenga el Fondo al dia del reparto del
dividendo, el monto del dividendo por cuota distribuido ese dia. El
resultado de la suma anterior sera dividido por el valor cuota del Fondo al
inicio del ejercicio.

El célculo de la variacion del tipo de cambio del délar de los Estados
Unidos de América se efectuara dividiendo el precio del délar el dia de
reparto de dividendos, por su valor al primer dia del ejercicio. Para estos
efectos, se considerara el tipo de cambio informado por el Banco Central
de Chile de conformidad a! Capitulo | del Titulo | del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales.

El valor obtenido en el calculo descrito en el parrafo b.1 precedente se
dividira por el valor obtenido en el cdlculo descrito en el parrafo b.2
precedente.

Tramo 2

b.4

b.5

b.6

Se dividira el valor cuota del Fondo al Gltimo dia del ejercicio por el valor
cuota al dia del reparto de dividendos.

Para los efectos que se indican en el parrafo b.6 siguiente, el calculo de la
variacién del tipo de cambio del délar de los Estados Unidos de América
se efectuara dividiendo el precio del délar al uitimo dia del ejercicio, por
su valor el dia del reparto de dividendos. Para estos efectos, se
considerara el tipo de cambio informado por el Banco Central de Chile de
conformidad al Capitulo | del Titulo | del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales.

El valor obtenido en el calculo descrito en el parrafo b.4 precedente se
dividira por el valor obtenido en el calculo descrito en el parrafo b.5

precedente.
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Calculo final i
El valor del Tramo 1, obtenido conforme al calculo descrito en el parrafo 0.3 s
precedente se multiplicara por el valor del Tramo 2, obtenido conforme al _ ‘-,,_‘i 4

calculo descrito en el parrafo b.6 precedente. Al producto de dicha multiplicacion
se le restara uno. La cifra resultante correspondera al porcentaje de rentabilidad
anual del Fondo, medida en délares.

La parte de dicha rentabilidad que exceda de 12%, y hasta un 30%, se
muitiplicara por 0,20. El valor resultante se muitiplicara por el VAP al cierre del
gjercicio, lo que determinara el monto de la comisién variable anual. Este monto
representa una suma neta, afecta al Impuesto al valor Agregado.

En el evento que, con cargo a los resultados de un mismo ejercicio se efectue
mas de una distribucién de dividendos, para el célculo del porcentaje de
rentabilidad anual del Fondo medida en délares referido en este parrafo, se
incluira un nuevo tramo por cada distribucién adicional de dividendos, donde
cada nuevo tramo correspondera al ejercicio entre un pago de dividendos y el
siguiente, ajustandose en lo pertinente los calculos anteriores. En tal evento,
para el calculo final se multiplicaran los valores resultantes de todos los tramos,
y al producto de dicha multiplicacion se le restard uno. La cifra resultante
correspondera al porcentaje de rentabilidad anual del Fondo, medida en ddlares.

Para los efectos de este numeral 2., se entendera por VAP la suma de activos netos
del Fondo al uitimo dia de cada mes calendario, dividido por el nimero de meses
calendarios efectivamente transcurridos.

La comisién variable por administracion calculada en la forma indicada se devengara
el Ultimo dia habil del mes de Diciembre de cada afio o del mes calendario anterior en
que termine la vigencia del Fondo, y se pagara dentro de los 30 dias siguientes. En el
caso que termine la vigencia del fondo, la rentabilidad obtenida desde el primer dia del
ano hasta la fecha de término se anualizara para efectos del calculo de la comision
variable.” '

Efectuada la explicacion y lectura referidas, el sefior Presidente solicitd

su aprobacién a los sefiores aportantes quienes, por unanimidad
consecuentemente con el voto favorable de los representantes de A.F.P.
Summa Bansander S.A., A.F.P. Provida S.A., A.F.P. Planvital S.A. y
A.F.P. Cuprum S.A., para sus respectivos Fondos de Pensiones, :
aprobaron modificar el Reglamento Interno del Fondo y reemplazar el/
texto del articulo 17° por el propuesto.

El sefor representante de A.F.P. Provida S.A., para el Fondo de
Pensiones, expresd que, sin perjuicio de los acuerdos adoptados en la
presente Asamblea, seria conveniente revisar en una proxima Asamblea
otros aspectos de la estructura de la remuneraciéon que la socieda
administradora del Fondo tiene derecho a percibir.
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S Por ultimo se acordd, por unanimidady consecuentemente con el voto
favorable de los representantes de A.F.P. Summa Bansander S.A.,,
- A.F.P. Provida S.A., AF.P. Planvital S.A. y A.F.P. Cuprum S.A., para
—_ sus respectivos Fondos de Pensiones, facultar a la Administradora para/
solicitar la aprobacion de las modificaciones indicadas al Reglamento
N : Interno, la presentacion de un nuevo texto refundido del mismo y, como .
consecuencia de ello, la aprobacién también de las modificaciones que
fueren procedentes a los contratos de suscripcién de cuotas, por parte’
— de la Superintendencia de Valores y Seguros. Ademas, se facultd a la
Administradora para efectuar todas las modificaciones que sean
necesarias al texto del Reglamento Interno del Fondo para los efectos
_ de cumplir con lo ordenado u observado por la Superintendencia de )
Valores y Seguros al presentarse para su-aprobacion el texto de los
4d

acuerdos tomados en esta Asamblea, iendo para tales efectos '
_ suscribir todo tipo de documentos, tanto publicos como privados.

6. LEGALIZACION

El sefior Presidente solicitd se facultara al Gerente General de la sociedad
administradora, don Pedro Laborde Pizarro y a los abogados sefiores Cristian
— Barros Tocornal y Eduardo Jara Arnal para que, actuando conjunta o

separadamente uno cualquiera de ellos, procedan a reducir a escritura public?/

el todo o parte del acta de la presente Asamblea.

Se acordd, por unanimidad, dar curso de inmediato a los acuerdos adoptados
en la presente Asamblea, tan pronto como el acta que se levante de la misma
se encuentre firmada por las personas designadas para tales efectos y sin
— esperar su posterior aprobacion.

— No habiendo otras materias que tratar, se levantd la Asamblea a las 10:45 horas.
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CERTIFICADQ:

El notario que suscribe certifica:

AMERICA LATINA?(DO DE INVERSION/ celebrada el dia 4 de

Julio de 2.002/en lugar y hora indicados en acta./SEGUNDO:

Que se encontraban presentes en la//;ala, debidamente

representadas la cantidad de 1.230.706 Zcuotas pagadas del

Fondo a la fecha, lo que-representaba el 100% de las cuotas
vadlidamente emitidas./{f:/poderes presentados a la Asamblea
fueron debidamente aprobados.//;;RCERo: Que los acuerdos
adoptados fueron aprobados por los porcentajes de cuotas
asistentes a la Asamblea indicados e%/i;ta,,después de haber

sido 1leidos y puestos |la disfusidéns CUARTO: Que el acta

firmada es fiel y exacto reflejd de lo "ocurxido en la

Asamblea//g;ntiago, 4 de |Julio ‘

/Q;;;ERO: Que asistid a la

Octava Asamblea Extraordinaria dj//ﬁportantes de COMPASS.



JPUM736/SAG2002442 / 08.9007 /

ORD. ne 861017 20.

ANT.: Modificacion de reglamento que
indica.
MAT.: Formula observaciones.

DE : INTENDENTE DE VALORES

A : SR. GERENTE GENERAL
COMPASS GROUP CHILE S.A. i
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
AVDA. PEDRO DE VALDIVIA 100, PISO 13, PROVIDENCIA
SANTIAGO

~ En relacién con los antecedentes ,presentadoé, relgm(s a la
maodificacién f/reglamento interno de COMPASS AMERICA LATINA FONDO DE
m

INVERSION, dumplo con observar io siguiente:

No se especifica el tipo de cambio a utilizar para el célculo de la
comisiodn variable, ya que el Capitulo | del Compendio de Normas de Cambios Internacionalef/
del Banco Central, considera la publicacién de distintos tipos de cambio.

La sociedad debera dar respuesta a este oficio dentro del plazo de cinco
dias habiles, efectuando las correcciones que sean pertinentes a la minuta presentada. En la
respuesta, se debera hacer referencia al nimero y fecha del presente oficio.

Saluda atentamente a usted,

A e N
Ny -

P !
HERNAN LOREZ BOHNER
INTENDENTE DE VALORES
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE




