Hoy se resolvio lo siguiente:

REF.: AUTORIZA LA ADQUISICION DE ACCIONES QUE
INDICA.

SANTIAGO, 16 JUN 205

EXENTA No 403

VISTOS: Lo dispuesto en el articulo 3°, literales d) y g) y articulo
4°, literal u), del Decreto Ley N°3.538 de 1980; en el articulo 22 del D.S. N°249 de 1982 y en
el articulo 25 del D.S. N°1.334 de 1996.

CONSIDERANDO:

1.-  Que, el proceso de colocacion de acciones de emision primaria de
la sociedad “Blanco y Negro S.A.”, a través de “Larrain Vial Sociedad Andénima Corredora de
Bolsa”, se efectuara fuera de bolsa, a un precio igualitario para todos los interesados.

2.-  Que, las sociedades administradoras de fondos mutuos, por
intermedio de la asociacidén gremial que las agrupa, en presentacion de fecha 07 de junio de
2005, han solicitado a esta Superintendencia que se les permita participar del proceso de
colocacion antes referido.

RESUELVO:

1.-  Autorizase a las sociedades que administran fondos mutuos para
que, actuando en representacion de los fondos bajo su administracion, adquieran fuera de bolsa,
acciones de “Blanco y Negro S.A.”, en el proceso de colocacion de acciones de emision
primaria llevado a cabo por “Larrain Vial Sociedad Anénima Corredora de Bolsa”.

La autorizacidn a la participacion de cada una de las sociedades,
se otorga sujeta a que en dicho proceso participen otros inversionistas con igual o mayor
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relevancia; esto es, que en la determinacion del precio final de colocacion, las ofertas de
adquisicion de los otros inversionistas sean de mayor significancia que las efectuadas por cada
administradora considerada en forma individual.

En todo caso, aquellas sociedades administradoras de fondos
fiscalizados por esta Superintendencia que sean relacionadas al agente colocador de la emisién
primaria, solo podran, por cuenta de sus fondos administrados, adquirir hasta el 10% del monto
de la colocacion; considerados dichos fondos en forma conjunta.

2.-  Autorizase a las sociedades que administran fondos para la
vivienda para que, actuando en representacion de los fondos bajo su administracion, adquieran
fuera de bolsa, acciones de “Blanco y Negro S.A.” en el proceso de colocacion de acciones de
emision primaria llevado a cabo por “Larrain Vial Sociedad Anénima Corredora de Bolsa”, en
tanto dichas sociedades cumplan con lo estipulado para las sociedades que administran fondos
mutuos, en lo correspondiente.

3.-  Las sociedades que participen en el citado proceso de colocacién
de acciones de la sociedad antes singularizada, por cuenta de sus fondos administrados, deberan
tener en cuenta en su decision de adquisicion el mejor interés de los fondos.

4.- Las administradoras deberan informar detalladamente a este
Servicio, dentro de las 24 horas siguientes de haber adquirido las citadas acciones por cuenta de
los fondos bajo su administracion, el nimero de acciones compradas y su respectivo precio,
refiriéndose separadamente a cada uno de los fondos adquirentes.

5.-  La presente autorizacién no constituye un pronunciamiento sobre
el proceso general de colocacion de las acciones de que trata esta Resolucion.

Anotese, comuniquese y archivese. Y
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