SUPTRINTENDRNCEN
VALORES Y SLGUROS

REF: APRUEBA FUSION DE LAS SOCIEDADES QUE
INDICA, REFORMA DE ESTATUTOS DE
SOCIEDAD QUE SENALA, Y REGLAMENTO
GENERALDEFONDOS

SANTIAGO, 2 8 MAR 2003
RESOLUCION EXENTAN® 066
VISTOS:

La solicitud formulada por las sociedades andnimas
denominadas “CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS” y “CELFIN
CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION”, y lo dispuesto en los articulos 99,
126 y 127 de la Ley N°18.046, articulos 223 y 230 de la Ley N°18.045, el articulo 6° del Decreto Ley N°
1.328 de 1976 y el articulo 3 de la Ley N° 18.815 .

RESUELVO:

Apruébase la modificacién de los estatutos de la sociedad
anonima “CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUQOS” y su fusion con
“CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION" siendo esta Ultima
sociedad absorbida por la primera.

Ambas sociedades acordaron su fusién y la sociedad
absorbente ademas la reforma de sus estatutos sociales, en juntas extraordinarias de accionistas
celebradas el 22 de noviembre de 2002, reducidas a escrituras publicas de 5 de diciembre de 2002, y
rectificadas por escritura publica de fecha 10 de enero de 2003 y por escritura publica de fecha 6 de
febrero de 2003, todas otorgadas en la Notaria de Santiago de don Raul Undurraga Lazo.

La reforma d e estatutos d e | a s ociedad a bsorbente consiste
en un cambio en el tipo de sociedad administradora, pasando ésta a ser una sociedad Administradora
General de Fondos, conforme lo dispuesto en el Titulo XXVII de la Ley N°18.045.

Los fondos de inversion denominados Beta Fondo de
Inversion, Fondo d e [nversion C elfin F actoring y G lobal O ptimization, g ue eran administrados por | a
sociedad absorbida, con motivo de la fusién seran administrados por “Celfin Capital S.A.
AdministradoraGeneral de Fondos”.

Apruébase el texto del Reglamento General de Fondos
presentado por la sociedad administradora.
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Un ejemplar del texto aprobado se archivara conjuntamente
con la presente resolucion y se entendera formar parte integrante de ella.

Cumplase con lo dispuesto en el articulo 127 de la Ley

Comuniquese y archivese.

ALVARO CLARKE DE LA CE
SURERINTENDENTE
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SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

CERTIFICADO

CERTIFICO: Que por resolucion N° 066 de fecha 2 8 NAR 2003 , esta
Superintendencia de Valores y Seguros aprobd la reforma de estatutos de la sociedad CELFIN
CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS y su fusiéon con CELFIN CAPITAL S.A.
ADMINISTRADORA D E FONDOS DE INVERSION  siendo esta ultima sociedad absorbida por la
primera.

CELFIN CAPITAL S.A ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION y CELFIN CAPITAL S.A.
ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS acordaron ambas la fusion y esta Ultima ademas la
reforma de estatutos en juntas extraordinarias de accionistas celebradas el 22 de noviembre de 2002,
reducidas a escrituras publicas con fecha 5 de diciembre del mismo afio, 'y rectificadas por escritura

plblica de fecha 10 de enero de 2003 y por escritura plblica de fecha 6 de febrero de 2003, todas otorgadas en
la Notaria de Santiago de don Radl Undurraga Lazo.

La reforma de estatutos consiste en un cambio en el tipo de sociedad administradora, pasando ésta a
ser una sociedad Administradora General de Fondos, conforme lo dispuesto en el Titulo XXVII de la Ley
N°18.045, modificando al efecto lo siguiente:

NOMBRE: Celfin Capital S.A. Administradora General de Fondos

OBJETO EXCLUSIVO: La sociedad tendra como objeto exclusivo la administracion de fondos mutuos
regidos por el decreto ley N°1.328 de 1976, de fondos de inversion regidos por la ley N°18.815, de
fondos de inversion de capital extranjero regidos por la ley N°18.657, de fondos para la vivienda regidos
por la ley N°19.281, y, cualquier otro tipo de fondo cuya fiscalizacion sea encomendada a la
Superintendencia d e Valores y Seguros, todo en los términos definidos e n el articulo 220 de la Ley
18.045, como asimismo, la administracion de cualquier otro tipo de fondos que la legislacion actual o
futurale autorice ejercer.

CAPITAL: Se aumenta de $ 322.739.016 dividido en 999 acciones nominativas, de una misma serie y
sin valor nominal a$ 641.335.045, dividido en 5.132 acciones nominativas, de una Unica serie,
ordinarias, de igual valor cada una y sin valor nominal, integramente suscrito y pagado.
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OFICINA Dt PARTES

Sefiores

Superintendencia de Valores y Seguros
Presente

Ref:.“Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos

Mutuos

De nuestra consideracion:

De acuerdo a las normas vigentes, adjunto a la
presente encontraran en triplicado una copia del Acta de la Junta Extraordinaria
de Accionistas de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos,
celebrada el 22 de noviembre del 2002, en la que se acuerda la fusién con la
sociedad Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversion por
incorporacion de ésta ultima con aquella, debidamente certificada por el Gerente
General de la sociedad Administradora.

Ve

Sin o}r’o

partiellar, les saluda muy atentamente,

ndrés Merino Cruz

= Gerente General
Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos




CERTIFICADO

Declaro que la presente fotocopia es copia fiel del acta de la Junta General
Celfin ‘apital S.A. Administradora de Fondos
2 de/Nfvjémbre del 2002

Extraordinaria de Accionistas

Mutuos, celebrada con fecha

ELFIN CAPITAL S.A.

ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS




JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS

En Santiago de Chile, siendo las 10:00 horas del dia 22 de Noviembre de 2002, en
las oficinas ubicadas en Avenida Apoquindo 3721, Piso 19, comuna de Las Condes,
se celebrd la Junta Extraordinaria de Accionistas de Celfin Capital S.A.

Administradora de Fondos Mutuos, bajo la Presidencia de don Juan Andrés Camus
Camus y con la asistencia del Gerente General de la sociedad don Andrés Merino

Cruz.

1. CUMPLIMIENTO DE FORMALIDADES PREVIAS Y TRAMITES PARA LA
CELEBRACION DE LA JUNTA

Se acordd dejar constancia en el acta de las siguientes circunstancias:

a) Que habiéndose asegurado de antemano la comparecencia de la
totalidad de las acciones emitidas por la sociedad, las que se encuentran
presentes en esta Junta, no fue necesario cumplir con las formalidades de
citacion y publicaciones.

b) Que los accionistas asistentes han firmado la Hoja de Asistencia y que
todos ellos representan accionistas registrados como tales en el Registro
de Accionistas de la sociedad, con cinco dias habiles de anticipacion a
esta fecha.

c) Se encuentra presente el Notario Publico de Santiago sefior Radl
Undurraga Laso, quien efectuara la certificacion ordenada por la ley.

2. PARTICIPACION EN LA JUNTA

El sefor Presidente hizo presente que de acuerdo a las disposiciones de la Ley
18.046 y su Reglamento, tienen derecho a participar en la presente Junta, los
titulares de acciones inscritas en el Registro de Accionistas de la sociedad con
cinco dias habiles de anticipacion a la fecha de la presente Junta.

3. ASISTENCIA

El sefior Presidente sefial6 que de acuerdo a la hoja de asistencia, concurrian a
esta Junta, por si o representados, los siguientes accionistas:

Inversiones Celfin Capital S.A., representada por don Juan Andrés Camus
Camus, por 994 acciones; y




Celfin Capital Servicios Financieros S.A., representada por don Jorge Errazuriz
Grez, por 1 accion.

Total de acciones presentes o representadas: 995 acciones.

4. PODERES

El Presidente solicitd se dejara constancia que el Directorio no estim6 necesaria la
calificacién de poderes y que ello tampoco fue solicitado por los accionistas, con lo
cual, se daban por aprobados los poderes de las personas que asistieron a la Junta
en representacion de accionistas.

d. INSTALACION DE LA JUNTA

Encontrdndose presentes o representadas la totalidad de las acciones emitidas con
derecho a voto, el sefior Presidente dio por instalada la Junta y declaré iniciada la
reunion.

6. DESIGNACION DE SECRETARIO

El sefior Presidente propuso se designara como Secretario para esta Junta, al
Gerente General don Andrés Merino Cruz, lo cual fue aprobado por la unanimidad
de los asistentes.

7. DESIGNACION DE ACCIONISTAS PARA FIRMAR EL ACTA

La Junta acordd, por la unanimidad de los accionistas concurrentes, que el acta que
se levante de la reunion sea firmada por todas las personas asistentes a ella.

8. TABLAY ACUERDOS

El sefior Presidente expresa que el Directorio acordo citar a esta Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas con el objeto de someter a su aprobacién el aumento
del capital social mediante la fusion por incorporacién con las sociedad Celfin Capital
S.A. Administradora de Fondos Mutuos, en adelante Celfin AFM y Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos de Inversion, en adelante Celfin AFI, en virtud de la cual
ésta se disuelve pasando la totalidad de sus activos y pasivos a Celfin AFM., y que
las sucedera juridicamente en todos sus derechos y obligaciones, incorporandose a
ella los accionistas de Celfin AFI.

Los titulos de acciones que daran cuenta del nuevo capital social y del nuevo
namero de acciones en que éste se divide estaran a disposicién de los accionistas




dentro de los sesenta dias siguientes a la completa legalizacién del acta que se
levante de esta Junta.

Explica que la proyectada fusion se traducira en beneficios para la Compafia. Por lo
anterior, se solicita a la Junta de Accionistas que se pronuncie sobre la posible
fusibn de las sociedades ya nombradas, ya que se estima que es factible y
conveniente proceder con la proyectada fusion por incorporacion de Celfin AFI en
Celfin  AFM.

Don Juan Andrés Camus sefiala que para el efecto antedicho se requiere lo
siguiente:

a) Aprobar la fusion por incorporacion con la sociedad Celfin AFI, en virtud de la
cual esta ultima sociedad se disuelve, pasando la totalidad de sus activos y
pasivos, esto es la totalidad de su patrimonio a Celfin AFM, que la sucedera
juridicamente en todos sus derechos y obligaciones, incorporandose a ésta la
totalidad de los accionistas de Celfin AFI.

b)  Aprobar el Balance General de la sociedad Celfin AFM, al 31 de Diciembre de
2001, auditado por la empresa de auditoria  KPMG Jeria y Asociados, segun
el cual su patrimonio a esa fecha, es de $ 306.884.690.- el que se desglosa de
la siguiente forma:

Activos: $307.754.195.-
Pasivos: $ 869.505.-

Copia del referido balance de Celfin AFM al 31 de Diciembre de 2001 sera
protocolizado en forma conjunta con la escritura publica a que se reduzca la
presente acta.

c) Aprobar el Balance General de la sociedad Celfin AFI, al 31 de Diciembre.de
2001, auditado por la empresa de auditoria KPMG Jeria y Asociados, segun
el cual su patrimonio a esa fecha, es de $ 726.406.614.- el que se desglosa de
la siguiente forma:

Activos: $773.471.027 -
Pasivos: $ 47.064.413.-

Copia del referido balance de Celfin AFI al 31 de Diciembre de 2001 sera
protocolizado en forma conjunta con la escritura publica a que se reduzca la
presente acta.

d) Dejar constancia que el capital social de Celfin AFM disminuyé de pleno




derecho el 23 de Marzo del 2002, al no enterarse en arcas sociales el precio
de $316.000 de colocacion de 5 del total de las acciones suscritas por el
accionista Inversiones Celfin Capital S.A., disminuciébn que ascendi6 a
$1.625820, incluilich la revalorizacion de dicho saldo de capital al 31 de
Diciembre del 2001, por lo que el capital social de Celfin AFM quedé reducido
y actualmente asciende a $323538.180 y se encuentra dividido en 995
acciones.

Aprobar Informe Pericial, suscrito con fecha 31 de Octubre de 2002 por el
perito contador don Rubén Lopez D. de la empresa de auditoria Ernst & Young,
respecto de Celfin AFM y Celfin AFI, a objeto de determinar el valor de los
patrimonio de dichas sociedades al 30 de septiembre del 2002, y la relacion
de canje de acciones propuesta para la fusion por incorporacion de Celfin AFI
en Celfin AFM.

De conformidad con el informe:

0} El patrimonio a valor contable de Celfin AFM, una vez incorporada
la sociedad Celfin AFI, sera de $960.037.813 al 30 de Septiembre
del 2002;

(i) La relacion de patrimonios, en base al valor contable de las
sociedades que se fusionan, determina la asignacién de acciones
de Celfin AFM que corresponderd a los accionistas de Celfin AFI.

Conforme a dicho informe, el cual sera protocolizado en forma conjunta con la
escritura publica a que se reduzca la presente acta, el patrimonio de Celfin
AFI, al 30 de Septiembre de 2002, a valor contable, es de $773.162.784 .-

Con motivo de la fusion, Celfin AFM aumentaria su capital de la suma de
$ 323.538.180 a la suma de $ 642.134.209. Este aumento de capital de $
318.596.029 corresponde al valor del capital de Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos de Inversion al 31 de Diciembre del afio 2001.

La determinacion de las participaciones que les corresponde a los accionistas
de Celfin AFI en el capital social de Celfin AFM, se realiza segun el referido
informe pericial sobre relacion de canje de acciones. Esta relacion debera
tenerse en cuenta en la nueva distribucion accionaria de Celfin AFM entre sus
actuales accionistas y los accionistas de Celfin AFI, que se incorporaran como
consecuencia de la fusion, de manera tal que la participacion que en el nuevo
capital de Celfin AFM deberan poseer los actuales accionistas de Celfin AFI, en
su conjunto ascendera, aproximadamente, a un 80,5346179%, mientras que la
del conjunto de accionistas de Celfin AFM ascendera, aproximadamente, a un
19,4653821%. Por consiguiente, y teniendo presente que el nimero actual de




acciones suscritas y pagadas de Celfin AFM es de 995, el Informe Pericial
correspondiente concluye que deberdn emitirse en favor de los accionistas de
Celfin AFI 4.117 acciones, a fin de respetar la relacion entre el patrimonio de la
sociedad que resulta incorporada en el patrimonio de la sociedad Celfin AFM.

Acordar, como consecuencia de la fusién con Celfin AFI, un aumento de capital
de Celfin AFM.

Conforme a los antecedentes expuestos, el capital social de Celfin AFM, al 31
de Diciembre del 2001 ascendia a $325.164.000.-, y en el mes de marzo del
afno 2002 disminuy0 en la suma de $1.625.820, por lo que asciende
actualmente a $323.538.180- sin considerar la revalorizacion del afio 2002-, el
qgue serd aumentado en la suma de $318.596.029 valor éste que corresponde
al valor del capital de la sociedad incorporada al 31 de Diciembre de 2001.
Como consecuencia de lo anterior, el nuevo capital social quedara en la suma

de $642.134.209.-

Con motivo de este aumento de capital se emitiran 4.117 acciones, las que se
entenderdn pagadas por la incorporacién de las participaciones que les
corresponde a los accionistas en el patrimonio de la sociedad Celfin AFI, esto
es, con el patrimonio de Celfin AFI que sera adquirido por Celfin AFM en la
fusion propuesta. Como consecuencia de lo anterior, el nuevo capital social de
Celfin AFM ascendera a $642.134.209 dividido en 5.112 acciones ordinarias,
nominativas, de una unica serie y sin valor nominal. Las acciones
representativas del aumento de capital seran distribuidas entre los accionistas
de Celfin AFI, segun el canje establecido, y que figuren como tales en el
Registro de Accionistas de Celfin AFI al dia en que el Directorio fije la fecha de
canje, con las respectivas acciones que les correspondan, de manera tal de
reconocerles a contar de esa fecha su calidad de accionistas de Celfin AFM.

Atendido que el numero de acciones en que se divide el capital de la sociedad
Celfin AFI asciende a 24.959, y que el numero de acciones a emitir por Celfin
AFM vy a distribuirse entre los accionistas de esa sociedad ascendera a 4.117,
éstas deberan ser asignadas a los accionistas de Celfin AFIl a razén de 0,16495
acciones de Celfin AFM por cada 1 accién de Celfin AFI, teniéndose presente
gue en ningun caso los accionistas pueden perder su calidad de tales con
motivo de la fusién de acuerdo con el articulo cien de la Ley de sociedades
anonimas. Las fracciones iguales o superiores a cinco décimas que se
produzcan con motivo de esta asignacion se aproximaran al entero superior y
las fracciones iguales o menores a cinco décimas se aproximaran al entero
inferior salvo el caso del accionista que conforme a lo anterior le corresponda
menos de una accion en cuyo caso la fraccibn se aproximara al entero
superior.




g)

La cantidad de acciones a emitir, segin se expres6 en el citado Informe
Pericial, encuentra su justificacién en la necesidad de guardar relacién entre el
patrimonio de Celfin AFM vy la valoracion del patrimonio de la sociedad Celfin
AFl, de manera tal que la participacion que en su conjunto adquieran los
accionistas de Celfin AFI, en el capital de Celfin AFM vy la participacion con que
guedard el conjunto de los actuales accionistas de Celfin AFM sea la indicada
en el informe pericial. Conforme a ello, el total de los actuales accionistas de
Celfin AFM mantendrian, en conjunto, la misma cantidad de acciones suscritas
y pagadas que actualmente poseen, esto es, 995 acciones, recibiendo los
accionistas de Celfin AFI, en conjunto, la cantidad de 4.117. acciones.

Los titulos de acciones que daran cuenta de las 4.117 acciones representativas
del aumento de capital de Celfin AFM, estaran a disposicion de los accionistas
de la sociedad Celfin AFI dentro de los sesenta dias corridos siguientes a la
completa legalizacion del acta que se levante de esta Junta. Para tal efecto,
dichos titulos deberan ser canjeados por los actuales titulos de acciones de
Celfin AFI, pertenecientes a los accionistas de dicha sociedad, respetandose
respecto de estos ultimos la referida razon de 0,16495 acciones nuevas de
Celfin AFM por cada 1 accion de Celfin AFI. Participaran en este canje de
titulos quienes figuren inscritos en el Registro de Accionistas de Celfin AFI, a la
fecha en que se efectle el canje de acuerdo a lo antes sefialado, debiendo el
Directorio de Celfin AFM fijar este dia para un dia dentro de los sesenta dias
siguientes a la completa legalizacion del acta que se levante de esta Junta.

Como consecuencia del aumento de capital de Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos Mutuos producto de la fusién, el Presidente sefialo
gue la Junta debera aprobar la reforma de estatutos, en su articulo Quinto, el
reemplazo de los articulos transitorios que correspondan en relacion con el
entero y pago del capital y la emision de nuevas acciones, en los términos que
se indica mas adelante. También como consecuencia de la fusion por
incorporacion de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversion a
Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos se debera aprobar la
modificacion del articulo Cuarto de los estatutos sociales de la sociedad,
referente al objeto de la sociedad, de modo de adecuarlos a aquél que se
encuentra definido en el articulo doscientos veinte de la Ley de Mercado de
Valores, esto es, una Administradora General de Fondos; consecuente con lo
anterior, modificar el nombre de la sociedad fusionada, que pasara a
denominarse “Celfin Capital S.A. Administradora General de Fondos”, para
cuyo propésito se propondran los siguientes nuevos textos de los siguientes
articulos de los estatutos sociales:




“ARTICULO PRIMERO: EI nombre de la sociedad es “Celfin Capital
S.A. Administradora General de Fondos.”

“ARTICULO CUARTO: La sociedad tendrd como objeto exclusivo la
administracion de fondos mutuos regidos por el Decreto Ley namero mil
trescientos veintiocho de mil novecientos setenta y seis, de fondos de
inversion regidos por la Ley dieciocho mil ochocientos quince, de fondos
de inversion de capital extranjero regidos por la Ley dieciocho mil
ochocientos cincuenta y siete, de fondos para la vivienda regidos por la
Ley diecinueve mil doscientos ochenta y uno y, cualquier otro tipo de
fondo cuya fiscalizacion sea encomendada a la Superintendencia de
Valores y Seguros, todo en los términos definidos en el articulo doscientos
veinte de la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco, como asimismo, la
administracién de cualquier otro tipo de fondos que la legislacion actual o
futura le autorice ejercer.”

“ARTICULO QUINTO: EI capital de la sociedad es la suma de
642.134.209 de pesos dividido en 5.112 acciones nominativas, de una
Unica serie, ordinarias, de igual valor cada una y sin valor nominal, sin
perjuicio de las modificaciones del capital y valor de las acciones que se
produzcan de pleno derecho en conformidad con la ley.”

“ARTICULO PRIMERO TRANSITORIO: EIl capital de la Sociedad de $
642.134.209.-, dividido en 5.112 acciones nominativas, de una Unica
serie, ordinarias, de igual valor cada una y sin valor nominal, ha quedado
integramente suscrito y pagado de la siguiente forma:

1. Con la suma de $316.000.000.-, representativa de mil acciones, que

corresponde al capital de constitucion de la sociedad; integramente
suscrito.

2. Con la suma de $9.164.000.-, correspondiente al aumento de pleno
derecho del capital social por la revalorizacion del capital propio, segun
balance general al 31 de Diciembre de 2001, aprobado por Junta
General Ordinaria de Accionistas, todo de conformidad con lo
dispuesto en el Articulo 10° de la Ley N°18.046.

3. Con la disminucién de capital de pleno derecho por la suma de $
1.625.820.-, correspondiente a 5 acciones suscritas en la constitucion
de la sociedad y no pagadas en el plazo estatutario de 1 afio que
vencié el 23 de marzo del afio 2002, segun consta, ademas, en la
declaracion del gerente general efectuada por escritura publica de




fecha 20 de Noviembre del 2002, otorgada en la Notaria de Santiago
de don Raul Undurraga Laso.

4. Con la suma de $318.596.029, correspondiente al aumento de capital
acordado para materializar la fusion por incorporacion de Celfin Capital
S.A. Administradora de Fondos de Inversion, segun acuerdo de fusion
adoptado en Junta General Extraordinaria de Accionistas de la presente
sociedad celebrada con fecha 22 de noviembre de 2002, representativa
de 4.117 acciones. Estas Ultimas se entienden integramente suscritas
por los accionistas de la sociedad incorporada Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos de Inversién que tengan la calidad de tales al
dia en que el Directorio de Celfin Capital S.A. Administradora de
Fondos Mutuos fije para la distribucion y canje, debiendo el Directorio
de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos fijar este dia
para un dia dentro de los 60 dias corridos siguientes a la completa
legalizacion del acta que se levante de la referida Junta, a razén de
0,16495 acciones Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos
por cada 1 accion de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de
Inversion que posean en ese dia.”

“ARTICULO SEGUNDO TRANSITORIO: En Junta General
Extraordinaria de Accionistas de Celfin Capital S.A. Administradora de
Fondos Mutuos, celebrada el 22 de noviembre del afio 2002, se acordo y
aprobo la fusién por incorporacion de Celfin Capital S.A. Administradora
de Fondos de Inversibn S.A. a Celfin Capital S.A. Administradora de
Fondos Mutuos, absorbiendo ésta Ultima a la primera, adquiriendo todos
sus activos y pasivos y sucediéndola en todos sus derechos y
obligaciones, por lo que en su calidad de sucesora legal, cumplira todas
las obligaciones de la sociedad absorbida. La fusiébn se materializara con
efecto y vigencia a partir del 1° de Enero del afio 2002.

En virtud de lo anterior, se incorporaran a Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos Mutuos la totalidad de los accionistas y
patrimonio de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversion,
la que queda disuelta. Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de
Mutuos se hace solidariamente responsable y se obliga a pagar los
impuestos que corresponda, de acuerdo al balance de término que
deberd confeccionar Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de
Inversion, conforme al articulo 69 del Cdédigo Tributario. La Junta de
Accionistas, en la sesion referida, acorddé aumentar el capital social de
Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos de $323538.180
dividido en 995 acciones, sin valor nominal, a $ 642.134.209, dividido en
5.112 acciones, sin valor nominal.




)

k)

Este aumento de capital de $318596.029 se efectuara, enterara y pagara
mediante la emisiobn de 4.117 acciones, sin valor nominal, las que el
Directorio debera acordar emitir, que quedaran pagadas con el patrimonio
de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversion. Estas
acciones seran emitidas por el Directorio de Celfin Capital S.A.

Administradora de Fondos Mutuos una vez aprobada por la
Superintendencia de Valores y Seguros y legalizada la fusion v,

cumplidos los demas tramites legales y se distribuirdn entre los
accionistas de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversion,

gue lo sean al quinto dia habil anterior al dia que el Directorio fije para la
distribucion y canje.

Por cada accion de la sociedad absorbida, cada accionista tendra derecho
a 0,16495 acciones de la sociedad absorbente.”

Proceder a la renovacion total del Directorio por un periodo de tres afios, para
lo cual se propone que el Directorio quede compuesto por las personas que a

continuacion se indica:

Juan Andrés Camus Camus

Aleiandro Montero Purviance

Alejandro Reyes Miguel

Matias Eguiguren Bravo

Fernando Moncada Melet

Retrotraer los efectos y vigencia de la fusién a partir del 1” de Enero del 2002,
entendiéndose que para los efectos contables, desde esa misma fecha han
guedado radicados en Celfin AFM todos los activos, pasivos y resultados de
Celfin AFI.

Facultar ampliamente al Directorio para resolver todo aquello que fuere
necesario para materializar esta fusion, dejando expresa constancia que la
Sociedad, actuando a través de sus apoderados y mandatarios ordinarios y de
la forma establecida en el régimen de poderes que para entonces se encuentre
vigente, podran efectuar todas las gestiones que fueran necesarias y suscribir
todos los instrumentos que se requieran a objeto de que los bienes que forman
parte del patrimonio de la sociedad incorporada Celfin AFI queden
definitivamente radicados en el patrimonio de Celfin AFM.

Acordar que Celfin AFM se haga responsable solidariamente de las




obligaciones tributarias que pudiere adeudar Celfin AFIl, conforme a lo dispuesto en
el inciso 2" del articulo 69 del Cédigo Tributario.

10.

Aprobar para los efectos de la ejecucion, materializacion y cumplimiento de los
acuerdos adoptados en las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de
Celfin AFI y Celfin AFM, celebradas el 22 de Noviembre de 2002, otorgar los
siguientes poderes: Facultar y autorizar ampliamente al Directorio de Celfin
AFM para adoptar todas las resoluciones que estime necesarias para
materializar la fusidbn acordada en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas recién sefialada, sin limitacion ni exclusion alguna, quedando
especialmente facultado para designar el o los mandatarios que podrian
proceder, en caso de que asi lo estime necesario el mismo Directorio, a otorgar
una escritura de materializacion de la fusién referida en el presente acuerdo, y
para practicar todos y cada uno de los tramites, diligencias y actuaciones que
sean necesarias para formalizar la fusion aprobada y los demas acuerdos
adoptados en la Junta General Extraordinaria de Accionistas mencionada,
pudiendo conferir todas las autorizaciones y mandatos que estime necesarios
para el total y debido cumplimiento de los acuerdos adoptados en esta Junta,
con el objeto que produzcan todos los efectos legales.-

DELIBERACION Y ACUERDOS

Luego de un breve debate, la Junta, por la unanimidad de los accionistas
presentes, acordd aprobar integramente y en todas y cada una de sus partes
las proposiciones y los documentos presentados a su consideracion.

DERECHO A RETIRO

Don Juan Andrés Camus expresa a los sefiores accionistas que conforme al
art. 69 N°2 de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Andnimas, la aprobacién
por la presente asamblea de los acuerdos sobre fusion precedentemente
propuestos concedera a los accionistas disidentes el derecho a retirarse de
Celfin AFM. Para estos efectos, se considera accionista disidente a todo
aquél que en esta reunién se oponga a los acuerdos de fusién y, ademas, a
todos aquellos que, no habiendo concurrido a esta Junta, manifiesten su
disidencia por escrito a la Sociedad dentro del plazo de treinta dias contado
desde la fecha de celebracion de la presente Junta.

El sefior Presidente con la expresa aprobacion de la Asamblea, deja
constancia que en atencién a que la totalidad de las proposiciones sometidas
a la aprobacién de los accionistas fue aprobada por unanimidad de los
asistentes, que corresponde al 100% de las acciones emitidas por la
sociedad, los accionistas han renunciado a ejercer el referido derecho a retiro.

FIRMA'Y APROBACION DEL ACTA
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12.

Se acuerda que el acta que se levante de la presente reunion sera firmada
por don Andrés Merino Cruz, quien en su calidad de Gerente General actud
como Secretario, por don Juan Andrés Camus, en su calidad representante
de los accionistas y por haber presidido la asamblea, y por don Jorge
Errdzuriz Grez como representantes de los accionistas presentes en la Junta.
Dicha acta se entendera aprobada por ese solo hecho, pudiendo llevarse a
efecto los acuerdos a que ella se refiere desde esa fecha, sin esperar su
aprobacion formal por otra Junta o requerir el cumplimiento de otra
formalidad.

OTROS ACUERDOS

La Junta faculta al Gerente General, sefior Andrés Merino Cruz, y a los
Abogados sefiores José Tomas Errazuriz Grez, José Miguel Valdés Lira y
Cristian Barros Tocornal, para que actuando en forma individual o en forma
conjunta, reduzcan a escritura publica el acta que se levante de la presente
reunion, sea en su totalidad, sea en sus partes pertinentes, como asimismo se
le faculta al portador de copia autorizada de la referida escritura publica y su
correspondiente extracto para efectuar las inscripciones y publicaciones
pertinentes y para efectuar todas las presentaciones y tramites que sean
necesarios ante el Servicio de Impuestos Internos y ante cualquier otro
organismo o autoridad, para obtener la debida legalizacién de la fusion de que
da cuenta la presente acta.

Asimismo, podran también, si fuere necesario, declarar por escritura publica
gue se han cumplido todos los tramites y gestiones requeridos para
materializar la fusion acordada por esta Junta de Accionistas, una vez que
ellos se hayan llevado a efecto en su totalidad.

Estaran también facultados, actuando en la forma antes sefialada, para otorga
las declaraciones y celebrar los actos que fueren necesarios para materializar
la fusidn, para otorgar las escrituras publicas y otros documentos que fuesen
necesarios otorga a fin de que las consecuencias patrimoniales de la fusién en
cuanto a la adquisicion de la totalidad de los activos y pasivos de la sociedad
absorbida por parte de la absorbente se encuentren debidamente
formalizadas.

Se acuerda asimismo, facultar a las mismas personas para que, actuando en
forma indicada, puedan solicitar y obtener la aprobacion de la fusion acordada
en la presente junta por parte de la Superintendencia de Valores y Seguros,
autorizandoles expresamente para que puedan aceptar, mediante el
otorgamiento de escritura publica complementaria, las sugerencias,
modificaciones o complementaciones que pudiera indicar la Superintendencia




respecto del contenido y acuerdo de la presente acta, en los términos
sefialados en el articulo 105 del Reglamento de Sociedades An6nimas.

Se deja constancia que no obstante los poderes aqui otorgados y los acuerdos
adoptados, el Directorio y los demés apoderados de la sociedad pueden
continuar actuando con todas sus facultades.

Se acuerda finalmente, que los acuerdos adoptados en esta Junta se llevaran
a efecto sin esperar la aprobacion de la presente acta, la que se entendera
aprobada desde el momento de su firma por todos los asistentes.

Antes de terminar se acord6 facultar al Gerente General de la sociedad para
comunicar a la Superintendencia de Valores y Seguros y a las Bolsas de
Valores los hechos relevantes que hayan sido acordados en la presente

reunion.

Siendo las 10:15 horas y no habiendo otras materias que tratar, se levanta la
reunion de Junta Extraordinaria de Accionistas.

Juan Andrés Camus Camus Jorge Errdzuriz Grez

Andrés Merino Cruz
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Sefiores
Superintendencia de Valores y Seguros
Presente
Ref: Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos de

Inversion

De nuestra consideracion:

De acuerdo a las normas vigentes, adjunto a la
presente encontrardn en triplicado una copia del Acta de la Junta Extraordinaria
de Accionistas de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversion,
celebrada el 22 de noviembre del 2002, en la que se acuerda la fusion por
incorporacion en la sociedad Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos
Mutuos, debidamente certificada por el Gerente General de la sociedad
Administradora.

Sin otro particular, les saluda muy atentamente,

tias Eguiguren Bravo
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/'/ /' Gerente Gener:
Celfin Capital S.A/. Administradora de Fondos de Inversion




CERTIFICADO

Declaro que la presente fotocopia es copia fiel del acta de la Junta General

Extraordinaria de Accionistas de Celfin Capital S.A. Admini

Inversién, celebrada con fecha 22

-

Matias Eguiguren Bravo
' Gerente General
LFIN CAPITA

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION




JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS
CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

En Santiago, de Chile, a 22 de Noviembre de 2002, siendo las 10:15 horas, en las
oficinas ubicadas en Apoquindo N°3721 Piso 19, Comuna de Las Condes, se
celebré la Junta Extraordinaria de Accionistas de Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos de Inversién, presidida por don Juan Andrés Camus
Camus, con la presencia del Gerente de la Compafiia don Matias Eguiguren
Bravo, quien actia como Secretario, y con la asistencia de los siguientes
accionistas:

1. CUMPLIMIENTO DE FORMALIDADES PREVIAS Y TRAMITES PARA LA
CELEBRACION DE LA JUNTA

Se acordé dejar constancia en el acta de las siguientes circunstancias:

a) Que habiéndose asegurado de antemano la comparecencia de la
totalidad de las acciones emitidas por la sociedad, las que se
encuentran presentes en esta Junta, no fue necesario cumplir con las
formalidades de citacion y publicaciones.

b) Que los accionistas asistentes han firmado la Hoja de Asistencia y que
todos ellos representan accionistas registrados como tales en el
Registro de Accionistas de la sociedad, con cinco dias habiles de
anticipacion a esta fecha.

c) Se encuentra presente el Notario Publico de Santiago sefior Radl
Undurraga Laso, quien efectuard la certificacion ordenada por la ley.

2. PARTICIPACION EN LA JUNTA

El sefor Presidente hizo presente que de acuerdo a las disposiciones de la
Ley 18.046 y su Reglamento, tienen derecho a participar en la presente
Junta, los titulares de acciones inscritas en el Registro de Accionistas de la
sociedad con cinco dias habiles de anticipacién a la fecha de la presente
Junta.

3. ASISTENCIA

El sefor Presidente sefialo que de acuerdo a la hoja de asistencia,
concurrian a esta Junta, por si o representados, los siguientes accionistas:

Inversiones Celfin Capital S.A., representada por don Juan Andrés Camus
Camus, por 24.934 acciones; y
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Celfin Capital Servicios Financieros S.A., representada por don Jorge Errazuriz
Grez, por 25 acciones.

Total de acciones presentes representadas: 24.959 acciones.

4. PODERES

El Presidente solicitd se dejara constancia que el Directorio no estimé
necesaria la calificacion de poderes y que ello tampoco fue solicitado por los
accionistas, con lo cual, se daban por aprobados los poderes de las
personas que asistieron a la Junta en representacion de accionistas.

5. INSTALACION DE LA JUNTA

Encontrdndose presentes o representadas la totalidad de las acciones
emitidas con derecho a voto, el sefior Presidente dio por instalada la Junta y
declaré iniciada la reunion.

6. DESIGNACION DE SECRETARIO

El sefior Presidente propuso se designara como Secretario para esta Junta,
al Gerente General sefior Matias Eguiguren Bravo, lo cual fue aprobado por
la unanimidad de los asistentes.

7. DESIGNACION DE ACCIONISTAS PARA FIRMAR EL ACTA

La Junta acordd, por la unanimidad de los accionistas concurrentes, que el
acta que se levante de la reunion sea firmada por todas las personas
asistentes a ella.

8. OBJETO DE LA CITACION

Don Juan Andrés Camus Camus, expresa que esta Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas fue citada con el proposito de someter a la
aprobacion de los sefiores accionistas la disolucion de la Sociedad por
fusion con la sociedad Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos,
en adelante CELFIN AFM, en virtud de la cual ésta dltima incorporara a
Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversion, en adelante
CELFIN AFI , pasando la totalidad de los activos y pasivos de ésta sociedad
a CELFIN AFM, que la sucedera juridicamente en todos sus derechos y
obligaciones, incorporandose a ella los accionistas de CELFIN AFI.




Se solicita a la Junta que se pronuncie sobre la posible fusion de esta
sociedad con CELFIN AFM, ya que asi lo ha solicitado el accionista
controlador de la sociedad por considerarlo que es factible y conveniente
proceder con la proyectada fusiéon de CELFIN AFI con CELFIN AFM.

Don Juan Andrés Camus sefiala que para el efecto antedicho se requiere lo
siguiente:

Aprobar la fusion por incorporacion con la sociedad Celfin AFI, en virtud de la

cual esta ultima sociedad se disuelve, pasando la totalidad de sus activos y
pasivos, esto es la totalidad de su patrimonio a Celfin AFM, que la sucedera

juridicamente en todos sus derechos y obligaciones, incorporandose a ésta la
totalidad de los accionistas de Celfin AFI.

Aprobar el Balance General de la sociedad Celfin AFM, al 31 de Diciembre
de 2001, auditado por la empresa de auditoria KPMG Jeria y Asociados,
segun el cual su patrimonio a esa fecha, es de $ 306.884.690.- el que se
desglosa de la siguiente forma:

Activos: $307.754.195.-
Pasivos: $ 869.505.-

Copia del referido balance de Celfin AFM al 31 de Diciembre de 2001 sera
protocolizado en forma conjunta con la escritura publica a que se reduzca la
presente acta.

Aprobar el Balance General de la sociedad Celfin AFI, al 31 de
Diciembre.de 2001, auditado por la empresa de auditoria KPMG Jeria y
Asociados, segun el cual su patrimonio a esa fecha, es de $ 726.406.614.- el
gue se desglosa de la siguiente forma:

Activos: $773.471.027 .-
Pasivos: $ 47.064.413.-

Copia del referido balance de Celfin AFI al 31 de Diciembre de 2001 ser&a
protocolizado en forma conjunta con la escritura publica a que se reduzca la
presente acta.

Dejar constancia que el capital social de Celfin AFM disminuyé de pleno
derecho el 23 de Marzo del 2002, al no enterarse en arcas sociales el precio
de $316.000 de colocacion de 5 del total de las acciones suscritas por el
accionista Inversiones Celfin Capital S.A., disminucidon que ascendido a
$1.625.820, incluida la revalorizacion de dicho saldo de capital al 31 de
Diciembre del 2001, por lo que el capital social de Celfin AFM quedd




reducido y actualmente asciende a $323538.180 y se encuentra dividido en
995 acciones.

Aprobar Informe Pericial, suscrito con fecha 31 de Octubre de 2002 por el
perito contador don Rubén Lépez D. de la empresa de auditoria Ernst &
Young, respecto de Celfin AFM y Celfin AFI, a objeto de determinar el valor
de los patrimonio de dichas sociedades al 30 de septiembre del 2002, y la
relacién de canje de acciones propuesta para la fusion por incorporacién de
Celfin AFI en Celfin AFM.

De conformidad con el informe:

(i)  El patrimonio a valor contable de Celfin AFM, una vez incorporada la
sociedad Celfin AFI, serd de $960.037.813 al 30 de Septiembre del
2002;

(i) La relacion de patrimonios, en base al valor contable de las sociedades
gue se fusionan, determina la asignacion de acciones de Celfin AFM que
correspondera a los accionistas de Celfin AFI.

Conforme a dicho informe, el cual sera protocolizado en forma conjunta con
la escritura publica a que se reduzca la presente acta, el patrimonio de Celfin
AFI, al 30 de Septiembre de 2002, a valor contable, es de $773.162.784.-

Con motivo de la fusién, Celfin AFM aumentaria su capital de la suma de $
323538.180 a la suma de $ 642.134.209. Este aumento de capital de $
318596.029 corresponde al valor del capital de Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos de Inversion al 31 de Diciembre del afio 2001.

La determinaciébn de las participaciones que les corresponde a los
accionistas de Celfin AFI en el capital social de Celfin AFM, se realiza segin
el referido informe pericial sobre relacion de canje de acciones. Esta relacion
debera tenerse en cuenta en la nueva distribucion accionaria de Celfin AFM
entre sus actuales accionistas y los accionistas de Celfin AFI, que se
incorporardn como consecuencia de la fusion, de manera tal que la
participacion que en el nuevo capital de Celfin AFM deberan poseer los
actuales accionistas de Celfin AFI, en su conjunto ascendera,
aproximadamente, a un 80,5346179%, mientras que la del conjunto de
accionistas de Celfin AFM ascenderda, aproximadamente, a un
19,4653821%. Por consiguiente, y teniendo presente que el nimero actual
de acciones suscritas y pagadas de Celfin AFM es de 995, el Informe
Pericial correspondiente concluye que deberan emitirse en favor de los
accionistas de Celfin AFI 4.117 acciones, a fin de respetar la relacion entre el
patrimonio de la sociedad que resulta incorporada en el patrimonio de la
sociedad Celfin AFM.




Aprobar, el aumento de capital acordado con esta fecha por Celfin AFM
como consecuencia de la fusién con Celfin AFI.

Conforme a los antecedentes expuestos, el capital social de Celfin AFM, al
31 de Diciembre del 2001 ascendia a $325.164.000.-, y en el mes de marzo
del afio 2002 disminuyd en la suma de $1.625820, por lo que asciende
actualmente a $323.538.180- sin considerar la revalorizacién del afio 2002-,
el que sera aumentado en la suma de $§ 318596.029 valor éste que
corresponde al valor del capital de la sociedad incorporada al 31 de
Diciembre de 2001. Como consecuencia de lo anterior, el nuevo capital
social quedara en la suma de $642.134.209.-

Con motivo de este aumento de capital se emitirdn 4.117 acciones, las que
se entenderan pagadas por la incorporacion de las participaciones que les
corresponde a los accionistas en el patrimonio de la sociedad Celfin AFI,
esto es, con el patrimonio de Celfin AFI que sera adquirido por Celfin AFM
en la fusién propuesta. Como consecuencia de lo anterior, el nuevo capital
social de Celfin AFM ascenderd a $642.134.209 dividido en 5.112 acciones
ordinarias, nominativas, de una Unica serie y sin valor nominal. Las acciones
representativas del aumento de capital seran distribuidas entre los
accionistas de Celfin AFI, segun el canje establecido, y que figuren como
tales en el Registro de Accionistas de Celfin AFI al dia en que el Directorio
fije la fecha de canje, con las respectivas acciones que les correspondan, de
manera tal de reconocerles a contar de esa fecha su calidad de accionistas
de Celfin AFM.

Atendido que el niumero de acciones en que se divide el capital de la
sociedad Celfin AFI asciende a 24.959, y que el nimero de acciones a emitir
por Celfin AFM y a distribuirse entre los accionistas de esa sociedad
ascendera a 4.117, éstas deberan ser asignadas a los accionistas de Celfin
AFI a razén de 0,16495 acciones de Celfin AFM por cada 1 accién de Celfin
AFI, teniéndose presente que en ningun caso los accionistas pueden perder
su calidad de tales con motivo de la fusion de acuerdo con el articulo cien de
la Ley de sociedades anonimas. Las fracciones iguales o superiores a cinco
décimas que se produzcan con motivo de esta asignacion se aproximaran al
entero superior y las fracciones iguales 0 menores a cinco décimas se
aproximaran al entero inferior salvo el caso del accionista que conforme a lo
anterior le corresponda menos de una accion en cuyo caso la fraccion se
aproximara al entero superior.

La cantidad de acciones a emitir, segin se expres6 en el citado Informe
Pericial, encuentra su justificacion en la necesidad de guardar relacion entre
el patrimonio de Celfin AFM y la valoracién del patrimonio de la sociedad
Celfin AFI, de manera tal que la participacidbn que en su conjunto adquieran
los accionistas de Celfin AFI, en el capital de Celfin AFM y la participacion




con que quedara el conjunto de los actuales accionistas de Celfin AFM sea
la indicada en el informe pericial. Conforme a ello, el total de los actuales
accionistas de Celfin AFM mantendrian, en conjunto, la misma cantidad de
acciones suscritas y pagadas que actualmente poseen, esto es, 995
acciones, recibiendo los accionistas de Celfin AFI, en conjunto, la cantidad
de 4.117. acciones.

Los titulos de acciones que daran cuenta de las 4.117 acciones
representativas del aumento de capital de Celfin AFM, estaran a disposicion
de los accionistas de la sociedad Celfin AFI dentro de los sesenta dias
corridos siguientes a la completa legalizacion del acta que se levante de esta
Junta. Para tal efecto, dichos titulos deberan ser canjeados por los actuales
titulos de acciones de Celfin AFI, pertenecientes a los accionistas de dicha
sociedad, respetdndose respecto de estos ultimos la referida razén de
0,16495 acciones nuevas de Celfin AFM por cada 1 accion de Celfin AFI.
Participaran en este canje de titulos quienes figuren inscritos en el Registro
de Accionistas de Celfin AFI, a la fecha en que se efectie el canje de
acuerdo a lo antes sefalado, debiendo el Directorio de Celfin AFM fijar este
dia para un dia dentro de los sesenta dias siguientes a la completa
legalizacion del acta que se levante de esta Junta.

h) Como consecuencia del aumento de capital de Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos Mutuos producto de la fusién, el Presidente
sefiald que la Junta debera aprobar la reforma de estatutos de dicha
sociedad acordados con esta misma fecha, en su articulo Quinto, el
reemplazo de los articulos transitorios que correspondan en relacion con el
entero y pago del capital y la emision de nuevas acciones, en los términos
gue se indica mas adelante. También como consecuencia de la fusién por
incorporacion de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversion
a Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos se debera aprobar la
modificacion del articulo Cuarto de los estatutos sociales de Celfin AFM,
referente al objeto de la sociedad, de modo de adecuarlos a aquél que se
encuentra definido en el articulo doscientos veinte de la Ley de Mercado de
Valores, esto es, una Administradora General de Fondos; consecuente con
lo anterior, modificar el nombre de la sociedad fusionada, que pasara a
denominarse “Celfin Capital S.A. Administradora General de Fondos”,
para cuyo proposito se propone aprobar los siguientes nuevos textos de los
siguientes articulos de los estatutos sociales de Celfin AFM:

“ARTICULO PRIMERO: EI nombre de la sociedad es “Celfin Capital S.A.
Administradora General de Fondos.”

“ARTICULO CUARTO: La sociedad tendr4 como objeto exclusivo la
administracion de fondos mutuos regidos por el Decreto Ley numero mil
trescientos veintiocho de mil novecientos setenta y seis, de fondos de
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inversion regidos por la Ley dieciocho mil ochocientos quince, de fondos de
inversion de capital extranjero regidos por la Ley dieciocho mil ochocientos
cincuenta y siete, de fondos para la vivienda regidos por la Ley diecinueve mil
doscientos ochenta y uno y, cualquier otro tipo de fondo cuya fiscalizacion sea
encomendada a la Superintendencia de Valores y Seguros, todo en los
términos definidos en el articulo doscientos veinte de la Ley dieciocho mil
cuarenta y cinco, como asimismo, la administracién de cualquier otro tipo de
fondos que la legislacion actual o futura le autorice ejercer.”

“ARTICULO QUINTO: El capital de la sociedad es la suma de 642.134.209

de pesos dividido en 5.112 acciones nominativas, de una Unica serie,
ordinarias, de igual valor cada una y sin valor nominal, sin perjuicio de las
modificaciones del capital y valor de las acciones que se produzcan de pleno
derecho en conformidad con la ley.”

“ARTICULO PRIMERO TRANSITORIO: EI capital de la Sociedad de $
642.134.209.-, dividido en 5.112 acciones nominativas, de una Unica serie,
ordinarias, de igual valor cada una y sin valor nominal, ha quedado
integramente suscrito y pagado de la siguiente forma:

1. Con la suma de $316.000.000.-, representativa de mil acciones, que
corresponde al capital de constitucion de la sociedad; integramente

suscrito.

2. Con la suma de $9.164.000.-, correspondiente al aumento de pleno
derecho del capital social por la revalorizacion del capital propio, segun
balance general al 31 de Diciembre de 2001, aprobado por Junta General
Ordinaria de Accionistas, todo de conformidad con lo dispuesto en el
Articulo 1 0° de la Ley N°18.046.

3. Con la disminucién de capital de pleno derecho por la suma de $
1.625.820.-, correspondiente a 5 acciones suscritas en la constitucion de la
sociedad y no pagadas en el plazo estatutario de 1 afio que vencio el 23 de
marzo del afio 2002, segun consta, ademas, en la declaracion del gerente
general efectuada por escritura publica de fecha 20 de Noviembre del
2002, otorgada en la Notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso.

4. Con la suma de $318.596.029, correspondiente al aumento de capital
acordado para materializar la fusién por incorporacion de Celfin Capital
S.A. Administradora de Fondos de Inversion, segun acuerdo de fusién
adoptado en Junta General Extraordinaria de Accionistas de la presente
sociedad celebrada con fecha 22 de noviembre de 2002, representativa de
4.117 acciones. Estas Ultimas se -entienden integramente suscritas por los
accionistas de la sociedad incorporada Celfin Capital S.A. Administradora
de Fondos de Inversion que tengan la calidad de tales al dia en que el




i)

Directorio de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos fije para
la distribucion y canje, debiendo el Directorio de Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos Mutuos fijar este dia para un dia dentro de los
60 dias corridos siguientes a la completa legalizaciébn del acta que se
levante de la referida Junta, a razon de 0,16495 acciones Celfin Capital
S.A. Administradora de Fondos Mutuos por cada 1 accién de Celfin Capital
S.A. Administradora de Fondos de Inversion que posean en ese dia.”

“ARTICULO SEGUNDO TRANSITORIO: En Junta General Extraordinaria de
Accionistas de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos,
celebrada el 22 de noviembre del afio 2002, se acordd y aprobo6 la fusion por
incorporacion de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversion
S.A. a Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos, absorbiendo ésta
Ultima a la primera, adquiriendo todos sus activos y pasivos y sucediéndola en
todos sus derechos y obligaciones, por lo que en su calidad de sucesora legal,
cumplird todas las obligaciones de la sociedad absorbida. La fusion se
materializara con efecto y vigencia a partir del 1° de Enero del afio 2002.

En virtud de lo anterior, se incorporaran a Celfin Capital S.A. Administradora
de Fondos Mutuos la totalidad de los accionistas y patrimonio de Celfin Capital
S.A. Administradora de Fondos de Inversion, la que queda disuelta. Celfin
Capital S.A. Administradora de Fondos de Mutuos se hace solidariamente
responsable y se obliga a pagar los impuestos que corresponda, de acuerdo al
balance de término que deberd confeccionar Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos de Inversion, conforme al articulo 69 del Cdédigo
Tributario. La Junta de Accionistas, en la sesion referida, acordd aumentar el
capital social de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos de
$323538.180 dividido en 995 acciones, sin valor nominal, a $ 642.134.209,
dividido en 5.112 acciones, sin valor nominal.

Este aumento de capital de $318.596.029 se efectuara, enterara y pagaré
mediante la emision de 4.117 acciones, sin valor nominal, las que el Directorio
deberd acordar emitir, que quedaran pagadas con el patrimonio de Celfin
Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversion. Estas acciones seran
emitidas por el Directorio de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos
Mutuos una vez aprobada por la Superintendencia de Valores y Seguros y
legalizada la fusién y, cumplidos los demas tramites legales y se distribuiran
entre los accionistas de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de
Inversion, que lo sean al quinto dia habil anterior al dia que el Directorio fije
para la distribucién y canje.

Por cada acciéon de la sociedad absorbida, cada accionista tendra derecho a
0,16495 acciones de la sociedad absorbente.”

Aprobar la renovacion total del Directorio de Celfin AFM acordada con esta




)

k)

fecha por un periodo de tres afios, el cual quedd compuesto por las
personas que a continuacién se indica:

Juan Andrés Camus Camus

Alejandro Montero Purviance

Alejandro Reyes Miguel

Matias Eguiguren Bravo

Fernando Moncada Melet

Retrotraer los efectos y vigencia de la fusion a partir del 1° de Enero del 2002,
entendiéndose que para los efectos contables, desde esa misma fecha han
guedado radicados en Celfin AFM todos los activos, pasivos y resultados de
Celfin AFI.

Aprobar el texto de los estatutos de la sociedad CELFIN AFM, incluyendo los
cambios introducidos en él como consecuencia de los acuerdos que se
adoptaron en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de esa sociedad
gue se celebré con esta misma fecha, relativos al aumento de su capital como
consecuencia de la presente fusion, modificacion del nombre y objeto social,
descritos precedentemente.

Facultar ampliamente al Directorio para resolver todo aquello que fuere
necesario para materializar esta fusioén, dejando expresa constancia que la
Sociedad, actuando a través de sus apoderados y mandatarios ordinarios y
de la forma establecida en el régimen de poderes que para entonces se

encuentre vigente, podran efectuar todas las gestiones que fueran necesarias
y suscribir todos los instrumentos que se requieran a objeto de que los bienes

qgque forman parte del patrimonio de Celfin AFI queden definitivamente

radicados en el patrimonio de Celfin AFM.

Acordar que Celfin AFM ser& responsable solidariamente de las obligaciones
tributarias que pudiere adeudar Celfin AFI, conforme a lo dispuesto en el
inciso 2” del articulo 69 del Cédigo Tributario.

Aprobar para los efectos de la ejecucion, materializacion y cumplimiento de
los acuerdos adoptados en las Juntas Generales Extraordinarias de
Accionistas de Celfin AFI y Celfin AFM, celebradas el 22 de Noviembre de
2002, otorgar los siguientes poderes: Facultar y autorizar ampliamente al
Directorio de Celfin AFM para adoptar todas las resoluciones que estime
necesarias para materializar la fusiébn acordada en la Junta General
Extraordinaria de Accionistas recién sefialada, sin limitaciébn ni exclusion
alguna, quedando especialmente facultado para designar el o los mandatarios
gue podrian proceder, en caso de que asi lo estime necesario el mismo




Directorio, a otorgar una escritura de materializacion de la fusion referida en
el presente acuerdo, y para practicar todos y cada uno de los tramites,
diligencias y actuaciones que sean necesarias para formalizar la fusion
aprobada y los demas acuerdos adoptados en la Junta General Extraordinaria
de Accionistas mencionada, pudiendo conferir todas las autorizaciones y
mandatos que estime necesarios para el total y debido cumplimiento de los
acuerdos adoptados en esta Junta, con el objeto que produzcan todos los
efectos legales.-

9. DELIBERACION Y ACUERDOS
Luego de un breve debate, la Junta, por la unanimidad de los accionistas
presentes, acordé aprobar integramente y en todas y cada una de sus
partes las proposiciones y los documentos presentados a su consideracion.

10. DERECHO A RETIRO

Don Juan Andrés Camus expresa a los sefiores accionistas que conforme
al art. 69 N°2 de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Anénimas, la
aprobaciéon por la presente asamblea de los acuerdos sobre fusion
precedentemente propuestos concederd a los accionistas disidentes el
derecho a retirarse de Celfin AFIl. Para estos efectos, se considera
accionista disidente a todo aquél que en esta reunion se oponga a los
acuerdos de fusibn y, ademas, a todos aquellos que, no habiendo
concurrido a esta Junta, manifiesten su disidencia por escrito a la Sociedad
dentro del plazo de treinta dias contado desde la fecha de celebracion de la
presente Junta.

El sefior Presidente con la expresa aprobacion de la Asamblea, deja
constancia que en atencibn a que la totalidad de las proposiciones
sometidas a la aprobacion de los accionistas fue aprobada por unanimidad
de los asistentes, que corresponde al 100% de las acciones emitidas por la
sociedad, los accionistas han renunciado a ejercer el referido derecho a

retiro.

11. FIRMA Y APROBACION DEL ACTA

Se acuerda que el acta que se levante de la presente reunién sera firmada
por don Matias Eguiguren Bravo, quien en su calidad de Gerente General
actu6 como Secretario, por don Juan Andrés Camus, en su calidad
representante de los accionistas y por haber presidido la asamblea, y por
don Jorge Errazuriz Grez como representantes de los accionistas presentes
en la Junta. Dicha acta se entenderd aprobada por ese solo hecho,
pudiendo llevarse a efecto los acuerdos a que ella se refiere desde esa
fecha, sin esperar su aprobacién formal por otra Junta o requerir el
cumplimiento de otra formalidad.

12. OTROS ACUERDOS.
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La Junta faculta al Gerente General, sefior Matias Eguiguren Bravo, y a los
Abogados sefiores José Tomas Errazuriz Grez, José Miguel Valdés Lira y
Cristian Barros Tocornal, para que actuando en forma individual o en forma
conjunta, reduzcan a escritura publica el acta que se levante de la presente
reunién, sea en su totalidad, sea en sus partes pertinentes, como asimismo
se le faculta al portador de copia autorizada de la referida escritura publica y
su correspondiente extracto para efectuar las inscripciones y publicaciones
pertinentes y para efectuar todas las presentaciones y tramites que sean
necesarios ante el Servicio de Impuestos Internos y ante cualquier otro
organismo o autoridad, para obtener la debida legalizacion de la fusion de
gue da cuenta la presente acta,

Asimismo, podran también, si fuere necesario, declarar por escritura publica
que se han cumplido todos los tramites y gestiones requeridos para
materializar la fusibn acordada por esta Junta de Accionistas, una vez que
ellos se hayan llevado a efecto en su totalidad.

Estaran también facultados, actuando en la forma antes sefalada, para
otorga las declaraciones y celebrar los actos que fueren necesarios para
materializar la fusion, para otorgar las escrituras publicas y otros documentos
que fuesen necesarios otorga a fin de que las consecuencias patrimoniales
de la fusion en cuanto a la adquisicion de la totalidad de los activos y pasivos
de la sociedad absorbida por parte de la absorbente se encuentren
debidamente formalizadas.

Se acuerda asimismo, facultar a las mismas personas para que, actuando
en forma indicada, puedan solicitar y obtener la aprobacién de la fusion
acordada en la presente junta por parte de la Superintendencia de Valores y
Seguros, autorizandoles expresamente para que puedan aceptar, mediante
el otorgamiento de escritura publica complementaria, las sugerencias,
modificaciones o  complementaciones que  pudiera indicar la
Superintendencia respecto del contenido y acuerdo de la presente acta, en
los términos sefialados en el articulo 105 del Reglamento de Sociedades
Anoénimas.

Se deja constancia que no obstante los poderes aqui otorgados y los
acuerdos adoptados, el Directorio y los demés apoderados de la sociedad
pueden continuar actuando con todas sus facultades.

Se acuerda finalmente, que los acuerdos adoptados en esta Junta se
llevaran a efecto sin esperar la aprobacion de la presente acta, la que se
entenderd aprobada desde el momento de su firma por todos los asistentes.
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Antes de terminar se acordo facultar al Gerente General de la sociedad para
comunicar a la Superintendencia de Valores y Seguros y a las Bolsas de

Valores los hechos relevantes que hayan sido acordados en la presente
reunion.

No habiendo otros asuntos que tratar se levanta la asamblea a las 10:30
horas.

Juan Andrés Camus Camus Jorge Errazuriz Grez

Matias Eguiguren Bravo
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CELFIN Uy
CAPITAL T 9',/}32007
L OFICINA DE PARTES |
Santiago, Il de Diciembre del 2002
Sefiores
Superintendencia de Valores y Seguros
PRESENTE

Ref.. Solicita  aprobacion de fusion vy
disolucion de la sociedad “Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos de Inversién” por
incorporacion en la sociedad “Celfin Capital
S.A. Administradora de Fondos Mutuos”.

De nuestra consideracion:

Por medio de la presente y de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 127 de la Ley N°1 8.046 de Sociedades Andnimas,
venimos en solicitar a esa Superintendencia se sirva aprobar la fusion y
disolucion de la sociedad “Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de
Inversion”, por incorporacion en la sociedad “Celfin Capital S.A. Administradora
de Fondos Mutuos”.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de
la sociedad Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversion,
celebrada el 22 de Noviembre del 2002 se acordo la fusion por incorporacion de
ésta Ultima con la sociedad Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos
Mutuos, por lo que se disuelve la primera.

Por dltimo, adjuntamos para los efectos de la
aprobacion de la fusion la escritura publica de fecha 5 de Diciembre del 2002,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso, a que se
redujo el acta de la referida junta general extraordinaria de accionistas de la
sociedad Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversion.

/'YB |
Apoguindo 3721, pisol9 « Las Condes, Santiago, Chile  Teléfono (56-2) 7505000 ® Fax (56-2) 7505001 * www.celfincapital.com




CELFIN
CAPITAL

Sin otro particular, le saludan muy atentamente.

CELFIN CAPITAL S.A.
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION

A

Matias\Eguiguren Bra
Geftente General
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treinta mil cuatrocientos cincuenta y nueve

RAUL UNDURRAGA LASO
MAC-IVER 225 . OF. 302
TELEFONOS:  63352256382264
not.undurraga@entelchile.net
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REPERTORIO N° GQZ éafé?/wg/

ACTA JUNTA GENERAL EXTRACRDI NARIA DE ACCI ONI STAS

CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

Yo de e e de de K de ke de ke

EN SANTIAGQDE CHILE, a cinco dias de Dicienbre del afio dos
ml| dos, ¥ ante ni, RAUL UNDURRAGA LASO abogado, de este
domcilio, calle Mac - Iver nunero doscientos veinticinco,
oficina numero trescientos dos, Not ari o Publico de
Santiago, Titular de 1la Notaria ndmero Veinti /v

, chiiéo, casado,

abogado, cédula nacional de identidad ndmero siete millones

Comparege: Don

treinta y seis ml novecientos sesenta vy ué‘\;e ray’a nueve, /

domciliado en | si dora Goyenechea ;Qj:?ﬁmero dos m |

novecientos treinta y nueve, piso once, \\ ’é, CondQS ' mayor

'
Ime \‘ o

de edad, guien acredita su identidad con lh{,,@_edul&“c1tada y

expone:  Que debidamente facultado, segun se vera ms




adel ante, viene en reducir a escritura publica, el Acta de
la Junta CGeneral Extraordinaria de Accionistas de la
soci edad CELFIN CAPITAL S.A. ADM N STRADORA DE FONDCS DE
| NVERSI ON, cel ebrada el dia veintiddés de Novi enbre de dos
ml|  dos, que es del tenor siguiente: "JUNTA GENERAL
EXTRACRDI NARIA  DE  ACCI ONI STAS CELFIN CAPI TAL S. A
ADM NI STRADORA DE FONDOS DE |INVERSION En Santiago, de
Chile, a veintidés de Novienbre de dos ml dos, siendo |as
diez quince horas, en las oficinas ubicadas en Apoqui ndo
Nimero tres ml setecientos veintiuno Piso diecinueve,
Comuna de Las Condes, se celebré la Junta Extraordinaria de
Acci oni st as ob/telfin Capital S. A Administradora de Fondos

de Inversion, ¥ presidida por don Juan Andrés Camus Camus/
con la presencia el Gerente de |la Conpafiia don Matias

Egui guren Bravo, Aui en actla conb Secretario, y con la
asistencia de los siguientes accionistas: Uno. CUWMPLIM ENTO

DE FORVALI DADES PREVIAS Y TRAM TES PARA LA CELEBRACI ON DE

LA JUNTA Se acorddé dejar constancia en el acta de |as
siguientes circunstancias: a) Que habi éndose asegurado de
antemano | a conparecencia de la totalidad de | as acciones
emtidas por la sociedad, las que se encuentran presentes
en esta Junta, no fue necesario cunplir con las
formalidades de citacion y publicaciones. b)) Qe |os
accionistas asistentes han firmado la Hoja de Asistencia vy
que todos ellos representan accionistas registrados cono
tales en el Registro de Accionistas de |la sociedad, con
cinco dias hébiles de anticipacién a esta fecha. c) Se
encuentra presente el Notario Publico de Santiago sefior
Ratl  Undurraga Laso, quien efectuara la certificaciodn

ordenada por la ley. Dos. PARTICPACON EN LA JUNTA H




treinta mil cuatrocientos sesenta
RAUL UNDURRAGA LASO
MAC-IVER 225 = OF. 302 .
TELEFONOS:  6335225-6382264 3 U 4 6 O
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sefior Presidente hizo presente que de acuerdo a Ias
di sposiciones de la Ley dieciocho m!| cuarenta y seis y su
Regl anento, tienen derecho a participar en l|la presente
Junta, los titulares de acciones inscritas en el Registro
de Accionistas de |la sociedad con cinco dias habiles de
anticipaciéon a la fecha de la presente Junta. Tres.

ASI STENCI A El sefior Presidente sefial 6 que de acuerdo a la

hoj a de asistencia, concurrian a esta Junta, por si O
repr esent ados, los siguientes accionistas: | nver si ones
Celfin Capital S. A, representada por don Juan Andrés Camus
Camus, por veinticuatro mil novecientas treinta y cuatro
acci ones; y Celfin Capital Servicios Financieros S A,

representada por don Jorge Errdzuriz Gez, por veinticinco
acci ones. Total de acciones present es repr esent adas:

vei nticuatro mil noveci entas cincuenta y nueve acciones.

Cuatro. PODERES El Presidente solicitd se dejara constancia
que el Directorio no estind necesaria la calificacion de
poderes 'y que ello tanpoco fue solicitado por |os
acci oni st as, con lo cual, se daban por aprobados |os

poderes de las personas que asistieron a la Junta en

representaci 6n de accioni stas. Cinco. 1NSTALACION DE LA
JUNTA Encontrandose presentes o representadas la totalidad
de las acciones emtidas con derecho a voto, el sefor
Presidente dio por instalada la Junta y declard iniciada la

reuni én. Sei s. DESI GNACI ON_ DE SECRETARI O EHI sefior

Presi dente propuso se designara conb Secretarioc para, esta

N ) /o
Junta, al Gerente General sefior Matias Eguiguren Bravo,' 10

cual fue aprobado por |a unanindad de l‘\l&é asisténtks.

_EL' ACPA La

Junta acordd, por la wunanimdad de 1los acci‘onistas

Siete. DESI GNACI ON DE ACCI ONI STAS PARA FI

TS




concurrentes, que el acta que se levante de la reunion sea
firmada por todas |as personas asistentes a ella. Ocho.

OBJETO DE LA C TACI ON Don Juan Andrés Camus Camus, €xpresa

que esta Asanblea General Extraordinaria de Accionistas fue
citada con el propésito de soneter a |a aprobaci 6n de | os
sefiores accionistas la disolucién de la Sociedad por fusion
con la sociedad Celfin Capital S. A Administradora de
Fondos Mutuos, en adelante CELFIN AFM en virtud de |a cual

ésta altina i ncorporara a Celfin Capital S A

Adm ni stradora de Fondos de | nversion, en adel ante CELFIN
AFl, pasando la totalidad de los activos y pasivos de ésta
sociedad a CELFIN AFM que |a suceder& juridicanente en
t odos sus derechos y obligaciones, incorporandose a ella
| os accionistas de CELFIN AFl. Se solicita a la Junta que
se pronuncie sobre |la posible fusién de esta soci edad con
CELFIN AFM ya que asi lo ha solicitado el accionista
controlador de la sociedad por considerarlo que es factible
y conveniente proceder con la proyectada fusion de CELFIN
AFl  con CELFIN AFM Don Juan Andrés camus sefial a que para
el efecto antedicho se requiere lo siguiente: a) Aprobar la
fusion por incorporaci6n con |a sociedad Celfin AFl, en
virtud de la cual esta ultima sociedad se disuelve, pasando
la totalidad de sus activos y pasivos, esto es la totalidad
de su patrinonio a Celfin AFM que la sucedera
juridicanmente en todos sus derechos y obligaciones,

i ncorporandose a ésta la totalidad de |os accionistas de
Celfin AFI. ©b) Aprobar el Balance General de |a sociedad
Celfin AFM al treinta y uno de Dicienbre de dos ml uno,

auditado por la enpresa de auditoria KPMG Jeria vy

Asoci ados, segun el cual su patrinonio a esa fecha, es de




treinta mil cuetrocLentos sasenta y uno
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trescientos seis mllones ochocientas ochenta y cuatro mil
seiscientos noventa el que se desglosa de la siguiente
form: Activos: trescientos siete mllones setecientos
cincuenta y cuatro ml ciento noventa y cinco pesos.-
Pasivos: ochocientos sesenta y nueve nmil|l quinientos cinco
pesos.- Copia del referido balance de Celfin AFM al treinta
y uno de Dicienbre de dos ml| uno sera protocolizado en
forma conjunta con la escritura publica a que se reduzca la
presente acta. <) Aprobar el Balance General de la sociedad
Celfin AFl, al treinta y uno de Dicienbre de dos m!| uno,
auditado por la enpresa de auditoria KPMG Jeria vy
Asoci ados, segun el cual su patrinonio a esa fecha, es de
setecientos veintiséis mllones cuatrocientos seis ml
seiscientos catorce pesos el gue se desglosa de Ila
siguiente forma: Activos: setecientos setenta y tres
mllones cuatrocientos setenta y un ml| veintisiete pesos.-
Pasivos: cuarenta y siete mllones sesenta y cuatro ml
cuatrocientos trece pesos.- Copia del referido bal ance de
Celfin AFl al treinta y uno de D cienbre de dos ml| uno
sera protocolizado en forma conjunta con la escritura
publica a que se reduzca la presente acta. d) Dejar
constancia que el capital social de Celfin AFM dismnuyd de
pleno derecho el veintitrés de Marzo del dos ml dos, al no
enterarse en arcas sociales el precio de trescientos
dieciséis ml| pesos de colocacidon de cinco del total de I|as

acciones suscritas por el accionista Inversith&s: Celfin

£

. . . . AL . .
Capital S A, di sm nuci 6n que ascendid a un mlldn

seiscientos veinticinco ml ochocientos' veinte pé,sbs,

. . . . . N LN
incluida la revalorizacion de dicho saldo‘\de aapi\-t‘ ¥ al

treinta y uno de Dicienbre del dos m!| uno, por ro"que el



capital social de Celfin AFM quedo6 reducido y actual nente
asciende a trescientos veintitrés mllones quinientos
treinta y ocho ml ciento ochenta pesos y se encuentra
dividido en novecientas noventa y cinco acciones. e)
Aprobar Informe Pericial, suscrito con fecha treinta y uno
de Cctubre de dos ml| dos por el perito contador don Rubén
Lopez D. de la enpresa de auditoria Ernst & Young, respecto
de Celfin AFMy Celfin AFl, a objeto de determnar el valor
de los patrinonio de dichas sociedades al treinta de
septienbre del dos ml dos, y la relacion de canje de
acciones propuesta para la fusidén por incorporacion de
Celfin AFl en Celfin AFM De conform dad con el inforne:
(i) El patrinmonio a valor contable de Celfin AFM una vez
incorporada |a sociedad Celfin AFl, sera de noveci entos
sesenta mllones treinta y siete ml ochocientos trece
pesos al treinta de Septienbre del dos m |l dos; (ii) La
relacion de patrinonios, en base al valor contable de |as
soci edades que se fusionan, determina |a asignacion de
acciones de Celfin AFM que corresponderd a |os accionistas
de Celfin AFl. Conforne a dicho infornme, el cual sera
protocolizado en forma conjunta con la escritura publica a
gue se reduzca la presente acta, el patrinonio de Celfin
AFl, al treinta de Septienbre de dos ml| dos, a valor
contable, es de setecientos setenta y tres mllones ciento
sesenta y dos ml| setecientos ochenta y cuatro pesos.- Con
motivo de la fusidon, Celfin AFM aumentaria su capital de la
suma de trescientos veintitrés nillones quinientos treinta
y ocho ml ciento ochenta pesos a |a suma de seiscientos
cuarenta y dos mllones ciento treinta y cuatro ml

doscientos nueve pesos. Este aunmento de capital de




treintamil cuatrocientos sesenta y dos

o

RAUL UNDURRAGA LASO

MAC-IVER 225 . OF. 302

TELEFONOS:  633522. 56382264 2 U A 8 3/
. v A I
not.undurraga@entelchile.net
NOTAR! OPUBLI CO
SANTI AGD

trescientos dieciocho mllones quinientos noventa y seis
m!| veintinueve pesos corresponde al valor del capital de
Celfin Capital S.A Adm nistradora de Fondos de | nversion
al treinta y uno de Dicienbre del afio dos ml uno. La
determinacion de las participaciones que les corresponde a
|l os accionistas de Celfin AFl en el capital social de
Celfin AFM se realiza segun el referido informe pericial
sobre relacion de canje de acciones. Esta relacion debera
tenerse en cuenta en |la nueva distribuci 6n accionaria de
Celfin AFM entre sus actuales accionistas y |os accionistas
de Celfin AFI, que se incorporardn comp consecuencia de la
fusion, de nmanera tal que la participacion que en el nuevo
capital de Celfin Arv deberan  poseer | os actuales
accionistas de Celfin AFI, en su conjunto ascendera,
aproxi madanmente, a un ochenta coma  cinco m || ones
trescientos cuarenta y seis ml ciento setenta y nueve por
ciento, mentras que la del conjunto de accionistas de
Celfin arvm ascenderd, aproximadanente, a un diecinueve coma
cuatro m | | ones sei sci ent 0s cincuenta y tres m |
ochocientos veintiuno por ciento. Por consiguiente, vy
teniendo presente que el nimero actual de acciones
suscritas y pagadas de Celfin AFM es de novecientos noventa
y cinco, el Inforne Pericial correspondi ente concluye que
deberan emitirse en favor de los accionistas de Celfin AFI

cuatro ml ciento diecisiete acciones, a fin de respetar la
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relaci 6n entre el patrinonio de |la sociedad.f”"“‘qw’e*fi*g%ul ta

incorporada en el patrinonio de la sociedad Celfin zina.}*‘;\f)
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Cel fin AFM cono consecuencia de |la fusidon con Celting,

Aprobar, el aumento de capital acordado con esta fec
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Conforme a los antecedentes expuestos, el capital social de




Celfin AFM al treinta y uno de Dicienbre del dos m| uno
ascendia a trescientos veinticinco mllones ciento sesenta
y cuatro ml pesos, y en el nes de narzo del afio dos mil
dos disminuyd en la suna de un nilldn seiscientos
veinticinco m/l| ochocientos veinte pesos, por |o que
asciende actualnente a trescientos veintitrés mllones
quinientos treinta y ocho ml ciento ochenta pesos sin
considerar la revalorizacion del afio dos nmil dos -, el que
serd aunentado en la suma de trescientos dieciocho nillones
quinientos noventa y seis ml veintinueve pesos valor éste
que corresponde al valor del <capital de la sociedad
incorporada al treinta y uno de Dicienbre de dos ml uno.

Comp consecuencia de lo anterior, el nuevo capital social
quedard en la suma de seiscientos cuarenta y dos millones
ciento treinta y cuatro m | doscientos nueve pesos.- Con
notivo de este aunento de capital se emtiran cuatro m|l
ciento diecisiete acciones, |as que se entenderan pagadas
por la incorporacion de las participaciones que |es
corresponde a los accionistas en el patrinmonio de la
sociedad Celfin AFI, esto es, con el patrinonio de Celfin
AFl que serd adquirido por Celfin AFM en la fusion
propuest a. Como consecuencia de lo anterior, el nuevo
capital social de Celfin AFM ascenderd a seiscientos
cuarenta y dos mllones ciento treinta y cuatro ml
doscientos nueve pesos dividido en cinco ml ciento doce
acciones ordinarias, nominativas, de una Unica serie y sin
valor nomnal. Las acciones representativas del aumento de
capital seran distribuidas entre los accionistas de Celfin
AFl, segun el canje establecido, y que figuren conb tales

en el Registro de Accionistas de Celfin AFl al dia en que
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el Directorio fije la fecha de canje, <con las respectivas
acci ones que | es cor respondan, de  nanera tal de
reconocerles a contar de esa fecha su calidad de
accionistas de Celfin AFM Atendido que el nunero de
acciones en que se divide el capital de la sociedad Celfin
AFl asciende a veinticuatro m | novecientas cincuenta y
nueve, Yy que el nunero de acciones a enmtir por Celfin AFM
y a distribuirse entre |os accionistas de esa sociedad
ascendera a cuatro ml ciento diecisiete, éstas deberan ser
asi gnadas a | os accionistas de Celfin AFl a razén de cero
coma dieciséis ml cuatrocientos noventa y cinco acciones
de Celfin AFM por cada una accion de Celfin AFl, teniéndose
presente gue en ningun caso | os accioni stas pueden perder
su calidad de tales con notivo de la fusidn de acuerdo con
el articulo cien de la Ley de soci edades anoni mas. Las
fracciones iguales o superiores a cinco décims que se
produzcan con notivo de esta asignaci 6n se aproxi maran al
entero superior y las fracciones iguales 0 nmenores a cinco

décimas se aproximaran al entero inferior salvo el caso del

accionista que conforme a |lo anterior |le corresponda nenos
de una acci6n en cuyo caso la fraccion se aproximara al
entero superior. La cantidad de acciones a emtir, seglin Se
expres6 en el citado Informe Pericial, encuentra su
justificacidon en la necesidad de guardar relacion entre el

patrinonio de Celfin AFM y la valoracidén del patrinmonio de
la sociedad Celfin AFl, de manera tal que la participacion
que en su conjunto adquieran |os accionistas de Cefflr}\AFI
en el capital de Celfin AFMy la participacion cdn\‘%_.q‘_ye
quedara el conjunto de |los actual es accionistas de celém

v

AFM sea la indicada en el inforne periciai‘%.;,ﬁ-%:;gfc‘ii‘iff fie a
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ello, el total de |os actual es accionistas de celfin AFM

mantendrian, en conjunto, la msnma cantidad de acciones
suscritas 'y pagadas que actualnmente poseen, esto es,
noveci ent as noventa y cinco acciones, recibiendo |os
accionistas de Celfin AFl, en conjunto, |a cantidad de

cuatro ml ciento diecisiete acciones. Los titulos de
acciones que daran cuenta de las cuatro ml| ciento
diecisiete acciones representativas del aunmento de capital
de Celfin AFM estardn a disposicién de los accionistas de
la sociedad Celfin AFI dentro de |los sesenta dias corridos
siguientes a la conpleta legalizacion del acta que se
| evante de esta Junta. Para tal efecto, dichos titul os
deberan ser canjeados por los actuales titulos de acciones
de Celfin AFI, pertenecientes a |os accionistas de dicha
soci edad, respet &ndose respecto de estos Udltinbs la
referida razén de cero conma dieciséis ml cuatrocientos
noventa y cinco acciones nuevas de Celfin AFM por cada una
accion de Celfin AFl. Participaran en este canje de titulos
quienes figuren inscritos en el Registro de Accionistas de
Celfin AFl, a la fecha en que se efectle el canje de
acuerdo a |lo antes sefial ado, debiendo el D rectorio de
Celfin AFM fijar este dia para un dia dentro de |os sesenta
dias siguientes a la conpleta |egalizacidon del acta que se
| evante de esta Junta. g) Conmo consecuencia del aumento de
capital de Celfin Capital S. A Adm nistradora de Fondos
Mit uos producto de la fusidn, el Presidente sefialé que la
Junta deber& aprobar la reforma de estatutos de dicha
soci edad acordados con esta msma fecha, en su articulo
Qinto, el reenmplazo de los articulos transitorios que

correspondan en relaci6n con el entero y pago del capital y

10
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la emsion de nuevas acciones, en los térmnos que se
indica mas adel ante. Tanmbi én conmb consecuencia de la fusion
por incorporacion de Celfin Capital S. A Admnistradora de
Fondos de Inversion a Celfin Capital S. A Admnistradora de
Fondos Mituos se deber4d aprobar la nodificacion  del
articulo Cuarto de | os estatutos sociales de Celfin AFM
referente al objeto de la sociedad, de nodo de adecuarlos a
aquél que se encuentra definido en el articulo doscientos
veinte de la Ley de Mercado de Valores, esto es, una
Adm ni strador a Ceneral de Fondos; consecuente con 1lo
anterior, nodificar el nonmbre de la sociedad fusionada, que
pasara a denominarse ®Celfin Capital S. A Administradora
General de Fondos", para cuyo propdsito se propone aprobar
| os siguientes nuevos textos de los siguientes articulos de

| os estatutos sociales de Celfin AFM: "ARTICULO PRI MERO El

nonbre de la soci edad es "Celfin Capital S. A

Adm ni stradora General de Fondos." "ARTaCULO CUARTO La

sociedad tendra conp objeto exclusivo la admnistracion de

4

fondos mutuos regidos por el Decreto Ley nanero m|

trescientos veintiocho de ml novecientos setenta y seis,

de fondos de inversion regidos por |la Ley dieciocho ml
ochocientos quince, de fondos de inversioéon de capital
extranjero regidos por |la Ley dieciocho m 1\'béhw6ci ent os
cincuenta y siete, de fondos para la vivienda ‘rmegidos por
la Ley diecinueve ml| doscientos ochenta y uno y, cualquier
otro tipo de fondo cuya fiscalizacion sea enconendada a |a
Superintendencia de Valores y Seguros, todo en |os t;é;;f_ﬁagos
definidos en el articulo doscientos veinte de |aL\?y
di eci ocho m | cuarenta y cinco, cono asimisrqo,i;fi‘,’.yﬁg?ifia

administracion de cualquier otro tipo de fohdgs. g 1la

11




| egi sl aci 6n actual o futurale autorice ejercer." "ARTICULO
QU NTO El capital de la sociedad es |la suna de seiscientos
cuarenta y dos mllones ~ciento treinta y cuatro m]|
doscientos nueve pesos dividido en cinco ml ciento doce
acciones nomnativas, de una Unica serie, ordinarias, de
igual valor cada una y sin valor nomnal, sin perjuicio de
| as nodificaciones del capital y valor de las acciones que
se produzcan de pleno derecho en conform dad con la ley."

"ARTI CULO PRIMERO TRANSITORIO El capital de la Sociedad de

seiscientos cuarenta y dos mllones ciento treinta y cuatro
m| doscientos nueve pesos, dividido en cinco ml ciento
doce acciones nom nativas, de una Unica serie, ordinarias,
de igual valor cada una y sin valor nomnal, ha quedado
integramente suscrito y pagado de la siguiente fornma: Uno.
Con la suma de trescientos dieciséis mllones de pesos,
representativa de ml acciones, que corresponde al capital
de constitucion de la sociedad; integranente suscrito. Dos.
Con |l a suma de nueve mllones ciento sesenta y cuatro ml
pesos, correspondiente al aumento de pleno derecho del
capital social por l|a revalorizacion del capital propio,
segun bal ance general al treinta y uno de Dicienbre de dos
m | uno, aprobado  por Junta  Ceneral Ordinaria de
Accionistas, todo de conformdad con |o dispuesto en el
Articulo Décino de la Ley Ninero dieciochom!| cuarenta y
seis. Tres. Con la dismnucién de capital de pleno derecho
por la suma de un mllon seiscientos veinticinco ml
ochocientos veinte pesos, correspondiente a cinco acciones
suscritas en la constitucion de la sociedad y no pagadas en
el plazo estatutario de un afio que venci6 el veintitrés de

marzo del afio dos m | dos, segin consta, ademas, en la

12
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decl araci 6n del gerente general efectuada por escritura
publica de fecha veinte de Novienbre del dos ml dos,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Raul Undurraga
Laso. Cuatro. Con la suma de trescientos dieciocho mllones
qui ni ent 0s noventa y  seis m | vei ntinueve pesos,
correspondi ente al aunmento de capital acordado para
materializar la fusion por incorporacion de Celfin Capital
S.A. Adm ni stradora de Fondos de Inversi on, segun acuerdo
de fusion adoptado en Junta Ceneral Extraordinaria de
Accionistas de |la presente sociedad cel ebrada con fecha
vei nti dés de novienbre de dos m| dos, representativa de
cuatro ml ciento diecisiete acciones. Estas ultims se
entienden integramente suscritas por |os accionistas de la
sociedad incorporada Celfin Capital S A Admnistradora de
Fondos de Inversiéon que tengan |la calidad de tales al dia
en que el Directorio de Celfin Capital S.A Admnistradora
de Fondos Mituos fije para la distribucion y canje,
debi endo el Directorio de Celfin Capi t al S. A
Admi ni stradora de Fondos Mituos fijar este dia para un dia
dentro de los sesenta dias corridos siguientes a la
completa legalizacion del acta que se levante de la
referida Junta, a razon de «cero coma dieciséis ml|
cuatrocientos noventa y cinco acciones Celfin Capital S A
Adm ni stradora de Fondos Mituos por cada una acci 6n de
Celfin Capital S. A Adm nistradora de Fondos de | nversién
que posean en ese dia." "ARTICULO SEGUNDO TRANSI TORI O En
¢: Junta Ceneral Extraordinaria d e Accionis)ta;??&effﬁin
Capital S. A Admnistradora de Fondos Mituos, "cel ebrada " el

veintidés de novienbre del afio dos nil dos, se acordd .y
\7/'

aprob6 la fusioén por incorporaci6n de Celfin Capital B7A.

R ST
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Admi ni stradora de Fondos de Inversién a Celfin Capital S A
Admi ni stradora de Fondos Mituos, absorbiendo ésta uUltinma a
la primera, adquiriendo todos sus activos y pasivos y
sucedi éndola en todos sus derechos y obligaciones, por |lo
que en su calidad de sucesora legal, cunplira todas |as
obligaciones de l|a sociedad absorbida. La fusion se
materializara con efecto y vigencia a partir del prinero de
Enero del afio dos ml| dos. En virtud de lo anterior, se
incorporardn a Celfin Capital S.A Administradora de Fondos
Muituos la totalidad de los accionistas y patrinonio de
Celfin Capital S.A Admnistradora de Fondos de Inversioan,
| a que queda disuelta. Celfin Capital S.A Admnistradora
de Fondos de Mituos se hace solidarianente responsable y se
obliga a pagar los inpuestos que corresponda, de acuerdo al
bal ance de térm no que debera confeccionar Celfin Capital
S.A. Adm ni stradora de Fondos de Inversion, conforme al
articulo sesenta y nueve del Codigo Tributario. La Junta de
Acci oni st as, en la sesion referida, acorddé aunentar el
capital social de Celfin Capital S. A Administradora de
Fondos Mituos de trescientos veintitrés nillones quinientos
treinta y ocho ml ciento ochenta pesos dividido en
noveci entas noventa y cinco acciones, sin valor nomnal, a
seiscientos cuarenta y dos mllones ciento treinta y cuatro
m| doscientos nueve pesos, dividido en cinco ml ciento
doce acciones, sin valor nomnal. Este aunento de capital
de trescientos dieciocho mllones quinientos noventa y seis
ml veintinueve pesos se efectuarai, enterara y pagara
nediante la emsion de cuatro ml ciento diecisiete
acciones, sin valor nomnal, las que el Directorio debera

acordar enmtir, que quedaran pagadas con el patrinonio de
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Celfin Capital S. A Admnistradora de Fondos de |Inversion.

Estas acciones seran emtidas por el Directorio de Celfin
Capital S.A  Adm nistradora de Fondos Mituos una vez
aprobada por |a Superintendencia de Valores y Seguros y
| egalizada la fusiodn vy, cumplidos los demas tréamtes
|l egales y se distribuiran entre |l os accionistas de Celfin
Capital S. A Admnistradora de Fondos de Inversién, que lo
sean al quinto dia habil anterior al dia que el Directorio

fije para la distribucion y canje. Por cada accion de |a
soci edad absorbida, cada accionista tendra derecho a cero
coma dieciséis m!| cuatrocientos noventa y cinco acciones
de la sociedad absorbente." 1) Aprobar |a renovaci 6n total

del Directorio de Celfin AFM acordada con esta fecha por un
periodo de tres afios, el cual quedd conpuesto por |as
personas que a continuaci 6n se indica: Juan Andrés Camus
Camus Al ejandro Mntero Purviance Al ejandro Reyes M guel

Matias Eguiguren Bravo Fernando Mncada Melet §) Retrotraer
los efectos y vigencia de la fusion a partir del prinero de

Enero del dos ml dos, entendiéndose que para l|los efectos
contables, desde esa msma fecha han quedado radi cados en
Celfin AFM todos |os activos, pasivos y resultados de
Celfin AFI. x) Aprobar el texto de los estatutos de |a
soci edad CELFIN AFM incluyendo |os cambios introducidos en
él cono consecuencia de |los acuerdos que se adoptaron en la
Junta Ceneral Extraordinaria de Accionistas de esa sociedad
gque se celebrd con esta misma fecha, relativos al aunento

e” fusidn,

de su capital conp consecuencia de |a presgm

modi fi caci on del nombre y objeto  soci descritos

precedentenente. 1) Facultar anplianmente al Directorio par a

7

resolver todo aquello que fuere necesario paf’ﬁ_;/méteriali'zar
T a5
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esta fusidn, dejando expresa constancia que |a Sociedad,

actuando a través de sus apoderados y mandatarios
ordinarios y de la fornma establecida en el réginen de
poderes que para entonces se encuentre vigente, podran
efectuar todas las gestiones que fueran necesarias Yy
suscribir todos los instrunentos que se requieran a objeto
de que los bienes que forman parte del patrinonio de Celfin
AFl queden definitivanente radicados en el patrinonio de
Celfin AFM m) Acordar que Celfin AFM ser& responsable
solidariamente de las obligaciones tributarias que pudiere
adeudar Celfin AFl, conforme a |lo dispuesto en el inciso
segundo del articulo sesenta y nueve del Codigo Tributario.

n) Apr obar para | 0s ef ect os de la ej ecuci on,

materializacion y cunplimento de |os acuerdos adoptados en
| as Juntas Cenerales Extraordinarias de Accionistas de
Celfin AFl y Celfin AFM cel ebradas el veintidés de
Novi enbre de dos m| dos, otorgar |os siguientes poderes:

Facultar y autorizar anplianmente al Directorio de Celfin
AFM para adoptar todas las resoluciones que estine
necesarias para nmaterializar la fusion acordada en la Junta
Ceneral Extraordinaria de Accionistas recién sefalada, sin

limtaci én ni exclusi 6n al guna, quedando  especi al mente
facultado para designar el o |os mandatari os que podrian
proceder, en caso de que asi | o estime necesario el msno
Directorio, a otorgar una escritura de materializaci 6n de
la fusidn referida en el presente acuerdo, y para practicar

todos y cada uno de los tramtes, diligencias y actuaciones
gue sean necesarias para formalizar |a fusion aprobada y
los demas acuer dos adoptados en la Junta Cenera

Extraordinaria de Accionistas nmencionada, pudiendo conferir
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todas | as autorizaci ones y nmandat os que estinme necesari os
para el total y debido cunplimento de |os acuerdos
adoptados en esta Junta, con el objeto que produzcan todos

|l os efectos legales.- Nueve. DELIBERACION Y ACUERDOS Luego

de un breve debate, la Junta, por |a unanimdad de |os
accionistas presentes, acordd aprobar integranente y en
todas y cada una de sus partes las proposiciones y |os
docunentos presentados a su consideracion. Diez. DERECHO A
RETIRO Don Juan Andrés Camus expresa a los sefores
accionistas que conforne al articulo sesenta y nueve Ninero
dos de la Ley Ninero dieciocho ml| cuarenta y seis sobre
Soci edades Anéninmas, |a aprobacion por la presente asanblea
de | os acuerdos sobre fusion precedentenente propuestos
concederd a los accionistas disidentes el derecho a
retirarse de Celfin AFl. Para estos efectos, se considera
accionista disidente a todo aquél que en esta reuni 6n se
oponga a los acuerdos de fusidén y, ademés, a todos aquellos
que, no habiendo concurrido a esta Junta, nmanifiesten su
disidencia por escrito a la Sociedad dentro del plazo de
treinta dias contado desde |la fecha de cel ebracion de |a
presente Junta. E sefior  Presidente con la expresa
aprobaci 6n de la Asanblea, deja constancia que en atencién
a que la totalidad de |as proposiciones sonetidas a la
aprobaci 6n de | os accionistas fue aprobada por unani m dad
de los asistentes, que corresponde al cien por ciento de
| as acciones enmtidas por la sociedad, |os accionistas han

renunciado a ejercer el referido derecho a retiro. Once.

FIRMA Y APROBACI ON DEL ACTA Se acuerda que el acta qt'je se

levante de la presente reunion serd firmada por don Matias

Eguiguren Bravo, quien en su calidad de Gerente General

y
4
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actu6 conp Secretario, por don Juan Andrés Camus, en su
calidad representante de |os accionistas y por haber
presidido |la asanblea, y por don Jorge Errazuriz Gez conp
representantes de | os accionistas presentes en la Junta.
Dicha acta se entendera aprobada por ese solo hecho,
pudiendo |levarse a efecto |os acuerdos a que ella se
refiere desde esa fecha, sin esperar su aprobacio6n fornmnal
por otra Junta o requerir el cunplimento de otra

formal i dad. Doce. OTROS  ACUERDCS. La Junta faculta al

CGerente GCeneral, sefior Matias Eguiguren Bravo, y a los
Abogados sefiores José TomAs Erréazuriz Gez, José M guel
Valdés Lira y Cristian Barros Tocornal, para que actuando
en forma individual o en forma conjunta, reduzcan a
escritura publica el acta que se levante de |la presente
reuni on, sea en su totalidad, sea en sus partes
pertinentes, conmob asimsm se le faculta al portador de
copia autorizada de la referida escritura publica y su
correspondiente extracto para efectuar las inscripciones y
publ i caci ones pertinentes y para efectuar todas |as
presentaciones y tramtes que sean necesarios ante el
Servicio de Inpuestos Internos y ante cualquier otro
organismo o autoridad, para obtener |a debida I|egalizacion
de la fusién de que da cuenta |l a presente acta. Asin sno,
podran tanbién, si fuere necesario, declarar por escritura
publica que se han cunplido todos los tramtes y gestiones
requeridos para materializar la fusidn acordada por esta
Junta de Accionistas, wuna vez que ellos se hayan |levado a
efecto en su totalidad. Estaran tanbién facul t ados,
actuando en la forma antes seialada, para otorga |as

decl araciones y celebrar |los actos que fueren necesarios
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para materializar |a fusion, para otorgar |as escrituras
publicas y otros documentos que fuesen necesarios otorga a

fin de que las consecuencias patrinoniales de la fusion en

cuanto a la adquisicion de la totalidad de |os activos y
pasivos de la sociedad absorbida por parte de la absorbente

se encuentren debi danent e formal i zadas. Se acuer da
asimsmo, facultar a las msmas personas para que, actuando
en forma indicada, puedan solicitar y obtener |a aprobacion
de la fusion acordada en la presente junta por parte de la

Superintendencia de Valores y Seguros, aut ori zandol es

expresament e para que puedan aceptar, nedi ante el

otorgam ento de escritura pablica conplenentaria, | as
sugerenci as, modificaciones o conplenentaciones que pudiera
indicar l|la Superintendencia respecto del contenido vy
acuerdo de la presente acta, en los térmnos sefial ados en
el articulo ciento <cinco del Reglanmento de Sociedades
Anénimas. Se deja constancia que no obstante |os poderes
aqui otorgados y | os acuerdos adoptados, el Directorio vy
los demas apoderados de |a sociedad pueden continuar
actuando con todas sus facultades. Se acuerda finalnente,

gue |l os acuerdos adoptados en esta Junta se |levaran a
efecto sin esperar |a aprobaci6on de |la presente acta, a
que se entendera aprobada desde el nonento de su firma por

todos los asistentes. Antes de terminar se acordd facultar
al Cerente CGeneral de la sociedad para comunicar a la
Superintendencia de Valores y Seguros y a l|las Bolsas de
Val ores | os hechos rel evantes que hayan sido acordados en
la presente reunion. No habi endo otros asuntos que tratar

se levanta la asarrblcic?/ a las diez treinta horass/ Juan

Andrés  Camus Camus.- Jorge FErrazuriz Gfe;g‘\:;,jvagw;fas

TR
e it
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Egui guren Bravo.- CERTIFICADO EI Notario que suscribe,
certifica: a) Que asisti6 a la Junta Extraordinaria de
Accionistas de CELFIN CAPITAL S. A ADM N STRADORA DE FONDOS
DE INVERSION, a que se refiere el acta precedente, la cual
se llevo a efecto en el lugar, dia y hora sefialados en
dicha acta. b) Que asistieron a la Junta |las personas que
se indican en el acta en representacion de [os accionistas
que alli se individualizan, encontrandose presentes en la
reunion la totalidad de las acciones emtidas por la
sociedad a esta fecha. c) Que de conformdad al Registro de
Accionistas de la Sociedad, al quinto dia habil anterior a
la fecha de la Junta, | os accionistas asistentes vy
representados en la reunion eran titulares del nunero de
acciones que en cada caso se indica en el acta. d) Que los
poder es presentados a l|a Junta fueron debi danent e
calificados en la forma sefialada en el acta y que se
estimaron suficientes por  encontrarse extendi dos vy
otorgados en conformdad a la ley. e Qe el acta
precedente es expresion fiel de lo ocurrido, tratado y
acordado en la reunidn. £) Que |os acuerdos adoptados en la
Junta fueron adoptados y aprobados por |a unaninmdad de |os
asistentes. Santiago, veintidés de Novienbre del afo dos
ml dos.- Raul Undurraga Laso.- Notario Publico.- EH
Notario certifica que |la presente escritura publica se
encuentra otorgada y extendida en <conformdad a |as
di sposiciones de la ley numero dieciocho nil ciento ochenta
y uno de fecha veintisiete de Cctubre de m | novecientos
ochenta y dos, publicada en el Dario COicial nanero
treinta y un ml cuatrocientos veintisiete de fecha

veintiséis de Novienbre de ml novecientos ochenta y dos.-

20
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En conprobante y previa lectura firma el conpareciente.- Se

da copia.- Doy fe.-

LA PRESENTE COPIA ES TESTIMONIO FIEL U | [ORIGINAL.

SANTIAGO, 11 DE DICIEMBRE DE 2000
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Superintendencia de Valores y Seguros 13009 3 ednd
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PRESENTE &6 5
___OFiCinx: UE PARTES

Ref.. Da cumplimiento a las observaciones
del  Oficio N°00121d e fecha
07.01.2003, relativas a la fusion de la
sociedad Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos Mutuos con
Celfin Capital S.A. Administradora de
Fondos de Inversion.

De nuestra consideracion: (¢

Por medio de la presente y de conformidad con lo
ordenado por esa Superintendencia mediante el oficio de la referencia, venimos en
solicitar la aprobacion de la fusién de la sociedad Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos Mutuos con Celfin Capital S.A. Administradora de
Fondos de Inversion, y la consecuente modificacion de los estatutos sociales de la
primera.

Para tales efectos, se adjunta a la presente una
copia autorizada de la escritura publica de rectificacion de modificacion de
estatutos de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos y Celfin Capital
S.A. Administradora de Fondos de Inversion, otorgada en la Notaria Publica de
Santiago de don Raul Undurraga Laso, con fecha 10 de Enero de 2002.

Hacemos presente, que se adjunta ademas una
copia certificada del acta de la Sesion Extraordinaria de Directorio de la sociedad
Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos, celebrada con fecha 10 de
Enero de 2003, en la cual se acuerda reemitir las FECU correspondientes a los
tres primeros trimestres del afio 27212 presg@ntadas a esa Superintendencia en su

oportunidad.

Sir)/f particular, le saludan muy atentamente.

no Cru

v

p.p. CELFIN CAPITALS:
ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS

200 301000 Y202

Apogquindo 3721,piso 19.Las Condes, Santiago, Chile . Teléfono (56-2) 7505000 . Fax (56-2) 7505001 . www.celfincapital.com
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Santiago, 7 de Febrero de 2003

Sefiores
Superintendencia de Valores y Seguros
PRESENTE

Ref.: Da cumplimiento a las observaciones
del Oficio N°00878 de fecha
04.02.2003, relativas a escritura de
rectificacion de la Fusion de la
sociedad Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos Mutuos

con Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos de
Inversion.

De nuestra consideracion:

Por medio de la presente y de conformidad con lo ordenado por esa
Superintendencia mediante el oficio de la referencia, venimos en solicitar la
aprobacion de la fusion de la sociedad Celfin Capital S.A. Administradora de
Fondos Mutuos con Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversion,
y la consecuente modificacion de los estatutos sociales de la primera.

Para tales efectos, se adjunta a la presente una copia autorizada de la escritura
publica de fecha 6 de Febrero del 2003, otorgada en la Notaria de Santiago de
don Raul Undurraga Laso por la que se rectifica la escritura de rectificacion de
modificacion de estatutos de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos
Mutuos y Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversion, otorgada
en la Notaria Publica de Santiago de don Raul Undurraga Laso, con fecha 10
de Enero de 2003. Ve

r,&\\ON DO(‘
nh&

; Q
7 ndrés Merino Cruz i C’“W \\ML
” Gerente General \Qigo* s
p.p. CELFIN CAPITAL S.A. \0
ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS

Looror00]42S"

Apoquindo 3721, piso 1% Las Condes, Santiago, ChileTeléfono (56-2) 7505000.Fax (56-2) 7505001+ www.celfincapital.com
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REPERTORI O N°© 759{5702- &3

ESCRI TURA DE RECTI FI CACI ON
MODI FI CACI ON DE ESTATUTGS

CELFIN CAPITAL S. A ADM NI STRADORA DE FONDOS MJTUGS

CELFIN CAPITAL S. A ADM N STRADORA DE FONDOCS DE | NVERSI ON

de ke dededodekok ok k

‘o
&

EN SANTI AGO DE CHV, a seis dias del nes de Febrero del
afo dos ml tres, “ante ni, RAUL UNDURRAGA LASQO /Abogado,

Notari o Publico de Santiago, de éste donicilio, calle Mac

Iver  nanero dosci ent os vei nticinco oficina namer o

trescientos dos, Titular de la Notaria nunero Veintinueve,

Conpar e07 don ANDRES MERINO CRUZ, chileno;;  casado,

i ngeni er conercial, ceédula naciona k@“ identidad namero
: [ Y

7

diez nmillones cuatrocientos sesenta y sNéSumst novecientos

vel ntiuno gulon ocho, en representaci on segun se acreditara




de Celfin Capital S. A Adnministradora de Fondos Muituos,
sociedad del giro de su denominacion, rol UGnico tributario
namero noventa y seis mllones noveci entos sesenta y sei s
m | dosci ent os cincuenta gui on siete, en adelante
indistintamente "Celfin AFM", y de Celfin Capital S. A
Adnmini stradora de Fondos de Inversio6n, sociedad del giro de
su denomi naci6n, rol Unico tributario nunero noventa y seis
m |l ones setecientos sesenta ml| trescientos veinte guién
uno, en adelante indistintamente "Celin AFI", todos
domciliados para estos efectos en esta ciudad, Avenida
Apoquindo numero tres ml| setecientos veintiuno, pi so
di eci nueve, conuna de Las Condes; el conpareciente mayor de
edad quien acredita su identidad con la cédula mencionada vy
expone: PRIMERO Uno. Con fecha veintidds de Novienbre del
afo dos m | dos se cel ebraron Junt as Cener al es
Extraordinarias de Accionistas de |as sociedades Celfin AFM
y Celfin AFl, cuyas actas se redujeron a escritura publica
en la Notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso con
fecha cinco de Dicienbre de dos m| dos, Repertorios nunero

seis ml novecientos catorce y nunero seis ml| novecientos

quince respectivanmente, en adelante indistintanente |as
"Juntas de Accionistas". En dichas Juntas se acordd, entre
otras materias, la fusidn por incorporacion de Celfin AFM

con |la sociedad Celfin AFlI, en virtud de la cual esta
ultima se disuelve pasando |a totalidad de sus activos y
pasivos a Celfin AFM Dos. Con fecha once de Dicienbre de
dos ml dos, Celfin AFM y Celfin  AFl, medi ant e
presentaci ones separadas, solicitaron a la Superintendencia
de Valores y Seguros la aprobacion de la fusidn indicada en

el numeral anterior y consecuente nodificacioén de |os
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estatutos sociales de Celfin AFM de acuerdo a |o dispuesto
en el articulo ciento veintisiete de |a Ley de Soci edades
Anbnimas. Por Oicio Odinario nunero cero cero uno dos uno
de fecha siete de Enero de dos m | tres, Ila
Superintendencia de Valores y Seguros formulé observaciones
a dichas presentaciones. Medi ant e escritura publica
otorgada en l|a Notaria de Santiago de don Raul Undurraga
Laso con fecha diez ézl 4enero del dos m|l tres, repertorio
nunero ciento sesenta y tres, en adelante indistintanente
la "Escritura de Rectificacion", se rectificaron |las actas
de fusion de las Juntas de Accionistas conforne a |as
observaci ones formul adas en el oficio antes sefal ado. Una
copia de la Escritura de Rectificacion fue presentada a la
Superintendencia de Valores y Seguros junto con la
solicitud de aprobacidén de la rectificacion._.de nodificacion
de estatutos, con fecha trece de Enero del dos ml tres.
Tres. Posteriormente, | a Superintendencia de Valores vy
Seguros mnediante Oicio Odinario Nanmero cero cero ocho
siete ocho de fecha cuatro de Febrero del dos nml tres, en
adelante indistintamente el "oficio", formul0 observaciones
a la Escritura de Rectificacion y a las actas de las Juntas
de Accionistas. Copia del Oicio se protocoliza en forma
conjunta con la presente escritura. SEGUNDO: E |
conpareci ente  debi damente facultado por I-as - Juht as- de
Accionistas de acuerdo a |o establecido en el articulo
ciento cinco del Reglamento de Sociedades Anonimas, a fin
de  sol ucionar | as  observaci ones f or nul adas por la
Superintendencia de Valores y Seguros nediante el Oicio,

viene en rectificar la Escritura de Rectificacién y |as

actas de las Juntas de Accionistas,, en‘-.‘,;\él siguiente

kN ST
N Wt .




sentido Se rectifica el parrafo prinmero del nunero

L Uno.
tres de “1a clausula segunda de la Escritura de
Rectificacion que hace referencia a la letra £) del ndmero
ocho de ambas actas, en cuanto debe hacer referencia a la
letra £) del acta de la junta extraordinaria de accionistas
del Celfin AFMy a la letra g) del acta de la junta
extraordinaria de accionistas de Celfin AFl, por |o que
di cho nunero tres se sustituye por el siguiente: "Tres. En
las letras £)y g) del namero ocho de las Actas de |as
Juntas de Accionistas de Celfin AFM y de Celfin AFI,
respectivamente, anbas relativas al aunento del capital de
Celfin AFM rectificar: (i) que el capital social de Celfin
AFM  incluida la revalorizaci 6n del capital al treinta y
uno de Dicienbre del dos ml wuno, 'y considerando |a
di smnuci 6n de pleno derecho que oper6 a la expiracion del
plazo que terminaba el dia veintitrés de marzo del dos ml
dos, para enterar el capital, asciende a trescientos
52748 o1l S
vei ntidos m || ones set eci ent os treinta y nueve ml
dieciséis pesos sin considerar |la revalorizacion del afo
dos m| dos. Por lo tanto, el aumento de capital en la suma
de trescientos dieciocho mllones qﬂrﬁ»e%iés%éveﬁ’éa y seis
ml| veintinueve pesos deja un nuevo capital social
ascendente a la suma de seiscientos cuarenta y un mllones
trescientos treinta y cinco m|l cuareé\tcy’y‘}géiﬁ’n%‘g ’gezéos;
(ii) que con notivo del aunmento de cap/p}tal se emtiran
cuatro ml ciento treinta y tres“"’agéiones, |l as que se
ent ender an pagadas por | a I ncor poraci 6n de | as
participaciones que les corresponde a |os accionistas en el

patrinmonio de la sociedad Celfin AFI; (ii1) que cono

consecuencia de lo anterior, el nuevo capital social de
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(Ud 335 ne s
Cel fin AFM ascenderd a sei scientos cuarenta y un nill ones
trescientos treinta y cinco ml cuarenta y cinco pesos
dividido en cinco ml| ~ciento treinta y dos acciones
ordinarias, nominativas, de una uUnica serie y sin valor
nomnal; y, (iv) que el nanero de acciones a emtir por
Celfin AFM y a distribuirse entre |os accionistas de esa
soci edad ascenderd a cuatro ml| ciento treinta y tres
acciones, |las que deberan ser asignadas a |os /a,ccionistas
g 1 (0

de Celfin AFl a razén de cero coma uno/seis cinco seis cero
acciones de Celfin AFM por cada una accion de Celfin AFl.

Conforme a ello, el total de | os actual es accionistas de
Cel fin AFM mantendran, en conjunto, |la msma cantidad de
acciones suscritas y pagadas que actualnmente poseen, €sto
es, novecientas noventa y nueve acciones, recibiendo |os

accionistas de Celfin AFl, en conjunto, 1la cantidad de

cuatro ml ciento treinta y tres acciones.. Se
rectifica el nunero cuatro de |a clausula segunda de 1la
Escritura de Rectificaci on que hace referencia a la letra
g) del ndmero ocho de anbas actas, en cuanto debe hacer
referencia a la letra g) del Acta de la Junta
Extraordinaria de accionistas de Celfin AFMy a la letra h)
del acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas de
Celfin AFl, por lo que dicho nunero cuatro se sustituye por
el siguiente: "Cuatro. En la letra g)y h) del ndnmero ocho
de las Actas de Juntas de Accionistas de Celfin AFMy de
Celfin AFI, respectivamente, anbas relativas a la refornma
de | os estatutos de Celfin AFM de acuerdo a | o observado
en el COicio, en el articulo cuarto de los': estatutos
sociales de Celfin AFM donde dice  'Ley diéziocho mil

ochocientos cincuenta y siete", debe de®tr-Ley dieciocho




m| seiscientos cincuenta y siete".(res. Se rectifica el
parrafo primero del ndmero cinco de la cléausula segunda de
la Escritura de Rectificacidén que hace referencia a la
letra g) del nuamero ocho de anmbas actas, en cuanto debe
hacer referencia a la letra g) del Acta de la Junta
Extraordi naria de Accionistas del Celfin AFMy a la letra
h) del Acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas de
Celfin AFl, 'y tanbién se rectifica el Articulo Prinero
Transitorio, a fin de incorporar expresanente |as sunmas
correspondientes a la revalorizacidon del capital propio al
treinta y uno de dicienbre del dos nml uno y de la
di sm nuci 6n de capital correspondiente a una accion
suscrita y no pagada, por |o que dicho nunero cinco se
sustituye por el siguiente: "C‘épco En la letra g) y h) del
nunero ocho de las actas de Juntas de Accionistas de Celfin
AFM y de Celfin AFl, respectivamente, anbas relativas a la
reforma de |os estatutos de Celfin AFM rectificar el texto
del articulo quinto y de los articulos primero y segundo
transitorios, de acuerdo a |o expuesto en |os nunerales
anteriores, quedando éstos de la manera que sigue: (i)
"Articulo Quinto: E capltal de | a soc1ed es la suma de

o 35,045
sel scientos cuarenta y un mlllones treSCI entos treinta vy

cinco ml cuarenta y cinco pesos dividido en cinco ml
ciento treinta y dos acciones nom nativas, de una Uunica
serie, ordinarias, de igual valor cada una y sin valor
nomnal, sin perjuicio de las nodificaciones del capital vy

valor de las acciones que se produzcan de pleno derecho en

conf or m dad con la ley."; (ii) "Articulo Primero

Transitorio: El capital de la Sociedad de seiscientos

cuarenta y un mllones trescientos treinta y cinco ml

Ll 705 0u 5
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cuarenta y cinco pesos, dividido en cinco nil ciento~"

treinta y dos acciones nom nativas, de una Unica serie,
ordinarias, de igual valor cada una y sin valor nonminal, en
el que se encuentra incluida la dismnpucién de capital de
. H6.o2 <«
pleno  derecho, por trescientos “dieciséis m| pesos
equi val ente al valor de una accién suscrita en la
constitucion de la sociedad por Inversiones Celfin Capital
SSAy no pagada en el plazo estatutario de un afio que
vencié el veintitrés de marzo del afio dos mil dos, ha
quedado integranente suscrito y pagado de la siggienc}/

o, 045 076
Bdcuatro n fFones:

forma: Uﬁ, Con la suma de trescientos
noventa y cinco m|l dieciséis pesos, correspondientes al
total de aportes enterados por |os accionistas durante el
afio dos m | wuno, incluida |a revalorizacién del capital
propio al treinta y uno de dicienbre del dos m!'. uno que
. . . 2 grs ol S _
ascendio a esa fecha a siete mllones cincuenta y cinco ml
di eci séis pesos; DOS, Con |la suma de dieciocho millones
— 18 G o4d. o2

sei sci ent 0s cuarenta y cuatro ml pesos, canti dad

correspondiente al aporte enterado en el nes de marzo de
dos ml dos, por el accionista Inversiones Celfin capital
) SV A /AL T Va
S.A TiES/ Con la suma de trescientos dieciocho millones
qui ni ent 0s noventa vy sei s m | vei ntinueve pesos,
correspondi ente al aumento de capital acordado  para
materializar la fusidn por incorporacidn de Celfin Capital
S.A.  Adninistradora de Fondos de Inversion,' seglin acuerdo
de fusion adoptado en Junta General Extraordinaria de

Accionistas de la  sociedad Celfin  Capital  S.A.
o ~, £

> £

Adm ni stradora de Fondos  Muituos ‘1js)q;§§a.;7con fecha
vei ntidds de novienbre de dos ml| dos, representativa de

cuatro nmil ciento treinta y tres acciones. Estas Utimas se

A




entienden integranente suscritas por |os accionistas de la
sociedad incorporada Celfin Capital S.A Admnistradora de
Fondos de Inversi 6n que tengan |la calidad de tales al dia
en que el Directorio de Celfin Capital S. A Admnistradora
de Fondos Mituos fije para la distribucion y canje,
debi endo el Directorio de Celfin Capital S A
Admi ni stradora de Fondos Mituos fijar este dia para un dia
dentro de los sesenta dias corridos siguientes a la
conpleta legalizacion del acta que se levante /ie la
referida Junta, a razon de cero conma uno ge/ilgeéﬂi'nco sei s
cero acciones Celfin Capital S.A Admnistradora de Fondos
Mituos por cada una acciéon de Celfin Capital S A

Adm ni stradora de Fondos de InversiOn que posean en ese

dia."; vy, (iii) nm"Articulo Sequndo Transitorio: En Junta

General Extraordinaria de Accionistas de Celfin Capital
S.A Adm ni stradora de Fondos I\/u ﬂ?s/, cel ebrada el
vei nti dos de novi enbre del afio dos m'qT dos, se acordo6 y
aprob6 la fusion por incorporacién de Celfin Capital S A
Adm ni stradora de Fondos de Inversion a Celfin Capital S A
Admi nistradora de Fondos Mituos, absorbiendo ésta uUltima a
la prinera, adquiriendo todos sus activos y pasivos Yy
sucedi éndola en todos sus derechos y obligaciones, por lo
gue en su calidad de sucesora legal, cunplird todas |as
obligaciones de l|a sociedad absorbida. La fusioén se
materializara con efecto y vigencia a partir del prinero de
Enero del afo dos m | dos. En virtud de o anterior, se
incorporardn a Celfin Capital S.A Admnistradora de Fondos
Muituos la totalidad de |los accionistas y patrinonio de

Celfin Capital S.A Adnministradora de Fondos de |Inversion,
| a que queda disuelta. Celfin Capital S. A Adm nistradora
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de Fondos de Mituos se hace solidarianente responsable y se
obliga a pagar los inpuestos que corresponda, de acuerdo al
bal ance de térm no que debera confeccionar Celfin Capital
S.A. Adm ni stradora de Fondos de Inversioén, conforne al
articulo sesenta y nueve del Cddigo Tributario. La Junta de
Acci oni st as, en la sesion referida, acorddé aumentar el
capital social de Celfin Capital S. A Admnistradora de

222 . 2807 w,.
Fondos Mutuos de trescientos veintidds mIIones setec;e‘ﬁtos
treinta y nueve ml dieciséis pesos dividido en novecientos
noventa y nueve acciones, sSin valor nomnal, a seiscientos
cuarenta y un mllones trescientos treinta vy dinco il
cuarenta y cinco peses /;jivi dido en cinco ml ciento
treinta y dos acciones,/Sin valor nomnal. Este aunmento de
capital de trescientos di eci ocho m || ones qui ni ent os
noventa y seis ml veintinueve pesos se efectuara, enteraré
y pagaré nediante I,a emsion de cuatro ml ciento treinta vy
tres acciones, si/n val or nom nal, las que el Directorio
deberd4 acordar emtir, que quedaran pagadas con el
patrinmonio de Celfin Capital S A Admnistradora de Fondos
de Inversion. Estas acciones seran enitidas por el
Directorio de Celfin Capital S.A Admnistradora de Fondos
Mituos una vez aprobada por la Superintendencia de Valores
y Seguros y legalizada la fusién y, cunplidos |os denas
tramtes legales y se distribuiran entre |os accionistas de
Celfin Capital S.A Admnistradora de Fondos de Inversion,
gue lo sean al quinto dia habil anterior éiif?{;;‘.gia que el
Directorio fije para la distribucién y canje.. Por cada
acci 6n de |l a soci edad absor bi da, cada acci oni. sta tendra
derecho a cero coma uno seig Cinco selé» C&IO}C&OHGS de la

soci edad absorbente.” . Se deja sin efecto el ndmero




seis de la clausula segunda de la Escritura de
Rectificacion referido a la secuencia de |os acuerdos
singul ari zados con las letras i), j), k), 1), m) y n) del
numero ocho del Acta de Junta Extraordinaria de
Accionistas de Celfin AFI. @Se rectifica la escritura
publica de fecha cinco de dicienbre del dos ml dos
otorgada en la Notaria de Santiago de don Radl Undurraga
Laso, Repertorio Nimero ses m | novecientos quince, a que
se redujo el acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas
de Celfin AFl, en cuanto a que, en el acépite "OBJETO DE LA
CITACION" luego del primer parrafo de la letra £) se debe
intercalar una letra g) que encabeza el texto del parrafo
siguiente que comenza “"Confornme a los antecedentes
expuestos" y termna con el punto final que da lugar a la
letra g) que sigue. Asimsnp, como consecuencia de |lo
anterior, la letra g) del msno acapite de la escritura
publica antes referida a que se redujo el acta de la Junta

Extraordinaria de Accionistas de Celfin AFlI se sustituye

por la letra h). y Asimsno a fin de solucionar |as

observaciones formuladas en las letras d)y e) del Oicioy
en base al Infornme Pericial Conplenentario, protocolizado
junto con la Escritura de Rectificacidn, por este acto, se
rectifican las actas de |as Juntas de Accionistas, en el
siguiente sentido: (i) Se rectifica el sexto parrafo de |la
letra £) y el quinto parrafo de la letra g) de las Juntas
de Accionistas de Celfin AFM y de Celfin AF,
respectivanente, en cuanto a que los titulos de las
acciones que se enmten con notivo del aunento de capital de

Celfin AFM y que se pondran a disposicion de |os

accionistas representardn la cantidad de cuatro ml ciento

10
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treinta y tres acciones, l|as que seran asignadas a |os
accionistas de Celfin AFl a razon de cero coma uno seis
cinco seis cero acciones nuevas de Celfin ArFm por cada
accion de Celfin AFl; y (ii) Se rectifica la clausula
tercera del Acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas
de Celfin AFM en cuanto a que el accionista |Inversiones
Celfin Capital S. A asistid por novecientas noventa y ocho
acciones de Celfin AFM y no por novecientas noventa vy
cuatro conbp se habia sefalado en el acta, y como
consecuencia de ello se encont raban presentes O
representadas un total de novecientas noventa y nueve

acciones de Celfin AFM y no ngowegi entas noventa y cinco

cono se habia  sefial ado, Por altimo, como
consecuencia de la rectificacidén del nunero (ii) del ndmero
Seis precedente, se rectifica la clausula tercera de |la
escritura publica de fecha cinco de dicienbre del dos ml
dos, otorgada en I|la Notaria de Santiago de don Raul
Undurraga Laso, Repertorio nunero seis ml novecientos
catorce, a que se redujo el acta de la Junta Extraordinaria
de Accionistas de Celfin AFM en cuanto a que el accionista
Inversiones Celfin Capital S.A asisti0 por novecientas
noventa y ocho acciones de Celfin AFM y no por novecientas
noventa y cuatro acciones conp se habia sefial ado en el
acta, y conp consecuencia de ello se encontraban presentes
0 representadas un total de novecientas noventa y nueve
acciones del Celfin AFM Yy no novecientas noventa y cinco
conb se habia sefal ado. -TeErceRO: En todo | o no nodificado
por el presente instrumento, se nantienen plenanente

vigentes | as estipul aci ones con tenidas en; las escrituras

A

publ i cas otorgadas en la Notaria i ago de don Raul

11




Undurraga Laso con fecha cinco de Dicienbre del afio dos ml

dos, en la Escritura de Rectificacién y en las actas de |as

Juntas de Accionistas, individualizadas en la clausula
prinera del presente instrumento. Per sonerias: (i) La
personeria de don Andrés Merino Cruz para representar a
Celfin Capital S.A Adnministradora de Fondos Mituos, consta
de la escritura publica de fechas cinco de Dicienbre de dos
m| dos otorgada en la Notaria de Santiago de don Radl

Undurraga Laso. (ii) La personeria de don Andrés Merino
Cruz para representar a Celfin Capital S. A Adm nistradora
de Fondos de Inversion, consta de la escritura publica de
fechas cinco de Dicienbre de dos ml| dos otorgada en |la
Notaria de Santiago de don Raul Undurraga  Laso.-
CERTI FICACION _NOTARIAL: El Notario Publico de esta ciudad,

que autori za, certifica que la presente escritura publica
se encuentra otorgada y extendida en conformidad a |as
di sposiciones de la ley nunero dieciocho ml ciento ochenta
y uno de fecha veintisiete del mes de Cctubre del afio
m | novecientos ochenta vy dos, publicada en el D ario
Oicial nunero treintay un ml cuatrocientos veintisiete
de fecha veintiseis del mes de Novienbre del afio ml
noveci ent os ochenta y dos y se encuentra total nmente
exenta del pago de inpuesto de tinbres y estanpillas de
conf orm dad a las di sposiciones de la ley nanero
diecisiete m | noveci ent 0s noventa  publicada en el
Dario Oicial nanero treinta ml noveci entos noventa y
cinco de fecha cuatro de Mayo del afio m| novecientos
ochent a Y uno. - Ademas, certifica que la presente
escritura publica se encuentra debi danente anotada en el

Libro de Repertorio Notarial con esta msnma fecha.-

12
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En conmprobante y previa lectura firma el conpareciente.- Se

da copia.- Doy fe.-

ANDRES MERINO CRUZ
pp. Celfin Capital S. A Admnistradora de Fondos Mituos

pp. Celfin Capital S. A Adninistradora de Fondos de

I nversi 6n

13
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REPERTORIO N° .Zéé = 02005

ESCRITURA DE RECTIFICACON DE

MODI FI CACI ON DE ESTATUTCS

CELFIN CAPITAL S A ADM NI STRADCRA DE FONDCS  MJTUGS

CELFIN CAPITAL S A ADMNSTRADCRA DE FONDCS DE | NVERSI ON

dokok ok ok ok k ok kok Kk

/

L0104
EN SANTIAGO DE CHLE a diez de ‘Er(ero del afio dos m | tres

ante m, RAU UNDURRAGA LASO Abogado, Notario Piblico d=
Santiago, de éste domcilio, calle Mac Iver numero dosci entos

veinticinco oficina nUGnmero trescientos dos, Titular de 1a

Notaria nimero Vei/z’t inueve, %onpar ece: don ANDRES MERI NO
RUZ, chila{,, casado, ingeniero conercial, cédula nacional

de identidad numero diez mllones cuatroeizp 0S sesenta v
siete ml novecientos veintiuno guién ocho, X representaci 6n
segun se acreditard de Celfin Capital S A Admnistradora de

QI

Fondos Mituos, sociedad del giro de su denom.nac®

unico tributario numero noventa y seis mllones



sesenta y seis ml doscientos cincuenta guién siete, en
adelante indistintanente "Celfin AaArM", y de Celfin Capital
S.A  Admnistradora de Fondos de Inversion, sociedad del giro

de su denomnacion, rol Unico tributario ndanero noventa y

seis mllones setecientos sesenta nil trescientos veinte
gui 6n uno, en adelante indistintanente "Celin AFI", todos
dom ciliados para estos efectos en esta ciudad, Aveni da
Apoqui ndo nanero tres ml set eci ent os vei ntiuno, pi so

di eci nueve, conuna de Las Condes; el conpareciente nayor de
edad quien acredita su identidad con l|la cédula mencionada y
expone: PRIMERQ' Uno. Con fecha veintidos de Novienbre del
afio dos m | dos se cel ebraron Junt as Cener al es
Extraordinarias de Accionistas de l|las sociedades Celfin AFM vy
Celfin AFlI, cuyas actas se redujeron a escritura puablica en
la Notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso con fecha
cinco de Dicienbre de dos m | dos, Repertorios nuUnero seis

ml novecientos catorce y nuanero seis ml novecientos quince

respectivanente, en adelante indistintanente las "Juntas de

Accionistas". En dichas Juntas se acordo, entre otras
materias, la fusion por incorporacio6n de Celfin AFM con |a
sociedad Celfin AFI, en virtud de la cual esta Ultim se

di suelve pasando |la totalidad de sus activos y pasivos a
Celfin AFM Dos. Con fecha once de Dicienbre de dos mil ‘dos,
Celfin AFM y Celfin AFI, nediante presentaciones separadas,

solicitaron a | a Superintendencia de Valores y Seguros |la
aprobaci 6n de la fusion indicada en el nuneral anterior vy
consecuente nodificacion de |los estatutos sociales de Celfin
AFM de acuerdo a |lo dispuesto en el articulo ciento
veintisiete de la Ley de Sociedades An6nimas. Por Oficio

Ordinario nunmero cero cero uno dos uno de fecha siete de
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Enero de dos m | tres, | a Superintendencia de Valores v
Seguros formul 6 observaci ones a di chas presentaciones, e~
adelante indistintanente el "Olicio". Copia del Oicio se
protocoliza en forma conjunta con |a presente escritura.
Tres. Atendidas |as observaciones fornmuladas en el Oicio, se
rectifico el Informe Pericial de fecha treinta y uno de
Cctubre de dos m | dos, enitiéndose por el perito contador
don Rubén Lépez D., de la enpresa de auditoria Ernst & Young,
un Adendum al Informe Pericial elaborado por el misnp perito,
aprobado en |as Juntas de Accionistas y que sirvié de base
para de-terminar el valor de los patrinonios de Celfin AFM v
de Celfin AFl al treinta de septienbre del afio dos m |l dos, =
la relacién de canje de acciones propuesta para la fusion por

incorporacion de Celfin AFl en Celfin AFM Dicho documento,

en adel ante i ndi stintanente el "I nforme Pericial
Conpl ement ari 0", se protocoliza en forma conjunta con |a
presente escritura. SEGUNDO. El  conpareciente debidanmente

facultado por las Juntas de Accionistas de acuerdo a lc
establ ecido en el articulo ciento cinco del Reglanmento de
Soci edades Anénimas, a fin de solucionar |as observaci ones
fornmul adas por |a Superintendencia de Vaiores y Seguros
medi ante el Oficio y en Dbase al Informe  Pericial
Conmpl ementario, viene en rectificar las Actas respectiugsS ds
l'as Juntas de Accionistas, en el siguiente sentido:(Unol Zn

7 la letra d)“ d}l nanmero ocho de anmbas Actas, relativa a la

%Tgm;nmi‘i“éh de pleno derecho del capital de Celfin AFM,

rectificar que con motvode |a dism nuci 6n de pleno derecho
e

g s 7 ,” . . ’ .
que operd con 'fecha veintitrés de Marzo de dos ml dos, al no

enterarse en arcas sociales por el accionista

P By ”q“?[
Celfin Capital S.A el valor de una accién, vy no dex@Nco



CoOM se habia selzalado, eI capital social de Celfin AFM

EPAR

asciende a trescientos vei nt| dos él ones setecientos treinta
y nueve mil dieciséis pesos, incluida |a revalorizacién de
lenoderecho del capital ©propio al trei nte} v, uno de

. . L f‘ At 5"
Diciembre del dos il uno, dividido en nov&écj_entas noventa y

nueve acciones. Fn la letra e) del nunmero ocho de anbas

Act as, relativa "informe pericial, rectificar que en

consideracion al Inforne Pericial Conplenentario: (i) con

notivo de la fusion, Celfin AFM aumenta su capital de la suma

277, q;ea

de trescientos veintidés m I | ones seteci ent 0s treinta y nueve

ildieciséis pesos a la suma de seiscientos cuarenta y un
by 2o -0
millones trescientos treinta y ci néo m |l cuarenta y cinco

pesos, aumento de capital de trescientos dleClOCnO ,millones

A K /u
J“:‘{; ib i

gulnlientos noventa y  seis m | veintinueve pésos que
corresponde al valor del capital de Celfin AFl al treintay
uno de Dicienbre del affio dos ml uno; vy, (i1) | a
participacion que en el nuevo capital de Celfin AFM deberan
poseer |o0s actuales accionistas de Celfin AFI, en su conj unt o
D

B : BO sy 8
ascenderi, aproxi madanente, a un ochenta “cofa Ginco ‘tres

cuatro seisS uno siete nueve por ciento, mentras que |la del

conjunto de accioni stas de Celfin AFM ascender 4,
aproxi madanente, a un diecinueve corra cuat ro sei S cinco tres
ocho dos wuno por ciento. Por ccSnSLgulente, y teniendo

presente que el rimsro actual de acciones suscritas y pagadas
de Celfin AFM es de novecientas noventa y nueve, el Informe
Pericial Conplenentario concluye que deberan emtlrjse en
favor de |os accicnistas de Celfin AFlI cuatro mlj ciento
treinta y tres acciones, a fin de respetar la relacién entre

el patrimonio de la sociedad que resulté

{ncorporada en el

patrinonio de |a sociedad Celfin AFM En la letra f)
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del numero ocho de ambas Actas, relativa al aunento g=:
apital de Celfin' AFM rectificar: (i) que el capital social
de Celfin AFM incluida la revalorizacidén del capital al
treinta y uno de Dicienbre del dos miuno, y considerando |a
di sm nuci 6n de pleno derecho que operdo a | a expiraci on del
piazo que term naba el dia veintitrés de marzo del dos m:>
dos, para enterar el capital, asciende a trescientes

227-% 2 044,
veintidéos mllones setecientos treinta y nueve ml c;;sté 3

pesos sin considerar la revalorizaci6n del afio dos ml dos.

por lotanto, el aunento de capital en la suna de trescientos

dieciocho millones qui ni entos noventa y seis ml| veintinueve
1f. 736231
pesos deja un nuevo capital social ascende te 4 T2 suha Ce

seiscientos cuarenta y un mlloness* }fsment os treinta

(u1.375.04

cinco ml cuarenta y cinco pesos; (ii) que con metivo dsl

aunento de capital se enmitiradn cuatro ml ciento treinta =

. Y4322 frefer ,
cras aCCl ones, Ias que sSe entenderan paaadas jo]oke -

[$%)

s

i ncor poraci 6n de | as participaciones que |les corresponde
los accionistas en el patrimonio de la sociedad Celfin AFZ;
(iii) guscomo consecuencia de lo anterior, el nuevo capizal
social de Celfin AFM ascendera a seiscientos cuarenta PARSE
| | | | A.336 o5 7
millones trescientos treinta y cinCo mil cuarenta v cincc
pesos dividido en cinco mil ciento treinta y dos acc1o es
o . 132 Aege o
ordinari as, nom nat 1 vas, de una dnica serie: vy sin valer
nominal; y, (iv) que el nunmero de acciones a emtir por
Celfin AFM y a distribuirse entre |os acci on| stas de esa
. , . i{ :&P I'd /4 f"f,A
sociedad ascendera a cuatro ml| ciento” treithta v cres

acciones, las que deberan ser asignadas a |os accionistas de

Celfin AFl a razén de cero com uUnO Seis cinco seis cero

_ _ A s _. -
acciones de Celfin AFM porfcada una acci 6n de Celfin AFI.




Celfin AFM mancendran, en conjunto, |la msma cantidad de
acciones suscritas y pagadaquue actual nente poseen, esto es,
noveci ent as noventa Yy ‘nueve acciones, reci bi endo | 0s

antidad de cuatro

accionistas de Celfin AFl, en conjunto, 1

ml ciento treinta vy ﬁégﬁia}zci ones. En la letra g)
del nudnmero ocho de anmbas Actas, relativa a la reforma de |os
estatutos de Celfin AFM de acuerdo a |lo observado en el
Oicio, en el articulo cuarto de |os estatutos sociales de
Celfin AFM donde dice "Ley dieciocho ml ochoci ent os

cincuenta y siete", debe

secir "Ley dieciocho m| seiscientos
cincuenta y siete" \ En la letra g) del ndnmero ocho de
anbas Actas, relativa a la reforma de los estatutos de Celfin
AFM rectificar el texto del articulo quinto y de los
articulos primero y segundo transitorios, de acuerdo a lo
expuesto en | os nunerales anteriores, gquedando estos de la

manera que Sigue: (i) "Articulo Qinto: El capital de la

sociedad es la suna de seiscientos cuarenta y un millones
éw’ 5“5’;{5;., {gyw '

frescientos treinta y cinco ml  cuarenta y cinco pesos
dividido en cinco ml ciento treinta y dos acciones
e

nom nativas, de una Unica serie, ordinarias, de igual valor
cada una y sin valor nom nal , sin perjuicio de las
nodi fi caci ones del capital y valor de |las acciones que se
produzcan de pleno derecho en conformidad con la ley."; ‘(ii)

"Articulo Primero Transitorio: El capital de |la Sociedad de

seiscientos cuarenta y un mllones trescientos treinta vy

cinco nml cuarenta y cinco pesos, dividido en cinco ml
ciento treinta y dos acciones nomnativas, de una dUnica
seri e, ordi nari as, de igual valor cada una y sin valor
nom nal, ha quedado integranente suscrito y pagado de |la

siguiente forma: UNO. Con la sum de trescientos cuatro—

L3

L
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m || ones novent a Y cinco m | dieciséis Pesos,

correspondientes +a3l total de aportes enterados por 1o

[#5]

acci oni st as durante el afio dos ml uno, incluida la
reval ori zaci 6n del capital propio al treinta v _uno de
o . f#ﬁ FRY, g oD
dicienbre del dos m |l wuno; DOS. Con la suna de dieciocho
mllones seiscientos cuarenta y cuatro nil pesos, cantidad
correspondiente al aporte enterado en el nmes de marzo de dcs
ml| dos, por el accionista Inversiones Celfin Capital S A ;
TRES. Con la dismnuci6n de capital de pleno derecho,

equi val ente al val or de una acciodn suscrita en 1

pAY)

constituci 6n de | a sociedad por Inversiones Celfin Capital
S.A. y no pagada en el plazo estatutario de un afio que vencil
el veintitrés de marzo del afio dos mi| dos, notivo por el
cual el capital social a esa fecha incluida |la revalorizacion
del capital propio al treinta y uno de dicienbre del dos mil

uno, qued6 reducido a la suma de trescientos veintidoés

s [ T i ——

mllones setecientos treinta y nueve m| dieciséis pesos,

CUATRO. Con la sum de trescientos di eci ocho mllones

guinientos novent a Y sei s m | velntinueve pesos,
correspondi ente al aunento de capi tal acor dado para
materializar |la fusion por incorporacion de Celfin Capital

S. A Adnministradora de Fondos de Inversidn, segun acuerdo de

fusi on adopt ado en Junt a CGener al Extraordi naria de

Accionistas de la sociedad Celfin Capital S. A Adm nistradora

de Fondos Miutuos celebrada con fecha veintidés de novienbre
de dos ml| dos, representativa de cuatro ml| ciento treinta =

tres acciones. Estas UuUltimas se entienden integranente

suscritas por |os accionistas de la sociedad incorporada

Celfin Capital S.A Administradora de Fondos de Inversidn que




Ceifin Capital S.A Administradora de Fondos Mituos fije para
| a distribucion y canje, 'debiendo el Directorio de Celfin
Capital S.A Administradora de Fondos Mituos fijar este dia
para un dia dentro de |los sesenta dias corridos siguientes a
|l a conpleta legalizacion del acta que se levante de la
referida Junta, a razon de cero coma uno seis cinco seis cero
acciones Celfin Capital S.A Adnministradora de Fondos Mituos
por cada una accion de Celfin Capital S. A Administradora de
Fondos de Inversion que posean en ese dia."; v, (iii)

"Articulo Segundo Transitorio: En Junt a Gener al

Extraordi nari a de Accionistas de Celfin Capital S. A
Adm ni stradora de Fondos Mituos, celebrada el veintidoés de
novi enbre del afio dos ml| dos, se acordd y aprobé la fusiodn
por incorporacion de Celfin Capital S.A Adm nistradora de
Fondos de Inversion a Celfin Capital S. A Administradora de
Fondos  Mutuos, absor bi endo ésta ultima a la primera,
adqui ri endo todos sus activos y pasivos y sucedi éndola en
t odos sus derechos y obligaciones, por |o que en su calidad
de sucesora legal, cunmplira todas |as obligaciones de la
soci edad absorbida. La fusién se materializaréa con efecto vy
vigencia a partir del prinmero de Enero del afio dos ml| dos.
En virtud de lo anterior, se incorporaran a Celfin Capital
S A Adm nistradora de Fondos Miutuos |la totalidad de' |os
acci oni stas Y patrinmonio de Cel fin Capi t al S. A
Admi ni stradora de Fondos de lInversidn, la que queda disuelta.
Celfin Capital S. A Adm nistradora de Fondos de Mituos se
hace solidariamente responsable y se obliga a pagar |os
i mpuest os que corresponda, de acuerdo al bal ance de térm no
que deberd confeccionar Celfin Capital S. A Admnistradora de

Fondos de Inversion, conforme al articulo sesenta y nueve del
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Codigo Tributario. La Junta de Accionistas, en la sesion

referida, acordé aunmentar el capital social de Celfin Capital

. 372 Y28 0flg /& 9.
S.A. Adm nistradora de Fondos Mituos de trescientos veintidds
milones setecientos treinta y nueve ml dieciséis pesos
dividido en novecientos noventa y nueve acciones, sin valor

nom nal, a seiscientos cuarenta y un millones trescientos , <
W R

# oW,

treinta y cinco ml cuarenta y cinco pesos, dividido en cinco
ml| ciento treinta y dos acciones, sin valor nomnal.",., Este
. . A TS
aumento de capital de trescientos dieciocho mllones
qui nientos noventa y seis ml veintinueve pesos se efectuara,

enterard y pagara nediante la em sion de cuatro m!| ciento
e

s

treinta y tres acciones, sin valor nomnal, las ~que el
Directorio deberda acordar emtir, que quedaran pagadas con el
patrimonio de Celfin Capital S.A Admnistradora de Fondos de
Inversion. Estas acciones seran enitidas por el Directorio de
Celfin Capital S. A Administradora de Fondos Mituos una vez
aprobada por |a Superintendencia de Valores y Seguros vy
| egalizada la fusién y, cunplidos los demas tramtes |egales
y se distribuiran entre los accionistas de Celfin Capital
S.A Adm nistradora de Fondos de Inversion, que |lo sean al
quinto dia habil anterior al dia que el Directorio fije para
|l a distribucidn y canje. Por cada accién de la sociedad

absor bi da, cada accionista tendra derecho a ‘cero coma uno

seis cinco seis cero acciones de la sociedad absorbente.”

Las ietras i), j), k), 1), m y n) del numero ocho del

Acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas de Celfin
Capital S. A Adm ni stradora de Fondos de Inversi 6n pasan a
ser h), i), ), k), 1) y m, respectivanente. iete. En la
|l etra h) del numero ocho del Acta de |la Junta Extra%rdi naria

de Accionistas de Celfin Capital S. A




Fondos Mutuos, y en la letra h), antes i), del nunmero ocho
del Acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas de Celfin
Capital S.A  Admnistradora de Fondos de |nversi6n, anbas
relativas a la renovacion total del Directorio, de acuerdo a
| o observado en el Oficio, se intercala una coma entre "Juan
Andr és Camus Camus" y "Alejandro Mntero Purviance", entre
"Alejandro Montero pPurviance" Y "Alejandro Reyes M guel" vy
entre "Alejandro Reyes Mguel" y "Mitias Eguiguren Bravo".

Asim smo, se intercala una letra "y" entre "Matias Eguiguren
Bravo" y "Fernando Moncada Melet", quedando en consecuenci a
como  sigue: Juan Andrés Camus Camus, Al ejandro Montero
Purviance, Al ejandro Reyes Maguel, Matias Eguiguren Bravo y
Fernando Moncada Melet". TERCERO: En todo lo no nodificado
por el presente instrumento, se mantienen plenanente vigentes
las estipulaciones contenidas en las escrituras puablicas
otorgadas en |a Notaria de Santiago de don Rall Undurraga
Laso con fecha cinco de Dicienbre del afio dos m | dos,

i ndi vi dual i zadas en la clausula prinmera del presente
i nstrunento. Personerias: (1) La personeria de don Andrés
Merino Cruz par a representar a Celfin Capital S. A

Adm nistraciora de Fondos Mituos, consta de 1a escritura
publica de fechas cinco de Dicienbre de dos nil dos otorgada
en. la Notaria de San-, iago de don Radl Undurraga Laso. (ii) La
personeria de don Andrés Merino Cruz para representar a
Celfin Capital S. A Adm nistradora de Fondos de I nversién,

consta de la escritura publica de fechas cinco de Dicienbre
de dos nmil dos otorgada en la Notaria de Santiago de don Radl

Undurraga Laso.- CERTIFICACOON NOTARIAL: ElI  Notario Publico

de esta ciudad, que autoriza, certifica que la presente

escritura se encuentra otorgada de acuerdo a la Ley.-
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Concepto S/ISVE S/Inf. Pericial Di‘erencia
MS$ y FECU MS MS
Patrimonio a 30.09.02 185.968 186.875 907
b) Conforme a los antecedentes proporcionados por la sociecad administradora, sc pudo ¢s: ablecer que

la forma dc dcterminar cl valor dc la accién y € nimero tic acciones pagadas por cl accionista
Inversiones Celfin S.A., a través de los aportes enterados a la administradora dc fondos 1autuos, fuc.

calculando € valor de la accion (a la fecha de pago) corregido monetariamente via PC, lo que
contraviene lo establecido en e articulo 16 de la Ley N° 18.046, quc sefida que ™. .los saldos
insolutos de acciones suscritas y no pagadas seran regjustados en la misma proporcion ¢ n que varic

el valor de la UF". Lo anterior, trgjo como consecuencia que ¢n algunos aportes existan difcrencias
en las acciones realmente pagadas, |0 que se puede visudizar ¢n ¢l siguiente cuadro:

Concepto N° Acciones N° Acciones Diferencia

Pagadas S/SVS Pagadas S/IAFM N°
[Aportc del_16.040 1 926 921 ]
Aporte de[31.12.01 8 9 -1
TOTAL 934 930 4

d)

Producto del mal calculo realizado al determinar ¢l valor dc la accién al momento del ago de las

acclones suscritas por Inversiones Celfin S.A., la sociedad procedié a disminuir ¢l capiial de pleno
derccho con fecha 23 dc marzo de 2002, debido a que scgin sus calculos, faltaba ¢ pago dc 3

acclones y habia finalizado e plazo para e pago dc éstas, (conforme lo indicaba la escrirura publica
que constituyé la sociedad administradora), lo cua es incorrecto, porque dc acuerde d célculo
cfectuado por csta Superintendencia, sc pudo establecer que a la fecha de pago del ul imo aporte

(23.03.02) s encontrnban pagadas 998 dc las 999 acciongs suscritas por dicho accionista.

Dc acucrdo a lo indicado ¢n las letras b) y c) anteriores, ¢l informe de Peritaje sobre as gnncién de

acctones dc Celfin Capitd SA. AFM por la eventual fusion per incorporacion dc Celfin (lapital S A
AFl cn Cclfin Capital SA. AFM, adolece dc errores, toda vcz que d numero dc acciones cn los
cualcs se baso € informe considerd que 1as acciones pagadas a 30.09.02 eran 995, debienido scr 999

N Tono (o F Volorin




At A [

2.- Observaciones de cardcter juridico comunes a las Juntas Extraordinarias de Accionistas de
ambas administradoras y a las escrituras a que sus actas se redujeron :

4 En lo relativo a la designacion de los nuevos directores, en las escrituras a que <C redujercn las actas
revisadas, los nombres de los mismos no fueron debidemente separados por comas o dativos
Asimismo, las transcripciones de diversas cifras que cuentan con decimales seria crronea (e.8. en la
pagina 7 de la escritura de la Junta Extraordinaria de Celfin Capitd SA. AFM, la cifra 80,5346 179%
se ¢xpresa como “ochenta coma cinco millones trescientos cuarenta y seis mil cicnto setentay nueve

por ciento”).

b) En & Articulo Cuarto de los estatutos de Celfin Capita S.AA. Administradora General de “ondos, la
Ley N° 18.657 es erréneamente referida con el nimero 18.857.

En consecuencia, para dar curso a sus presentaciones, las: ocicdades
dc su administracion deberan subsanar las observaciones antes formuladas. Lo anterior ¢n d tirmino de
cinco dias hébiles contados desde la notificacion dc este oficio y hacicndo referencia d numero y fecha del
mismo.

Sauda atentamente a Ud.,

C P
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ADEMDUM AL INFORME DE PERITAJE SOBRE ASIGNACION
DE ACCIONES DE CELFIN CAPITAL S.A.

ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS POR

LA EVENTUAL FUSION POR INCORPORACION DE

CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS

DE INVERSION EN CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA
DE FONDOS MUTUOS

A los sefiores Accionistas de
Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos y Celfin Capital S.A. Administradora de

Fondos de Inversion:

En conformidad a lo requerido por la Superintendencia de Valores y Seguros en su oficio
ordinario N° 00121 del 7 de enero de 2003, he efectuado una modificacion al informe de
peritaje sobre asignacion de acciones de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos
y Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversion, emitido el 31 de octubre de 2002,
en los siguientes puntos:

1. Segun los estados financieros no auditados proporcionados por la Administracién de Celfin
Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos mencionado en el punto 1 anterior, al 30 de
septiembre de 2002 Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos presenta un
patrimonio contable, incluido los resultados del periodo terminado a dicha fecha de
$186.875.029

12}. Segun los registros de accionistas proporcionados por los Abogados de ambas sociedades
al 30 septiembre de 2002, el nimero de acciones suscritas y pagadas de Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos Mutuos es de 999.

3. Considerando que lo que se propondra es la fusion por incorporacion de Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos de Inversion en Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos
Mutuos y que los patrimonios que se fusionarian a valores contables serian de
$773.162.784 y $186.875029, respectivamente, la asignacién de las acciones de Celfin
Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos que recibirian los accionistas de Celfin
Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversion, seria de 4.133 teniendo como base los
valores patrimoniales indicados anteriormente, y la proporcion de canje de las acciones que
recibirian seria de 0,16560 acciones de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos
Mutuos por cada accion que posean en Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de
Inversion.

Firma miembro de Ernst & Young Global




orp. v 00121 07.01.2003

ANT.  Presentaciones relativas a In Fusién de Celfin C apital SA.
Administradora de Fondos Mutuos y Celfin Capital SA.
Administradora de Fondos de Inversion.

MAT. Formula observaciones

DE: SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

A: SRES GERENTES GENERALES

CELFIN CAPITAL SA. ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS
CELFIN CAPITAL SA. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
AVENIDA APOQUINDO 3721 PISO 19, LAS CONDES, SANTIAGO.

En relacion a las presentaciones dc la referencia. cumplo con
mformarle que esta Superintendencia ha estimado pertinente plantear [as siguicntcs obscrvaciong: :

l.- Observaciones de caracter financiero comunes a las Juntas Extraordinarias de Aci ionistas de
ambas  administradoras;

Que las cifras expuestas ¢n los informes periciales y en las actas dc la Juntas Estrao “dinarias dc
Accionistas, celebradas con fecha 22 de noviembre dc 2002 y reducidas a cscritura publica cot fecha 5 de
diciembre dc 2002, sc gjustan a las presentadas en los estad& financicros auditados al 3 | de d ciembre de
2001, los cuales <C encuentran avalados por Auditores Externos v presentan una opinién sin sal edades con
respecto a la razonabilidad de sus cifras. No obstante lo anterior, sc precedio a certificar las cifras informadas
en los estados financieros por dicha sociedad, realizando para ¢ lo una reconstruccion del cay ital pagado
desde la fecha dc constitucion de la sociedad (23 de marzo dc 2031) hasta cl tercer trimestre del aflo 2002.
obscrvandosc las siguientes diferencias:

a) Dc ncucrdo a recalculo efectuado del capital d 31.12.0 | y al 30.09.02, sc produjeron las siguientes
difcrencias

Concepto S/SVS S/Inf. Pericial  Dierencia
$ y FECU § $
Capital pagado d 3 1.12.0 | (incluye revalorizacion) 304.095.016 304.486.115 321.099

f




 EY ERNST & YOUNG

La asignacion de acciones antes mencionada corresponde al nUmero de acciones que
Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos debe emitir de acuerdo con los
patrimonios de las sociedades que se fusionan, segun lo indicado en los parrafos
anteriores. Producto de la fusién proyectada, la situacion de las acciones de Celfin Capital
S.A. Administradora de Fondos Mutuos seria la siguiente:

Patrimonio a Numero de
valor libro acciones
al 3010912002
\ $
Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos 186.875.029 999
Aumento de patrimonio por la fusion proyectada:
Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos
de Inversion 773.162.784 4.133
Total patrimonio después de la fusion proyectada 960.037.813 5.132

4. En mi opinién, la asignacién de acciones indicada en el punto anterior, la cual ha sido
calculada de acuerdo a los patrimonios contables extractados de los estados financieros no
auditados proporcionados por la administracion de Celfin Capital S.A. Administradora de
Fondos Mutuos y Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversion al 30 de
septiembre de 2002, es un criterio razonable para determinar la asignacion de acciones
ante la eventual fusion por incorporacion de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos
de Inversién en Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos.

5. De conformidad con lo establecido en el articulo 22 del Reglamento de Sociedades
* Andénimas, declaro que me constituyo responsable de las apreciaciones contenidas en el

presente informe pericial.

A

Rubén Loépez D.

},&9385.460-_;3\&

9 de enero de 2003.

Firma miembro de Ernst & Young Global
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REGLAMENTO GENERAL DE FONDOS
CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

CAPITULOL
De la sociedad administradora
Articulo 1

Celfin Capital S.A. Administradora General de Fondos, se constituyé por escritura
publica de fecha 5 de Diciembre del afio 2002, otorgada ante el Notario de
Santiago don Raul Undurraga Laso, producto de la fusién de las sociedades Celfin
Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos y Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos de Inversion, mediante la incorporacion de la segunda
a la primera. Por Resolucion numero de fecha ,la
Superintendencia de Valores y Seguros se autorizO su existencia. El extracto
contenido en la mencionada resolucion de autorizacién de existencia se inscribié a
fojas N° en el Registro de Comercio de Santiago y se publico en el Diario
Oficial de fecha

CAPITULO I

Forma y porcentaje de prorrateo de los gastos de administracion entre los
distintos fondos.

Articulo 2

Tanto los gastos de administracion como la remuneracion de la Administradora,
gue son de cargo de los distintos fondos administrados por Celfin Capital S.A.
Administradora General de Fondos, se encuentran contemplados y especificados
en cada uno de los reglamentos internos de los respectivos fondos. No se prevé
la existencia de gastos que sean susceptibles de prorrateo o distribucion entre los
distintos fondos administrados por Celfin Capital S.A. Administradora General de
Fondos.

CAPITULOMI

Formay proporciéon en que se liquidaran los excesos de inversion sefialados
en el Articulo 232 de la Ley 18.045

Articulo 3
Los excesos de inversidon que se produzcan respecto de los limites establecidos

en el Articulo 232 de la Ley 18.045, deberan ser liquidados por la Administradora
en los plazos que al efecto establece el inciso segundo del mencionagdg Aritulo.




La Administradora velara porque los activos correspondientes sean liquidados
mediante los procedimientos y en los tiempos que resguarden de mejor manera
los intereses del respectivo Fondo. En todo caso, de producirse el exceso
mencionado, los respectivos activos seran liquidados para cada fondo, si el
exceso correspondiere a inversiones que mantenga mas de uno de los fondos
administrados por Celfin Capital S.A. Administradora General de Fondos, cuidando
gue la liquidacion se haga de modo que cada uno de los fondos administrados
mantenga su participacion proporcional en la respectiva sociedad emisora, luego
de realizada tal liquidacion.

CAPITULO IV

Principios generales acerca de las inversiones de los fondos.
Articulo 4

La sociedad administradora adoptara normas adecuadas pare el cuidado y
conservacion de los titulos y bienes que integren el activo de cada Fondo,
contemplando, al menos, la custodia de los mismos en caso de titulos o valores y
la contratacion de seguros de incendio, en caso de inmuebles.

CAPITULO V

Beneficios especiales de los participes de fondos con relacion al rescate de
cuotas y su inmediato aporte a otro fondo administrado por la misma
Administradora

Articulo 5

Los beneficios especiales a los participes de fondos por su permanencia, 0, con
relacion al rescate de cuotas y su inmediato aporte a otro fondo administrado por
la misma Administradora, se encuentran contemplados y especificados en cada
uno de los reglamentos internos de los respectivos fondos mutuos que administra
la Administradora.

CAPITULO FINAL

Arbitraje

Articulo 6

Los conflictos que se produzcan entre los distintos fondos administrados por la
Administradora, entres sus participes y aportantes, o entre éstos y la sociedad o
sus administradores, sea durante la vigencia del fondo respectivo o durante su




liquidacion, seran sometidas a arbitraje. El arbitro que conozca del litigio tendra la
calidad de arbitro mixto.

A falta de acuerdo de las partes, su designacion correspondera a la justicia
ordinaria, debiendo en este caso recaer el cargo en un abogado que se encuentre
en ejercicio en una catedra de derecho civil o comercial en alguna universidad

chilena, con sede en Santiago.
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ACTA JUNTA GENERAL EXTRACRDI NARIA DE ACCI ONI STAS

CELFIN CAPITAL S. A ADM NI STRADCRA DE FONDGOS MJTUCS

o e e de de o d de ke e W

EN SANTI A?DE CH LE, acinco dias de Dicienbre del afio dos (/ll/az

ml dos, Yante ni, RAUL UNDURRAGA LASO, abogado, de este
domicilio, calle Mac - Iver numero doscientos veinticinco,

? of i ci na naner o trescientos dos, Not ari o Pablico de
Santi ago, Titular de la Notaria nunmero Veintiniuew,
g J /"‘

Conparece: Don JOSE M GUEL VvALDES LIRA, chileno, casado,

abogado, cédula nacional de identidad ndamero siete mllones
treinta y seis ml novecientos sesenta y nueve raya nueve, /
domiciliado en |sidora  CGoyenechea namer o dos m |
novecientos treinta y nueve, piso once, Las Condes; mayor

I

de edad, quien acredita su identidad con la cédyla .citada y

expone:  Que debidanente facultado, segln. & verd mMsS
£o ’

adel ante, viene en reducir a escritura pablikd, el Acta de

ﬂn”(

. . St e
la Junta GCeneral Extraordinaria de Acciondstas ‘de la

sociedad CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS




72/1)o2 MUTUOS, celebrada el dia veintidds de. Noviembre de dos nil
dos, que es del tenor siguiente: "JUNTA EXTRAORDI NARI A DE

ACCI ONI STAS CELFIN CAPITAL S.A.  ADM NI STRADORA DE FONDGS
MJTUCS En Santiago de Chile, siendo las diez horas del dia
veintidéos de Novienbre de dos ml| dos, en las oficinas
ubi cadas en Avenida  Apoqui ndo tres ml set eci ent 0s
vei ntiuno, Piso diecinueve, comuna de Las Condes, se
celebro la Junta Extraordinaria de Accionistas de Celfin

Capital S.A.  Administradora de Fondos Mituos, bajo la

Presidencia de don Juan Andrés Camus Camus Yy con la

asi stenci a del Cerente Ceneral de |a sociedad don Andrés

puaisanr

Merino Cruz. Uno. CUMPLIM ENTO DE FORMALI DADES PREVIAS Y

TRAM TES PAPA LA CELEBRACI ON DE LA JUNTA Se acorddé dejar

constancia en el acta de las siguientes circunstancias: a)
Que habi éndose asegurado de antemano |a conparecencia de la
totalidad de las acciones emtidas por |la sociedad, las que
se encuentran presentes en esta Junta, no fue necesario
cunplir con las fornalidades de citacion y publicaciones.
b) Que |l os accionistas asistentes han firnado |a Hoja de .
Asistencia y que todos ellos representan accionistas
regi strados conb tales en el Registro de Accionistas de la
soci edad, con cinco dias habiles de anticipacidén a esta
fecha. c¢) Se encuentra presente el Notario Publico de
Santiago sefior Raul Undurraga Laso, quien efectuara la

certificacién ordenada por la ley. Dos. PARTICIPACCON EN LA

JUNTA EI sefior Presidente hizo presente que de acuerdo a
| as disposiciones de la Ley dieciocho ml| cuarenta y seis vy
su Reglanento, tienen derecho a participar en |a presente

Junta, los titulares de acciones inscritas en el Registro

de Accionistas de |la sociedad con cinco dias habiles de
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anticipacion a la fecha de la presente Junta. Tres.

ASI STENCI A El sefior Presidente sefial 6 que de acuerdo a |l a

hoja de asistencia, concurrian a esta Junta, por si O

repr esent ados, los siguientes  accionistas: | nver si ones

Celfin Capital S.A, representada por don Juan Andrés Camus

Camus, por novecientos noventa y cuatro acciones; y Celfin

Capital Servicios Financieros S. A, representada por don

., i AR 1

Jor ge Erréazuriz Grez por ‘ufia accio6n. Total de acciones
presentes 0 representadas: noveci ent as noventa y cinco
acciones. Cuatro. PODERES El Presidente solicitdo se dejara
constancia que el Directorio no estimd necesaria la
calificaci 6n de poderes y que ello tanpoco fue solicitado
por los accionistas, con lo cual, se daban por aprobados
| os poderes de |as personas que asistieron a la Junta en

representaci 6n de accioni stas. Cinco. INSTALACION DE LA

JUNTA Encontréandose presentes o representadas la totalidad
de las acciones emtidas con derecho a voto, el seior
Presidente dio por instalada la Junta y declard iniciada |la

reuni on. Sei s. DESI GNACI ON  DE SECRETARI O EI sefor

Presi dente propuso se designara cono Secretario para esta
Junta, al Gerente GCeneral don Andrés Merino Cruz, o cual
fue aprobado por |a unanimdad de |os asistentes. Siete.

DESI GNACI ON DE ACCI ONl STAS PARA FIRMAR EL ACTA La Junta

acordd, por la unanimidad de |os accionistas concurrentes,
que el acta que se levante de la reunion sea firmada por
todas las personas asistentes a ella. Ocho. TABLA Y
ACUERDOS El sefior Presidente expresa que el A,D—rregﬁ%orlo

acordd citar esta Asamblea Gener al Extraordlnarlg de

Accionistas con el objeto de soneter a su aprobaménL el
aumento  del capi tal soci al medi ant e la x&smn por



/%Mw e W/L’"‘aﬂ/

I ncor por aci on con las sociedad Celfin Capital S A

Administradora de Fondos Mituos, en adelante Celfin AFMYy
Celfin Capital S. A Admnistradora de Fondos de |Inversion,
en adelante Celfin AFlI, en virtud de |la cual ésta se
di suel ve pasando |la totalidad de sus activos y pasivos a
Celfin AFM, vy que las sucedera juridicanmente en todos sus
derechos y obligaciones, i ncorporandose a ella los
accionistas de Celfin AFlI. Los titulos de acciones que
daran cuenta del nuevo capital social y del nuevo nunero de
acciones en que eéeste se divide estaran a disposicion de |os
accionistas dentro de |los sesenta dias siguientes a la
conpleta legalizacion del acta que se levante de esta
Junta. Explica que la proyectada fusion se traducira en
beneficios para la Conpafiia. Por |o anterior, se solicita a
la Junta de Accionistas que se pronuncie sobre |la posible
fusion de las sociedades ya nonbradas, ya que se estim que
es factible y conveniente proceder con |la proyectada fusion
por incorporacién de Celfin AFl en Celfin AFM Don Juan
Andrés camus sefiala que para el efecto antedicho se
requiere lo siguiente:{ a) | Aprobar la fusion por
i ncorporaci 6n con |la sociedad Celfin AFl, en virtud de |la
cual esta Gltima sociedad se disuelve, pasando la totalidad
de sus activos y pasivos, esto es |a totalidad de su
patrinonio a Celfin AFM que | a sucedera juridicanente en

todos sus derechos y obligaciones, incorporandose a ésta la

totalidad de los accionistas de Celfin AFI. brobar el

Bal ance General de |la sociedad Celfin AFM al e{nta y uno
de Dicienbre de dos ml| uno, auditado por |a enpresa de
auditoria KPMG Jeria y Asociados, segun el cual su

patrinmonio a esa fecha, es de trescientos seis mllones
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ochocientos ochenta y cuatro ml seiscientos noventa pesos

el que se desglosa de la siguiente form: Act:lvo(s I's -
0} ¥s 1M
trescientos siete mllones setecientos cincuen3a Yy cuatro
ml| ciento noventa y cinco pesos.- Pasivos: ochacj.en%ns,oj /
. o . 661 <
sesenta y nueve ml quinientos cinco pesos.- Copia del

referido balance de Celfin AFM al treinta y uno de
Dicienbre de dos ml uno ser& protocolizado en forma
conjunta con la escritura publica a que se reduzca la
presente acta. {{c) \aprobar el Balance Ceneral de l|la sociedad
Celfin am, al einta Y uno de Dicienbre de dos ml uno,
auditado por la enpresa de auditoria KPMcG Jeria vy
Asoci ados, segun el cual su patrinmonio a esa fecha, es de
setecientos veintiseis mllones cuatrocientos seis mku

A 26, Y0C. 614 /
seiscientos catorce pesos el que se ' desglosa de Ila
siguiente fornma: Activos: set eci ent os setenta tres

. . , 13,434 0274
mllones cuatrocientos setenta y un ml veintisiete pesos -/5 /
Pasivos: cuarenta y siete mllones sesenta y c“ii;'ét’ro mI
cuatrocientos trece pesos.- Copia del referido bal ance de
Celfin AFl al treinta y uno de Dicienbre de dos m |l uno
sera protocolizado en forma conjunta con la escritura
piblica a que se reduzca la presente acta. f[d) ej ar
constancia que el capital social de Celfin AFM dismintyd de
pleno derecho el veintitrés de Marzo del dos ml dos, al no
enterarse en arcas sociales el precio de trescientcy

dieciséis m| pesos de colocaci6n de cinco del tota{[de las

acciones suscritas por el accionista Inversiones Celfin /

. o - 1025 629
Capital S A, dismnucion que ascendi6 a un - millén
seiscientos veinticinco ml ochoci ent os vem?e pge}ms

incluida la revalorizacion de dicho saldo de capltal al

treinta y uno de Diciembre del dos mil uno, por lo qué“el
o :




capital social de Celfin AFM quedd reducido y ac lmente
asciende a trescientos Velr/lgtl%t"regj‘rfll/{(flé)s gquinientos
treinta y ocho ml ciento ochenta pesos y se encuent

dividido en novecientas nove SW{%;O acciones. { e)
Aprobar Informe Pericial, suscrito con fecha treinta y u,

de Cctubre de dos ml dos por el perito contador don Rubén
Lopez D. de la enpresa de auditoria Ernst & Young, respecto
de Celfin AFMy Celfin AFl, a objeto de determnar el valor
de los patrinonio de dichas sociedades al treinta de
septienbre del dos ml| dos, y la relacion de canje de
acciones propuesta para la fusidén por incorporacion de
Celfin AFl en Celfin AFM De conformi dad con el inforne:
(i) EIl patrinonio a valor contable de Celfin AFM una vez
incorporada |a sociedad Celfin AFl. serd de novecientos
sesenta mllones treinta y si etg(glojgchomentos trece
pesos al treinta de Septienbre del dos ml| dos; (ii) La
relacion de patrinonios, en base al valor contable de |as
soci edades que se fusionan, determina |a asignacion de
acciones de Celfin AFM que corresponderd a |os accionistas
de Celfin AFlI. Conforme a dicho infornme, el cual seréa
protocolizado en forma conjunta con la escritura publica a
que se reduzca l|la presente acta, el patrinonio de Celfin
AFl, al treinta de Septienbre de dos mil rinv%/,/a/valor

775 102 3¢

contable, es de setecientos setenta tres mllones ciento

sesenta y dos m| setecientos ochenta y cuatro pesos.- Con
motivo de la fusion, Celfin AFM aumentaria su capital de la
suma de trescientos veintitrés mIIones quinientos treinta
_ T3 5746, A6 =~ L
y ocho nil ciento “ochenta” gésos a la suma de seiscientos
6. A 208 , .
cuarenta y dos millones cientd treinta y cuatro ml

dosci ent os nueve  pesos. Este aunmento de capital de
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trescientos dieciocho millones quinientos noventa y seis
m | veintinueve pesos corresponde al valor del capital de
Celfin Capital S. A Adm nistradora de Fondos de | nversidan
al treinta y uno de Dicienbre del afio dos ml| wuno/ La
determinacion de las participaciones que les corresponde a
|l os accionistas de Celfin AFl en el capital social de
Celfin AFM se realiza segun el referido informe pericial
sobre relacién de canje de acciones. Esta relacion deberé
tenerse en cuenta en |la nueva distribuci 6n accionaria de
Celfin AFM entre sus actuales accionistas y |os accionistas
de Celfin AFI, que se incorporardn comp consecuencia de la

fusion, de manera tal que la participacion que en el nuevo

capital de Celfin AFM deberdan poseer l os actual es

accionistas de Celfin AFI, en su conj unto ascendera, .

Bos 2 1797,

apr oxi madanente, .a un ochenta coma cinco mil

————,

trescientos cuarenta y seis ml'I"c1eﬁw~s%mmw®ev%gmw
ciento, mentras que la del conjunto de acci oni stas de

Celfin AFM ascendera, aproximadamente, a un diecinueve conm

Y
19 44 .sr 624+

cuatro  mllones sei sci ent os cincuenta y  trées
ochocientos veintiuno por ciento. Por consiguiente, vy

teniendo presente que el nlnero actual de acciones

SH eetr
suscritas y pagadas de Celfin AFM es de novecientos novenfi' i

y cinco, el Informe Pericial correspondi ente concluye que

deberdn enmitirse en favor de los accionistas de Celfin AFI
J1+

cuatro m |l ciento diecisie:te acciones, a fin de respetar la

relacion entre el patrimonio de |la sociedad que resultg//

. . . . . -
incorporada en el patrinonio de la sociedad Celfin AFM.(~

Acordar, conp consecuencia de la fusién con Celfin AFI
aunmento de capital de Celfin AM. Conforne a

antecedentes expuestos, el capital social de Celfin AFI‘%,-;{'

[SUIRE!




treintay uno de Dicienbre del dos mil uno ascendia a
B2 oA og o o
trescientos veinticinco nillones C|enio sesenta y cuatro
ml pesos, vy en el nmes de marzo del afio dos ml dos
di sm nuyd en la suma de un mllén seiscientos veinticinco
m | ochocientos veinte pesos, poré" oé? que asciende
actual mente a trescientos veintitrés nillones quinientos
. o 7L S8 A0 .
treinta y ocho ml| ciento dchenta pesOs sin considerar |la
reval orizaci 6n del afio dos ml dos, el que serd aumentado
en la suma de trescientos dieciocho m |l ones quinientos
o sfe or 4 - ,
noventa y seis ml velnt|n eve pesos “valor éste que
corresponde al valor del capital de la sociedad incorporada
al treinta y uno de Dicienbre de dos ml uno. Cono
consecuencia de |o anterior, el nuevo capital social
quedara en la suna de seiscientos cuarenta y dos nillones
| _ buz a3dq 2
ciento treinta y cuatro ml doscientos nueve pesos.- Con
notivo de este aunmento de capital se enmitiran cuatro ml
. . . , - ,
ciento diecisiete acciones,” las que se entenderan pagadas
por la incorporacion de las participaciones que les
corresponde a |os accionistas en el patrinonio de la
sociedad Celfin AFI, esto es, con el patrinonio de Celfin
AFl que sera adquirido por Celfin AFM en la fusion
propuesta. Comp consecuencia de lo anterior, el nuevo
capital social de Celfin AFM ascenderi _ aseiscientos
| 7 179.200 ~—
cuarenta y dos mllones cient freinta y cuatro mil
doscientos nueve pesos dividido en cinco ml| ciento doce
: : : . : 5. A YA
acciones ordinarias, nomnativas, de una ﬁnibéﬁ%ﬁg%Eé” y sin
valor nomnal. Las acciones representativas del aumento de
capital seran distribuidas entre los accionistas de Celfin
AFl, segun el canje establecido, y que figuren cono tales

en el Registro de Accionistas de Celfin AFl al dia en que
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el Directorio fije la fecha de canje, con las respectivas
acci ones que les correspondan, de manera tal de
reconocerles a contar de esa fecha su calidad de
accionistas de Celfin Arm. Atendido que el nanero de
acciones en que se divide el capital de I1a aoc%e}d Celfin
AFl asciende a veinticuatro m| noveci entos ci ncuenta vy
nueve, Yy que el numero de acciones a emtir por Celfin Amm
y a distribuirse entre |os accionistas de esa sociedad
ascenderd a cuatro nil ciento di Zgis)iete, éstas deberan ser
asi gnadas a | os accionistas de Cel fi n AF_L a rja.z/on/de cero
A, 1(4K%
coma dieciséis ml cuatrocientos noventa Yy Cinco acciones
de Celfin aArmv por cada una accion de Celfin AFl, teniéndose
presente que en ningun caso | os accioni stas pueden perder
su calidad de tales con notivo de la fusion de acuerdo con
el articulo cien de la Ley de soci edades anoOnims. |Las
fracciones iguales o superiores a ci nco déci nmas que se

T —
produzcan con notivo de esta asignaci 6n se aproxi naran al

entero superior y las fracciones iguales 0 menores a cinco
Ll

décimas se aproximaran al entero inferior salvo el caso del
acci oni staque conforme a lo anterior |le corresponda nenos
de una accion en cuyo caso la fracci6n se aproximara al
entero superior. La cantidad de acciones a enitir, segin se
expresé en el citado Informe Pericial, encuentra su
justificacion en la necesidad de guardar relacion entre el
patrinonio de Celfin AFM y la valoracidn del patrinmonio de
la sociedad Celfin AFl, de manera tal que la participacion
que en su conjunto adquieran |os accionistas de Celfin AFl,
en el capital de Celfin AFM y la participaci 6n con que

)
#

quedara el conjunto de |os actual es accionistas de Celf}a

AFM sea |la indicada en el infornme pericial. cOnfoxBﬁQ’@




\c"““‘\x

ello, el total de |os actual es accionistas de Celfin AFM
mant endrian, en conjunto, |la msm cantidad de acciones

suscritas 'y pagadas que actualnente poseen, esto es,

noveci ent as noventa y cinco acciones, reci bi endo | 0s
accionistas de Celfin AFlI, en conjunto, | a cantidad de
cuatro ml| ciento diecisiete acciones. Los titulos de
acciones que dardn cuenta de las cuatro ml ciento

diecisiete acciones representativas del aunento de capital
de Celfin AFM estaréan a disposicion de |os accionistas de
la sociedad Celfin AFl dentro de los sesenta dias corridos
siguientes a |la conpleta |legalizacion del acta que se
| evante de esta Junta. Para tal efecto, dichos titulos
deberan ser canjeados por los actuales titulos de acciones

de Celfin AFlI, pertenecientes a |os accionistas de dicha

soci edad, r espet andose respecto de estos ultinos Ila
referida razon de cero coma dieciséis m I(_/[ uatrocientos
20 4355

noventa y cinco acciones nuevas de CelfAn AFM por cada una
accion de Celfin AFI. Participardn en este canje de titulos
quienes figuren inscritos en el Registro de Accionistas de
Celfin AFI, a la fecha en que se efectue el canje de
acuerdo a | o antes sefal ado, debiendo el D rectorio de
Celfin AFM fijar este dia para un dia dentro de los sesenta
dias siguientes a la completa |egalizacion del acta que se
| evante de esta Junta.@m consecuencia del aumento de
capital de Celfin Capital S.A Adm nistradora de Fondos
Mit uos producto de la fusién, el Presidente sefial6 que la
Junta debera aprobar l|a reforma de estatutos, en su
articulo Quinto, el reenplazo de los articulos transitorios

que correspondan en relacion con el entero y pago del

capital y la enisioén de nuevas acciones, en |os térmnos

10
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que se indica nés'adelante. Tanbién cono consecuencia de |a
fusi on por I ncor poraci 6n de Celfin Capital S A
Admi ni stradora de Fondos de Inversién a Celfin Capital S A

Admi ni stradora de Fondos Mituos se deber4d aprobar la
modi ficacion del articulo Cuarto de los estatutos sociales
de la sociedad, referente al objeto de la sociedad, de nodo
de adecuarlos a aquél que se encuentra definido en el
articulo doscientos veinte de la Ley de Mercado de Valores,

esto es, una Administradora General de Fondos; consecuente
con |lo anterior, nodificar el nonbre de |a sociedad
fusionada, que pasara a denonminarse "Celfin Capital S. A
Adm ni stradora Ceneral de Fondos", para cuyo proposito se
propondran |os siguientes nuevos textos de | os siguientes

articulos de los estatutos sociales: "ARTICUO PRI MERO EH

nonbre de | a soci edad es "Celfin Capital S. A
Adm ni stradora GCeneral de Fondos." "ARTICULO CUARTO La

V4

soci edad tendra cono “objeto exclusivo 1a 'administracién de

fondos mutuos regidos por el Decreto Ley ndanmero ml
trescientos veintiocho de m| novecientos setenta y seis,
d& fondos de inversioén regidos por la Ley dieciocho ml
ochoci entos  quince, Zde fondos de inversidén de capital
extranjero regides por l|a Ley dieciocho ml| ochocientos
cincuenta y siete, de fondos para |a vivienda regidos por
la Ley diecinueve m | doscientos ochenta y uno y, cualquier
otro tipo de fondo cuya fiscalizacidn sea enconmendada a |a
Superintendencia de Valores y Seguros, todo en |os térmnos
definidos en el articulo doscientos veinte de la Ley
dieciocho m| cuarenta Yy cinco, cono asimsno," 'f"”la

admi ni straci 6n de cualquier otro tipo de fondes gque “1a
. [ S P
i{l.'j*' é;;‘

| egi slacion actual 0O futura le autorice ejercer. {:\

11
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INTO El capital de la sociedad es la sunm

d
. U747 Y. 7 g
cuarenta y dos mllones éca/'.ento/ %feéi‘gt y

e seiscientos
cuatro ml

. o . 5.142.
doscientos nueve pesos dividido en cinco™m | ciento doce
acciones nomnativas, de una Unica serie, ordinarias, de
igual valor cada una y sin valor nomnal, sin perjuicio de
las nodificaciones del capital y valor de las acciones que

se produzcan de pleno derecho en conformdad con |la ley."

"ARTI CULO PRI MERO TRANSITORIO | ¢ ital/de | a Soci edad de
o 42 1 29. ?Oaé), .
sei scientos cuarenta 6s mllones ciento treinta y cuatro

m| doscientos nueve pesos, dividido en cinco ml ciento

311 e

doce acciones nom nativas, de una unica serie, &ordi nari as,
de igual valor cada una y sin valor nomnal, ha quedado

integranente suscrito y pagado de la siguiente forma: Wno.

.. ?/ftmm y

. ¥ .. » 7
Con la suma de trescientos diecgéls millones “de pesos,

representativa de ml acciones, que corresponde al capital
de constitucion de la sociedad; integram;n‘te suscrito. Dos.
1764 009 .
Con |l a suma de nueve millones ciento sesenta y cuatro nil
pesos, correspondiente al aumento de pleno derecho del
capital social por la revalorizacion del capital propio,
segun bal ance general al treinta y uno de Dicienbre de dos
mi | uno, aprobado  por Junta  Ceneral Ordinaria de
Accionistas, todo de conform dad con |o dispuesto en el
Articulo Décino de la Ley Nianmero di eciocho m| cuarenta y
seis. Tres. Con la disnminucion de capital de}leno derecho
o /(QZS.&MM o .
por la suma de un mlloén seisScientos veinticinco m|l
ochocientos veinte pesos, correspondiente a ci nco acci ones
suscritas en la constitucion de la sociedad y no pagadas en
el plazo estatutario de un afio que vencid el veintitrés de
marzo del afio dos m | dos, segun consta, ademas, en la

declaracion del gerente general efectuada por escritura

12




treinte mil cuetrocientos cincuenta y cuairo

RAUL UNDURRAGA LASO

MAC-IVER 225 . OF. 302

TELEFONOS: 63352256382264 ') .
not.undurraga@entelchile.net oy U 4 o 4
NOTARIO PUBLICO
SANTIAGO

publica de fecha veinte de Novienbre del dos nil dos,

218 . 54
Laso. Cuatro. Con la suma de trescientos dieciocho mIIones

otorgada en la Notaria de Santiago de don Raul Undurraqa (ﬂ/
qui ni ent os noventa vy sei s m | vei ntinueve pesos,
correspondi ente al aunento de capital acordado  para
materializar la fusion por incorporacion de Celfin Capital
S. A Adm ni stradora de Fondos de Inversion, segun acuerdo
de fusion adoptado en Junta General Extraordi nari a de
Accionistas de la presente sociedad celebrada con fecha
vei nti dés de novienbre de dos ml }i/os representativa de
cuatro ml ciento diecisi é€:4500| ones. Estas ultimas se
enti enden integranente suscritas por |os accionistas de la
soci edad incorporada Celfin Capital S. A Admnistradora de
Fondos de Inversion que tengan |a calidad de tales al dia
en que el Drectorio de Celfin Capital S. A Admnistradora
de Fondos Mituos fije para la distribucion y canje,
debi endo el Directorio de Celfin Capital S A
Admini stradora de Fondos Miutuos fijar este dia para un dia

dentro de los sesenta dias «corridos siguientes a la

conpleta legalizacion del acta que se levante de y \ JJ
_ ) o 16 41t
referida Junta, a razon de cero com diediséis nil ) .

cuatrocientos noventa y cinco acciones Celfin Capital S A
Adm ni stradora de Fondos Mituos por cada una acci 6n de
Celfin Capital S.A  Adm nistradora de Fondos de | nversién
que posean en ese dia." "ARTICULO SEGUNDO TRANSITORI O En

Junta Ceneral Extraordi nari a de Accionistas de Celfin

Capital S. A Adm ni stradora de Fondos Mituos, celebrada el

veintidés de novienbre del afio dos m | dos, se acords ‘y..

aprob6 | a fusién por incorporacion de Celfin Capital

Adm ni stradora de Fondos de Inversién a Celfin

13




Admi ni stradora de Fondos Mituos, absorbiendo ésta ultima a
la primera, adquiriendo todos sus activos y pasivos Yy
sucedi éndola en todos sus derechos y obligaciones, por lo

ue en su calidad de sucesora legal, cunplira todas |as

obligaciones de |a sociedad absorbida. La fusién se
materializar4d con efecto y vigencia a partir del prinero de

Enero del afio dos m| dos. En virtud de |lo anterior, se

incorporaran a Celfin Capital S. A Administradora de Fondos
Muituos la totalidad de los accionistas y patrinonio de
Celfin Capital S.A Admnistradora de Fondos de Inversion,

| a que queda disuelta. Celfin Capital S.A Adm nistradora
de Fondos de Mituos se hace solidarianente responsable y se
obliga a pagar |os inpuestos que corresponda, de acuerdo al

bal ance de térm no que debera confeccionar Celfin Capital
S.A. Adm ni stradora de Fondos de Inversion, conforme al
articulo sesenta y nueve del Cddigo Tributario. La Junta de
Acci oni st as, en la sesion referida, acordd aunentar el
Ic:ap|tal soci al de Cel.fl n Cap|t.il;zf/.,?.:/fgptdx}lg;\t@ra de
ondos Mituos de trescientos veintitrés mllones quinientos
treinta y ocho ml| ciento ochenta pesos dividido en
novecientas noventa y cinco acciones, sin v lor nomnal, a
seiscientos cuarenta y dosémoi(lzl'orfgs%é{e()nio treinta y cuatro
m | dosci ent os nueve pesos, dividido en cinco ml| ciento
doce acciones, sin valor nomnal. Este aunen}q de capital

de trescientos dieciocho mllones gi ﬁ'é;nfgsbn/o&en;a y seis
ml veintinueve pesos se efectuara, enterara y pagara
mediante la emsiéon de cuatro ml ciento diecisiete
acciones, sin valor nominal, las que el Directorio deberé
acordar enitir, que quedaran pagadas con el patrinonio de

Celfin Capital S.A Administradora de Fondos de Inversion.

14
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Estas acciones seran emtidas por el Directorio de Celfin
Capital S.A.  Admnistradora de Fondos Mituos unha Vez
aprobada por |a Superintendencia de Valores y Seguros y
l egalizada la fusion y, cunplidos los demas tranites
legales y se distribuirdan entre [ os accionistas de Celfin
Capital S. A Admnistradora de Fondos de Inversion, que lo
sean al quinto dia habil anterior al dia que el Directorio
fije para la distribucidn y canje. Por cada accion de |la -
soci edad absorbida, cada accionista tendra dere&f%ta‘/’c‘?}q //)I
coma dieciséis m!| cuatrocientos noventa y cinco acciones
de | a soci edad absorbente.” n) Proceder a la renovacion

total del Directorio por un periodo de tres afios, para | o

cual se propone que el Drectorio quede compuesto por |as ﬁ‘\‘

personas, que a continuaci 6n se indica: gﬁém Andr és Camus [y
/(I’Id'u—.

Camus/gljej andro Monterg,mPurviance/@ej andro Reyes M guel
'Lftias Egui guren Bravown Fernando Moncada Melet i) Retrotraer
|l os efectos y vigencia de la fusion a partir del prinero de
Enero del dos nil dos, entendiéndose que para |os efectos
contables, desde esa m sna fecha han quedado radi cados en
Celfin AFM todos |os activos, pasivos y resultados de
Celfin AFlI. 4) Facultar anplianmente al Directorio para
resolver todo aquello que fuere necesario para materializar
esta fusion, dejando expresa constancia que |a Sociedad,
actuando a través de sus apoderados y mandatarios
ordinarios y de |a forna establecida en el réginmen de
poderes que para entonces se encuentre vigente, podran

efectuar todas las gestiones que fueran necesarias y

suscribir todos los instrumentos que se requieran a oijegé,z

#*
de que los bienes que forman parte del patrinonio de %

sociedad incorporada Celfin AFI queden deflnltlvamggé‘

e ’f""’
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radi cados en el patrinonio de Celfin AFM k) Acordar que
Celfin AFM se haga responsable solidarianmente de |as
obligaciones tributarias que pudiere adeudar Celfin AFI,

conforme a | o dispuesto en el inciso segundo del articulo
sesenta y nueve del Coédigo Tributario. Aprobar para |os
efectos de la ejecucion, mterializacion y cunpliniento de
| 0s acuer dos adopt ados en | as Junt as CGener al es
Extraordinarias de Accionistas de Celfin AFl y Celfin AFM

cel ebradas el veintidés de Novienbre de dos ml (os,

otorgar los siguientes poderes: Facultar y autorizar

anplianente al Directorio de Celfin AFM para adoptar todas
las resoluciones que estine necesarias para materializar la
fusion acordada en l|a Junta Ceneral Extraordinaria de
Accionistas recién seflalada, sin limtacioén ni exclusion
al guna, quedando especial mente facultado para designar el o
| os mandatarios que podrian proceder, en caso de que asi |o
estine necesario el msno Directorio, a otorgar una
escritura de nmaterializacion de la fusion referida en el

presente acuerdo, Yy para practicar todos y cada uno de |os
tramtes, diligencias y actuaciones que sean necesarias
para formalizar la fusién aprobada y |os demas acuerdos
adoptados en la Junta General Extraordinaria de Accionistas
menci onada, pudiendo conferir todas |as autorizaciones y
mandat os que estine necesarios para el total y debido
cunplimento de |os acuerdos adoptados en esta Junta, con
el objeto que produzcan todos |os efectos |egales.- Nueve.

DELI BERACION Y ACUERDOS Luego de un breve debate, la Junta,

por la unanimdad de |os accionistas presentes, acordd
aprobar integranente y en todas y cada una de sus partes

las proposiciones y |os documentos presentados a su
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consi deraci 6n. Diez. DERECHO A RETIRO Don Juan Andrés Camus

expresa a |los sefiores accionistas que conforme al articulo
sesenta y nueve Nunero dos de |la Ley Nanero di eci ocho m |l
cuarenta y seis sobre Sociedades Anénimas, |a aprobacion
por la presente asanblea de |os acuerdos sobre fusion
precedent enent e propuestos concederd a |o0s accionistas
disidentes el derecho a retirarse de Celfin AFM Para estos
efectos, se considera accionista disidente a todo aquél que
en esta reunion se oponga a |os acuerdos de fusioén vy,
ademds, a todos aquellos que, no habiendo concurrido a esta
Junta, manifiesten su disidencia por escrito a la Sociedad
dentro del plazo de treinta dias contado desde la fecha de
celebracion de la presente Junta. El sefior Presidente con
| a expresa aprobaci 6n de | a Asanbl ea, deja constancia que
en atencion a que la totalidad de |as proposiciones
sometidas a la aprobacion de |os accionistas fue aprobada
por unanimdad de los asistentes, que corresponde al cien
por ciento de |las acciones emtidas por |a sociedad, |os
accionistas han renunciado a ejercer el referido derecho a

retiro. Once. FIRVA Y APROBACION DEL ACTA Se acuerda que el

acta que se levante de la /presente reuni 6n sera firmada por
don Ar@jrés Merino Cruz, quien en su calidad de Cerente
General actud cono Secretario, por don J@an Andrés Camus;”
en su calidad representante de Irog accionistas y por haber
presidido la asanblea, y por doré?orge Errdzuriz Gez t€ono
representantes de | os accionistas presentes en |la Junta.
Dicha acta se entendera aprobada por ese solo hecho,
pudiendo |levarse a efecto |los acuerdos a que ella""@

IS

A
refiere desde esa fecha, sin esperar su aprobaci 6n formal “}

&
<

por otra Junta o requerir el cunplimento de ot#4%

3l
Lk
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formal i dad. Doce. OTRCS ACUERDOS La Junta faculta al

Cerente Ceneral, sefior Andrés Merino Cruz, y a |os Abogados
sefiores José Tomds Errazuriz Gez, José Mguel Valdés Lira
y Cristian Barros Tocornal, para que actuando en forma
individual o en forma conjunta, reduzcan a escritura
publica el acta que se levante de la presente reunidn, sea
en su totalidad, sea en sus partes pertinentes, conmo
asimsno se le faculta al portador de copia autorizada de
la referida escritura puablica y su correspondiente extracto
para efectuar las inscripciones y publicaciones pertinentes
vy para efectuar todas |las presentaciones y tramtes que
sean necesarios ante el Servicio de Inpuestos Internos y
ante cualquier otro organismo o autoridad, para obtener la
debida legalizacion de la fusién de que da cuenta la
presente  acta. Asi m sno, podran  tanbi én, si fuere
necesari o, decl arar por escritura publica que se han
cunplido todos los tramtes y gestiones requeridos para
materializar la fusion acordada por esta Junta de
Accionistas, una vez que ellos se hayan |levado a efecto en
su totalidad. Estardn tanmbién facultados, actuando en |a
forma antes sefial ada, para otorga |as declaraciones vy
celebrar los actos que fueren necesarios para materializar
la fusion, para otorgar las escrituras publicas y otros
documentos que fuesen necesarios otorga a fin de que |as
consecuencias patrinoniales de la fusion en cuanto a la
adquisicion de la totalidad de los activos y pasivos de la
soci edad absorbida por parte de l|la absorbente se encuentren
debi danente fornali zadas. Se acuerda asimsno, facultar a
| as m smas personas para que, actuando en forma indicada,

puedan solicitar y obtener |a aprobacion de la fusion

18
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acordada en |a presente junta por parte de la
Superintendencia de Valores y Seguros, autori zandol es
expresanent e para que puedan aceptar, nmedi ante el
otorgamiento de escritura publica conplementaria, | as

sugerencias, nodificaciones o conplenentaciones que pudiera
indicar la Superintendencia respecto del contenido vy
acuerdo de la presente acta, en los térmnos sefial ados en
el articulo vciento cinco del Reglamento de Sociedades
Anénimas. Se deja constancia que no obstante | os poderes
aqui otorgados y |os acuerdos adoptados, el Directorioy
los demds apoderados de |a sociedad pueden continuar
actuando con todas sus facultades. Se acuerda finalnente,
que |os acuerdos adoptados en esta Junta se |levaran a
efecto sin esperar |a aprobacién de |la presente acta, |a
que se entendera aprobada desde el monento de su firma por
todos los asistentes. Antes de terminar se acordd facultar
al Cerente Ceneral de |a sociedad para conunicar a |a
Superintendencia de Valores y Seguros y a |las Bol sas de
Val ores | os hechos rel evantes que hayan si do acordados en
| a presente reunidon. Siendo las diez quince horas y nho
habi endo otras materias que tratar, se levanta |la reunién
de Junta Extraordinaria de Accionistas. Juan Andreés Cam'Js/
Camus.- Jorge Erréazuriz Grez.—/Andrés Meri no Cruz /
CERTI FI CADO El Notario que suscribe, certifica: a) Que
asistié a la Junta Extraordinaria de Accionistas de CELFIN
JCAPITAL S.A  ADM NI STRADORA DE FONDOS MJTUCS, a que se
‘:refiere el acta precedente, la cual se Ilevd a efecto en el
lugar, dia y hora seflalados en dicha acta. b) Que
asistieron a la Junta las personas que se indican en el

Iy

acta en representaci 6n de |os accionistas que alli se ./

Liles
gy
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I ndi vi dual i zan, encontrandose presentes en la reunion la
totalidad de | as acciones emtidas por |a sociedad a esta
fecha. «c¢) Que de conform dad al Registro de Accionistas de
la Sociedad, al quinto dia habil anterior a la fecha de la
Junta, los accionistas asistentes y representados en |a
reuni é6n eran titul ares del nunero de acciones que en cada
caso se indica en el acta. d) Que los poderes presentados a
la Junta fueron debidamente calificados en la form
sefial ada en el acta y que se estimaron suficientes por
encontrarse extendidos y otorgados en conformdad a la Iey.

e) Que el acta precedente es expresion fiel de lo ocurrido,

tratado y acordado en la reunion. £f) Que |os acuerdos
adopt ados en |la Junta fueron adoptados y aprobados por |a
unanimdad de |os asistentes. Santi ago, vei ntidés de
Novi enbre del afio dos ml| dos.- Raul Undurraga Laso.-

Notario  Pablico.-  CERTIFI CAC ON NOTARI AL: E Notari o

Pablico de esta ciudad, que autoriza, certifica que la
presente escritura puablica se encuentra otorgada vy
extendi da en conformdad a | as di sposi ciones de la |ley
namero dieciocho ml| ciento ochenta y uno de fecha
veintisiete del mes de Cctubre del afo ml novecientos
ochenta vy dos, publicada en el Diario Oicial nuamero
treinta y un ml cuatrocientos veintisiete de fecha
veintiseis del mes de Novi enbr e del ano m |
noveci ent os ochenta y dos y se encuentra totalnmente
exenta del pago de inpuesto de tinbres y estanpillas de
conformidad a las disposiciones de la ley nunero diecisiete
ml novecientos noventa publicada en el Dario (ficial
nimero treinta ml| novecientos noventa y cinco de fecha

cuatro de Mayo del afo ml noveci ent os ochenta y uno. -
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En conprobante y previa lectura firnma el conpareciente.- se

da copia.- Doy fe.-
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DECLARACION JURADA

Por este acto, el firmante, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 229 de
la Ley N°1 8.045 y en la Norma de Caracter General N°125 dictada por la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 26 de Noviembre de 2001,
declara bajo fe de juramento, lo siguiente:

1) Que soy mayor de edad.

2) Que he cursado y aprobado cuarto afio medio en el Liceo Aleméan de
Santiago y he realizado mis Estudios Superiores en la Escuela de
Economiay Administracion de la Universidad Catélica de Chile.

3) Que no he sido sometido a proceso y no he sido condenado por delitos
establecidos en la Ley N°18.045 ni por cualquier otro delito que merezca
pena aflictiva.

4) Que no he sido declarado en quiebra y no he celebrado convenios judiciales
o extrajudiciales con mis acreedores, y

5) Que estoy en conocimiento de la referida Norma de Caracter General y que

esta declaracion la otorgo para ser presentada a la Superintendencia de

Valores y Seguros.

Santiago, 03 de Marzo del 2003

\y\n ANDRES CW
Rut. .




DECLARACION JURADA

Por este acto, el firmante, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 229 de
la Ley N°18.045 y en la Norma de Caracter General N°125 dictada por la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 26 de Noviembre de 2001,
declara bajo fe de juramento, lo siguiente:

1) Que soy mayor de edad.

2) Que he cursado y aprobado cuarto afio medio en el Colegio Alianza
Francesa y he realizado mis Estudios Superiores de Ingenieria Comercial
en la Universidad Catolica de Chile

3) Que no he sido sometido a proceso y no he sido condenado por delitos
establecidos en la Ley N°18.045 ni por cualquier otro delito que merezca
pena aflictiva.

4) Que no he sido declarado en quiebra y no he celebrado convenios judiciales
0 extrajudiciales con mis acreedores, y

5) Que estoy en conocimiento de la referida Norma de Caracter General y que
esta declaracion la otorgo para ser presentada a la Superintendencia de

Valores y Seguros.

Santiago, 03 de Marzo del 2003

ENFIOUE MORGAN TORRES
y Notario Publico

10 MAR/2003




DECLARACION JURADA

Por este acto, el firmante, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 229 de
la Ley N°1 8.045 y en la Norma de Caracter General N°125 dictada por la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 26 de Noviembre de 2001,
declara bajo fe de juramento, lo siguiente:

1) Que soy mayor de edad.

2) Que he cursado y aprobado cuarto afio medio en el Colegio de los
Sagrados Corazones de Concepcion y he realizado mis Estudios
Superiores de Ingenieria Civil Industrial en la Universidad de
Concepcion.

3) Que no he sido sometido a proceso y no he sido condenado por delitos
establecidos en la Ley N°18.045 ni por cualquier otro delito que merezca
pena aflictiva.

4) Que no he sido declarado en quiebra y no he celebrado convenios judiciales
0 extrajudiciales con mis acreedores, y

5) Que estoy en conocimiento de la referida Norma de Caracter General y que
esta declaracion la otorgo para ser presentada a la Superintendencia de

Valores y Seguros.

Santiago, 03 de Marzo del 2003

ALEJANDRO A N
Rut.




DECLARACION JURADA

Por este acto, el firmante, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 229 de
la Ley N°18.045 y en la Norma de Caracter General N°125 dictada por la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 26 de Noviembre de 2001,
declara bajo fe de juramento, lo siguiente:

1) Que soy mayor de edad.
2) Que he cursado y aprobado cuarto afio medio en el Colegio de los

Sagrados Corazones de Manquehue y he realizado mis Estudios

Superiores de Ingenieria Comercial en la Universidad Diego Portales.
3) Que no he sido sometido a proceso y no he sido condenado por delitos

establecidos en la Ley N°18.045 ni por cualquier otro delito que merezca

pena aflictiva.
4) Que no he sido declarado en quiebra y no he celebrado convenios judiciales

0 extrajudiciales con mis acreedores, y
5) Que estoy en conocimiento de la referida Norma de Caracter General y que

esta declaracion la otorgo para ser presentada a la Superintendencia de

Valores y Seguros.

Santiago, 03 de Marzo del 2003

A

MATIAS EGUIGURENRRAVO
Rut. 9.960.583-9




DECLARACION JURADA

Por este acto, el firmante, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 229 de
la Ley N°1 8.045 y en la Norma de Caracter General N°125 dictada por la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 26 de Noviembre de 2001,
declara bajo fe de juramento, lo siguiente:

1) Que soy mayor de edad.

2) Que he cursado y aprobado cuarto afio medio en el Liceo de Concepcidn
y he realizado mis Estudios Superiores de Ingenieria Comercial en la
Universidad Concepcion.

3) Que no he sido sometido a proceso y no he sido condenado por delitos
establecidos en la Ley N°18.045 ni por cualquier otro delito que merezca
pena aflictiva.

4) Que no he sido declarado en quiebra y no he celebrado convenios judiciales
0 extrajudiciales con mis acreedores, y

5) Que estoy en conocimiento de la referida Norma de Caracter General y que
esta declaracién la otorgo para ser presentada a la Superintendencia de

Valores y Seguros.

Santiago, 03 de Marzo del 2003

FRANCISCO MONCADA MELET
Rut. 8.418.198-6




DECLARACION JURADA

Por este acto, el firmante, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 229 de
la Ley N°18.045 y en la Norma de Caracter General N°125 dictada por la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 26 de Noviembre de 2001,
declara bajo fe de juramento, lo siguiente:

1) Que soy mayor de edad.

2) Que he cursado y aprobado cuarto afio medio en el Colegio Tabancuray
he realizado mis Estudios Superiores de Ingenieria Comercial en la
Universidad de Chile.

3) Que no he sido sometido a proceso y no he sido condenado por delitos
establecidos en la Ley N°18.045 ni por cualquier otro delito que merezca
pena aflictiva.

4) Que no he sido declarado en quiebra y no he celebrado convenios judiciales
0 extrajudiciales con mis acreedores, y

5) Que estoy en conocimiento de la referida Norma de Caracter General y que

esta declaracion la otorgo para ser presentada a la Superintendencia de

Valores y Seguros.

Santiago, 03 de Marzo del 2003

7 ANDRES MERINO CRUZ

Rut. 10.467.9




DECLARACION JURADA

Por este acto, el firmante, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 229 de
la Ley N°1 8.045 y en la Norma de Caracter General N°125 dictada por la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 26 de Noviembre de 2001,

declara bajo fe de juramento, lo siguiente:

1) Que soy mayor de edad.

2) Que he cursado y aprobado cuarto afio medio en el Instituto Superior de
Comercio N° 2 y he realizado mis Estudios Superiores de Contador-
Publico Contador-Auditor en la Universidad Catdlica Blas-Cafas

3) Que no he sido sometido a proceso y no he sido condenado por delitos
establecidos en la Ley N°18.045 ni por cualquier otro delito que merezca
pena aflictiva.

4) Que no he sido declarado en quiebra y no he celebrado convenios judiciales
0 extrajudiciales con mis acreedores, y

5) Que estoy en conocimiento de la referida Norma de Caracter General y que

esta declaracion la otorgo para ser presentada a la Superintendencia de

Valores y Seguros.

Santiago, 03 de Marzo del 2003

O,

ROBRISGOESCUDERO HERNANDEZ
Rut. 7.047.950-R /




