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REF: APRUEBA FUSIÓN DE LAS SOCIEDADES QUE
INDICA, REFORMA DE ESTATUTOS DE
SOCIEDAD QUE SEÑALA, Y REGLAMENTO
GENERAL DE FONDOS

SANTIAGO, 2 8 MAR i!OO3

RESOLUCIÓN EXENTA No 0 6 6

VISTOS:

La solicitud formulada por las sociedades anónimas
denominadas “CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS” y “CELFIN
CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION”, y lo dispuesto en los artículos 99,
126 y 127 de la Ley No1  8.046, artículos 223 y 230 de la Ley No1  8.045, el artículo 6O del Decreto Ley No
1.328 de 1976 y el artículo 3 de la Ley No  18.815 .

RESUELVO:

Apruébase la modificación de los estatutos de la sociedad
anónima “CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS” y su fusión con
“CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSIÓN” siendo esta última
sociedad absorbida por la primera.

Ambas sociedades acordaron su fusión y la sociedad
absorbente además la reforma de sus estatutos sociales, en juntas extraordinarias de accionistas
celebradas el 22 de noviembre de 2002, reducidas a escrituras públicas de 5 de diciembre de 2002, y
rectificadas por escritura pública de fecha 10 de enero de 2003 y por escritura pública de fecha 6 de
febrero de 2003, todas otorgadas en la Notaría de Santiago de don Raúl Undurraga Lazo.

La reforma d e estatutos d e I a s ociedad  a bsorbente consiste
en un cambio en el tipo de sociedad administradora, pasando ésta a ser una sociedad Administradora
General de Fondos, conforme lo dispuesto en el Título XXVII de la Ley No1  8.045.

Los fondos de inversión denominados Beta Fondo de
Inversión, Fondo d e I nversión C elfin F actoring y G loba1 0 ptimization, q ue eran administrados por I a
sociedad absorbida, con motivo de la fusión serán administrados por “Celfin  Capital S.A.
Administradora General de Fondos”.

Apruébase el texto del Reglamento General de Fondos
presentado por la sociedad administradora.



.

con la presente

No1  8.046.

resolución
Un ejemplar del texto aprobado se archivará conjuntamente

entenderá formar parte integrante de ella.

Cúmplase con lo dispuesto en el artículo 127 de la Ley I

Comuníquese y archívese.



CERTIFICADO

CERTIFICO: Que por resolución No 066 de fecha 2 8 MAR 2003 , esta
Superintendencia de Valores y Seguros aprobó la reforma de estatutos de la sociedad CELFIN
CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS y su fusión con CELFIN CAPITAL S.A.
ADMINISTRADORA D E FONDOS DE INVERSION siendo esta última sociedad absorbida por la
primera.

CELFIN CAPITAL S.A ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION y CELFIN CAPITAL S.A.
ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS acordaron ambas la fusión y esta última además la
reforma de estatutos en juntas extraordinarias de accionistas celebradas el 22 de noviembre de 2002,
reducidas a escrituras públicas con fecha 5 de diciembre del mismo año, y rectificadas por escritura
pública de fecha 10 de enero de 2003 y por escritura pública de fecha 6 de febrero de 2003, todas otorgadas en
la Notaría de Santiago de don Raúl Undurraga Lazo.

La reforma de estatutos consiste en un cambio en el tipo de sociedad administradora, pasando ésta a
ser una sociedad Administradora General de Fondos, conforme lo dispuesto en el Título XXVII de la Ley
No1  8.045, modificando al efecto lo siguiente:

NOMBRE: Celfin  Capital S.A. Administradora General de Fondos

OBJETO EXCLUSIVO: La sociedad tendrá como objeto exclusivo la administración de fondos mutuos
regidos  por el decreto ley No1  .328  de 1976, de fondos de inversión regidos por la ley NO18.815,  de
fondos de inversión de capital extranjero regidos  por la ley NO18.657,  de fondos para la vivienda regidos
por la ley NO19.281,  y, cualquier otro tipo de fondo cuya fiscalización sea encomendada a la
Superintendencia d e Valores y Seguros, todo en los términos definidos e n el artículo 220 de la Ley
18.045, como asimismo, la administración de cualquier otro tipo de fondos que la legislación actual o
futura le autorice ejercer.

CAPITAL: Se aumenta de $ 322.739.016 dividido en 999 acciones nominativas, de una misma serie y
sin valor nominal a $ 641.335.045, dividido en 5.132 acciones nominativas, de una única serie,
ordinarias, de igual valor cada una y sin valor nominal, integramente suscrito y pagado.

Santiago,. 28 MAR2003



Señores
Superintendencia de Valores y Seguros
Presente

“‘( Administradora de Fondos
Mutuos

De nuestra consideración:

De acuerdo a las normas vigentes, adjunto a la
presente encontrarán en triplicado una copia del Acta de la Junta Extraordinaria
de Accionistas de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos,
celebrada el 22 de noviembre del 2002, en la que se acuerda la fusión con la
sociedad Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversión por
incorporación de ésta última con aquella, debidamente certificada por el Gerente
General de la sociedad Administradora.

uy atentamente,

Celfin Cäpital  S.A. Administradora de Fondos Mutuos



CERTIFICADO

Declaro que la presente fotocopia es copia fiel del acta de la Junta General

Extraordinaria de Accionistas pital S.A. Administradora de Fondos

Mutuos, celebrada con fecha

ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS



JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS

En Santiago de Chile, siendo las 1O:OO horas del día 22 de Noviembre de 2002, en
las oficinas ubicadas en Avenida Apoquindo 3721, Piso 19, comuna de Las Condes,
se celebró la Junta Extraordinaria de Accionistas de Celfín Capital S.A.
Administradora de Fondos Mutuos, bajo la Presidencia de don Juan Andrés Camus
Camus  y con la asistencia del Gerente General de la sociedad don Andrés Merino
Cruz.

1. CUMPLIMIENTO DE FORMALIDADES PREVIAS Y TRÁMITES PARA LA
CELEBRACION DE LA JUNTA

Se acordó dejar constancia en el acta de las siguientes circunstancias:
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Que habiéndose asegurado de antemano la comparecencia de la
totalidad de las acciones emitidas por la sociedad, las que se encuentran
presentes en esta Junta, no fue necesario cumplir con las formalidades de
citación y publicaciones.
Que los accionistas asistentes han firmado la Hoja de Asistencia y que
todos ellos representan accionistas registrados como tales en el Registro
de Accionistas de la sociedad, con cinco días hábiles de anticipación a
esta fecha.
Se encuentra presente el Notario Público de Santiago señor Raúl
Undurraga Laso, quien efectuará la certificación ordenada por la ley.

2. PARTICIPACION EN LA JUNTA

El señor Presidente hizo presente que de acuerdo a las disposiciones de la Ley
18.046 y su Reglamento, tienen derecho a participar en la presente Junta, los
titulares de acciones inscritas en el Registro de Accionistas de la sociedad con
cinco días hábiles de anticipación a la fecha de la presente Junta.

3. ASISTENCIA

El señor Presidente señaló que de acuerdo a la hoja de asistencia, concurrían a
esta Junta, por sí o representados, los siguientes accionistas:

Inversiones Celfín Capital S.A., representada por don Juan Andrés Camus
Camus,  por 994 acciones; y
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Celfín  Capital Servicios Financieros S.A., representada por don Jorge Errázuriz
Grez, por 1 acción.

Total de acciones presentes o representadas: 995 acciones.

4. PODERES

El Presidente solicitó se dejara constancia que el Directorio no estimó necesaria la
calificación de poderes y que ello tampoco fue solicitado por los accionistas, con lo
cual, se daban por aprobados los poderes de las personas que asistieron a la Junta
en representación de accionistas.

5. INSTALACION DE LA JUNTA

Encontrándose presentes o representadas la totalidad de las acciones emitidas con
derecho a voto, el señor Presidente dio por instalada la Junta y declaró iniciada la
reunión.

6. DESIGNACION DE SECRETARIO

El señor Presidente propuso se designara como Secretario para esta Junta, al
Gerente General don Andrés Merino Cruz, lo cual fue aprobado por la unanimidad
de los asistentes.

7. DESIGNACION DE ACCIONISTAS PARA FIRMAR EL ACTA

La Junta acordó, por la unanimidad de los accionistas concurrentes, que el acta que
se levante de la reunión sea firmada por todas las personas asistentes a ella.

8. TABLA Y ACUERDOS

El señor Presidente expresa que el Directorio acordó citar a esta Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas con el objeto de someter a su aprobación el aumento
del capital social mediante la fusión por incorporación con las sociedad Celfin Capital
S.A. Administradora de Fondos Mutuos, en adelante Celfin AFM y Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos de Inversión, en adelante Celfin AFI, en virtud de la cual
ésta se disuelve pasando la totalidad de sus activos y pasivos a Celfin AFM., y que
las sucederá jurídicamente en todos sus derechos y obligaciones, incorporándose a
ella los accionistas de Celfin AFI.

Los títulos de acciones que darán cuenta del nuevo capital social y del nuevo
número de acciones en que éste se divide estarán a disposición de los accionistas
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dentro de los sesenta días siguientes a la completa legalización del acta que se
levante de esta Junta.

Explica que la proyectada fusión se traducirá en beneficios para la Compañía. Por lo
anterior, se solicita a la Junta de Accionistas que se pronuncie sobre la posible
fusión de las sociedades ya nombradas, ya que se estima que es factible y
conveniente proceder con la proyectada fusión por incorporación de Celfin AFI en
Celfin AFM.

Don Juan Andrés Camus  señala que para el efecto antedicho se requiere lo
siguiente:

4 Aprobar la fusión por incorporación con la sociedad Celfin AFI, en virtud de la
cual esta última sociedad se disuelve, pasando la totalidad de sus activos y
pasivos, esto es la totalidad de su patrimonio a Celfin AFM, que la sucederá
jurídicamente en todos sus derechos y obligaciones, incorporándose a ésta la
totalidad de los accionistas de Celfin AFI.

b) Aprobar el Balance General de la sociedad Celfin AFM, al 31 de Diciembre de
2001, auditado por la empresa de auditoría KPMG Jeria y Asociados, según
el cual su patrimonio a esa fecha, es de $ 306.884.690.- el que se desglosa de
la siguiente forma:

Activos: $307.754.195.-
Pasivos: $ 869.505.-

Copia del referido balance de Celfin AFM al 31 de Diciembre de 2001 será
protocolizado en forma conjunta con la escritura pública a que se reduzca la
presente acta.

cl Aprobar el Balance General de la sociedad Celfin AFI, al 31 de Diciembre.de
2001, auditado por la empresa de auditoría KPMG Jeria y Asociados, según
el cual su patrimonio a esa fecha, es de $ 726.406.614.- el que se desglosa de
la siguiente forma:

Activos:
Pasivos:

$773.471.027.-
$ 47.064.413.-

Copia del referido balance de Celfin AFI al 31 de Diciembre de 2001 será
protocolizado en forma conjunta con la escritura pública a que se reduzca la
presente acta.

d) Dejar constancia que el capital social de Celfin AFM disminuyó de pleno
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derecho el 23 de Marzo del 2002, al no enterarse en arcas sociales el precio
de $316.000 de colocación de 5 del total de las acciones suscritas por el
accionista Inversiones Celfin Capital S.A., disminución que ascendió a
$1.625820, i nc UI aI ‘d I a revalorización de dicho saldo de capital al 31 de
Diciembre del 2001, por lo que el capital social de Celfin AFM quedó reducido
y actualmente asciende a $323538.180 y se encuentra dividido en 995
acciones.

el Aprobar Informe Pericial, suscrito con fecha 31 de Octubre de 2002 por el
perito contador don Rubén López D. de la empresa de auditoría Ernst & Young,
respecto de Celfin AFM y Celfin AFI, a objeto de determinar el valor de los
patrimonio de dichas sociedades al 30 de septiembre del 2002, y la relación
de canje de acciones propuesta para la fusión por incorporación de Celfin AFI
en Celfin AFM.

De conformidad con el informe:

(0

(ii)

El patrimonio a valor contable de Celfin AFM, una vez incorporada
la sociedad Celfin AFI, será de $960.037.813 al 30 de Septiembre
del 2002;
La relación de patrimonios, en base al valor contable de las
sociedades que se fusionan, determina la asignación de acciones
de Celfin AFM que corresponderá a los accionistas de Celfin AFI.

Conforme a dicho informe, el cual será protocolizado en forma conjunta con la
escritura pública a que se reduzca la presente acta, el patrimonio de Celfin
AFI, al 30 de Septiembre de 2002, a valor contable, es de $773.162.784.-

Con motivo de la fusión, Celfin AFM aumentaría su capital de la suma de
$ 323.538.180 a la suma de $ 642.134.209. Este aumento de capital de $
318.596.029 corresponde al valor del capital de Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos de Inversión al 31 de Diciembre del año 2001.

La determinación de las participaciones que les corresponde a los accionistas
de Celfin AFI en el capital social de Celfin AFM, se realiza según el referido
informe pericial sobre relación de canje de acciones. Esta relación deberá
tenerse en cuenta en la nueva distribución accionaria de Celfin AFM entre sus
actuales accionistas y los accionistas de Celfin AFI, que se incorporarán como
consecuencia de la fusión, de manera tal que la participación que en el nuevo
capital de Celfin AFM deberán poseer los actuales accionistas de Celfin AFI, en
su conjunto ascenderá, aproximadamente, a un 80,5346179%,  mientras que la
del conjunto de accionistas de Celfin AFM ascenderá, aproximadamente, a un
19,4653821%.  Por consiguiente, y teniendo presente que el número actual de
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acciones suscritas y pagadas de Celfin AFM es de 995, el Informe Pericial
correspondiente concluye que deberán emitirse en favor de los accionistas de
Celfin AFI 4.117 acciones, a fin de respetar la relación entre el patrimonio de la
sociedad que resulta incorporada en el patrimonio de la sociedad Celfin AFM.

Acordar, como consecuencia de la fusión con Celfin AFI, un aumento de capital
de Celfin AFM.

Conforme a los antecedentes expuestos, el capital social de Celfin AFM, al 31
de Diciembre del 2001 ascendía a $325.164.000.-,  y en el mes de marzo del
año 2002 disminuyó en la suma de $1.625.820, por lo que asciende
actualmente a $323.538.180- sin considerar la revalorización del año 2002-,  el
que será aumentado en la suma de $318.596.029 valor éste que corresponde
al valor del capital de la sociedad incorporada al 31 de Diciembre de 2001.
Como consecuencia de lo anterior, el nuevo capital social quedará en la suma
de $642.134.209.-

Con motivo de este aumento de capital se emitirán 4.117 acciones, las que se
entenderán pagadas por la incorporación de las participaciones que les
corresponde a los accionistas en el patrimonio de la sociedad Celfin AFI, esto
es, con el patrimonio de Celfin AFI que será adquirido por Celfin AFM en la
fusión propuesta. Como consecuencia de lo anterior, el nuevo capital social de
Celfin AFM ascenderá a $642.134.209 dividido en 5.112 acciones ordinarias,
nominativas, de una única serie y sin valor nominal. Las acciones
representativas del aumento de capital serán distribuidas entre los accionistas
de Celfin AFI, según el canje establecido, y que figuren como tales en el
Registro de Accionistas de Celfin AFI al día en que el Directorio fije la fecha de
canje, con las respectivas acciones que les correspondan, de manera tal de
reconocerles a contar de esa fecha su calidad de accionistas de Celfin AFM.

Atendido que el número de acciones en que se divide el capital de la sociedad
Celfin AFI asciende a 24.959, y que el número de acciones a emitir por Celfin
AFM y a distribuirse entre los accionistas de esa sociedad ascenderá a 4.117,
éstas deberán ser asignadas a los accionistas de Celfin AFI a razón de 0,16495
acciones de Celfin AFM por cada 1 acción de Celfin AFI, teniéndose presente
que en ningún caso los accionistas pueden perder su calidad de tales con
motivo de la fusión de acuerdo con el artículo cien de la Ley de sociedades
anónimas. Las fracciones iguales o superiores a cinco décimas que se
produzcan con motivo de esta asignación se aproximarán al entero superior y
las fracciones iguales o menores a cinco décimas se aproximarán al entero
inferior salvo el caso del accionista que conforme a lo anterior le corresponda
menos de una acción en cuyo caso la fracción se aproximará al entero
superior.
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La cantidad de acciones a emitir, según se expresó en el citado Informe
Pericial, encuentra su justificación en la necesidad de guardar relación entre el
patrimonio de Celfin AFM y la valoración del patrimonio de la sociedad Celfin
AFI, de manera tal que la participación que en su conjunto adquieran los
accionistas de Celfin AFI, en el capital de Celfin AFM y la participación con que
quedará el conjunto de los actuales accionistas de Celfin AFM sea la indicada
en el informe pericial. Conforme a ello, el total de los actuales accionistas de
Celfin AFM mantendrían, en conjunto, la misma cantidad de acciones suscritas
y pagadas que actualmente poseen, esto es, 995 acciones, recibiendo los
accionistas de Celfin AFI, en conjunto, la cantidad de 4.117. acciones.

Los títulos de acciones que darán cuenta de las 4.117 acciones representativas
del aumento de capital de Celfin AFM, estarán a disposición de los accionistas
de la sociedad Celfin AFI dentro de los sesenta días corridos siguientes a la
completa legalización del acta que se levante de esta Junta. Para tal efecto,
dichos títulos deberán ser canjeados por los actuales títulos de acciones de
Celfin AFI, pertenecientes a los accionistas de dicha sociedad, respetándose
respecto de estos últimos la referida razón de 0,16495  acciones nuevas de
Celfin AFM por cada 1 acción de Celfin AFI. Participarán en este canje de
títulos quienes figuren inscritos en el Registro de Accionistas de Celfin AFI, a la
fecha en que se efectúe el canje de acuerdo a lo antes señalado, debiendo el
Directorio de Celfin AFM fijar este día para un día dentro de los sesenta días
siguientes a la completa legalización del acta que se levante de esta Junta.

Como consecuencia del aumento de capital de Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos Mutuos producto de la fusión, el Presidente señaló
que la Junta deberá aprobar la reforma de estatutos, en su artículo Quinto, el
reemplazo de los artículos transitorios que correspondan en relación con el
entero y pago del capital y la emisión de nuevas acciones, en los términos que
se indica más adelante. También como consecuencia de la fusión por
incorporación de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversión a
Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos se deberá aprobar la
modificación del artículo Cuarto de los estatutos sociales de la sociedad,
referente al objeto de la sociedad, de modo de adecuarlos a aquél que se
encuentra definido en el artículo doscientos veinte de la Ley de Mercado de
Valores, esto es, una Administradora General de Fondos; consecuente con lo
anterior, modificar el nombre de la sociedad fusionada, que pasará a
denominarse “Celfin Capital S.A. Administradora General de Fondos”, para
cuyo propósito se propondrán los siguientes nuevos textos de los siguientes
artículos de los estatutos sociales:
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“ARTICULO PRIMERO: El nombre de la sociedad es “Celfin  Capital
S.A. Administradora General de Fondos.”

“ARTkULO  CUARTO: La sociedad tendrá como objeto exclusivo la
administración de fondos mutuos regidos  por el Decreto Ley número mil
trescientos veintiocho de mil novecientos setenta y seis, de fondos de
inversión regidos  por la Ley dieciocho mil ochocientos quince, de fondos
de inversión de capital extranjero regidos  por la Ley dieciocho mil
ochocientos cincuenta y siete, de fondos para la vivienda regidos  por la
Ley diecinueve mil doscientos ochenta y uno y, cualquier otro tipo de
fondo cuya fiscalización sea encomendada a la Superintendencia de
Valores y Seguros, todo en los términos definidos en el artículo doscientos
veinte de la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco, como asimismo, la
administración de cualquier otro tipo de fondos que la legislación actual o
futura le autorice ejercer.”

“ARTICULO QUINTO: El capital de la sociedad es la suma de
642.134.209 de pesos dividido en 5.112 acciones nominativas, de una
única serie, ordinarias, de igual valor cada una y sin valor nominal, sin
perjuicio de las modificaciones del capital y valor de las acciones que se
produzcan de pleno derecho en conformidad con la ley.”

“ARTICULO PRIMERO TRANSITORIO: El capital de la Sociedad de $
642.134.209.-, dividido en 5.112 acciones nominativas, de una única
serie, ordinarias, de igual valor cada una y sin valor nominal, ha quedado
íntegramente suscrito y pagado de la siguiente forma:

1. Con la suma de $316.000.000.-,  representativa de mil acciones, que
corresponde al capital de constitución de la sociedad; íntegramente
suscrito.

2. Con la suma de $9.164.000.-,  correspondiente al aumento de pleno
derecho del capital social por la revalorización del capital propio, según
balance general al 31 de Diciembre de 2001, aprobado por Junta
General Ordinaria de Accionistas, todo de conformidad con lo
dispuesto en el Artículo lOo de la Ley NO18.046.

3. Con la disminución de capital de pleno derecho por la suma de $
1.625.820.-,  correspondiente a 5 acciones suscritas en la constitución
de la sociedad y no pagadas en el plazo estatutario de 1 año que
venció el 23 de marzo del año 2002, según consta, además, en la
declaración del gerente general efectuada por escritura pública de
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fecha 20 de Noviembre del 2002, otorgada en la Notaría de Santiago
de don Raúl Undurraga Laso.

4. Con la suma de $318.596.029, correspondiente al aumento de capital
acordado para materializar la fusión por incorporación de Celfin Capital
S.A. Administradora de Fondos de Inversión, según acuerdo de fusión
adoptado en Junta General Extraordinaria de Accionistas de la presente
sociedad celebrada con fecha 22 de noviembre de 2002, representativa
de 4.117 acciones. Estas últimas se entienden íntegramente suscritas
por los accionistas de la sociedad incorporada Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos de Inversión que tengan la calidad de tales al
día en que el Directorio de Celfin Capital S.A. Administradora de
Fondos Mutuos fije para la distribución y canje, debiendo el Directorio
de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos fijar este día
para un día dentro de los 60 días corridos siguientes a la completa
legalización del acta que se levante de la referida Junta, a razón de
0,16495  acciones Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos
por cada 1 acción de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de
Inversión que posean en ese día.”

“ARTkULO SEGUNDO TRANSITORIO:  En Junta General
Extraordinaria de Accionistas de Celfin Capital S.A. Administradora de
Fondos Mutuos, celebrada el 22 de noviembre del año 2002, se acordó y
aprobó la fusión por incorporación de Celfin Capital S.A. Administradora
de Fondos de Inversión S.A. a Celfin Capital S.A. Administradora de
Fondos Mutuos, absorbiendo ésta última a la primera, adquiriendo todos
sus activos y pasivos y sucediéndola en todos sus derechos y
obligaciones, por lo que en su calidad de sucesora legal, cumplirá todas
las obligaciones de la sociedad absorbida. La fusión se materializará con
efecto y vigencia a partir del lo de Enero del año 2002.
En virtud de lo anterior, se incorporarán a Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos Mutuos la totalidad de los accionistas y
patrimonio de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversión,
la que queda disuelta. Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de
Mutuos se hace solidariamente responsable y se obliga a pagar los
impuestos que corresponda, de acuerdo al balance de término que
deberá confeccionar Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de
Inversión, conforme al artículo 69 del Código Tributario. La Junta de
Accionistas, en la sesión referida, acordó aumentar el capital social de
Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos de $323538.180
dividido en 995 acciones, sin valor nominal, a $ 642.134.209, dividido en
5.112 acciones, sin valor nominal.
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Este aumento de capital de $318596.029 se efectuará, enterará y pagará
mediante la emisión de 4.117 acciones, sin valor nominal, las que el
Directorio deberá acordar emitir, que quedarán pagadas con el patrimonio
de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversión. Estas
acciones serán emitidas por el Directorio de Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos Mutuos una vez aprobada por la
Superintendencia de Valores y Seguros y legalizada la fusión y,
cumplidos los demás trámites legales y se distribuirán entre los
accionistas de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversión,
que lo sean al quinto día hábil anterior al día que el Directorio fije para la
distribución y canje.
Por cada acción de la sociedad absorbida, cada accionista tendrá derecho
a 0,16495  acciones de la sociedad absorbente.”

f-0 Proceder a la renovación total del Directorio por un período de tres años, para
lo cual se propone que el Directorio quede compuesto por las personas que a
continuación se indica:

Juan Andrés Camus Camus
Aleiandro Montero Purviance
Alejandro Reyes Miguel
Matías Eguiguren Bravo
Fernando Moncada Melet

0 Retrotraer los efectos y vigencia de la fusión a partir del 1” de Enero del 2002,
entendiéndose que para los efectos contables, desde esa misma fecha han
quedado radicados en Celfin AFM todos los activos, pasivos y resultados de
Celfin AFI.

0 Facultar ampliamente al Directorio para resolver todo aquello que fuere
necesario para materializar esta fusión, dejando expresa constancia que la
Sociedad, actuando a través de sus apoderados y mandatarios ordinarios y de
la forma establecida en el régimen de poderes que para entonces se encuentre
vigente, podrán efectuar todas las gestiones que fueran necesarias y suscribir
todos los instrumentos que se requieran a objeto de que los bienes que forman
parte del patrimonio de la sociedad incorporada Celfin AFI queden
definitivamente radicados en el patrimonio de Celfin AFM.

k) Acordar que Celfin AFM se haga responsable solidariamente de las
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obligaciones tributarias que pudiere  adeudar Celfin AFI, conforme a lo dispuesto en
el inciso 2” del artículo 69 del Código Tributario.

9.

10.

DELIBERACION Y ACUERDOS
Luego de un breve debate, la Junta, por la unanimidad de los accionistas
presentes, acordó aprobar íntegramente y en todas y cada una de sus partes
las proposiciones y los documentos presentados a su consideración.

DERECHO A RETIRO
Don Juan Andrés Camus  expresa a los señores accionistas que conforme al
art. 69 No2  de la Ley NO18.046 sobre Sociedades Anónimas, la aprobación
por la presente asamblea de los acuerdos sobre fusión precedentemente
propuestos concederá a los accionistas disidentes el derecho a retirarse de
Celfin AFM. Para estos efectos, se considera accionista disidente a todo
aquél que en esta reunión se oponga a los acuerdos de fusión y, además, a
todos aquellos que, no habiendo concurrido a esta Junta, manifiesten su
disidencia por escrito a la Sociedad dentro del plazo de treinta días contado
desde la fecha de celebración de la presente Junta.

El señor Presidente con la expresa aprobación de la Asamblea, deja
constancia que en atención a que la totalidad de las proposiciones sometidas
a la aprobación de los accionistas fue aprobada por unanimidad de los
asistentes, que corresponde al 100% de las acciones emitidas por la
sociedad, los accionistas han renunciado a ejercer el referido derecho a retiro.

ll. FIRMA Y APROBACION DEL ACTA

Aprobar para los efectos de la ejecución, materialización y cumplimiento de los
acuerdos adoptados en las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de
Celfin AFI y Celfin AFM, celebradas el 22 de Noviembre de 2002, otorgar los
siguientes poderes: Facultar y autorizar ampliamente al Directorio de Celfin
AFM para adoptar todas las resoluciones que estime necesarias para
materializar la fusión acordada en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas recién señalada, sin limitación ni exclusión alguna, quedando
especialmente facultado para designar el o los mandatarios que podrían
proceder, en caso de que así lo estime necesario el mismo Directorio, a otorgar
una escritura de materialización de la fusión referida en el presente acuerdo, y
para practicar todos y cada uno de los trámites, diligencias y actuaciones que
sean necesarias para formalizar la fusión aprobada y los demás acuerdos
adoptados en la Junta General Extraordinaria de Accionistas mencionada,
pudiendo conferir todas las autorizaciones y mandatos que estime necesarios
para el total y debido cumplimiento de los acuerdos adoptados en esta Junta,
con el objeto que produzcan todos los efectos legales.-

1 0



Se acuerda que el acta que se levante de la presente reunión será firmada
por don Andrés Merino Cruz, quien en su calidad de Gerente General actuó
como Secretario, por don Juan Andrés Camus,  en su calidad representante
de los accionistas y por haber presidido la asamblea, y por don Jorge
Errázuriz Grez como representantes de los accionistas presentes en la Junta.
Dicha acta se entenderá aprobada por ese solo hecho, pudiendo llevarse a
efecto los acuerdos a que ella se refiere desde esa fecha, sin esperar su
aprobación formal por otra Junta o requerir el cumplimiento de otra
formalidad.

12. OTROS ACUERDOS

La Junta faculta al Gerente General, señor Andrés Merino Cruz, y a los
Abogados señores José Tomás Errázuriz Grez, José Miguel Valdés Lira y
Cristián Barros Tocornal, para que actuando en forma individual o en forma
conjunta, reduzcan a escritura pública el acta que se levante de la presente
reunión, sea en su totalidad, sea en sus partes pertinentes, como asimismo se
le faculta al portador de copia autorizada de la referida escritura pública y su
correspondiente extracto para efectuar las inscripciones y publicaciones
pertinentes y para efectuar todas las presentaciones y trámites que sean
necesarios ante el Servicio de Impuestos Internos y ante cualquier otro
organismo o autoridad, para obtener la debida legalización de la fusión de que
da cuenta la presente acta.

Asimismo, podrán también, si fuere necesario, declarar por escritura pública
que se han cumplido todos los trámites y gestiones requeridos para
materializar la fusión acordada por esta Junta de Accionistas, una vez que
ellos se hayan llevado a efecto en su totalidad.

Estarán también facultados, actuando en la forma antes señalada, para otorga
las declaraciones y celebrar los actos que fueren necesarios para materializar
la fusión, para otorgar las escrituras públicas y otros documentos que fuesen
necesarios otorga a fin de que las consecuencias patrimoniales de la fusión en
cuanto a la adquisición de la totalidad de los activos y pasivos de la sociedad
absorbida por parte de la absorbente se encuentren debidamente
formalizadas.

Se acuerda asimismo, facultar a las mismas personas para que, actuando en
forma indicada, puedan solicitar y obtener la aprobación de la fusión acordada
en la presente junta por parte de la Superintendencia de Valores y Seguros,
autorizándoles expresamente para que puedan aceptar, mediante el
otorgamiento de escritura pública complementaria, las sugerencias,
modificaciones o complementaciones que pudiera indicar la Superintendencia
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respecto del contenido y acuerdo de la presente acta, en los términos
señalados en el artículo 105 del Reglamento de Sociedades Anónimas.

Se deja constancia que no obstante los poderes aquí otorgados y los acuerdos
adoptados, el Directorio y los demás apoderados de la sociedad pueden
continuar actuando con todas sus facultades.

Se acuerda finalmente, que los acuerdos adoptados en esta Junta se llevarán
a efecto sin esperar la aprobación de la presente acta, la que se entenderá
aprobada desde el momento de su firma por todos los asistentes.

Antes de terminar se acordó facultar al Gerente General de la sociedad para
comunicar a la Superintendencia de Valores y Seguros y a las Bolsas de
Valores los hechos relevantes que hayan sido acordados en la presente
reunión.

Siendo las lo:15  horas y no habiendo otras materias que tratar, se levanta la
reunión de Junta Extraordinaria de Accionistas.

Juan Andrés Camus  Camus Jorge Errázuriz Grez

Andrés Merino Cruz
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Señores
Superintendencia de Valores y Seguros
Presente

Santiago, 4
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Ref: Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos de
Inversión

De nuestra consideración:

De acuerdo a las normas vigentes, adjunto a la
presente encontrarán en triplicado una copia del Acta de la Junta Extraordinaria
de Accionistas de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversión,
celebrada el 22 de noviembre del 2002, en la que se acuerda la fusión por
incorporación en la sociedad Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos
Mutuos, debidamente certificada por el Gerente General de la sociedad
Administradora.

Sin otro particul.ar, les saluda muy atentamente,



CERTIFICADO

Declaro que la presente fotocopia es copia fiel del acta de la Junta General

Extraordinaria de Accionistas de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de
Inversión, celebrada con fecha 2

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSIÓN



JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS
CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

En Santiago, de Chile, a 22 de Noviembre de 2002, siendo las lo:15  horas, en las
oficinas ubicadas en Apoquindo No3721 Piso 19, Comuna de Las Condes, se
celebró la Junta Extraordinaria de Accionistas de Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos de Inversión, presidida por don Juan Andrés Camus
Camus,  con la presencia del Gerente de la Compañía don Matías Eguiguren
Bravo, quien actúa como Secretario, y con la asistencia de los siguientes
accionistas:

1.

2 .

3 .

CUMPLIMIENTO DE FORMALIDADES PREVIAS Y TRÁMITES PARA LA
CELEBRACION DE LA JUNTA

Se acordó dejar constancia en el acta de las siguientes circunstancias:

a) Que habiéndose asegurado de antemano la comparecencia de la
totalidad de las acciones emitidas por la sociedad, las que se
encuentran presentes en esta Junta, no fue necesario cumplir con las
formalidades de citación y publicaciones.

b) Que los accionistas asistentes han firmado la Hoja de Asistencia y que
todos ellos representan accionistas registrados como tales en el
Registro de Accionistas de la sociedad, con cinco días hábiles de
anticipación a esta fecha.

C> Se encuentra presente el Notario Público de Santiago señor Raúl
Undurraga Laso, quien efectuará la certificación ordenada por la ley.

PARTICIPACION EN LA JUNTA

El señor Presidente hizo presente que de acuerdo a las disposiciones de la
Ley 18.046 y su Reglamento, tienen derecho a participar en la presente
Junta, los titulares de acciones inscritas en el Registro de Accionistas de la
sociedad con cinco días hábiles de anticipación a la fecha de la presente
Junta.

ASISTENCIA

El señor Presidente señaló que de acuerdo a la hoja de asistencia,
concurrían a esta Junta, por sí o representados, los siguientes accionistas:

Inversiones Celfín Capital S.A., representada por don Juan Andrés Camus
Camus,  por 24.934 acciones; y
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Celfín Capital Servicios Financieros S.A., representada por don Jorge Errázuriz
Grez, por 25 acciones.

Total de acciones presentes representadas: 24.959 acciones.

4. PODERES

El Presidente solicitó se dejara constancia que el Directorio no estimó
necesaria la calificación de poderes y que ello tampoco fue solicitado por los
accionistas, con lo cual, se daban por aprobados los poderes de las
personas que asistieron a la Junta en representación de accionistas.

5. INSTALACION DE LA JUNTA

Encontrándose presentes o representadas la totalidad de las acciones
emitidas con derecho a voto, el señor Presidente dio por instalada la Junta y
declaró iniciada la reunión.

6. DESIGNACION DE SECRETARIO

El señor Presidente propuso se designara como Secretario para esta Junta,
al Gerente General señor Matías Eguiguren Bravo, lo cual fue aprobado por
la unanimidad de los asistentes.

7. DESIGNACION DE ACCIONISTAS PARA FIRMAR EL ACTA

La Junta acordó, por la unanimidad de los accionistas concurrentes, que el
acta que se levante de la reunión sea firmada por todas las personas
asistentes a ella.

8. OBJETO DE LA CITACIÓN

Don Juan Andrés Camus  Camus,  expresa que esta Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas fue citada con el propósito de someter a la
aprobación de los señores accionistas la disolución de la Sociedad por
fusión con la sociedad Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos,
en adelante CELFIN AFM, en virtud de la cual ésta última incorporará a
Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversión, en adelante
CELFIN AFI , pasando la totalidad de los activos y pasivos de ésta sociedad
a CELFIN AFM, que la sucederá jurídicamente en todos sus derechos y
obligaciones, incorporándose a ella los accionistas de CELFIN AFI.
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Se solicita a la Junta que se pronuncie sobre la posible fusión de esta
sociedad con CELFIN AFM, ya que así lo ha solicitado el accionista
controlador de la sociedad por considerarlo que es factible y conveniente
proceder con la proyectada fusión de CELFIN AFI con CELFIN AFM.

Don Juan Andrés Camus  señala que para el efecto antedicho se requiere lo
siguiente:

al Aprobar la fusión por incorporación con la sociedad Celfin AFI, en virtud de la
cual esta última sociedad se disuelve, pasando la totalidad de sus activos y
pasivos, esto es la totalidad de su patrimonio a Celfin AFM, que la sucederá
jurídicamente en todos sus derechos y obligaciones, incorporándose a ésta la
totalidad de los accionistas de Celfin AFI.

b) Aprobar el Balance General de la sociedad Celfin AFM, al 31 de Diciembre
de 2001, auditado por la empresa de auditoría KPMG Jeria y Asociados,
según el cual su patrimonio a esa fecha, es de $ 306.884.690.- el que se
desglosa de la siguiente forma:

Activos: $307.754.195.-
Pasivos: $ 869.505.-

Copia del referido balance de Celfin AFM al 31 de Diciembre de 2001 será
protocolizado en forma conjunta con la escritura pública a que se reduzca la
presente acta.

CI Aprobar el Balance General de la sociedad Celfin AFI, al 31 de
Diciembre.de  2001, auditado por la empresa de auditoría KPMG Jeria y
Asociados, según el cual su patrimonio a esa fecha, es de $726.406.614.-  el
que se desglosa de la siguiente forma:

Activos:
Pasivos:

$773.471.027.-
$ 47.064.413.-

Copia del referido balance de Celfin AFI al 31 de Diciembre de 2001 será
protocolizado en forma conjunta con la escritura pública a que se reduzca la
presente acta.

d) Dejar constancia que el capital social de Celfin AFM disminuyó de pleno
derecho el 23 de Marzo del 2002, al no enterarse en arcas sociales el precio
de $316.000 de colocación de 5 del total de las acciones suscritas por el
accionista Inversiones Celfin Capital S.A., disminución que ascendió a
$1.625.820, incluida la revalorización de dicho saldo de capital al 31 de
Diciembre del 2001, por lo que el capital social de Celfin AFM quedó
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reducido y actualmente asciende a $323538.180 y se encuentra dividido en
995 acciones.

el Aprobar Informe Pericial, suscrito con fecha 31 de Octubre de 2002 por el
perito contador don Rubén López D. de la empresa de auditoría Ernst &
Young, respecto de Celfin AFM y Celfin AFI, a objeto de determinar el valor
de los patrimonio de dichas sociedades al 30 de septiembre del 2002, y la
relación de canje de acciones propuesta para la fusión por incorporación de
Celfin AFI en Celfin AFM.

De conformidad con el informe:

(i) El patrimonio a valor contable de Celfin AFM, una vez incorporada la
sociedad Celfin AFI, será de $960.037.813 al 30 de Septiembre del
2002;

(ii) La relación de patrimonios, en base al valor contable de las sociedades
que se fusionan, determina la asignación de acciones de Celfin AFM que
corresponderá a los accionistas de Celfin AFI.

Conforme a dicho informe, el cual será protocolizado en forma conjunta con
la escritura pública a que se reduzca la presente acta, el patrimonio de Celfin
AFI, al 30 de Septiembre de 2002, a valor contable, es de $773.162.784.-

Con motivo de la fusión, Celfin AFM aumentaría su capital de la suma de $
323538.180 a la suma de $ 642.134.209. Este aumento de capital de $
318596.029 corresponde al valor del capital de Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos de Inversión al 31 de Diciembre del año 2001.

La determinación de las participaciones que les corresponde a los
accionistas de Celfin AFI en el capital social de Celfìn AFM, se realiza según
el referido informe pericial sobre relación de canje de acciones. Esta relación
deberá tenerse en cuenta en la nueva distribución accionaria de Celfin AFM
entre sus actuales accionistas y los accionistas de Celfin AFI, que se
incorporarán como consecuencia de la fusión, de manera tal que la
participación que en el nuevo capital de Celfin AFM deberán poseer los
actuales accionistas de Celfin AFI, en su conjunto ascenderá,
aproximadamente, a un 80,5346179%,  mientras que la del conjunto de
accionistas de Celfin AFM ascenderá, aproximadamente, a un
19,4653821%.  Por consiguiente, y teniendo presente que el número actual
de acciones suscritas y pagadas de Celfin AFM es de 995, el Informe
Pericial correspondiente concluye que deberán emitirse en favor de los
accionistas de Celfin AFI 4.117 acciones, a fin de respetar la relación entre el
patrimonio de la sociedad que resulta incorporada en el patrimonio de la
sociedad Celfin AFM.



f) Aprobar, el aumento de capital acordado con esta fecha por Celfin AFM
como consecuencia de la fusión con Celfin AFI.

g) Conforme a los antecedentes expuestos, el capital social de Celfin AFM, al
31 de Diciembre del 2001 ascendía a $325.164.000.-,  y en el mes de marzo
del año 2002 disminuyó en la suma de $1.625820, por lo que asciende
actualmente a $323.538.180- sin considerar la revalorización del año 2002-,
el que será aumentado en la suma de $ 318596.029 valor éste que
corresponde al valor del capital de la sociedad incorporada al 31 de
Diciembre de 2001. Como consecuencia de lo anterior, el nuevo capital
social quedará en la suma de $642.134.209.-

Con motivo de este aumento de capital se emitirán 4.117 acciones, las que
se entenderán pagadas por la incorporación de las participaciones que les
corresponde a los accionistas en el patrimonio de la sociedad Celfin AFI,
esto es, con el patrimonio de Celfin AFI que será adquirido por Celfin AFM
en la fusión propuesta. Como consecuencia de lo anterior, el nuevo capital
social de Celfin AFM ascenderá a $642.134.209 dividido en 5.112 acciones
ordinarias, nominativas, de una única serie y sin valor nominal. Las acciones
representativas del aumento de capital serán distribuidas entre los
accionistas de Celfin AFI, según el canje establecido, y que figuren como
tales  en el Registro de Accionistas de Celfin AFI al día en que el Directorio
fije la fecha de canje, con las respectivas acciones que les correspondan, de
manera tal de reconocerles a contar de esa fecha su calidad de accionistas
de Celfin AFM.

Atendido que el número de acciones en que se divide el capital de la
sociedad Celfin AFI asciende a 24.959, y que el número de acciones a emitir
por Celfin AFM y a distribuirse entre los accionistas de esa sociedad
ascenderá a 4.117, éstas deberán ser asignadas a los accionistas de Celfin
AFI a razón de 0,16495  acciones de Celfin AFM por cada 1 acción de Celfin
AFI, teniéndose presente que en ningún caso los accionistas pueden perder
su calidad de tales con motivo de la fusión de acuerdo con el artículo cien de
la Ley de sociedades anónimas. Las fracciones iguales o superiores a cinco
décimas que se produzcan con motivo de esta asignación se aproximarán al
entero superior y las fracciones iguales o menores a cinco décimas se
aproximarán al entero inferior salvo el caso del accionista que conforme a lo
anterior le corresponda menos de una acción en cuyo caso la fracción se
aproximará al entero superior.

La cantidad de acciones a emitir, según se expresó en el citado Informe
Pericial, encuentra su justificación en la necesidad de guardar relación entre
el patrimonio de Celfin AFM y la valoración del patrimonio de la sociedad
Celfin AFI, de manera tal que la participación que en su conjunto adquieran
los accionistas de Celfin AFI, en el capital de Celfin AFM y la participación
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con que quedará el conjunto de los actuales accionistas de Celfin AFM sea
la indicada en el informe pericial. Conforme a ello, el total de los actuales
accionistas de Celfin AFM mantendrían, en conjunto, la misma cantidad de
acciones suscritas y pagadas que actualmente poseen, esto es, 995
acciones, recibiendo los accionistas de Celfin AFI,  en conjunto, la cantidad
de 4.117. acciones.

Los títulos de acciones que darán cuenta de las 4.117 acciones
representativas del aumento de capital de Celftn  AFM, estarán a disposición
de los accionistas de la sociedad Celfin AFI dentro de los sesenta días
corridos siguientes a la completa legalización del acta que se levante de esta
Junta. Para tal efecto, dichos títulos deberán ser canjeados por los actuales
títulos de acciones de Celfin AFI, pertenecientes a los accionistas de dicha
sociedad, respetándose respecto de estos últimos la referida razón de
0,16495  acciones nuevas de Celfin AFM por cada 1 acción de Celfin AFI.
Participarán en este canje de títulos quienes figuren inscritos en el Registro
de Accionistas de Celfin AFI, a la fecha en que se efectúe el canje de
acuerdo a lo antes señalado, debiendo el Directorio de Celfin AFM fijar este
día para un día dentro de los sesenta días siguientes a la completa
legalización del acta que se levante de esta Junta.

h) Como consecuencia del aumento de capital de Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos Mutuos producto de la fusión, el Presidente
señaló que la Junta deberá aprobar la reforma de estatutos de dicha
sociedad acordados con esta misma fecha, en su artículo Quinto, el
reemplazo de los artículos transitorios que correspondan en relación con el
entero y pago del capital y la emisión de nuevas acciones, en los términos
que se indica más adelante. También como consecuencia de la fusión por
incorporación de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversión
a Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos se deberá aprobar la
modificación del artículo Cuarto de los estatutos sociales de Celfin AFM,
referente al objeto de la sociedad, de modo de adecuarlos a aquél que se
encuentra definido en el artículo doscientos veinte de la Ley de Mercado de
Valores, esto es, una Administradora General de Fondos; consecuente con
lo anterior, modificar el nombre de la sociedad fusionada, que pasará a
denominarse “Celfin Capital S.A. Administradora General de Fondos”,
para cuyo propósito se propone aprobar los siguientes nuevos textos de los
siguientes artículos de los estatutos sociales de Celfin AFM:

“ARTICULO PRIMERO: El nombre de la sociedad es “Celfin Capital S.A.
Administradora General de Fondos.”

“ARTíCULO  CUARTO: La sociedad tendrá como objeto exclusivo la
administración de fondos mutuos regidos  por el Decreto Ley número mil
trescientos veintiocho de mil novecientos setenta y seis, de fondos de
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inversión regidos  por la Ley dieciocho mil ochocientos quince, de fondos de
inversión de capital extranjero regidos  por la Ley dieciocho mil ochocientos
cincuenta y siete, de fondos para la vivienda regidos  por la Ley diecinueve mil
doscientos ochenta y uno y, cualquier otro tipo de fondo cuya fiscalización sea
encomendada a la Superintendencia de Valores y Seguros, todo en los
términos definidos en el artículo doscientos veinte de la Ley dieciocho mil
cuarenta y cinco, como asimismo, la administración de cualquier otro tipo de
fondos que la legislación actual o futura le autorice ejercer.”

“ARTICULO QUINTO: El capital de la sociedad es la suma de 642.134.209
de pesos dividido en 5.112 acciones nominativas, de una única serie,
ordinarias, de igual valor cada una y sin valor nominal, sin perjuicio de las
modificaciones del capital y valor de las acciones que se produzcan de pleno
derecho en conformidad con la ley.”

“ARTICULO PRIMERO TRANSITORIO: El capital de la Sociedad de $
642.134.209.-,  dividido en 5.112 acciones nominativas, de una única serie,
ordinarias, de igual valor cada una y sin valor nominal, ha quedado
íntegramente suscrito y pagado de la siguiente forma:

1.  Con la suma de $316.000.000.-, representativa de mil acciones, que
corresponde al capital de constitución de la sociedad; íntegramente
suscrito.

2. Con la suma de $9.164.000.-, correspondiente al aumento de pleno
derecho del capital social por la revalorización del capital propio, según
balance general al 31 de Diciembre de 2001, aprobado por Junta General
Ordinaria de Accionistas, todo de conformidad con lo dispuesto en el
Artículo 1 Oo  de la Ley No1  8.046.

3. Con la disminución de capital de pleno derecho por la suma de $
1.625.820.-,  correspondiente a 5 acciones suscritas en la constitución de la
sociedad y no pagadas en el plazo estatutario de 1 año que venció el 23 de
marzo del año 2002, según consta, además, en la declaración del gerente
general efectuada por escritura pública de fecha 20 de Noviembre del
2002, otorgada en la Notaría de Santiago de don Raúl Undurraga Laso.

4. Con la suma de $318.596.029, correspondiente al aumento de capital
acordado para materializar la fusión por incorporación de Celfin Capital
S.A. Administradora de Fondos de Inversión, según acuerdo de fusión
adoptado en Junta General Extraordinaria de Accionistas de la presente
sociedad celebrada con fecha 22 de noviembre de 2002, representativa de
4.117 acciones. Estas últimas se -entienden íntegramente suscritas por los
accionistas de la sociedad incorporada Celfin Capital S.A. Administradora
de Fondos de Inversión que tengan la calidad de tales al día en que el
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Directorio de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos fije para
la distribución y canje, debiendo el Directorio de Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos Mutuos fijar este día para un día dentro de los
60 días corridos siguientes a la completa legalización del acta que se
levante de la referida Junta, a razón de 0,16495  acciones Celfin Capital
S.A. Administradora de Fondos Mutuos por cada 1 acción de Celfin Capital
S.A. Administradora de Fondos de Inversión que posean en ese día.”

“ARTkULO SEGUNDO TRANSITORIO: En Junta General Extraordinaria de
Accionistas de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos,
celebrada el 22 de noviembre del año 2002, se acordó y aprobó la fusión por
incorporación de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversión
S.A. a Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos, absorbiendo ésta
última a la primera, adquiriendo todos sus activos y pasivos y sucediéndola en
todos sus derechos y obligaciones, por lo que en su calidad de sucesora legal,
cumplirá todas las obligaciones de la sociedad absorbida. La fusión se
materializará con efecto y vigencia a partir del lo de Enero del año 2002.

En virtud de lo anterior, se incorporarán a Celfin Capital S.A. Administradora
de Fondos Mutuos la totalidad de los accionistas y patrimonio de Celfin Capital
S.A. Administradora de Fondos de Inversión, la que queda disuelta. Celfin
Capital S.A. Administradora de Fondos de Mutuos se hace solidariamente
responsable y se obliga a pagar los impuestos que corresponda, de acuerdo al
balance de término que deberá confeccionar Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos de Inversión, conforme al artículo 69 del Código
Tributario. La Junta de Accionistas, en la sesión referida, acordó aumentar el
capital social de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos de
$323538.180 dividido en 995 acciones, sin valor nominal, a $ 642.134.209,
dividido en 5.112 acciones, sin valor nominal.

Este aumento de capital de $318.596.029 se efectuará, enterará y pagará
mediante la emisión de 4.117 acciones, sin valor nominal, las que el Directorio
deberá acordar emitir, que quedarán pagadas con el patrimonio de Celfin
Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversión. Estas acciones serán
emitidas por el Directorio de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos
Mutuos una vez aprobada por la Superintendencia de Valores y Seguros y
legalizada la fusión y, cumplidos los demás trámites legales y se distribuirán
entre los accionistas de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de
Inversión, que lo sean al quinto día hábil anterior al día que el Directorio fije
para la distribución y canje.

Por cada acción de la sociedad absorbida, cada accionista tendrá derecho a
0,16495  acciones de la sociedad absorbente.”

i) Aprobar la renovación total del Directorio de Celfin AFM acordada con esta
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i)

k)

1)

m)

n)

fecha por un período de tres años, el cual quedó compuesto por las
personas que a continuación se indica:

Juan Andrés Camus  Camus
Alejandro Montero Purviance
Alejandro Reyes Miguel
Matías Eguiguren Bravo
Fernando Moncada Melet

Retrotraer los efectos y vigencia de la fusión a partir del lo de Enero del 2002,
entendiéndose que para los efectos contables, desde esa misma fecha han
quedado radicados en Celfin AFM todos los activos, pasivos y resultados de
Celfin AFI.

Aprobar el texto de los estatutos de la sociedad CELFIN AFM, incluyendo los
cambios introducidos en él como conse’cuencia  de los acuerdos que se
adoptaron en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de esa sociedad
que se celebró con esta misma fecha, relativos al aumento de su capital como
consecuencia de la presente fusión, modificación del nombre y objeto social,
descritos precedentemente.

Facultar ampliamente al Directorio para resolver todo aquello que fuere
necesario para materializar esta fusión, dejando expresa constancia que la
Sociedad, actuando a través de sus apoderados y mandatarios ordinarios y
de la forma establecida en el régimen de poderes que para entonces se
encuentre vigente, podrán efectuar todas las gestiones que fueran necesarias
y suscribir todos los instrumentos que se requieran a objeto de que los bienes
que forman parte del patrimonio de Celfin AFI queden definitivamente
radicados en el patrimonio de Celfin AFM.

Acordar que Celfin AFM será responsable solidariamente de las obligaciones
tributarias que pudiere  adeudar Celfin AFI, conforme a lo dispuesto en el
inciso 2” del artículo 69 del Código Tributario.

Aprobar para los efectos de la ejecución, materialización y cumplimiento de
los acuerdos adoptados en las Juntas Generales Extraordinarias de
Accionistas de Celfin AFI y Celfin AFM, celebradas el 22 de Noviembre de
2002, otorgar los siguientes poderes: Facultar y autorizar ampliamente al
Directorio de Celfin AFM para adoptar todas las resoluciones que estime
necesarias para materializar la fusión acordada en la Junta General
Extraordinaria de Accionistas recién señalada, sin limitación ni exclusión
alguna, quedando especialmente facultado para designar el o los mandatarios
que podrían proceder, en caso de que así lo estime necesario el mismo
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Directorio, a otorgar una escritura de materialización de la fusión referida en
el presente acuerdo, y para practicar todos y cada uno de los trámites,
diligencias y actuaciones que sean necesarias para formalizar la fusión
aprobada y los demás acuerdos adoptados en la Junta General Extraordinaria
de Accionistas mencionada, pudiendo conferir todas las autorizaciones y
mandatos que estime necesarios para el total y debido cumplimiento de los
acuerdos adoptados en esta Junta, con el objeto que produzcan todos los
efectos legales.-

9 . DELIBERACION Y ACUERDOS
Luego de un breve debate, la Junta, por la unanimidad de los accionistas
presentes, acordó aprobar íntegramente y en todas y cada una de sus
partes las proposiciones y los documentos presentados a su consideración.

10. DERECHO A RETIRO
Don Juan Andrés Camus  expresa a los señores accionistas que conforme
al art. 69 No2  de la Ley NO18.046 sobre Sociedades Anónimas, la
aprobación por la presente asamblea de los acuerdos sobre fusión
precedentemente propuestos concederá a los accionistas disidentes el
derecho a retirarse de Celfin AFI. Para estos efectos, se considera
accionista disidente a todo aquél que en esta reunión se oponga a los
acuerdos de fusión y, además, a todos aquellos que, no habiendo
concurrido a esta Junta, manifiesten su disidencia por escrito a la Sociedad
dentro del plazo de treinta días contado desde la fecha de celebración de la
presente Junta.

El señor Presidente con la expresa aprobación de la Asamblea, deja
constancia que en atención a que la totalidad de las proposiciones
sometidas a la aprobación de los accionistas fue aprobada por unanimidad
de los asistentes, que corresponde al 100% de las acciones emitidas por la
sociedad, los accionistas han renunciado a ejercer el referido derecho a
retiro.

11. FIRMA Y APROBACION DEL ACTA
Se acuerda que el acta que se levante de la presente reunión será firmada
por don Matías Eguiguren Bravo, quien en su calidad de Gerente General
actuó como Secretario, por don Juan Andrés Camus,  en su calidad
representante de los accionistas y por haber presidido la asamblea, y por
don Jorge Errázuriz Grez como representantes de los accionistas presentes
en la Junta. Dicha acta se entenderá aprobada por ese solo hecho,
pudiendo llevarse a efecto los acuerdos a que ella se refiere desde esa
fecha, sin esperar su aprobación formal por otra Junta o requerir el
cumplimiento de otra formalidad.

12. OTROS ACUERDOS.
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La Junta faculta al Gerente General, señor Matías Eguiguren Bravo, y a los
Abogados señores José Tomás Errázuriz Grez, José Miguel Valdés Lira y
Cristián Barros Tocornal, para que actuando en forma individual o en forma
conjunta, reduzcan a escritura pública el acta que se levante de la presente
reunión, sea en su totalidad, sea en sus partes pertinentes, como asimismo
se le faculta al portador de copia autorizada de la referida escritura pública y
su correspondiente extracto para efectuar las inscripciones y publicaciones
pertinentes y para efectuar todas las presentaciones y trámites que sean
necesarios ante el Servicio de Impuestos Internos y ante cualquier otro
organismo o autoridad, para obtener la debida legalización de la fusión de
que da cuenta la presente acta,

Asimismo, podrán también, si fuere necesario, declarar por escritura pública
que se han cumplido todos los trámites y gestiones requeridos para
materializar la fusión acordada por esta Junta de Accionistas, una vez que
ellos se hayan llevado a efecto en su totalidad.

Estarán también facultados, actuando en la forma antes señalada, para
otorga las declaraciones y celebrar los actos que fueren necesarios para
materializar la fusión, para otorgar las escrituras públicas y otros documentos
que fuesen necesarios otorga a fin de que las consecuencias patrimoniales
de la fusión en cuanto a la adquisición de la totalidad de los activos y pasivos
de la sociedad absorbida por parte de la absorbente se encuentren
debidamente formalizadas.

Se acuerda asimismo, facultar a las mismas personas para que, actuando
en forma indicada, puedan solicitar y obtener la aprobación de la fusión
acordada en la presente junta por parte de la Superintendencia de Valores y
Seguros, autorizándoles expresamente para que puedan aceptar, mediante
el otorgamiento de escritura pública complementaria, las sugerencias,
modificaciones o complementaciones que pudiera ind icar  la
Superintendencia respecto del contenido y acuerdo de la presente acta, en
los términos señalados en el artículo 105 del Reglamento de Sociedades
Anónimas.

Se deja constancia que no obstante los poderes aquí otorgados y los
acuerdos adoptados, el Directorio y los demás apoderados de la sociedad
pueden continuar actuando con todas sus facultades.

Se acuerda finalmente, que los acuerdos adoptados en esta Junta se
llevarán a efecto sin esperar la aprobación de la presente acta, la que se
entenderá aprobada desde el momento de su firma por todos los asistentes.
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Antes de terminar se acordó facultar al Gerente General de la sociedad para
comunicar a la Superintendencia de Valores y Seguros y a las Bolsas de
Valores los hechos relevantes que hayan sido acordados en la presente
reunión.

No habiendo otros asuntos que tratar se levanta la asamblea a las lo:30
horas.

Juan Andrés Camus  Camus Jorge Errázuriz Grez

Matías Eguiguren Bravo
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Santiago, ll de Diciembre del 2002

Señores
Superintendencia de Valores y Seguros
PRESENTE

Ref.: Solicita aprobación de fusión y
disolución de la sociedad “Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos de Inversión” por
incorporación en la sociedad “Celfin Capital
S.A. Administradora de Fondos Mutuos”.

De nuestra consideración:

Por medio de la presente y de conformidad con lo
dispuesto en el artículo 127 de la Ley No1  8.046 de Sociedades Anónimas,
venimos en solicitar a esa Superintendencia se sirva aprobar la fusión y
disolución de la sociedad “Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de
Inversión”, por incorporación en la sociedad “Celfin Capital S.A. Administradora
de Fondos Mutuos”.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de
la sociedad Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversión,
celebrada el 22 de Noviembre del 2002 se acordó la fusión por incorporación de
ésta última con la sociedad Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos
Mutuos, por lo que se disuelve la primera.

Por último, adjuntamos para los efectos de la
aprobación de la fusión la escritura pública de fecha 5 de Diciembre del 2002,
otorgada en la Notaría de Santiago de don Raúl Undurraga Laso, a que se
redujo el acta de la referida junta general extraordinaria de accionistas de la
sociedad Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversión.

1
Apoquindo 3721, piso19 * Las Condes, Santiago, Chile.  Teléfono (56-2) 7505000 * Fax (56-2) 7505001 * www.celfincapital.com
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Sin otro particular, le saludan muy atentamente.

CELFIN CAPITAL S.A.
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE

1 INVERSIÓN

Apoquindo 3721,piso 19 * Las Condes, Santiago, Chile * Tekfono  (56-2) 7505000. Fax (56-2) 7505001 l www.celfincapital.com
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REPERTORIO No 6.9Lx~2.aa

ACTA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

*x*********

EN SANTIAG DE CHILE, a cinco días de Diciembre del año dos

mil dos, 9'ante mí, RAUL UNDURRAGA  LASO, abogado, de este

domicilio, calle Mac - Iver número doscientos veinticinco,

oficina número trescientos dos, Notario Público de

yjy’  ;y; . ; y-f
-_ ..d

i

treinta y seis mil novecientos sesenta Pa nueve,1

domiciliado en Isidora Goyenechea (s@nero d‘os mil
L'*  % 3

novecientos treinta y nueve, piso once, \,&&%,  Condes;"y"-,"" ,""" ?'* ' mayor‘.'
de edad, guien acredita su identidad con 1&$$&l~$'Eitada  y

expone: Que debidamente facultado, según se verá más

1



adelante, viene en reducir a escritura pública, el Acta de

la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la

sociedad CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE

INVERSION, celebrada el día veintidós de Noviembre de dos

mil dos, que es del tenor siguiente: "JUNTA GENERAL

EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS CELFIN CAPITAL S.A.

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION En Santiago, de

Chile, a veintidós de Noviembre de dos mil dos, siendo las

diez quince horas, en las oficinas ubicadas en Apoquindo

Número tres mil setecientos veintiuno Piso diecinueve,

Comuna de Las Condes, se celebró la Junta Extraordinaria de

Accionistas de '

J'

elfin Capital S.A. Administradora de Fondos

de Inversión, presidida por don Juan Andrés Camus Camus J
con la presencia del

/

Gerente de la Compañía don Matías

Eguiguren Bravo, quien actúa como Secretario, y con la

asistencia de los siguientes accionistas: Uno. CUMPLIMIENTO

DE FORMALIDADES PREVIAS Y TRAMITES PARA LA CELEBRACION DE

LA JUNTA Se acordó dejar constancia en el acta de las

siguientes circunstancias: a) Que habiéndose asegurado de

antemano la comparecencia de la totalidad de las acciones

emitidas por la sociedad, las que se encuentran presentes

en esta Junta, no fue necesario cumplir con las _

formalidades de citación y publicaciones. b) Que los

accionistas asistentes han firmado la Hoja de Asistencia y

que todos ellos representan accionistas registrados como

tales en el Registro de Accionistas de la sociedad, con

cinco días hábiles de anticipación a esta fecha. c) Se

encuentra presente el Notario Público de Santiago señor

Raúl Undurraga Laso, quien efectuará la certificación

ordenada por la ley. Dos. PARTICIPACION EN LA JUNTA El
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RAUL UIM>URRAGA LASO
MAC-IVER  225 - OF. 302
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señor Presidente hizo presente que de acuerdo a las

disposiciones de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis y su

Reglamento, tienen derecho a participar en la presente

Junta, los titulares de acciones inscritas en el Registro

de Accionistas de la sociedad con cinco días hábiles de

anticipación a la fecha de la presente Junta. Tres.

ASISTENCIA El señor Presidente señaló que de acuerdo a la

hoja de asistencia, concurrían a esta Junta, por sí 0

representados, los siguientes accionistas: Inversiones

Celfín Capital S.A., representada por don Juan Andrés Camus

Camus, por veinticuatro mil novecientas treinta y cuatro

acciones; y Celfín Capital Servicios Financieros S.A.,

representada por don Jorge Errázuriz Grez, por veinticinco

acciones. Total de acciones presentes representadas:

veinticuatro mil novecientas cincuenta y nueve acciones.

Cuatro. PODERES El Presidente solicitó se dejara constancia

que el Directorio no estimó necesaria la calificación de

poderes Y que ello tampoco fue solicitado Por los

accionistas, con lo cual, se daban por aprobados los

poderes de las personas que asistieron a la Junta en
c

representación de accionistas. Cinco. INSTALACION DE LA

JUNTA Encontrándose presentes o representadas la totalidad

de las acciones emitidas con derecho a voto, el señor

Presidente dio por instalada la Junta y declaró iniciada la

reunión. Seis. DESIGNACION DE SECRETARIO El señor

Presidente propuso se designara como Secretapf.~~~~~,~~.,,esta
SJ, . . . '.

Junta, al Gerente General señor Matías Egu$'guren  Bravo,' lo

cual fue aprobado por la unanimidad de k-c% asist@&s.
\fL*. "i . . . . ,'

Siete.
,.î‘, ,,

DESIGNACION DE ACCIONISTAS PARA F1Rb.R ~--E'jE*“&%V4  La

Junta acordó, por la unanimidad de accionistas
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concurrentes, que el acta que se levante de la reunión sea

firmada por todas las personas asistentes a ella. Ocho.

OBJETO DE LA CITACION Don Juan Andrés Camus Camus,  expresa

que esta Asamblea General Extraordinaria de Accionistas fue

citada con el propósito de someter a la aprobación de los

señores accionistas la disolución de la Sociedad por fusión

con la sociedad Celfin Capital S.A. Administradora de

Fondos Mutuos, en adelante CELFIN AFM, en virtud de la cual

ésta última incorporará a Celfin Capital S.A.

Administradora de Fondos de Inversión, en adelante CELFIN

AFI, pasando la totalidad de los activos y pasivos de ésta

sociedad a CELFIN AFM, que la sucederá jurídicamente en

todos sus derechos y obligaciones, incorporándose a ella

los accionistas de CELFIN AFI. Se solicita a la Junta que

se pronuncie sobre la posible fusión de esta sociedad con

CELFIN AFM, ya que así lo ha solicitado el accionista

controlador de la sociedad por considerarlo que es factible

y conveniente proceder con la proyectada fusión de CELFIN

AFI con CELFIN AFM. Don Juan Andrés Camus señala que para

el efecto antedicho se requiere lo siguiente: a) Aprobar la

fusión por incorporación con la sociedad Celfin AFI, en

virtud de la cual esta última sociedad se disuelve, pasando

la totalidad de sus activos y pasivos, esto es la totalidad

de su patrimonio a Celfin AFM, que la sucederá

jurídicamente en todos sus derechos y obligaciones,

incorporándose a ésta la totalidad de los accionistas de

Celfin AFI. b) Aprobar el Balance General de la sociedad

Celfin AFM, al treinta y uno de Diciembre de dos mil uno,

auditado por la empresa de auditoría KPMG Jeria y

Asociados, según el cual su patrimonio a esa fecha, es de
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trescientos seis millones ochocientas ochenta y cuatro mil

seiscientos noventa el que se desglosa de la siguiente

forma: Activos: trescientos siete millones setecientos

cincuenta y cuatro mil ciento noventa y cinco pesos.-

Pasivos: ochocientos sesenta y nueve mil quinientos cinco

pesos.- Copia del referido balance de Celfin AFM al treinta

y uno de Diciembre de dos mil uno será protocolizado en

forma conjunta con la escritura pública a que se reduzca la

presente acta. c) Aprobar el Balance General de la sociedad

Celfin AFI, al treinta y uno de Diciembre de dos mil uno,

auditado por la empresa de auditoría KPMG Jeria y

Asociados, según el cual su patrimonio a esa fecha, es de

setecientos veintiséis millones cuatrocientos seis mil

seiscientos catorce pesos el que se desglosa de la

siguiente forma: Activos: setecientos setenta y tres

millones cuatrocientos setenta y un mil veintisiete pesos.-

Pasivos: cuarenta y siete millones sesenta y cuatro mil

cuatrocientos trece pesos.- Copia del referido balance de

Celfin AFI al treinta y uno de Diciembre de dos mil uno

será protocolizado en forma conjunta con la escritura

pública a que se reduzca la presente acta. d) Dejar

constancia que el capital social de Celfin AFM disminuyó de

pleno derecho el veintitrés de Marzo del dos mil dos, al no

enterarse en arcas sociales el precio de trescientos

dieciséis mil pesos de colocación de cinco del total de las

acciones suscritas por el accionista Inver#T5Y$3-  Gelfin,i/ . --~.',
Capital S.A., disminución que ascendió~*  a un millón

seiscientos iveinticinco mil ochocientos' veinte pesbs I'1
incluida la revalorización de dicho saldo'\.,

treinta y uno de Diciembre del dos mil uno, por lo que el



capital social de Celfin AFM quedó reducido y actualmente

asciende a trescientos veintitrés millones quinientos

treinta y ocho mil ciento ochenta pesos y se encuentra

dividido en novecientas noventa y cinco acciones. e)

Aprobar Informe Pericial, suscrito con fecha treinta y uno

de Octubre de dos mil dos por el perito contador don Rubén

López D. de la empresa de auditoría Ernst & Young, respecto

de Celfin AFM y Celfin AFI, a objeto de determinar el valor

de los patrimonio de dichas sociedades al treinta de

septiembre del dos mil dos, y la relación de canje de

acciones propuesta para la fusión por incorporación de

Celfin AFI en Celfin AFM. De conformidad con el informe:

(i) El patrimonio a valor contable de Celfin AFM, una vez

incorporada la sociedad Celfin AFI, será de novecientos

sesenta millones treinta y siete mil ochocientos trece

pesos al treinta de Septiembre del dos mil dos; (ii) La

relación de patrimonios, en base al valor contable de las

sociedades que se fusionan, determina la asignación de

acciones de Celfin AFM que corresponderá a los accionistas

de Celfin AFI. Conforme a dicho informe, el cual será

protocolizado en forma conjunta con la escritura pública a

que se reduzca la presente acta, el patrimonio de Celfin _

AFI, al treinta de Septiembre de dos mil dos, a valor

contable, es de setecientos setenta y tres millones ciento

sesenta y dos mil setecientos ochenta y cuatro pesos.- Con

motivo de la fusión, Celfin AFM aumentaría su capital de la

suma de trescientos veintitrés millones quinientos treinta

y ocho mil ciento ochenta pesos a la suma de seiscientos

cuarenta y dos millones ciento treinta y cuatro mil

doscientos nueve pesos. Este aumento de capital de
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trescientos dieciocho millones quinientos noventa y seis

mil veintinueve pesos corresponde al valor del capital de

Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversión

al treinta y uno de Diciembre del año dos mil uno. La

determinación de las participaciones que les corresponde a

los accionistas de Celfin AFI en el capital social de

Celfin AFM, se realiza según el referido informe pericial

sobre relación de canje de acciones. Esta relación deberá

tenerse en cuenta en la nueva distribución accionaria de

Celfin AFM entre sus actuales accionistas y los accionistas

de Celfin AFI, que se incorporarán como consecuencia de la

fusión, de manera tal que la participación que en el nuevo

capital de Celfin AFM deberán poseer los actuales

accionistas de Celfin AFI, en su conjunto ascenderá,

aproximadamente, a un ochenta coma cinco millones

trescientos cuarenta y seis mil ciento setenta y nueve por

ciento, mientras que la del conjunto de accionistas de

Celfin AFM ascenderá, aproximadamente, a un diecinueve coma

cuatro millones seiscientos cincuenta y tres mil

ochocientos veintiuno por ciento. Por consiguiente, y

teniendo presente que el número actual de acciones

suscritas y pagadas de Celfin AFM es de novecientos novent'a

y cinco, el Informe Pericial correspondiente concluye que

deberán emitirse en favor de los accionistas de Celfin AFI

cuatro mil ciento diecisiete acciones, a fin de respetar la

relación entre el patrimonio de la sociedad.~"$%?? ultai .  . T.r*.~
incorporada en el patrimonio de la sociedad Celfin A

% ".

Aprobar, el aumento de capital acordado con esta fe

Celfin AFM como consecuencia de la fusión con Ce%'6

Conforme a los antecedentes expuestos, el capital social de



Celfin AFM, al treinta y uno de Diciembre del dos mil uno

ascendía a trescientos veinticinco millones ciento sesenta

y cuatro mil pesos, y en el mes de marzo del año dos mil

dos disminuyó en la suma de un millón seiscientos

veinticinco mil ochocientos veinte pesos, por lo que

asciende actualmente a trescientos veintitrés millones

quinientos treinta y ocho mil ciento ochenta pesos sin

considerar la revalorización del año dos mil dos -, el que

será aumentado en la suma de trescientos dieciocho millones

quinientos noventa y seis mil veintinueve pesos valor éste

que corresponde al valor del capital de la sociedad

incorporada al treinta y uno de Diciembre de dos mil uno.

Como consecuencia de lo anterior, el nuevo capital social

quedará en la suma de seiscientos cuarenta y dos millones

ciento treinta y cuatro mil doscientos nueve pesos.- Con

motivo de este aumento de capital se emitirán cuatro mil

ciento diecisiete acciones, las que se entenderán pagadas

por la incorporación de las participaciones que les

corresponde a los accionistas en el patrimonio de la

sociedad Celfin AFI, esto es, con el patrimonio de Celfin

AFI que será adquirido por Celfin AFM en la fusión

propuesta. Como consecuencia de lo anterior, el nuevo

capital social de Celfin AFM ascenderá a seiscientos

cuarenta y dos millones ciento treinta y cuatro mil

doscientos nueve pesos dividido en cinco mil ciento doce

acciones ordinarias, nominativas, de una única serie y sin

valor nominal. Las acciones representativas del aumento de

capital serán distribuidas entre los accionistas de Celfin

AFI, según el canje establecido, y que figuren como tales

en el Registro de Accionistas de Celfin AFI al día en que

8
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el Directorio fije la fecha de canje, con las respectivas

acciones que les correspondan, de manera tal de

reconocerles a contar de esa fecha su calidad de

accionistas de Celfin AFM. Atendido que el número de

acciones en que se divide el capital de la sociedad Celfin

AFI asciende a veinticuatro mil novecientas cincuenta y

nueve, y que el número de acciones a emitir por Celfin AFM

y a distribuirse entre los accionistas de esa sociedad

ascenderá a cuatro mil ciento diecisiete, éstas deberán ser

asignadas a los accionistas de Celfin AFI a razón de cero

coma dieciséis mil cuatrocientos noventa y cinco acciones

de Celfin AFM por cada una acción de Celfin AFI, teniéndose

presente que en ningún caso los accionistas pueden perder

su calidad de tales con motivo de la fusión de acuerdo con

el artículo cien de la Ley de sociedades anónimas. Las

fracciones iguales o superiores a cinco décimas que se

produzcan con motivo de esta asignación se aproximarán al

entero superior y las fracciones iguales 0 menores a cinco

décimas se aproximarán al entero inferior salvo el caso del

accionista que conforme a lo anterior le corresponda menos

de una acción en cuyo caso la fracción se aproximará al

entero superior. La cantidad de acciones a emitir, según Se

expresó en el citado Informe Pericial, encuentra su

justificación en la necesidad de guardar relación entre el

patrimonio de Celfin AFM y la valoración del patrimonio de

la sociedad Celfin AFI, de manera tal que la participación** m:.-
que en su conjunto adquieran los accionistas de Celf,in>.AFI,

,
en el capital de Celfin AFM y la participación con que

quedará el conjunto de los actuales accionist

AFM sea la indicada en el informe pericial:-J

9



el lo, el total de los actuales accionistas de Celfin AFM

mantendrían, en conjunto, la misma cantidad de acciones

suscritas y pagadas que actualmente poseen, esto es,

novecientas noventa y cinco acciones, recibiendo los

accionistas de Celfin AFI, en conjunto, la cantidad de

cuatro mil ciento diecisiete acciones. Los títulos de

acciones que darán cuenta de las cuatro mil ciento

diecisiete acciones representativas del aumento de capital

de Celfin AFM, estarán a disposición de los accionistas de

la sociedad Celfin AFI dentro de los sesenta días corridos

siguientes a la completa legalización del acta que se

levante de esta Junta. Para tal efecto, dichos títulos

deberán ser canjeados por los actuales títulos de acciones

de Celfin AFI, pertenecientes a los accionistas de dicha

sociedad, respetándose respecto de estos últimos la

referida razón de cero coma dieciséis mil cuatrocientos

noventa y cinco acciones nuevas de Celfin AFM por cada una

acción de Celfin AFI. Participarán en este canje de títulos

quienes figuren inscritos en el Registro de Accionistas de

Celfin AFI, a la fecha en que se efectúe el canje de

acuerdo a lo antes señalado, debiendo el Directorio de

Celfin AFM fijar este día para un día dentro de los sesenta

días siguientes a la completa legalización del acta que se

levante de esta Junta. g) Como consecuencia del aumento de

capital de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos

Mutuos producto de la fusión, el Presidente señaló que la

Junta deberá aprobar la reforma de estatutos de dicha

sociedad acordados con esta misma fecha, en su artículo

Quinto, el reemplazo de los artículos transitorios que

correspondan en relación con el entero y pago del capital y

10
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la emisión de nuevas acciones, en los términos que se

indica más adelante. También como consecuencia de la fusión

por incorporación de Celfin Capital S.A. Administradora de

Fondos de Inversión a Celfin Capital S.A. Administradora de

Fondos Mutuos se deberá aprobar la modificación del

artículo Cuarto de los estatutos sociales de Celfin AFM,

referente al objeto de la sociedad, de modo de adecuarlos a

aquél que se encuentra definido en el artículo doscientos

veinte de la Ley de Mercado de Valores, esto es, una

Administradora General de Fondos; consecuente con lo

anterior, modificar el nombre de la sociedad fusionada, que

pasará a denominarse "Celfin Capital S.A. Administradora

General de Fondosw, para cuyo propósito se propone aprobar

los siguientes nuevos textos de los siguientes artículos de

los estatutos sociales de Celfin AF'M: wARTICULO  PRIMERO: El

nombre de la sociedad es I'Celfin Capital S.A.

Administradora General de Fondos." wART~CULO  CUARTO: La

sociedad tendrá como objeto exclusivo la administración de
7

fondos mutuos regidos por el Decreto LeY número mil

trescientos veintiocho de mil novecientos setenta y seis,

de fondos de inversión regidos por la Ley dieciocho mil

ochocientos quince, de fondos de inversión de capital
,.. -.

extranjero regidos por la Ley dieciocho mi 'ochocientos
L._

cincuenta y siete, de fondos para la vivienda regidos por

la Ley diecinueve mil doscientos ochenta y uno y, cualquier

otro tipo de fondo cuya fiscalización sea encomendada a la
-

* II * --yy-,
Superintendencia de Valores y Seguros, todo en los t&,&.j 0s,'., '\
definidos en el artículo doscientos veinte de la !:L&y

dieciocho mil

administración

cuarenta y

de cualquier

cinco, como

otro tipo de

11



legislación actual 0 futura le autorice ejercer." llARTICULO

QUINTO: El capital de la sociedad es la suma de seiscientos

cuarenta y dos millones ciento treinta y cuatro mil

doscientos nueve pesos dividido en cinco mil ciento doce

acciones nominativas, de una única serie, ordinarias, de

igual valor cada una y sin valor nominal, sin perjuicio de

las modificaciones del capital y valor de las acciones que

se produzcan de pleno derecho en conformidad con la ley."

"ARTICULO PRIMERO TRANSITORIO: El capital de la Sociedad de

seiscientos cuarenta y dos millones ciento treinta y cuatro

mil doscientos nueve pesos, dividido en cinco mil ciento

doce acciones nominativas, de una única serie, ordinarias,

de igual valor cada una y sin valor nominal, ha quedado

integramente suscrito y pagado de la siguiente forma: Uno.

Con la suma de trescientos dieciséis millones de pesos,

representativa de mil acciones, que corresponde al capital

de constitución de la sociedad; integramente suscrito. Dos.

Con la suma de nueve millones ciento sesenta y cuatro mil

pesos, correspondiente al aumento de pleno derecho del

capital social por la revalorización del capital propio,

según balance general al treinta y uno de Diciembre de dos

mil uno, aprobado Por Junta General Ordinaria de

Accionistas, todo de conformidad con lo dispuesto en el

Artículo Décimo de la Ley Número dieciochomil cuarenta y

seis. Tres. Con la disminución de capital de pleno derecho

por la suma de un millón seiscientos veinticinco mil

ochocientos veinte pesos, correspondiente a cinco acciones

suscritas en la constitución de la sociedad y no pagadas en

el plazo estatutario de un año que venció el veintitrés de

marzo del año dos mil dos, según consta, además, en la

12
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declaración del gerente general efectuada por escritura

pública de fecha veinte de Noviembre del dos mil dos,

otorgada en la Notaría de Santiago de don Raúl Undurraga

Laso. Cuatro. Con la suma de trescientos dieciocho millones

quinientos noventa y seis mil veintinueve pesos,

correspondiente al aumento de capital acordado para

materializar la fusión por incorporación de Celfin Capital

S.A. Administradora de Fondos de Inversión, según acuerdo

de fusión adoptado en Junta General Extraordinaria de

Accionistas de la presente sociedad celebrada con fecha

veintidós de noviembre de dos mil dos, representativa de

cuatro mil ciento diecisiete acciones. Estas últimas se

entienden íntegramente suscritas por los accionistas de la

sociedad incorporada Celfin Capital S.A. Administradora de

Fondos de Inversión que tengan la calidad de tales al día

en que el Directorio de Celfin Capital S.A. Administradora

de Fondos Mutuos fije para la distribución y canje,

debiendo el Directorio de Celfin Capital S.A.

Administradora de Fondos Mutuos fijar este día para un día

dentro de los sesenta días corridos siguientes a la

completa legalización del acta que se levante de la

referida Junta, a razón de cero coma dieciséis mil

cuatrocientos noventa y cinco acciones Celfin Capital S.A.

Administradora de Fondos Mutuos por cada una acción de

Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversión

que posean en ese día." ~tXRTICULO  SEGUNDO TRANSITORIO: En
ih----

General Extraordinaria d e  AccionistasfZAde *CeIrE-in*
Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos, "celebrada 'el

?
veintidós de noviembre del año dos mil dos;'  se acord6 .?y/I
aprobó la fusión por incorporación de Celfin '&g$& &d.

. . . I * ‘., ,:.IXL.
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Administradora de Fondos de Inversión a Celfin Capital S.A.

Administradora de Fondos Mutuos, absorbiendo ésta última a

la primera, adquiriendo todos sus activos y pasivos y

sucediéndola en todos sus derechos y obligaciones, por lo

que en su calidad de sucesora legal, cumplirá todas las

obligaciones de la sociedad absorbida. La fusión se

materializará con efecto y vigencia a partir del primero de

Enero del año dos mil dos. En virtud de lo anterior, se

incorporarán a Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos

Mutuos la totalidad de los accionistas y patrimonio de

Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversión,

la que queda disuelta. Celfin Capital S.A. Administradora

de Fondos de Mutuos se hace solidariamente responsable y se

obliga a pagar los impuestos que corresponda, de acuerdo al

balance de término que deberá confeccionar Celfin Capital

S.A. Administradora de Fondos de Inversión, conforme al

artículo sesenta y nueve del Código Tributario. La Junta de

Accionistas, en la sesión referida, acordó aumentar el

capital social de Celfin Capital S.A. Administradora de

Fondos Mutuos de trescientos veintitrés millones quinientos

treinta y ocho mil ciento ochenta pesos dividido en

novecientas noventa y cinco acciones, sin valor nominal, a

seiscientos cuarenta y dos millones ciento treinta y cuatro

mil doscientos nueve pesos, dividido en cinco mil ciento

doce acciones, sin valor nominal. Este aumento de capital

de trescientos dieciocho millones quinientos noventa y seis

mil veintinueve pesos se efectuará, enterará y pagará

mediante la emisión de cuatro mil ciento diecisiete

acciones, sin valor nominal, las que el Directorio deberá

acordar emitir, que quedarán pagadas con el patrimonio de

14
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Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversión.

Estas acciones serán emitidas por el Directorio de Celfin

Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos una vez

aprobada por la Superintendencia de Valores y Seguros y

legalizada la fusión y, cumplidos los demás trámites

legales y se distribuirán entre los accionistas de Celfin

Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversión, que lo

sean al quinto día hábil anterior al día que el Directorio

fije para la distribución y canje. Por cada acción de la

sociedad absorbida, cada accionista tendrá derecho a cero

coma dieciséis mil cuatrocientos noventa y cinco acciones

de la sociedad absorbente." i) Aprobar la renovación total

del Directorio de Celfin AFM acordada con esta fecha por un

período de tres años, el cual quedó compuesto por las

personas que a continuación se indica: Juan Andrés Camus

Camus Alejandro Montero Purviance Alejandro Reyes Miguel

Matías Eguiguren Bravo Fernando Moncada Melet j) Retrotraer

los efectos y vigencia de la fusión a partir del primero de

Enero del dos mil dos, entendiéndose que para los efectos

contables, desde esa misma fecha han quedado radicados en

Celfin AFM todos los activos, pasivos y resultados de

Celfin AFI. k) Aprobar el texto de los estatutos de la

sociedad CELFIN AFM, incluyendo los cambios introducidos en

él como consecuencia de los acuerdos que se adoptaron en la

Junta General Extraordinaria de Accionistas de esa sociedad

que se celebró con esta misma fecha, relativos al aumento

de su capital como consecuencia de la pres#fu@%
.L

modificación del nombre y objeto soc' ,$ descritos
r ̂__ *:

precedentemente. 1) Facultar ampliamente al Directorio para
\, i-

resolver todo aquello que fuere necesario pa&$$aterializar
Ifh;-qL s'cI* ,W&
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esta fusión, dejando expresa constancia que la Sociedad,

actuando a través de sus apoderados y mandatarios

ordinarios y de la forma establecida en el régimen de

poderes que para entonces se encuentre vigente, podrán

efectuar todas las gestiones que fueran necesarias y

suscribir todos los instrumentos que se requieran a objeto

de que los bienes que forman parte del patrimonio de Celfin

AFI queden definitivamente radicados en el patrimonio de

Celfin AFM. m) Acordar que Celfin AFM será responsable

solidariamente de las obligaciones tributarias que pudiere

adeudar Celfin AFI, conforme a lo dispuesto en el inciso

segundo del artículo sesenta y nueve del Código Tributario.

n) Aprobar para los efectos de la ejecución,

materialización y cumplimiento de los acuerdos adoptados en

las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de

Celfin AFI y Celfin AFM, celebradas el veintidós de

Noviembre de dos mil dos, otorgar los siguientes poderes:

Facultar y autorizar ampliamente al Directorio de Celfin

AFM para adoptar todas las resoluciones que estime

necesarias para materializar la fusión acordada en la Junta

General Extraordinaria de Accionistas recién señalada, sin

limitación ni exclusión alguna, quedando especialmente

facultado para designar el o los mandatarios que podrían

proceder, en caso de que así lo estime necesario el mismo

Directorio, a otorgar una escritura de materialización de

la fusión referida en el presente acuerdo, y para practicar

todos y cada uno de los trámites, diligencias y actuaciones

que sean necesarias para formalizar la fusión aprobada y

los demás acuerdos adoptados en la Junta General

Extraordinaria de Accionistas mencionada, pudiendo conferir

16
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todas las autorizaciones y mandatos que estime necesarios

para el total y debido cumplimiento de los acuerdos

adoptados en

los efectos

de un breve

accionistas

esta Junta, con el objeto que produzcan todos

legales.- Nueve. DELIBERACION Y ACUERDOS Luego

debate, la Junta, por la unanimidad de los

presentes, acordó aprobar íntegramente y en

todas y cada una de sus partes las proposiciones y los

documentos presentados a su consideración. Diez. DERECHO A

RETIRO Don Juan Andrés Camus expresa a los señores

accionistas que conforme al artículo sesenta y nueve Número

dos de la Ley Número dieciocho mil cuarenta y seis sobre

Sociedades Anónimas, la aprobación por la presente asamblea

de los acuerdos sobre fusión precedentemente propuestos

concederá a los accionistas disidentes el derecho a

retirarse de Celfin AFI. Para estos efectos, se considera

accionista disidente a todo aquél que en esta reunión se

oponga a los acuerdos de fusión y, además, a todos aquellos

que, no habiendo concurrido a esta Junta, manifiesten su

disidencia por escrito a la Sociedad dentro del plazo de

treinta días contado desde la fecha de celebración de la

presente Junta. El señor Presidente con la expresa

aprobación de la Asamblea, deja constancia que en atencien

a que la totalidad de las proposiciones sometidas a la

aprobación de los accionistas fue aprobada por unanimidad

de los asistentes, que corresponde al cien por ciento de

las acciones emitidas por la sociedad, los accionistas han

renunciado a ejercer el referido derecho a retiro. Once../_,,  . . ,""'i. ..
FIRMA Y APROBACION DEL ACTA Se acuerda que el acta que se

::
levante de la presente reunión será firmada'por don Matias

Eguiguren Bravo, quien en su calidad de Gerente General
.-. .d. ..' -. <CM+-*.+. ;;<.  _
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actuó como Secretario, por don Juan Andrés Camus,  en su

calidad representante de los accionistas Y Por haber

presidido la asamblea, y por don Jorge Errázuriz Grez como

representantes de los accionistas presentes en la Junta.

Dicha acta se entenderá aprobada por ese solo hecho,

pudiendo llevarse a efecto los acuerdos a que ella se

refiere desde esa fecha, sin esperar su aprobación formal

Por otra Junta o requerir el cumplimiento de otra

formalidad. Doce. OTROS ACUERDOS. La Junta faculta al

Gerente General, señor Matías Eguiguren Bravo, y a los

Abogados señores José Tomás Errázuriz Grez, José Miguel

Valdés Lira y Cristián Barros Tocornal, para que actuando

en forma individual o en forma conjunta, reduzcan a

escritura pública el acta que se levante de la presente

reunión, sea en su totalidad, sea en sus partes

pertinentes, como asimismo se le faculta al portador de

copia autorizada de la referida escritura pública y su

correspondiente extracto para efectuar las inscripciones y

publicaciones pertinentes y para efectuar todas las

presentaciones y tramites que sean necesarios ante el

Servicio de Impuestos Internos y ante cualquier otro

organismo o autoridad, para obtener la debida legalización

de la fusión de que da cuenta la presente acta. Asimismo,

podrán también, si fuere necesario, declarar por escritura

pública que se han cumplido todos los trámites y gestiones

requeridos para materializar la fusión acordada por esta

Junta de Accionistas, una vez que ellos se hayan llevado a

efecto en su totalidad. Estarán también facultados,

actuando en .la forma antes señalada, para otorga las

declaraciones y celebrar los actos que fueren necesarios

18
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para materializar la fusión, para otorgar las escrituras

públicas y otros documentos que fuesen necesarios otorga a

fin de que las consecuencias patrimoniales de la fusión en

cuanto a la adquisición de la totalidad de los activos y

pasivos de la sociedad absorbida por parte de la absorbente

se encuentren debidamente formalizadas. Se acuerda

asimismo, facultar a las mismas personas para que, actuando

en forma indicada, puedan solicitar y obtener la aprobación

de la fusión acordada en la presente junta por parte de la

Superintendencia de Valores y Seguros, autorizándoles

expresamente para que puedan aceptar, mediante el

otorgamiento de escritura pública complementaria, las

sugerencias, modificaciones o complementaciones que pudiera

indicar la Superintendencia respecto del contenido y

acuerdo de la presente acta, en los términos señalados en

el artículo ciento cinco del Reglamento de Sociedades

Anónimas. Se deja constancia que no obstante los poderes

aquí otorgados y los acuerdos adoptados, el Directorio y

los demás apoderados de la sociedad pueden continuar

actuando con todas sus facultades. Se acuerda finalmente,

que los acuerdos adoptados en esta Junta se llevarán a

efecto sin esperar la aprobación de la presente acta, la

que se entenderá aprobada desde el momento de su firma por

todos los asistentes. Antes de terminar se acordó facultar

al Gerente General de la sociedad para comunicar a la

Superintendencia de Valores y Seguros y a las Bolsas de

Valores los hechos relevantes que hayan sido acordados en

la presente reunión. No habiendo otros asuntos que tratar

se levanta la asamblea a las diez treintk
tl '\

Andrés Camus Camus.- Jorge Errázuriz Gr
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Eguiguren Bravo.- CERTIFICADO El Notario que suscribe,

certifica: a) Que asistió a la Junta Extraordinaria de

Accionistas de CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS

DE INVERSION, a que se refiere el acta precedente, la cual

se llevó a efecto en el lugar, día y hora señalados en

dicha acta. b) Que asistieron a la Junta las personas que

se indican en el acta en representación de los accionistas

que allí se individualizan, encontrándose presentes en la

reunión la totalidad de las acciones emitidas por la

sociedad a esta fecha. c) Que de conformidad al Registro de

Accionistas de la Sociedad, al quinto día hábil anterior a

la fecha de la Junta, los accionistas asistentes y

representados en la reunión eran titulares del número de

acciones que en cada caso se indica en el acta. d) Que los

poderes presentados a la Junta fueron debidamente

calificados en la forma señalada en el acta y que se

estimaron suficientes por encontrarse extendidos y

otorgados en conformidad a la ley. e) Que el acta

precedente es expresión fiel de lo ocurrido, tratado y

acordado en la reunión. f) Que los acuerdos adoptados en la

Junta fueron adoptados y aprobados por la unanimidad de los

asistentes. Santiago, veintidós de Noviembre del año dos

mil dos.- Raúl Undurraga Laso.- Notario Público.- El

Notario certifica que la presente escritura pública se

encuentra otorgada y extendida en conformidad a las

disposiciones de la ley número dieciocho mil ciento ochenta

y uno de fecha veintisiete de Octubre de mil novecientos

ochenta y dos, publicada en el Diario Oficial número

treinta y un mil cuatrocientos veintisiete de fecha

veintiséis de Noviembre de mil novecientos ochenta y dos.-
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En comprobante y previa lectura firma el compareciente.- Se

da copia.- Doy fe.-

L A  P R E S E N T E

S A N T I A G O ,  1 1
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CELFIN í .

C A P I T A L

J

Señores
Superintendencia de Vatores  y Seguros
PRESENTE

Ref.: Da cumplimiento a las observaciones
del ofício No00121 d e fecha
07.01.2003, relativas a la fusión de la
sociedad Celfin Cap i ta l  S .A .
Administradora de Fondos Mutuos con
Celftn  Capital S.A. Administradora de
Fondos de Inversión.

De nuestra consideración:

Por medio de la presente y de conformidad con lo
ordenado por esa Superintendencia mediante el oficio de la referencia, venimos en
solicitar la aprobación de la fusión de la sociedad Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos Mutuos con Celfin Capital S.A. Administradora de
Fondos de Inversión, y la consecuente modificación de los estatutos sociales de la
primera.

Para tales  efectos, se adjunta a la presente una
copia autorizada de la escritura pública de rectificación de modificación de
estatutos de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos y Celfin Capital
S.A. Administradora de Fondos de Inversión, otorgada en la Notaría Pública de
Santiago de don Raúl Undurraga Laso, con fecha 10 de Enero de 2002.

Hacemos presente, que se adjunta además una
copia certificada del acta de la Sesión Extraordinaria de Directorio de la sociedad
Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos, celebrada con fecha 10 de
Enero de 2003, en la cual se acuerda reemitir  las FECU correspondientes a los
tres primeros trimestres del año ntadas a esa Superintendencia en su
oportunidad.

uy atentamente.

p.p. CELFIN CAPITA~LI
ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS

Apoquindo 3721,piso 19 l Las Condes,Santiago,Chile  l Telefono (56-2) 7505000 l Fax (56-2) 7505001 l www.celfincapital.com



Santiago, 7 de Febrero de 2003

Señores
Superintendencia de Valores y Seguros
PRESENTE

Ref.: Da cumplimiento a las observaciones
del oficio NO00878 d e  f e c h a
04.02.2003, relativas a escritura de
rectificación de la Fusión de la
sociedad Celfin Capi ta l  S .A.
Administradora de Fondos Mutuos
con Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos de
Inversión.

De nuestra consideración:

Por medio de la presente y de conformidad con lo ordenado por esa
Superintendencia mediante el oficio de la referencia, venimos en solicitar la
aprobación de la fusión de la sociedad Celfin Capital S.A. Administradora de
Fondos Mutuos con Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversión,
y la consecuente modificación de los estatutos sociales de la primera.

Para tales efectos, se adjunta a la presente una copia autorizada de la escritura
pública de fecha 6 de Febrero del 2003, otorgada en la Notaría de Santiago de
don Raúl Undurraga Laso por la que se rectifica la escritura de rectificación de
modificación de estatutos de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos
Mutuos y Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversión, otorgada
en la Notaría Pública de Santiago de don Raúl Undurraga Laso, con fecha 10
de Enero de 2003.

i
1’

Gerente General
‘ypL

1 ‘1
p.p. CELFIN CAPITAL S.A. c

ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS \O

k)mo Ilas
fipoquindo  3721, piso 19 * Las Condes, Santiago, Chile l Tekfono  (56-2) 7505000 l Fax (56-2) 7505001 ~wwv.celfincapital.co~
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REPERTORIO No

c

.
ESCRITURA DE RECTIFICACION

MODIFICACION DE ESTATUTOS

CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS

Y

CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

***********

1

EN SANTIAGO DE CHILF, a seis días del mes de Febrero del

año dos mil tres, Jante mí, RAUL UNDURRAGA LASO, PAbogado,

Notario Público de Santiago, de éste domicilio, calle Mac

Iver número doscientos veinticinco oficina número

trescientos dos, Titular de la Notaría número .Veintinueve,

Comparece:
//

4,
don ANDRES MERINO CRUZ, / ,‘:  /.chileno;; casado,

.' .-i
ingeniero comercial, cédula naciona identi$ad  número\~ +, ;/
diez millones cuatrocientos sesenta *$J&% novecientos

/'
veintiuno guión ocho, en representación según se acreditará



de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos,

sociedad del giro de su denominación, rol único tributario

número noventa y seis millones novecientos sesenta y seis

mil doscientos cincuenta guión siete, en adelante

indistintamente "Celfin AFM", y de Celfin Capital S.A.

Administradora de Fondos de Inversión, sociedad del giro de

su denominación, rol único tributario número noventa y seis

millones setecientos sesenta mil trescientos veinte guión

uno, en adelante indistintamente "Celin AFI", todos

domiciliados para estos efectos en esta ciudad, Avenida

Apoquindo número tres mil setecientos veintiuno, piso

diecinueve, comuna de Las Condes; el compareciente mayor de

edad quien acredita su identidad con la cédula mencionada y

expone: PRIMERO: Uno. Con fecha veintidós de Noviembre del

año dos mil dos se celebraron Juntas Generales

Extraordinarias de Accionistas de las sociedades Celfin AFM

y Celfin AFI, cuyas actas se redujeron a escritura pública

en la Notaría de Santiago de don Raúl Undurraga Laso con

fecha cinco de Diciembre de dos mil dos, Repertorios número

seis mil novecientos catorce y número seis mil novecientos

quince respectivamente, en adelante indistintamente las

"Juntas  de Accionistas". En dichas Juntas se acordó, entre

otras materias, la fusión por incorporación de Celfin AFM

con la sociedad Celfin AFI, en virtud de la cual esta

última se disuelve pasando la totalidad de sus activos y

pasivos a Celfin AFM. Dos. Con fecha once de Diciembre de

dos mil dos, Celfin AFM y Celfin AFI, mediante

presentaciones separadas, solicitaron a la Superintendencia

de Valores y Seguros la aprobación de la fusión indicada en

el numeral anterior y consecuente modificación de los

2
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estatutos sociales de Celfin AFM, de acuerdo a lo dispuesto

en el artículo ciento veintisiete de la Ley de Sociedades

Anónimas. Por Oficio Ordinario número cero cero uno dos uno

de fecha siete de Enero de dos mil tres, la

Superintendencia de Valores y Seguros formuló observaciones

a dichas presentaciones. Mediante escritura publica

otorgada en la Notaría de Santiago de don Raúl Undurraga
;tp( 1

Laso con fecha diez de enero del dos mil tres, repertorio

número ciento sesenta y tres, en adelante indistintamente

la "Escritura de Rectificación", se rectificaron las actas

de fusión de las Juntas de Accionistas conforme a las

observaciones formuladas en el oficio antes señalado. Una

copia de la Escritura de Rectificación fue presentada a la

Superintendencia de Valores y Seguros junto con la

solicitud de aprobación de la rectificación .de
/

modificación

de estatutos, con fecha trece de Enero del dos mil tres.

Tres. Posteriormente, la Superintendencia de Valores y

Seguros mediante Oficio Ordinario Número cero cero ocho

siete ocho de fecha cuatro de Febrero del dos mil tres, en

adelante indistintamente el tlOficiot', formuló observaciones

a la Escritura de Rectificación y a las actas de las Juntas

de Accionistas. Copia del Oficio se protocoliza en forma

conjunta con la presente escritura. SEGUTDO: E l
- - - -

compareciente debidamente facultado por las Juntas de

Accionistas de acuerdo a lo establecido en el artículo

ciento cinco del Reglamento de Sociedades Anónimas, a fin

de solucionar las observaciones formuladas por la

Superintendencia de Valores y Seguros mediante el Oficio,

viene en rectificar la Escritura de Rectlfi,caciÓn  y las
,' >-.

actas de las Juntas de Accionistas, siguiente



Se rectifica el párrafo primero del número

cláusula segunda de la Escritura de

Rectificación que hace referencia a la letra f) del número

ocho de ambas actas, en cuanto debe hacer referencia a la

letra f) del acta de la junta extraordinaria de accionistas

del Celfin AFM y a la letra g) del acta de la junta

extraordinaria de accionistas de Celfin AFI, por lo que

dicho número tres se sustituye por el siguiente: "Tres.  En

las letras f) y g) del número ocho de las Actas de las

Juntas de Accionistas de Celfin AFM y de Celfin AFI,

respectivamente, ambas relativas al aumento del capital de

Celfin AFM, rectificar: (i) que el capital social de Celfin

AFM, incluida la revalorización del capital al treinta y

uno de Diciembre del dos mil uno, y considerando la

disminución de pleno derecho que operó a la expiración del

plazo que terminaba el día veintitrés de marzo del dos mil

dos, para enterar el asciende a
"",";:allj9  , VB 4

trescientos
J

veintidós millones setecientos treinta y nueve mil

dieciséis pesos sin considerar la revalorización del año

dos mil dos. Por lo tanto, el aumento de capital en la suma

de trescientos dieciocho millones ~'#&e$!ks"L!we,',a y seisq 1

mil veintinueve pesos deja un nuevo capital social

ascendente a la suma de seiscientos cuarenta y un millones

trescientos
6 uilr.  .;T$.yr  f3.f  /’ 2’

treinta y cinco mil cuarenta y' cinco pesos;

(ii) que con motivo del aumento de cap' al
f"

se emitirán

cuatro mil ciento treinta y tres"14a&.!iones, las que se

entenderán pagadas por la incorporación de las

participaciones que les corresponde a los accionistas en el

patrimonio de la sociedad Celfin AFI; (iii) que como

consecuencia de lo anterior, el nuevo capital social de
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Celfin AFM ascenderá a seiscientos cuarenta y un millones

trescientos treinta y cinco mil cuarenta y cinco pesos

dividido en cinco mil ciento treinta y dos /acciones

ordinarias, nominativas, de una única serie y sin valor

nominal; y, (iv) que el número de acciones a emitir por

Celfin AFM y a distribuirse entre los accionistas de esa

sociedad ascenderá a cuatro mil ciento treinta y tres

acciones, las que deberán ser asignadas a los ycionistas
(3 uno

de Celfin AFI a razón de cero coma unolseis  cinco seis cero

acciones de Celfin AFM por cada una acción de Celfin AFI.

Conforme a ello, el total de los actuales accionistas de

Celfin AFM mantendrán, en conjunto, la misma cantidad de

acciones suscritas y pagadas que actualmente poseen, esto

es, novecientas noventa y nueve acciones, recibiendo los

accionistas de Celfin AFI, en conjunto,

cuatro mil ciento treinta y tres acciones.

rectifica el número cuatro de la cláusula

Escritura de Rectificación que hace referencia a la letra

g) del número ocho de ambas actas, en cuanto debe hacer

referencia a la letra g) del Acta de la Junta

Extraordinaria de accionistas de Celfin AFM y a la letra h)

del acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas de

Celfin AFI, por lo que dicho número cuatro se sustituye por

el siguiente: lVCuatro. En la letra g) y h) del número ocho

de las Actas de Juntas de Accionistas de Celfin AFM y de

Celfin AFI, respectivamente, ambas relativas a la reforma

de los estatutos de Celfin AFM, de acuerdo a lo observado

en el Oficio, en el artículo cuarto de 10s';  estatutos
- t;

sociales de Celfin AFM donde

ochocientos cincuenta y siete",

5



mil seiscientos cincuenta y siete"., Tres.
0

Se rectifica el

párrafo primero del número cinco de la cláusula segunda de

la Escritura de Rectificación que hace referencia a la

letra g) del número ocho de ambas actas, en cuanto debe

hacer referencia a la letra g) del Acta de la Junta

Extraordinaria de Accionistas del Celfin AFM y a la letra

h) del Acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas de

Celfin AFI, y también se rectifica el Articulo Primero

Transitorio, a fin de incorporar expresamente las sumas

correspondientes a la revalorización del capital propio al

treinta y uno de diciembre del dos mil uno y de la

disminución de capital correspondiente a una acción

suscrita y no pagada, por lo que dicho número cinco se

sustituye por el siguiente: En la letra g) y h) del

número ocho de las actas de Juntas de Accionistas de Celfin

AFM y de Celfin AFI, respectivamente, ambas relativas a la

reforma de los estatutos de Celfin AFM, rectificar el texto

del artículo quinto y de los artículos primero y segundo

transitorios, de acuerdo a lo expuesto en los numerales

anteriores, quedando éstos de la manera que sigue: (i)

t'Artículo Ouinto: El capital de la es la suma de

seiscientos cuarenta trescientos treinta y

cinco mil cuarenta y cinco pesos dividido en cinco mil

ciento treinta y dos acciones nominativas, de una única

serie, ordinarias, de igual valor cada una y sin valor

nominal, sin perjuicio de las modificaciones del capital y

valor de las acciones que se produzcan de pleno derecho en

conformidad con la ley."; (ii) "Artículo Primero

Transitorio: El capital de la Sociedad de seiscientos

cuarenta y un millones trescientos treinta y cinco mil

6
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cuarenta y cinco pesos, dividido en cinco mil ciento /

treinta y dos acciones nominativas, de una única serie,

ordinarias, de igual valor cada una y sin valor nominal, en

el que se encuentra incluida la disminución de capital de

pleno derecho,
y6m  J/

Por trescientos dieciséis mil pesos

equivalente al valor de una acción suscrita en la

constitución de la sociedad por Inversiones Celfin Capital

S.A. y no pagada en el plazo estatutario de un año que
/venció el veintitrés de marzo del año dos mil dos, ha

quedado integramente suscrito

Con la suma de trescientos cuatro millones

noventa y cinco mil dieciséis pesos, correspondientes al

total de aportes enterados por los accionistas durante el

año dos mil uno, incluida la revalorización del capital

propio al treinta y uno de diciembre del dos mil
g- ("j r.$m û;/c /"

no que

ascendió a esa fecha a siete millones cincuenta y cinco mil

dieciséis pesos; DOS
/

Con la suma de dieciocho mill>nes

seiscientos /rg- L p-f. J3**cuarenta y cuatro mil pesos, cantidad

correspondiente al aporte enterado en el mes de marzo de

dos mil dos, por el accionista Inversiones Celfin

S.A.; TRES
/

Con la suma de trescientos

quinientos noventa y seis mil veintinueve pesos,

correspondiente al aumento de capital acordado para

materializar la fusión por incorporación de Celfin Capital

S.A. Administradora de Fondos de Inversión,' según  acuerdo,'..:.;
de fusión adoptado en Junta General Extraordinaria de

Accionistas de la sociedad

Administradora de Fondos Mutuos

veintidós de noviembre de dos mil dos, representativa de

cuatro mil ciento treinta y tres acciones. Estas Últimas se



entienden integramente suscritas por los accionistas de la

sociedad incorporada Celfin Capital S.A. Administradora de

Fondos de Inversión que tengan la calidad de tales al día

en que el Directorio de Celfin Capital S.A. Administradora

de Fondos Mutuos fije para la distribución y canje,

debiendo el Directorio de Celfin Capital S.A.

Administradora de Fondos Mutuos fijar este día para un día

dentro de los sesenta días corridos siguientes a la

completa legalización del acta que se
levant5 de la/ /1 i, 5 r? /

referida Junta, a razón de cero coma uno seis cinco seis

cero acciones Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos

Mutuos Por cada una acción de Celfin Capital S.A.

Administradora de Fondos de Inversión que posean en ese

día.";  y, (iii) ttArtículo Segundo Transitorio: En Junta

General Extraordinaria de Accionistas de Celfin Capital

S.A. Administradora de Fondos Mu sl,
'f"a

celebrada el
/cz d

veintidós de noviembre del año dos mil dos, se acordó y

aprobó la fusión por incorporación de Celfin Capital S.A.

Administradora de Fondos de Inversión a Celfin Capital S.A.

Administradora de Fondos Mutuos, absorbiendo ésta última a

la primera, adquiriendo todos sus activos y pasivos y

sucediéndola en todos sus derechos y obligaciones, por lo

que en su calidad de sucesora legal, cumplirá todas las

obligaciones de la sociedad absorbida. La fusión se

materializará con efecto y vigencia a partir del primero de

Enero del año dos mil dos. En virtud de lo anterior, se

incorporarán a Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos

Mutuos la totalidad de los accionistas y patrimonio de

Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversión,

la que queda disuelta. Celfin Capital S.A. Administradora
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de Fondos de Mutuos se hace solidariamente responsable y se

obliga a pagar los impuestos que corresponda, de acuerdo al

balance de término que deberá confeccionar Celfin Capital

S.A. Administradora de Fondos de Inversión, conforme al

artículo sesenta y nueve del Código Tributario. La Junta de

Accionistas, en la sesión referida, acordó aumentar el

capital social de Celfin Capital S.A. Administradora de
323 . 7 ;r?.,.q 1/fyi

Fondos Mutuos de trescientos veintidós millones seteci'&tos

treinta y nueve mil dieciséis pesos dividido en novecientos

noventa y nueve acciones, sin valor nominal, a seiscientos

cuarenta y un millones trescientos treinta y 4,inca mil

cuarenta y cinco pesos 1'

/

dividido en cinco mil ciento

treinta y dos acciones, sin valor nominal. Este aumento de

capital de trescientos dieciocho millones quinientos
/

noventa y seis mil veintinueve pesos se efectuará, enterará

y pagará mediante la emisión de cuatro mil ciento treinta y

tres acciones, valor nominal, las que el Directorio

deberá acordar emitir, que quedarán pagadas con el

patrimonio de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos

de Inversión. Estas acciones serán emitidas por el

Directorio de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos

Mutuos una vez aprobada por la Superintendencia de Valores

y Seguros y legalizada la fusión y, cumplidos los demás

trámites legales y se distribuirán entre los accionistas de

Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversión,

que lo sean al quinto día hábil anterior &&+día que el

Directorio fije para la distribución y canje:, Por cada

acción de la sociedad absorbida, cada accionista tendrá

derecho a cero coma

sociedad absorbente."

;;cp ** ,<g: :
cinco sei'&!$ero&.&iones  de la";*',,~;.
Se deja sin efecto el número

9



seis de la cláusula segunda de la Escritura de

Rectificación referido a la secuencia de los acuerdos

singularizados con las letras i), j), k), l), m) y n) del

número ocho del Acta de Junta Extraordinaria de

Accionistas de Celfin AFI. 0inca. Se rectifica la escritura

pública de fecha cinco de diciembre del dos mil dos

otorgada en la Notaría de Santiago de don Raúl Undurraga

Laso, Repertorio Número ses mil novecientos quince, a que

se redujo el acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas

de Celfin AFI, en cuanto a que, en el acápite "OBJETO DE LA

CITACION" luego del primer párrafo de la letra f) se debe

intercalar una letra g) que encabeza el texto del párrafo

siguiente cve comienza "Conforme a los antecedentes

expuestos" y termina con el punto final que da lugar a la

letra g) que sigue. Asimismo, como consecuencia de lo

anterior, la letra g) del mismo acápite de la escritura

pública antes referida a que se redujo el acta de la Junta

Extraordinaria de onistas de Celfin AFI se sustituye

por la letra h). Asimismo a fin de solucionar las

observaciones form en las letras d) y e) del Oficio y

en base al Informe Pericial Complementario, protocolizado

junto con la Escritura de Rectificación, por este acto, se

rectifican las actas de las Juntas de Accionistas, en el

siguiente sentido: (i) Se rectifica el sexto párrafo de la

letra f) y el quinto párrafo de la letra g) de las Juntas

de Accionistas de Celfin AFM y de Celfin AFI,

respectivamente, en cuanto a que los títulos de las

acciones que se emiten con motivo del aumento de capital de

Celfin AFM y que se pondrán a disposición de los

accionistas representarán la cantidad de cuatro mil ciento
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treinta y tres acciones, las que serán asignadas a los

accionistas de Celfin AFI a razón de cero coma uno seis

cinco seis cero acciones nuevas de Celfin AFM por cada

acción de Celfin AFI; y (ii) Se rectifica la cláusula

tercera del Acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas

de Celfin AFM, en cuanto a que el accionista Inversiones

Celfin Capital S.A. asistió por novecientas noventa y ocho

acciones de Celfin AFM y no por novecientas noventa y

cuatro como se había señalado en el acta, y como

consecuencia de ello se encontraban presentes 0

representadas un total de novecientas noventa y nueve

acciones de Celfin AFM y no ientas noventa y cinco

como se había señalado, Por último, como

consecuencia de la rectificación del número (ii) del número

Seis precedente, se rectifica la cláusula tercera de la

escritura pública de fecha cinco de diciembre del dos mil

dos, otorgada en la Notaría de Santiago de don Raúl

Undurraga Laso, Repertorio número seis mil novecientos

catorce, a que se redujo el acta de la Junta Extraordinaria

de Accionistas de Celfin AFM, en cuanto a que el accionista

Inversiones Celfin Capital S.A. asistió por novecientas

noventa y ocho acciones de Celfin AFM y no por novecientas

noventa y cuatro acciones como se había señalado en el

acta, y como consecuencia de ello se encontraban presentes

o representadas un total de novecientas noventa y nueve

acciones del Celfin AFM y no novecientas noventa y cinco

como se había señalado. - TERCERO: En todo lo no modificado

por el presente instrumento, se mantienen plenamente

vigentes las estipulaciones con

públicas otorgadas en la Notaría

n-, las escrituras
Y
iago de don Raúl

1 1



Undurraga Laso con fecha cinco de Diciembre del año dos mil

dos, en la Escritura de Rectificación y en las actas de las

Juntas de Accionistas, individualizadas en la cláusula

primera del presente instrumento. Personerías: (iI La
3

personería de don Andrés Merino Cruz para representar a

Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos, consta

de la escritura pública de fechas cinco de Diciembre de dos

mil dos otorgada en la Notaría de Santiago de don Raúl

Undurraga Laso. (ii) La personería de don Andrés Merino

Cruz para representar a Celfin Capital S.A. Administradora

de Fondos de Inversión, consta de la escritura pública de

fechas cinco de Diciembre de dos mil dos otorgada en la

Notaría de Santiago de don Raúl Undurraga Laso.-

CERTIFICACION NOTARIAL: El Notario Público de esta ciudad,

que autoriza, certifica que la presente escritura pública

se encuentra otorgada y extendida en conformidad a las

disposiciones de la ley número dieciocho mil ciento ochenta

y uno de fecha veintisiete del mes de Octubre del año

mil novecientos ochenta y dos, publicada en el Diario

Oficial número treinta y un mil cuatrocientos veintisiete

de fecha veintiseis del mes de Noviembre del año mil

novecientos ochenta y dos y se encuentra totalmente

exenta del pago de impuesto de timbres y estampillas de

conformidad a las disposiciones de la leY número

diecisiete mil novecientos noventa publicada en el

Diario Oficial número treinta mil novecientos noventa y

cinco de fecha cuatro de Mayo del año mil novecientos

ochenta Y uno.- Además, certifica que la presente

escritura pública se encuentra debidamente anotada en el

Libro de Repertorio Notarial con esta misma fecha.-

12
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En comprobante y previa lectura firma el compareciente.- Se

da copia.- Doy fe.-

PP- Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos

PP* Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de

Inversión
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REPERTORIO  NO a3, = 2&03

ESCRITURA DE RECTIFICACION DE

MODIFICACION DE ESTATUTOS

CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS

Y

CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

***********

A

EN SANTIAGO DE CHILE, a diez de~"E'ero  del año dos milci!' tres J,

ante mí, RAUL UNDURRAGA  LASO, Abogado, Notario Púbiico U?

Santiago, de éste domicilio, calle Mac Iver número doscientos

veinticinco oficina número trescientos dos, Titular de la

Notaría n~Gmer0 Vei 'inueve,
p' JComparece: don ANDRES MERINO

CRUZ, elchil'  o, casado, ingeniero comercial, cédula nacional

de identidad número diez millones cuatrocie tos sesenta >-

siete mil novecientos veintiuno guión ocho,/en representación

según se acreditará de Celfin Capital S.A. Administradora de

Fondos Mutuos, sociedad del giro de su denominac"

único tributario número noventa y seis millones



, ,

sesenta y seis mil doscientos cincuenta guión siete, en

adelante indistintamente "Celfin AFM",  y de Celfin Capital

S.A. Administradora de Fondos de Inversión, sociedad del giro

de su denominación, rol único tributario número noventa y

seis millones setecientos sesenta mil trescientos veinte

guión uno, en adelante indistintamente "Celin AFI", todos

domiciliados para estos efectos en esta ciudad, Avenida

Apoquindo número tres mil setecientos veintiuno, piso

diecinueve, comuna de Las Condes; el compareciente mayor de

edad quien acredita su identidad con la cédula mencionada y

expone: PRIMERO:' Uno. Con fecha veintidós de Noviembre del

año dos mil dos se celebraron Juntas Generales

Extraordinarias de Accionistas de las sociedades Celfin AFM y

Celfin AFI, cuyas actas se redujeron a escritura pública en

la Notaría de Santiago de don Raúl Undurraga Laso con fecha

cinco de Diciembre de dos mil dos, Repertorios número seis

mil novecientos catorce y número seis mil novecientos quince

respectivamente, en adelante indistintamente las "Juntas de

Accionistas". En dichas Juntas se acordó, entre otras

materias, la fusión por incorporación de Celfin AFM con la

sociedad Celfin AFI, en virtud de la cual esta última se

disuelve pasando la totalidad de sus activos y pasivos a

Celfin AFM. Dos. Con fecha once de Diciembre de dos milsdos,

Celfin AFM y Celfin AFI, mediante presentaciones separadas,

solicitaron a la Superintendencia de Valores y Seguros la

aprobación de la fusión indicada en el numeral anterior y

consecuente modificación de los estatutos sociales de Celfin

AFM, de acuerdo a lo dispuesto en el artículo ciento

veintisiete de la Ley de Sociedades Anónimas. Por Oficio

Ordinario número cero cero uno dos uno de fecha siete de

2
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Enero de dos mil tres, la Superintendencia de Valores ;i

Seguros formuló observaciones a dichas presentaciones, e r

adelante indistintamente el "Oficio". Copia del Oficio se

protocoliza en forma conjunta con la presente escritura.

Tres. Atendidas las observaciones formuladas en el Oficio, se

rectificó el Informe Pericial de fecha treinta y uno de

Octubre de dos mil dos, emitiéndose por el perito contador

don Rubén López D., de la empresa de auditoría Ernst & Young,

un Ademdum al Informe Pericial elaborado por el mismo perito,

aprobado en las Juntas de Accionistas y que sirvió de base

para de-terminar el valor de los patrimonios de Celfin AFM y

de Celfin AFI al treinta de septiembre del año dos mil dos, y

la relación de canje de acciones propuesta para la fusión por

incorporación de Celfin AFI en Celfin AFM. Dicho documento,

en adelante indistintamente el "Informe Pericial

Complementario", se protocoliza en forma conjunta con la

presente escritura. SEGUNDO: El compareciente debidamente

facultado por las Juntas de Accionistas de acuerdo a 1s

establecido en el artículo ciento cinco del Reglamento de

Sociedades Anónimas, a fin de solucionar las observaciones

formuladas por la Superintendencia de Vaiores y Seguros

I
mediante el Oficio y en base al Informe Pericial

Complementario, viene en rectificar las Actas respecti s d?
-/.,.' 1,I : /

: -1 las Juntas*.,*,,de  Accionistas, en el siguiente sentido: Uno. 5:
->.. /' <~."Ixl..,._c --Y. .

,;F-  ',. ',' d )" ' (//*la letra
.1.:,.-

ic
\p

0
d 1 número ocho de ambas Actas, relativa a la

, '.
1 -cF[TnTu'c-i ó i-l de pleno derecho del capital de Celfin AFM,

rectificar que con motivo de la disminución de pleno derecho/ .._ 4
-qzV operó con 'fecha veintitrés de Marzo de dos mil dos, al no

enterarse en arcas sociales por el accionist

Celfin Capital S.A. el valor de una acción,



como se tiabra seEa,lado, el capital social de Celfin AFM

asciende a trescientos
7zz Wf.dk;
veintidós millones setecientos treinta

y nueve mli  dieciséis pesos, incluida la revalorización de

pie70 derecho del capital propio al treinta y uno de--d
Diciembre del do 5°C

,&&J  L :
dividido en nov,ci ntas hoventa  y

nueve acciones. n la letra e) del número ocho de ambas

Actas, relativa pericial, rectificar que en

consideración al Informe Pericial Complementario: (i) con

motivo de la fusión, Celfin AFM aumenta su capital de la suma
-ji27  * '335. cr&?

de trescientos veintidós millones setecientos treinta y nueve

mii  dieciséis pesos a la suma de seiscientos cuarenta y un
k y j y r',.~ 0 -f '\

miilOneS trescientos treinta y cinco mil cuarenta y cinco

pesos, alAmento de capital de trescientos ciieciocho,,millones

auinientos noventa y seis mil que

corresponde al valor del capital de Celfin AFI al treinta y

“POLA-_ de Diciembre del año dos mil uno; y, (ii) la

participación que en el nuevo capital de Celfin AFM deberán

poseer los actiiales accionistas de Celfin AFI, en su conjunto

ascendera, aproximadamente, a un ochenta
..d  -2 c.J c q ?f T

cinco tres

c.uatro  seis uno siete nueve por ciento, mientras que la del

conjunto de accionistas de Celfin AFM ascenderá,

aproximadamente, a un diecinueve coma cuatro seis cinco tres

ocho dos ciento. Por q v & $3 t ‘64uno por cdnsiguiente, y -
tPnrendo

presente que el número actual de acciones suscritas y pagadas

de Celfin AFM es de novecientas noventa y nueve, el Informe

Pericial Complementario concluye que deberán emitirse en
%43

favor de los accicnistas  de Celfin AFI cuatro mil ciento

treinta y tres acciones, a fin de respetar la relación entre

el patrimonio de la sociedad que resu ncorporada en el

patrimonio de la sociedad Celfin AFM. En la letra f)

4
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d e l núrr,e  ro ocho de ambas Actas, relativa al aumento Csl

capitai de Celfin' AFM, rectificar: (i) que el capita: social

de Celfin AFM, incluida la revalorizacion  dei  ca_v:taì  al

treinta y uno de Diciembre del dos mil uno, y considerando la

disminución de pleno derecho que operó a la expiración del

piazo que terminaba el día veintitrés de marzo del dos ~1

dos, para enterar el capital, asciende tresc'encos
&- 3 dwq

veintidós millones setecientos treinta y nueve mil r;-e,fl'TLY-u-,-A.ac-2

pesos sin considerar la revalorización del año dos mil dos.

YPOr  i0  tanto, el aumento de capital en la suma de trescientos

dieciocho millones quinientos noventa y seis mil ve:ntinue:;e

pesos deja un nuevo capital social asce?d$$*e'a!'!a3~~~a  Ce

seiscientos cuarenta y un millones t escientos
G q 4. 37s. w-i'

treinta y

cinco mil cuarenta y cinco pesos; (ii) que con mo-,ivo  231

aumento de capital se emitirán cuatro mil ciento treinta 1.

ires acciones, las que se

incorporación de las participaciones que les corresponde  3.

los accionistas en el patrimonio de la sociedad Celfin A?I;

( i i i )  que como consecuencia de lo anterior, el nuevo capital

soc:al de Celfin AFM ascenderá a seiscientos cuarenta2.  Z.

miliOReS trescientos
($ Lf 4. ??5 .?L.f  -.s-

treinta y cinco mil cuarenta ;I cir.c2

pesos dividido en cinco

ordinarias, nominativas,

nominal; y, (iv)  que el número de acciones a emitir -cr

Celfin AZ'M  y a distribuirse entre los accionistas de esa

sociedad ascenderá a cuatro mil y ;rES

acciones, las que deberán ser asignadas a los accionistas de

Celfin AFI a razón de cero coma uno seis cinco seis cero

acciones de

Conforme a

Celfin AFM pordcada  una acción

ello, el total de los actuales



Celf2.2 AS1 mancendran, en conjunto, la misma cantidad

acciones suscritas y paga que actualmente poseen, esto

novecientas noventa y nueve acciones, recibiendo

de

es,

los

accionistas de Celfin AFI, en conjunto, antidad de cuatro
Li. +3-j

mil ciento treinta y tres acciones. En la letra g)

del número ocho de ambas Actas, relativa a la reforma de los

estatutos de Celfin AFM, de acuerdo a lo observado en el

Oficio, en el articulo cuarto de los estatutos sociales de

Celfin AFM donde dice "Ley dieciocho mil ochocientos

cincuenta y siete", cir "Ley  dieciocho mil seiscientos

cincuenta y siete" En la letra g) del número ocho be

ambas Actas, relativa a a reforma de los estatutos de Celfin

AFM, rectificar el texto del artículo quinto y de los

artículos primero y segundo transitorios, de acuerdo a lo

expuesto en los numerales anteriores, quedando estos de la

manera que sigue: (i) "Artículo Quinto: El capital de la

sociedad es la suma de seiscientos cuarenta y un millones

'-esciencos treinta y cinco mil
#&# ,*gjy* @y * ..,

LL cuarenta y cinco pesos

dividido en cinco mil ciento treinta y dos acciones

nominativas, .5. R .Y2  &'.de una única serie, ordinarias, de igual valor

cada una y sin valor nominal, sin perjuicio de las

modificaciones del capital y valor de las acciones que se

produzcan de pleno derecho en conformidad con la iey.";  \(ii)

"Artículo Primero Transitorio: El capital de la Sociedad de

seiscientos cuarenta y un millones trescientos treinta y

cinco mil cuarenta y cinco pesos, dividido en cinco mil

ciento treinta y dos acciones nominativas, de una única

serie, ordinarias, de igual valor cada una y sin valor

nominal, ha quedado íntegramente suscrito y pagado de la
- - -

siguiente forma: UNO. Con la suma de trescientos cm-- t

6
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millones noventa Y cinco mil diecisiis pesos,

correspondientes *al t o t a l  d e aportes enterados por los

accionistas durante el año dos mil uno, incluida la

revalorización del capital propio al treinta y uno de
df $$:-  &Lf *f*G@@@

diciembre del dos mil uno; DOS. Con la suma de dieciocho

millones seiscientos cuarenta y cuatro mil pesos, cantidad

correspondiente al aporte enterado en el mes de marzo de des

mil dos, por el accionista Inversiones Celfin Capital S.A.;

TRES. Con la disminución de capital de pleno derecho,

equivalente al valor de una acción suscrita en 12

constitución de la sociedad por Inversiones Celfin Capital

S.A. y no pagada en el plazo estatutario de un año que venci5

el veintitrés de marzo del año dos mil dos, motivo por el

cual el capital social a esa fecha incluida la revalorización

del capital propio al treinta y uno de diciembre del dos mil

uno, quedó reducido a la suma de trescientos veintidós
^ . . . - ..~.  -~

e------  ---~  -~~. -- ----.-  ..--  --.  --- ____  ____

millones setecientos treinta y nueve mil dieciséis pesos;
. _ -~_ -__- ^_. _._ . _ . ,-i- --

CUATRO. Con la suma de trescientos dieciocho millones

quinientos noventa Y seis mil veintinuel;e pesos,

correspondiente al aumento de capital acordado para

materializar la fusión por incorporación de Celfin Capital

S.A. Administradora de Fondos de Inversión, según acuerdo de

fusión adoptado en Junta General Extraordinaria de

Accionistas de la sociedad Celfin Capital S.A. Administradora

de Fondos Mutuos celebrada con fecha veintidós de noviembre

de dos mil dos, representativa de cuatro mil ciento treinta y

tres acciones. Estas últimas se entienden íntegramente

suscritas por los accionistas de la sociedad incorporada

Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de InveF&jn que

tengan la calidad de tales al día en que el D



Ceifin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos fije para

la distribución y canje, 'debiendo el Directorio de Celfin

Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos fijar este día

para un día dentro de los sesenta días corridos siguientes a

la completa legalización del acta que se levante de la

referida Junta, a razón de cero coma uno seis cinco seis cero

acciones Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos

por cada una acción de Celfin Capital S.A. Administradora de

Fondos de Inversión que posean en ese día."; y, (iii)

"Artículo Segundo Transitorio: En Junta General

Extraordinaria de Accionistas de Celfin Capital S.A.

Administradora de Fondos Mutuos, celebrada el veintidós de

noviembre del año dos mil dos, se acordó y aprobó la fusión

Por incorporación de Celfin Capital S.A. Administradora de

Fondos de Inversión a Celfin Capital S.A. Administradora de

Fondos Mutuos, absorbiendo ésta última a la primera,

adquiriendo todos sus activos y pasivos y sucediéndola en

todos sus derechos y obiigaciones,  por lo que en su calidad

de sucesora legal, cumplirá todas las obligaciones de la

sociedad absorbida. La fusión se materializará con efecto y

vigencia a partir del primero de Enero del año dos mil dos.

En virtud de lo anterior, se incorporarán a Celfin Capital

S.A. Administradora de Fondos Mutuos la totalidad de' los

accionistas Y patrimonio de Celfin Capital S.A.

Administradora de Fondos de Inversión, la que queda disuelta.

Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Mutuos se

hace solidariamente responsable y se obliga a pagar los

impuestos que corresponda, de acuerdo al balance de término

que deberá confeccionar Celfin Capital S.A. Administradora de

Fondos de Inversión, conforme al artículo sesenta y nueve del
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Código Tributario. La Junta de Accionistas, en la sesión

referida, acordó aumentar el capital social de Celfin

S.A. Administradora de Fondos Mutuos de trescientos veinti

miilones setecientos treinta y nueve mil dieciséis pesos

dividido en novecientos noventa y nueve acciones, sin valor

nominal, a seiscientos cuarenta y un millgnes trescientos r /"
$4 f %,‘ -*: _- - i . *. ._

treinta y cinco mil cuarenta y cinco pesos, dividido en cinco

mil ciento treinta y dos acciones, sin valor nominal.",., Este
9 j,, ,: ;* :‘

aumento üe capital de
lid @$

tresciento<'  d;eciocho millones

quinientos noventa y seis mil veintinueve pesos se efectuará,

enterará y pagará mediante la emisión de cuatro mil
' I

ci>nto

treinta y tres acciones, sin valor nominal, L& -&, el

Directorio deberá acordar emitir, que quedarán pagadas con el

patrimonio de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de

Inversión. Estas acciones serán emitidas por el Directorio de

C@iFin CaplEal S.A.-Li Administradora de Fondos Mutuos una vez

aprobada por la Superintendencia de Valores y Seguros y

legalizada la fusión y, cumplidos los demás trámites legales

y se distribuirán entre los accionistas de Celfin Capital

S.A. Admi nistradora de Fondos de Inversión, que lo sean al

quinto día hábil anterior al día que el Directorio fije para

la distribución y canje. Por cada acción de la sociedad

absorbida, cada accionista tendrá derecho a ‘cero coma uno

seis cinco seis cero acciones de la sociedad absorbente."

Las ietras i), j), k), l), m) y n) del número ocho del

Acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas de Celfin

Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversión pasan a

ser h), i), j>, k), 1) y m), respectivamente. En la

letra h) del número ocho del Acta de la Junta Extraordinaria

de Accionistas de Celfin Capital S.A.



Fondos Mutuos, y en la letra h), antes i), del número ocho

del Acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas de Celfin

Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversión, ambas

relativas a la renovación total del Directorio, de acuerdo a

lo observado en el Oficio, se intercala una coma entre "Juan

Andrés Camus Camus" y "Alejandro Montero Purviance", entre

"Aiejandro Montero Purviance" y "Alejandro Reyes Miguel" y

entre "Alejandro Reyes Miguel" y "Matías Eguiguren Bravo".

Asimismo, se intercala una letra "yll  entre "Matías Eguiguren

Bravo"  y "Fernando Moncada Melet",  quedando en consecuencia

como sigue: Juan Andrés Camus Camus, Alejandro Montero

Purviance, Alejandro Reyes Miguel, Matías Eguiguren Bravo y

Fernando Moncada Meiet". TERCERO: En todo lo no modificado

oor el presente instrumento,. se mantienen plenamente vigentes

ias estipulaciones contenidas en las escrituras públicas

otorgadas en la Notaría de Santiago de don Raúl Undurraga

Laso con fecha cinco de Diciembre del año dos mil dos,

individualizadas en la cláusula primera del presente

instrumento. Personerías: (i) La personería de don Andrés

IMerino Cruz para representar a Celfin Capital S.A.

Administraciora de Fondos Mutuos, consta de ia escritura

pública de fechas cinco de Diciembre de dos mil dos otorgada

e n la Notaría de San-, iago de don Raúl Undurraga Laso. (ii) La

personeria de don Andrés Merino Cruz para representar a

Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversión,

consta de la escritura pública de fechas cinco de Diciembre

de dos mil dos otorgada en la Notaría de Santiago de don Raúl

Undurraga Laso.- CERTIFICACION NOTARIAL: El Notario Público

de esta ciudad, que autoriza, certifica que la presente

escritura se encuentra otorgada de acuerdo a la Ley.-

10
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Concepto

Patrimonio al 30.09.02

-* b) Conforme a los antecedentes proporcionados por la sociedad administradora, SC pudo cs: ablcccr  que
la forma dc dctcrminar cl valor dc la acción y el número tic acciones pagadas por cl accionisk
Invcrsioncs Celfín S.A., a través de los aportes enterados ;I la administradora dc fondos jnutuos,  fk
calculando el valor de la acción (a la fecha de pago) corregido monetariamcnte  vía PC, lo que
contraviene lo establecido en el artículo 16 de la Ley N” 18.046, que  señala que ‘.,  .los saldos
insolutos de acciones suscritas y no pagadas serán reajustados en la misma proporción (, n que vark
el valor de la UF”. Lo anterior, trajo como consecuencia IJUC cn algunos aportes  existan diferencias
en las acciones’realmente pagadas, lo que se puede visualizar en cl siguiente cuadro:

-.
Concepto No Acciones No Acciones Dibercncin

Pagadas SISVS Pagadas  S/AFM ( No j-.
I-.

Aporte del 16.04.0 1 926 921 2-.
Aporte del 31.12.01 8 9 -1 :-.
TOTAL 934 930 4-.

I , I -. I

Producto del mal cc?lculo realizado  al determinar cl valor dc la acción al momento del lago dc las
acciones suscritas por Inversiones Celfin S.A., la sociedad procedió a disminuir  cl capilal dc pleno
dcrccho  con fecha 23 dc marzo de 2002, debido a que scg~h SUS  cálculos~ faltaba e:l pago dc i
acciones  y había finalizado  el plazo para el pago dc éstas, (conforme  lo indicaba la escriiura pilblica
que  constituyó la sociedad administradora), lo cual es incorrecto, porque dc acucrdc  al cálculo
efyctundo  por esta Superintendencia,  SC pudo establecer  que a la fecha  dc pago del úl imo aporte
(23.03.02) SC cncontrnban pagadas 998 dc las 999 acciones suscritas por dicho accionista.

4 DC acuerdo a lo indicado cn las Ictras  b) y c) anteriores, cl  informe de Peritaje  sobre  as gnnción dc
acciones  dc Celfin Capital S.A. AFM por la cvcntual  fusión per incorporación dc Cclfín f:apital S.A

. AFI cn Cclfín Capital S.A. AFM, adolece dc errores, toda vez que el ninncro dc acci’ws  cn los
cuales se basó el informe consideró que las acciones  pagadlIs  al 30.09.02 eran 995, debiendo ser 999
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Observaciones de carácter jurídico comunes a las Juntas Extraordinarias de Accionistas de
ambas administradoras y a las escrituras a que sus actas se redujeron :

En lo relativo a la designación de los nuevos directores, en las escrituras a que  SC rcdujerc  n las actas
revisadas, los nombres de los mismos no fueron debid¿.mente separados por comas o dativos
Asimismo, las transcripciones de diversas cifras que cuentan con decimales scrín  errónea (e.g. en la
página 7 de la escritura de la Junta Extraordinaria de Celfín Capital S.A. AFM, la cifra 80,5346  170%
se expresa como “ochenta coma cinco millones trescientos cuarenta y seis mil ciento setenta y nueve
por ciento”).

En el Artículo Cuarto de los estatutos de Celfín Capital S.A.  Administradora Gcncral de ‘ondas, la
Ley No 18.657 es erróneamente referida con el número 18.857.

En consecuencia, para dar curso a sus presentaciones, las : < ocicdades
dc su administración deberán subsanar las observaciones antes  formuladas. Lo anterior cn el tl:rmino dc
cinco días hábiles contados desde la notificación dc este oficio y hacictldo rcfcrencia  al nilmcro y fecha  del
mismo.

Saluda atentamente a Ud.,

:’ ,



ADEMDUM AL INFORME DE PERITAJE SOBRE ASIGNACIÓN
DE ACCIONES DE CELFIN CAPITAL S.A.
ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS POR
LA EVENTUAL FUSIÓN POR INCORPORACIÓN DE
CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSIÓN EN CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA
DE FONDOS MUTUOS

A los señores Accionistas de~,
Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos y Celfin Capital S.A. Administradora de
Fondos de Inversión:

En conformidad a lo requerido por la Superintendencia de Valores y Seguros en su oficio
ordinario N” 00121 del 7 de enero de 2003, he efectuado una modificación al informe de
peritaje sobre asignación de acciones de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos
y Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversión, emitido el 31 de octubre de 2002,
en los siguientes puntos:

1.

\., L. ,
-.

:.l

‘.2..
.L( : I1 ,,

3 .

.

Según los estados financieros no auditados proporcionados por la Administración de Celfin
Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos mencionado en el punto 1 anterior, al 30 de
septiembre de 2002 Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos presenta un
patrimonio contable, incluido los resultados del período terminado a dicha fecha de
$186.875.029

Según los registros de accionistas proporcionados por los Abogados de ambas sociedades
al 30 septiembre de 2002, el número de acciones suscritas y pagadas de Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos Mutuos es de 999.

Considerando que lo que se propondrá es la fusión por incorporación de Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos de Inversión en Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos
Mutuos y que los patrimonios que se fusionarían a valores contables serían de
$773.162.784 y $186.875029, respectivamente, la asignación de las acciones de Celfin
Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos que recibirían los accionistas de Celfin
Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversión, sería de 4.133 teniendo como base los
valores patrimoniales indicados anteriormente, y la proporción de canje de las acciones que
recibirían sería de 0,16560  acciones de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos
Mutuos por cada acción que posean en Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de
Inversión.

1



!

ANT. Presentaciones rehtiws a In Fusión de Celfin C apita S.A.
‘4dministradora  de,  Fondos Mutuos y Celfin Cal)ital  S.A.
Administradora de,  Fsndos  de Inversión.

MAT. Formula observacione:?

DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

‘4 : SRES. GERENTES GENERALES
CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS
CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSIÓN

AVENIDA APOQUINDO 3721 PISO 19, LAS CONDES, SANTIAGO.

En relación a las presentac:ioncs  dc la rcfcrencin.  (.umplo  con
informarle que  esta Superintendencia ha estimado pertinente plantear Ens siguicntcs obscrvncionc:  :

l.- Observaciones de cwkter financiero comunes a las Junt;lLs Estraordiwuks de Acc  ionistas de
ambas administradoras:

’
Que  las cifras  expuestas cn los informes periciales  y cn las actas dc la Juntas Estrao .dinarlas dc

Accionistas, cclcbradas  con fecha 22 de noviembre dc 2002 y retluctdns  a escritura pilblica COI fecha  5 dc:
dicicmbrc  dc 2002, SC ajustan a las presentadas en los estad& financlcros auditados al 3 1 dc d clcmbrc  dc
2001, los cuales  SC cncucntran  avalados por Auditores Externos ly prc::scntnn una opinión sin snl,~indcs  con
rcspccto  a la razonabilidad dc sus cifras. No obstante lo anterior, SC procedió a ccrtificnr  las cifras  informadas
cn los estados  financieros por dicha sociedad, realizando para c’lo una reconstrucción dci cal rtal pagado
dcsdc  In fecha dc constitución de la sociedad (23 de marzo dc 2031) hasta cl tercer trimcstrc  del nfio 2002.
obscrvándosc  las siguientes diferencias:

Dc ncucrdo al recalculo efectuado del capital al 3 1.12.0  1 :i al 30.09.02, SC prodilJcron  la j siguicntcs
difcrcnclas

Concepto
-.

SISVS 1 S/Inf. Pericial  / Di.-]

Capital pagado al 3 1.12.0  1 (incluye revalorización) I
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La asignación de acciones antes mencionada corresponde al número de acciones que
Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos debe emitir de acuerdo con los
patrimonios de las sociedades que se fusionan, según lo indicado en los párrafos
anteriores. Producto de la fusión proyectada, la situación de las acciones de Celfin Capital
S.A. Administradora de Fondos Mutuos sería la siguiente:

Patrimonio a
valor libro

al 3010912002
$

Número de
acciones

Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos
Aumento de patrimonio por la fusión proyectada:
Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos
de Inversión
Total patrimonio después de la fusión proyectada

186.875.029 9 9 9

773.162.784 4 . 1 3 3
960.037.813 5 . 1 3 2

4 . En mi opinión, la asignación de acciones indicada en el punto anterior, la cuál ha sido
calculada de acuerdo a los patrimonios contables extractados de los estados financieros no
auditados proporcionados por la administración de Celfin Capital S.A. Administradora de
Fondos Mutuos y Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversión al 30 de
septiembre de 2002, es un criterio razonable para determinar la asignación de acciones
ante la eventual fusión por incorporación de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos
de Inversión en Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos.

5. De conformidad con lo establecido en el artículo 22 del Reglamento de Sociedades
” Anónimas, declaro que me constituyo responsable de las apreciaciones contenidas en el

presente informe pericial.

.
9 de enero de 2003.

.

2

Firma miembro de Ernst  &  Young Ckhl
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REGLAMENTO GENERAL DE FONDOS
CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

CAPITULO 1.

De la sociedad administradora

Artículo 1

Celfin Capital S.A. Administradora General de Fondos, se constituyó por escritura
pública de fecha 5 de Diciembre del año 2002, otorgada ante el Notario de
Santiago don Raúl Undurraga Laso, producto de la fusión de las sociedades Celfin
Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos y Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos de Inversión, mediante la incorporación de la segunda
a la primera. Por Resolución número de fecha , Ia
Superintendencia de Valores y Seguros se autorizó su existencia. El extracto
contenido en la mencionada resolución de autorización de existencia se inscribió a
fojas No en el Registro de Comercio de Santiago y se publicó en el Diario
Oficial de fecha

CAPITULO ll

Forma y porcentaje de prorrateo de los gastos de administración entre los
distintos fondos.

Artículo 2

Tanto los gastos de administración como la remuneración de la Administradora,
que son de cargo de los distintos fondos administrados por Celfin Capital S.A.
Administradora General de Fondos, se encuentran contemplados y especificados
en cada uno de los reglamentos internos de los respectivos fondos. No se prevé
la existencia de gastos que sean susceptibles de prorrateo o distribución entre los
distintos fondos administrados por Celfin Capital S.A. Administradora General de
Fondos.

CAPITULO III

Forma y proporción en que se liquidarán los excesos de inversión señalados
en el Artículo 232 de la Ley 18.045

Artículo 3

Los excesos de inversión que se produzcan respecto de los límites establecidos
en el Artículo 232 de la Ley 18.045, deberán ser liquidados por la Administradora
en los plazos que al efecto establece el inciso segundo del menciona&9  Aflulo.



La Administradora velará porque los activos correspondientes sean liquidados
mediante los procedimientos y en los tiempos que resguarden de mejor manera
los intereses del respectivo Fondo. En todo caso, de producirse el exceso
mencionado, los respectivos activos serán liquidados para cada fondo, si el
exceso correspondiere a inversiones que mantenga más de uno de los fondos
administrados por Celfin Capital S.A. Administradora General de Fondos, cuidando
que la liquidación se haga de modo que cada uno de los fondos administrados
mantenga su participación proporcional en la respectiva sociedad emisora, luego
de realizada tal liquidación.

CAPITULO IV

Principios generales acerca de las inversiones de los fondos.

Artículo 4

La sociedad administradora adoptará normas adecuadas pare el cuidado y
conservación de los títulos y bienes que integren el activo de cada Fondo,
contemplando, al menos, la custodia de los mismos en caso de títulos o valores y
la contratación de seguros de incendio, en caso de inmuebles.

CAPITULO V

Beneficios especiales de los partícipes de fondos con relación al rescate de
cuotas y su inmediato aporte a otro fondo administrado por la misma
Administradora

Artículo 5

Los beneficios especiales a los partícipes de fondos por su permanencia, o, con
relación al rescate de cuotas y su inmediato aporte a otro fondo administrado por
la misma Administradora, se encuentran contemplados y especificados en cada
uno de los reglamentos internos de los respectivos fondos mutuos que administra
la Administradora.

CAPITULO FINAL

Arbitraje

Artículo 6

Los conflictos que se produzcan entre los distintos fondos administrados por la
Administradora, entres sus partícipes y aportantes, o entre éstos y la sociedad o
sus administradores, sea durante la vigencia del fondo respectivo o durante su



liquidación, serán sometidas a arbitraje. El árbitro que conozca del litigio tendrá la
calidad de árbitro mixto.

A falta de acuerdo de las partes, su designación corresponderá a la justicia
ordinaria, debiendo en este caso recaer el cargo en un abogado que se encuentre
en ejercicio en una cátedra de derecho civil o comercial en alguna universidad
chilena, con sede en Santiago.
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REPERTORIO No lis!L%,  =02@2

ACTA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS

***********

EN SANTIAG DE CHILE,
P

a cinco días de Diciembre del año dos

mil dos, ante mí, RAUL  UNDURRAGA LASO, abogado, de este

domicilio, calle Mac - Iver número doscientos veinticinco,

oficina número trescientos dos, Notario Público de

Santiago, Titular de la Notaría número Veintinue e,
J J"

Comparece: Don JOSE MIGUEL VALDES LIRA, chileno, casado,
Jabogado, cédula nacional de identidad número siete millones

treinta y seis mil novecientos sesenta y nueve raya nueve, /

domiciliado en Isidora Goyenechea número dos mil

novecientos treinta y nueve, piso once, Las Condes; mayor

de edad, quien acredita su identidad con la cédq@ :citada  y
t:: s ‘<'.

expone: Que debidamente facultado, según. .‘ 'sé .' vez% más,:'c.:, ,
adelante, viene en reducir a escritura públk$k, el A&k de

la Junta General Extraordinaria
de Accip, '- .'._; ; F'?C'  :', r

%*;:.,,  "de la‘S 4yI.a  s

sociedad C E L F I N  C A P I T A L  S . A . ADMINISTRADORA DE FONDOS

1



MUTUOS, celebrada el día veintidós de Noviembre de dos mil--------- ..- <.  _. _ .-
dos, que es del tenor siguiente: "JUNTA EXTRAORDINARIA DE

ACCIONISTAS CELFIN CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS

MUTUOS En Santiago de Chile, siendo las diez horas del día

veintidós de Noviembre de dos mil dos, en las oficinas

ubicadas en Avenida Apoquindo tres mil setecientos
.

veintiuno, Piso diecinueve, comuna de Las Condes, se

celebró la Junta Extraordinaria de Accionistas de Celfín --

Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos, bajo la-.--_
Presidencia de don Juan Andrés Camus Camus y con la

asistencia del Gerente General de la sociedad don Andrés-....-- -- .,... I _-_-----"---.- . _
Merino Cruz. Uno. CUMPLIMIENTO DE FORMALIDADES PREVIAS Y

TRAMITES PAPA LA CELEBRACION DE LA JUNTA Se acordó dejar

constancia en el acta de las siguientes circunstancias: a)

Que habiéndose asegurado de antemano la comparecencia de la

totalidad de las acciones emitidas por la sociedad, las que

se encuentran presentes en esta Junta, no fue necesario

cumplir con las formalidades de citación y publicaciones.

b) Que los accionistas asistentes han firmado la Hoja de

Asistencia Y que todos ellos representan accionistas

registrados como tales en el Registro de Accionistas de la

sociedad, con cinco días hábiles de anticipación a esta

fecha. c) Se encuentra presente el Notario Público de

Santiago señor Raúl Undurraga Laso, quien efectuará la

certificación ordenada por la ley. Dos. PARTICIPACION EN LA

JUNTA El señor Presidente hizo presente que de acuerdo a

las disposiciones de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis y

su Reglamento, tienen derecho a participar en la presente

Junta, los titulares de acciones inscritas en el Registro

de Accionistas de la sociedad con cinco días hábiles de

2
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anticipación a la fecha de la presente Junta. Tres.

ASISTENCIA El señor Presidente señaló que de acuerdo a la

hoja de asistencia, concurrían a esta Junta, por sí 0

representados, los siguientes accionistas: Inversiones

Celfín Capital S.A., representada por don Juan Andrés Camus

camus, por novecientos noventa y cuatro acciones; y Celfín

Capital Servicios Financieros S.A., representada por don
i/ - .__.- ~---^----“~-----  ." .,.  I,.,_ _- _ _ _  ..__;,
Jorge Errázuriz Grez, por ‘utik- acción. Total de acciones

presentes 0 representadas: novecientas noventa y cinco

acciones. Cuatro. PODERES El Presidente solicitó se dejara

constancia que el Directorio no estimó necesaria la

calificación de poderes y que ello tampoco fue solicitado

por los accionistas, con lo cual, se daban por aprobados

los poderes de las personas que asistieron a la Junta en

representación de accionistas. Cinco. INSTALACION DE LA

JUNTA Encontrándose presentes o representadas la totalidad

de las acciones emitidas con derecho a voto, el señor

Presidente dio por instalada la Junta y declaró iniciada la

reunión. Seis. DESIGNACION DE SECRETARIO El señor

Presidente propuso se designara como Secretario para esta

Junta, al Gerente General don Andrés Merino Cruz, lo cual

fue aprobado por la unanimidad de los asistentes. Siete.

DESIGNACION DE ACCIONISTAS PARA FIRMAR EL ACTA La Junta

acordó, por la unanimidad de los accionistas concurrentes,

que el acta que se levante de la reunión sea firmada por

todas las personas asistentes a ella. Ocho. TABLA Y

ACUERDOS El señor Presidente expresa que el >rqtorio, : L$y
acordó citar aesta As&mblea  General Extraoidinar'i,  *_ __ - .- . . ..&.$ de:: _ . . ':,'.:
Accionistas con el objeto de someter a su 'aprobacidn,K'el- - - - - - - 1.

aumento del capital social mediante
. . ..- I_  ..-,--  "a ,, ,II " .__ . .

3



incorporación con las sociedad Celfin Capital S.A.

Administradora de Fondos Mutuos, en adelante Celfin AFM y

Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversión,

en adelante Celfin AFI, en virtud de la cual ésta se

disuelve pasando la totalidad de sus activos y pasivos a

Celfin AFM., y que las sucederá jurídicamente en todos sus

derechos y obligaciones, incorporándose a ella los

accionistas de Celfin AFI. Los títulos de acciones que

darán cuenta del nuevo capital social y del nuevo número de

acciones en que éste se divide estarán a disposición de los

accionistas dentro de los sesenta días siguientes a la

completa legalización del acta que se levante de esta

Junta. Explica que la proyectada fusión se traducirá en

beneficios para la Compañía. Por lo anterior, se solicita a

la Junta de Accionistas que se pronuncie sobre la posible

fusión de las sociedades ya nombradas, ya que se estima que

es factible y conveniente proceder con la proyectada fusión

por incorporación de Celfin AFI en Celfin AFM. Don Juan

Andrés Camus señala que ara el

0

efecto antedicho se

requiere lo siguiente: a) Aprobar la fusión Por

incorporación con la sociedad Celfin AFI, en virtud de la

cual esta última sociedad se disuelve, pasando la totalidad

de sus activos y pasivos, esto es la totalidad de su

patrimonio a Celfin AFM, que la sucederá jurídicamente en

todos sus derechos y obligaciones, incorporándose a ésta la

totalidad de los accionistas de Celfin

Balance General de la sociedad Celfin AFM,

de Diciembre de dos mil uno, auditado por la empresa de

auditoría KPMG Jeria y Asociados, según el cual su

patrimonio a esa fecha, es de trescientos seis millones

4
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ochocientos ochenta y cuatro mil seiscientos noventa pesos

e l que se desglosa de la siguiente forma:

trescientos siete millones setecientos cincuen a3 y cuatro

mil ciento noventa y cinco pesos.- Pasivos: ochocientos /

sesenta y nueve mil quinientos cinco pesos.-

referido balance de Celfin AFM al treinta y uno de

Diciembre de dos mil uno será protocolizado en forma

conjunta con la escritura pública a que se reduzca la

presente acta. probar el Balance General de la sociedad

Celfin AFI, y uno de Diciembre de dos mil uno,

auditado por la empresa de auditoría KPMG Jeria y

Asociados, según el cual su patrimonio a esa fecha, es de

setecientos veintiséis millones cuatrocientos seis mil

seiscientos catorce pesos el que se4
26, W'L,&Y /
desglosa de la

siguiente forma: Activos: setecientos setenta y tres
q+3 YN 024

/
millones cuatrocientos setenta y un mil veintrsiéte  pesos.- ~

p , o& "Iqs
/

Pasivos: cuarenta y siete millones sesenta y C-- atro mil

cuatrocientos trece pesos.- Copia del referido balance de

Celfin AFI al treinta y uno de Diciembre de dos mil uno

será protocolizado en forma conjunta con la escritura

ejar

constancia que el capital social de Celfin AFM disk&n¿yó  de

pleno derecho el veintitrés de Marzo del dos mil dos, al no

enterarse en arcas sociales el precio de

dieciséis mil pesos de colocación de cinco del

acciones suscritas por el accionista Inversiones Celfin /

Capital S.A., disminución que ascendió a
I.

seiscientos veinticinco mil ochocientos veiní2e $i$>QS ,,.
incluida la revalorización de dicho saldo de capit&:&l



asciende a trescientos

treinta y ocho mil ciento ochenta pesos_,y se

dividido en novecientas

Aprobar Informe Pericial, suscrito con fecha treinta y

de Octubre de dos mil dos por el perito contador don Rubén

López D. de la empresa de auditoría Ernst & Young, respecto

de Celfin AFM y Celfin AFI, a objeto de determinar el valor

de los patrimonio de dichas sociedades al treinta de

septiembre del dos mil dos, y la relación de canje de

acciones propuesta para la fusión por incorporación de

Celfin AFI en Celfin AFM. De conformidad con el informe:

(i) El patrimonio a valor contable de Celfin AFM, una vez

incorporada la sociedad Celfin AFI, será de novecientos

sesenta millones

pesos al treinta

$(B 934-&f3
treinta y siete mil

/+-
ochocientos trece

de Septiembre del dos mil dos; (ii) La

relación de patrimonios, en base al valor contable de las

sociedades que se fusionan, determina la asignación de

acciones de Celfin AFM que corresponderá a los accionistas

de Celfin AFI. Conforme a dicho informe, el cual será

protocolizado en forma conjunta con la escritura pública a

que se reduzca la presente acta, el patrimonio de Celfin

AFI, al treinta de Septiembre de dos mil dos a/valor
G’ ?3-46~-  +dJ

contable, es de setecientos setenta y tres millones ciento

sesenta y dos mil setecientos ochenta y cuatro pesos.- Con

motivo de la fusión, Celfin AFM aumentaría su capital de la

suma de trescientos veintitrés millones quinientos treinta
3 q :j: .c “7

y ocho mil ciento ocheht<2
n&J '
sos a 13 suma de seiscientos

cuarenta y dos cuatro mil

doscientos nueve pesos. Este aumento de capital de

6
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mil veintinueve pesos corresponde al valor del capital de

Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversión

al treinta y uno de Diciembre del año dos mil

determinación de las participaciones que les corresponde a

los accionistas de Celfin AFI en el capital social de

Celfin AFM, se realiza según el referido informe pericial

sobre relación de canje de acciones. Esta relación deberá

tenerse en cuenta en la nueva distribución accionaria de

Celfin AFM entre sus actuales accionistas y los accionistas

de Celfin AFI, que se incorporarán como consecuencia de la

fusión, de manera tal que la participación que en el nuevo

capital de Celfin AFM deberán poseer los actuales

accionistas de Celfin AFI, en su conjunto ascenderá,

aproximadamente, ca un

trescientos cuarenta y
..I *- ._ ,.." "

ciento: de accionistas de_. .' mientras que la '.del  conjunto

Celfin AFM ascenderá, aproximadamente, a un diecinueve coma

cuatro millones seiscientos cincuenta y
4y ydd
tr& mil

ochocientos veintiuno por ciento. Por consiguiente, y

teniendo presente que el número actual de acciones
+y5rl  .Fq$;  *--

suscritas y pagadas de Celfin AFM es de novecientos noventa "

y cinco, el Informe Pericial correspondiente concluye que

deberán emitirse en favor de los accionistas de Celfin AFI

Y
y,fIJ /

cuatro mil ciento diecisie e acciones, a fin de respetar la

relación entre el patrimonio de la sociedad que resulta
..//incorporada en el patrimonio de la sociedad Celfin AFM.

Acordar, como consecuencia de la fusión con Celfin AFI,

aumento de capital de Celfin AFM . Conforme a

antecedentes expuestos, el capital social de Celfi

7



treinta y uno de Diciembre del dos mil uno ascendía a
3 z 1 - 46 q &v;;:  &J "d“

trescientos veinticinco millones ciento sesenta y cuatro

mil pesos, Y en el mes de marzo del año dos mil dos

disminuyó en la suma de un millón seiscientos veinticinco

ochocientos "16 0 &,,/
mil veinte pesos, Por que asciende

actualmente a trescientos veintitrés millones
3 7,c -s3g 4$j@ /

quinientos

treinta y ocho mil ciento ochenta pesos sin considerar la

revalorización del año dos mil dos, el que será aumentado

en la suma de trescientos dieciocho millones

noventa y seis mil
"?b  iqg 3 \Fb-  GP f

veintinueve pesos Yvalor

corresponde al valor del capital de la sociedad incorporada

al treinta y uno de Diciembre de dos mil uno. Como

quinientos

éste que

consecuencia de lo anterior, el nuevo capital social

quedará en la suma de seiscientos cuarenta y dos millones

ciento treinta y cuatro
6 qz, n7q ~ &

mil doscientos nueve pesos.- Con

motivo de este aumento de capital se emitirán cuatro mil

ciento diecisiete /-acciones, las que se entenderán pagadas

por la incorporación de las participaciones que les

corresponde a los accionistas en el patrimonio de la

sociedad Celfin AFI, esto es, con el patrimonio de Celfin

AFI que será adquirido por Celfin AFM en la fusión

propuesta. Como consecuencia de lo anterior, el nuevo _ .

capital social de Celfin AFM ascenderá a ' '

cuarenta y dos millones cient

doscientos nueve pesos dividido en cinco mil ciento doce
Jq@?;l  A$v ,* *.acciones ordinarias, nominativas, de una unica sé?@" y sin

valor nominal. Las acciones representativas del aumento de

capital serán distribuidas entre los accionistas de Celfin

AFI, según el canje establecido, y que figuren como tales

en el Registro de Accionistas de Celfin AFI al día en que
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el Directorio fije la fecha de canje, con las respectivas

acciones que les correspondan, de manera tal de

reconocerles a contar de esa fecha su calidad de

accionistas de Celfin AFM. Atendido que el número de

acciones en que se divide el capital de laIrpofQedyl  Celfin

AFI asciende a veinticuatro mil novecientos cincuenta y

nueve, y que el número de acciones a emitir por Celfin AFM

y a distribuirse entre los accionistas de esa sociedad

w
1ascenderá a cuatro mil ciento di isiete, éstas deberán ser

asignadas a los accionistas de Celfin AFI a r zHde
í9 WI6

cero

coma dieciséis mil cuatrocientos noven/ta y cinco acciones N
de Celfin AFM por cada una acción de Celfin AFI, teniéndose

presente que en ningún caso los accionistas pueden perder

su calidad de tales con motivo de la fusión de acuerdo con

el artículo cien de la Ley de sociedades anónimas. Las

fracciones iguales o superiores a cinco décimas que se- eI_- .__.-_L_.  II
produzcan con motivo de esta asignación se aproximarán al

entero superior y las fracciones iguales 0 menores a cincoF- -------..----~~~
décimas se aproximarán al entero inferior salvo el-cae1

. ..I.1."  ..,  _ ._.
accionista que conforme a lo anterior le corresponda menos

de una acción en cuyo caso la fracción se aproximará al

entero superior. La cantidad de acciones a emitir, según se

expresó en el citado Informe Pericial, encuentra su

justificación en la necesidad de guardar relación entre el

patrimonio de Celfin AFM y la valoración del patrimonio de

la sociedad Celfin AFI, de manera tal que la participación

que en su conjunto adquieran los accionistas de Celfin AFI,

en el capital de Celfin AFM y la participación con .que,
,' ': . ;

quedará el conjunto de los actuales accionistas de Cel,$/gL
;+J ,c9,, p, * 7 '.AFM sea la indicada en el informe pericial. 'Eonfo@@'@ahN, i ,_ :%.&Qdpi

9



ello, el total de los actuales accionistas de Celfin AFM

mantendrían, en conjunto, la misma cantidad de acciones

suscritas y pagadas que actualmente poseen, esto es,

novecientas noventa y cinco acciones, recibiendo los

accionistas de Celfin AFI, en conjunto, la cantidad de

cuatro mil ciento diecisiete acciones. Los títulos de

acciones que darán cuenta de las cuatro mil ciento

diecisiete acciones representativas del aumento de capital

de Celfin AFM, estarán a disposición de los accionistas de

la sociedad Celfin AFI dentro de los sesenta días corridos

siguientes a la completa legalización del acta que se

levante de esta Junta. Para tal efecto, dichos títulos

deberán ser canjeados por los actuales títulos de acciones

de Celfin AFI, pertenecientes a los accionistas de dicha

sociedad, respetándose respecto de estos últimos la

referida razón de cero coma dieciséis mil

noventa y cinco acciones nuevas de
, \acción de Celfin AFI. Participarán en este canje de títulos

quienes figuren inscritos en el Registro de Accionistas de

Celfin AFI, a la fecha en que se efectúe el canje de

acuerdo a lo antes señalado, debiendo el Directorio de

Celfin AFM fijar este día para un día dentro de los sesenta

días siguientes a la c leta legalización del acta que se

0
levante de esta Junta. ) C mo consecuencia del aumento de

capital de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos

Mutuos producto de la fusión, el Presidente señaló que la

Junta deberá aprobar la reforma de estatutos, en su

artículo Quinto, el reemplazo de los artículos transitorios

que correspondan en relación con el entero y pago del

capital y la emisión de nuevas acciones, en los términos

10



. treinta mil ccatrocie:tcs  cincuentu  y tres

RAUL UNDURRAGA  LASO
MAC-IVER  225 - OF. 302

TELEFONOS: 63352254382261

not.undurraga@entelchile.net
NOTARIO PUBLICO

SANTIAGO

que se indica más‘adelante. También como consecuencia de la

fusión Por incorporación de Celfin Capital S.A.

Administradora de Fondos de Inversión a Celfin Capital S.A.

Administradora de Fondos Mutuos se deberá aprobar la

modificación del artículo Cuarto de los estatutos sociales

de la sociedad, referente al objeto de la sociedad, de modo

de adecuarlos a aquél que se encuentra definido en el

artículo doscientos veinte de la Ley de Mercado de Valores,

esto es, una Administradora General de Fondos; consecuente

con lo anterior, modificar el nombre de la sociedad

fusionada, que pasará a denominarse "Celfin Capital S.A.

Administradora General de Fondoslt, para cuyo propósito se

propondrán los siguientes nuevos textos de los siguientes

artículos de los estatutos sociales: "ARTICULO PRIMERO: El

nombre de la sociedad es "Celfin Capital S.A.

Administradora General de Fondos.lg lgARTICULO  CUARTO: La
y&-sociedad tendrá como 'objeto exclusivo la4administración  de

fondos mutuos regidos por el Decreto Ley número mil

trescientos veintiocho de mil novecientos setenta y seis,>

d6? fondos de inversión regidos por la Ley dieciocho mil

ochocientos quince, 3de fondos de inversión de capital

extranjero regidos por la Ley dieciocho mil ochocientos-- ._ --...-d
cincuenta y siete, de fondos para la vivienda regidos por

la Ley diecinueve mil doscientos ochenta y uno y, cualquier

otro tipo de fondo cuya fiscalización sea encomendada a la

Superintendencia de Valores y Seguros, todo en los términos

definidos en el artículo doscientos veinte de la Ley
I <.,

dieciocho mil cuarenta y cinco, como asimismo,‘ ila

administración de cualquier otro tipo de fondos

legislación actual 0 futura le autorice ejercer.

1 1



/
lQUINTO: El capital de la sociedad es la suma de seiscientos

cuarenta y dos millones uw wtt ; cuatro mil

doscientos nueve pesos
Jvu

dividido en cinco mil ciento doce

acciones nominativas, de una única serie, ordinarias, de

igual valor cada una y sin valor nominal, sin perjuicio de

las modificaciones del capital y valor de las acciones que

se produzcan de pleno derecho en conformidad con la ley."

"ARTICULO PRIMERO TRANSITORIO: El c '

seiscientos cuarenta

QY' /t3y,  79yltaye la Sociedad de

dos millones ciento treinta y cuatro

mil doscientos nueve pesos, dividido en cinco mil Fiento
S-+ldoce acciones nominativas, de una única serie,

de igual valor cada una y sin valor nominal,

íntegramente suscrito y pagado de la siguiente

I -Jordinarias,

Con la suma de trescientos

representativa de mil acciones, que corresponde al capital

de constitución de la sociedad; íntegram te suscrito. Dos.

Con la suma de nueve y cuatro mil

pesos, correspondiente al aumento de pleno derecho del

capital social por la revalorización del capital propio,

según balance general al treinta y uno de Diciembre de dos

mil uno, aprobado Por Junta General Ordinaria de

Accionistas, todo de conformidad con lo dispuesto en el

Artículo Décimo de la Ley Número dieciocho mil cuarenta y

seis. Tres. Con la disminución de capital"de
Y

eno derecho

por la suma
J( L 2 5.8 i? 02

de un millón seiscientos veinticinco mil,.-
2ochocientos veinte pesos, correspondiente a cinco acciones

suscritas en la constitución de la sociedad y no pagadas en

el plazo estatutario de un año que venció el veintitrés de

marzo del año dos mil dos, según consta, además, en la

12

declaración del gerente general efectuada por escritura
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pública de fecha veinte de Noviembre del dos mil dos,

otorgada en la Notaría de Santiago de don Raúl Undurraga
“3 /Ig * _1;q(-  A-y /

Laso. Cuatro. Con la suma de trescientos dieciocho millones

quinientos noventa y seis mil veintinueve pesos,

correspondiente al aumento de capital acordado para

materializar la fusión por incorporación de Celfin Capital

S.A. Administradora de Fondos de Inversión, según acuerdo

de fusión adoptado en Junta General Extraordinaria de

Accionistas de la presente sociedad celebrada con fecha

veintidós de noviembre de dos mil 9os, representativa de
apw".

cuatro mil ciento diecisiete acciones. Estas últimas se

entienden íntegramente suscritas por los accionistas de la

sociedad incorporada Celfin Capital S.A. Administradora de

Fondos de Inversión que tengan la calidad de tales al día

en que el Directorio de Celfin Capital S.A. Administradora

de Fondos Mutuos fije para la distribución y canje,

debiendo el Directorio de Celfin Capital S.A.

Administradora de Fondos Mutuos fijar este día para un día

dentro de los sesenta días corridos siguientes a la

completa legalización del acta que se levante de
0 46 Yf

referida Junta, a razón de cero coma die&séis mil .

cuatrocientos noventa y cinco acciones Celfin Capital S.A.

Administradora de Fondos Mutuos por cada una acción de

Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversión

que posean en ese día." "ARTICULO SEGUNDO TRANSITORIO: En

Junta General Extraordinaria de Accionistas de Celfin

Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos, celebrada'el

veintidós de noviembre del año dos mil dos, se acordõ‘ .‘y::.
‘.$  ì  c..

aprobó la fusión por incorporación de Celfin Capital S,{,#$,r 'ibi I ..: ,,. _' n ",d.- ,*<p j')
Administradora de Fondos de Inversión a Celfin Ca&&.&&~&'.



Administradora de Fondos Mutuos, absorbiendo ésta última a

la primera, adquiriendo todos sus activos y pasivos y

sucediéndola en todos sus derechos y obligaciones, por lo

ue en su calidad de sucesora legal, cumplirá todas las

bligaciones  de la sociedad absorbida. La fusión se

aterializará con efecto y vigencia a partir del primero de

Enero del año dos mil dos. En virtud de lo anterior, se

incorporarán a Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos

Mutuos la totalidad de los accionistas y patrimonio de

Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversión,

la que queda disuelta. Celfin Capital S.A. Administradora

de Fondos de Mutuos se hace solidariamente responsable y se

obliga a pagar los impuestos que corresponda, de acuerdo al

balance de término que deberá confeccionar Celfin Capital

S.A. Administradora de Fondos de Inversión, conforme al

artículo sesenta y nueve del Código Tributario. La Junta de

Accionistas, en la sesión referida, acordó aumentar el

capital social de Celfin Capital S.A.-+  Administwra de
--j 2 ," s" HL &3d

Fondos Mutuos de trescientos veintitrés millones quinientos

treinta y ocho mil ciento ochenta pesos dividido en

novecientas noventa y lor nominal, a

seiscientos cuarenta y y cuatro

mil doscientos nueve pesos, dividido en cinco mil ciento

doce acciones, sin valor nominal. Este aumento de capital
3 4 ge ..i  fg .& 1 "I b

de trescientos dieciocho millones quinientos noventa y seis

mil veintinueve pesos se efectuará, enterará y pagará

mediante la emisión de cuatro mil ciento diecisiete

acciones, sin valor nominal, las que el Directorio deberá

acordar emitir, que quedarán pagadas con el patrimonio de

Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversión.

14
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Estas acciones serán emitidas por el Directorio de Celfin

Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos una vez

aprobada por la Superintendencia de Valores y Seguros y

legalizada la fusión y, cumplidos los demás trámites

legales y se distribuirán entre los accionistas de Celfin

Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversión, que lo

sean al quinto día hábil anterior al día que el Directorio

fije para la distribución y canje. Por cada acción de la , ,

sociedad absorbida, cada accionista tendrá

coma dieciséis mil cuatrocientos noventa y cinco acciones .

de la sociedad absorbente." h) Proceder a la renovación

total del Directorio por un período de tres años, para lo

cual se propone que el Directorio quede c?mpuesto  por las

personas, que
d

a continuación se indica: J-Juan Andrés Camus,/
Camus Alejandro Q

Li?9
/

Montero,..Purviance ejandro Reyes Miguel
w /

tías Eguiguren Bravo Fernando Moncada Melet i) Retrotraer
?

los efectos y vigencia de la fusión a partir del primero de

Enero del dos mil dos, entendiéndose que para los efectos

contables, desde esa misma fecha han quedado radicados en

Celfin AFM todos los activos, pasivos y resultados de

Celfin AFI. j) Facultar ampliamente al Directorio para

resolver todo aquello que fuere necesario para materializar

esta fusión, dejando expresa constancia que la Sociedad,

actuando a través de sus apoderados y mandatarios

ordinarios y de la forma establecida en el régimen de

poderes que para entonces se encuentre vigente, podrán

efectuar todas las gestiones que fueran necesarias .y
,, .'

suscribir todos los instrumentos que se requieran a obj

de que los bienes que forman parte del patrimonio de

sociedad incorporada Celfin AFI queden

15



radicados en el patrimonio de Celfin AFM. k) Acordar que

Celfin AFM se haga responsable solidariamente de las

obligaciones tributarias que pudiere adeudar Celfin AFI,

conforme a lo dispuesto en el inciso segundo del artículo

sesenta y nueve del Código Tributario. Aprobar para los

efectos de la ejecución, materialización y cumplimiento de

los acuerdos adoptados en las Juntas Generales

Extraordinarias de Accionistas de Celfin AFI y Celfin AFM,

celebradas el veintidós de Noviembre de dos mil dos,

otorgar los siguientes poderes: Facultar y autorizar

ampliamente al Directorio de Celfin AFM para adoptar todas

las resoluciones que estime necesarias para materializar la

fusión acordada en la Junta General Extraordinaria de

Accionistas recién señalada, sin limitación ni exclusión

alguna, quedando especialmente facultado para designar el o

los mandatarios que podrían proceder, en caso de que así lo

estime necesario el mismo Directorio, a otorgar una

escritura de materialización de la fusión referida en el

presente acuerdo, y para practicar todos y cada uno de los

trámites, diligencias y actuaciones que sean necesarias

para formalizar la fusión aprobada y los demás acuerdos

adoptados en la Junta General Extraordinaria de Accionistas

mencionada, pudiendo conferir todas las autorizaciones y

mandatos que estime necesarios para el total y debido

cumplimiento de los acuerdos adoptados en esta Junta, con

el objeto que produzcan todos los efectos legales.- Nueve.

DELIBERACION Y ACUERDOS Luego de un breve debate, la Junta,

por la unanimidad de los accionistas presentes, acordó

aprobar integramente y en todas y cada una de sus partes

las proposiciones y los documentos presentados a su

16
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consideración. Diez. DERECHO A RETIRO Don Juan Andrés Camus

expresa a los señores accionistas que conforme al artículo

sesenta y nueve Número dos de la Ley Número dieciocho mil

cuarenta y seis sobre Sociedades Anónimas, la aprobación

por la presente asamblea de los acuerdos sobre fusión

precedentemente propuestos concederá a los accionistas

disidentes el derecho a retirarse de Celfin AFM. Para estos

efectos, se considera accionista disidente a todo aquél que

en esta reunión se oponga a los acuerdos de fusión y,

además, a todos aquellos que, no habiendo concurrido a esta

Junta, manifiesten su disidencia por escrito a la Sociedad

dentro del plazo de treinta días contado desde la fecha de

celebración de la presente Junta. El señor Presidente con

la expresa aprobación de la Asamblea, deja constancia que

en atención a que la totalidad de las proposiciones

sometidas a la aprobación de los accionistas fue aprobada

por unanimidad de los asistentes, que corresponde al cien

por ciento de las acciones emitidas por la sociedad, los

accionistas han renunciado a ejercer el referido derecho a

retiro. Once. FIRMA Y APROBACION DEL ACTA Se acuerda que el

acta que se levante de la
7
resente reunión será firmada por

@don Andrés Merino Cruz, quien en su calidad de Gerente

General actuó como Secretario, por don

en su calidad representante de lo

AQ

accionistas y por haber

presidido la asamblea, y por do /orge Errázuriz Grez como

representantes de los accionistas presentes en la Junta.

Dicha acta se entenderá aprobada por ese solo hecho,

pudiendo llevarse a efecto los acuerdos a que ella""@-
: '%

refiere desde esa fecha, sin esperar su aprobación fo

Por otra Junta o requerir el cumplimiento de ot'

17



formalidad. Doce. OTROS ACUERDOS La Junta faculta al

Gerente General, señor Andrés Merino Cruz, y a los Abogados

señores José Tomás Errázuriz Grez, José Miguel Valdés Lira

y Cristián Barros Tocornal, para que actuando en forma

individual o en forma conjunta, reduzcan a escritura

pública el acta que se levante de la presente reunión, sea

en su totalidad, sea en sus partes pertinentes, como

asimismo se le faculta al portador de copia autorizada de

la referida escritura pública y su correspondiente extracto

para efectuar las inscripciones y publicaciones pertinentes

Y para efectuar todas las presentaciones y trámites que

sean necesarios ante el Servicio de Impuestos Internos y

ante cualquier otro organismo o autoridad, para obtener la

debida legalización de la fusión de que da cuenta la

presente acta. Asimismo, podrán también, si fuere

necesario, declarar por escritura pública que se han

cumplido todos los trámites y gestiones requeridos para

materializar la fusión acordada Por esta Junta de

Accionistas, una vez que ellos se hayan llevado a efecto en

su totalidad. Estarán también facultados, actuando en la

forma antes señalada, para otorga las declaraciones y

celebrar los actos que fueren necesarios para materializar

la fusión, para otorgar las escrituras públicas y otros

documentos que fuesen necesarios otorga a fin de que las

consecuencias patrimoniales de la fusión en cuanto a la

adquisición de la totalidad de los activos y pasivos de la

sociedad absorbida por parte de la absorbente se encuentren

debidamente formalizadas. Se acuerda asimismo, facultar a

las mismas personas para que, actuando en forma indicada,

puedan solicitar y obtener la aprobación de la fusión
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RAUL UNDURRAGA  LASO
MAC-IVER  - OF. 302

TELEFONOS: 63352256392264

not.undurraga@entelchile.net
NOTARIO PUBLICO

SANTlAGO

acordada en la presente junta Por parte de la

Superintendencia de Valores y Seguros, autorizándoles

expresamente para que puedan aceptar, mediante el

otorgamiento de escritura pública complementaria, las

sugerencias, modificaciones o complementaciones que pudiera

indicar la Superintendencia respecto del contenido y

acuerdo de la presente acta, en los términos señalados en

el artículo ciento cinco del Reglamento de Sociedades

Anónimas. Se deja constancia que no obstante los poderes

aquí otorgados y los acuerdos adoptados, el Directorio y

los demás apoderados de la sociedad pueden continuar

actuando con todas sus facultades. Se acuerda finalmente,

que los acuerdos adoptados en esta Junta se llevarán a.

efecto sin esperar la aprobación de la presente acta, la

que se entenderá aprobada desde el momento de su firma por

todos los asistentes. Antes de terminar se acordó facultar

al Gerente General de la sociedad para comunicar a la

Superintendencia de Valores y Seguros y a las Bolsas de

Valores los hechos relevantes que hayan sido acordados en

la presente reunión. Siendo las diez quince horas y no

habiendo otras materias que tratar, se levanta la reunión

de Junta Extraordinaria de Accionistas. Juan Andrés Camüs

Camus.- Jorge Errázuriz /IAndrésGrez.- Merino Cruz '/
CERTIFICADO El Notario que suscribe, certifica: a) Que

asistió a la Junta Extraordinaria de Accionistas de CELFIN

CAPITAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS, a que se

refiere el acta precedente, la cual se llevó a efecto en el

lugar, día y hora señalados en dicha

asistieron a la Junta las personas que se indica

acta en representación de los accionistas que
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individualizan, encontrándose presentes en la reunión la

totalidad de las acciones emitidas por la sociedad a esta

fecha. c) Que de conformidad al Registro de Accionistas de

la Sociedad, al quinto día hábil anterior a la fecha de la

Junta, los accionistas asistentes y representados en la

reunión eran titulares del número de acciones que en cada

caso se indica en el acta. d) Que los poderes presentados a

la Junta fueron debidamente calificados en la forma

señalada en el acta y que se estimaron suficientes por

encontrarse extendidos y otorgados en conformidad a la ley.

e) Que el acta precedente es expresión fiel de lo ocurrido,

tratado y acordado en la reunión. f) Que los acuerdos

adoptados en la Junta fueron adoptados y aprobados por la

unanimidad de los asistentes. Santiago, veintidós de

Noviembre del año dos mil dos.- Raúl Undurraga Laso.-

Notario Público.- CERTIFICACION NOTARIAL: El Notario

Público de esta ciudad, que autoriza, certifica que la

presente escritura pública se encuentra otorgada y

extendida en conformidad a las disposiciones de la ley

número dieciocho mil ciento ochenta y uno de fecha

veintisiete del mes de Octubre del año mil novecientos

ochenta y dos, publicada en el Diario Oficial número

treinta y un mil cuatrocientos veintisiete de fecha

veintiseis del mes de Noviembre del año mil

novecientos ochenta y dos y se encuentra totalmente

exenta del pago de impuesto de timbres y estampillas de

conformidad a las disposiciones de la ley número diecisiete

mil novecientos noventa publicada en el Diario Oficial

número treinta mil novecientos noventa y cinco de fecha

cuatro de Mayo del año mil novecientos ochenta y uno.-
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SANTIAGO

En comprobante y previa lectura firma el compareciente.- Se

da copia.- Doy fe.-

JOSE MIGUEL V ES LIRA

LA PRESENTE

SANTIAGO, ll

COPIA

DE DI



-
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DECLARACIÓN JURADA

Por este acto, el firmante, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 229 de
la Ley No1  8.045 y en la Norma de Carácter General No125 dictada por la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 26 de Noviembre de 2001,
declara bajo fe de juramento, lo siguiente:

1) Que soy mayor de edad.

2) Que he cursado y aprobado cuarto año medio en el Liceo Alemán de

Santiago y he realizado mis Estudios Superiores en la Escuela de

Economía y Administración de la Universidad Católica de Chile.

3) Que no he sido sometido a proceso y no he sido condenado por delitos

establecidos en la Ley N”18.045 ni por cualquier otro delito que merezca

pena aflictiva.

4) Que no he sido declarado en quiebra y no he celebrado convenios judiciales

o extrajudiciales con mis acreedores, y

5) Que estoy en conocimiento de la referida Norma de Carácter General y que

esta declaración la otorgo para ser presentada a la Superintendencia de

Valores y Seguros.

Santiago, 03 de Marzo del 2003

$A” ANDRES  “““b”j”
Rut. 6.37, -
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DECLARACIÓN JURADA

Por este acto, el firmante, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 229 de
la Ley No1  8.045 y en la Norma de Carácter General No125 dictada por la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 26 de Noviembre de 2001,
declara bajo fe de juramento, lo siguiente:

1) Que soy mayor de edad.

2) Que he cursado y aprobado cuarto año medio en el Colegio Alianza

Francesa y he realizado mis Estudios Superiores de Ingeniería Comercial

en la Universidad Católica de Chile

3) Que no he sido sometido a proceso y no he sido condenado por delitos

establecidos en la Ley N”18.045 ni por cualquier otro delito que merezca

pena aflictiva.

4) Que no he sido declarado en quiebra y no he celebrado convenios judiciales

o extrajudiciales con mis acreedores, y

5) Que estoy en conocimiento de la referida Norma de Carácter General y que

esta declaración la otorgo para ser presentada a la Superintendencia de

Valores y Seguros.

Santiago, 03 de Marzo del 2003



DECLARACIÓN JURADA

Por este acto, el firmante, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 229 de
la Ley No1  8.045 y en la Norma de Carácter General No125 dictada por la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 26 de Noviembre de 2001,
declara bajo fe de juramento, lo siguiente:

1) Que soy mayor de edad.

2) Que he cursado y aprobado cuarto año medio en el Colegio de los

Sagrados Corazones de Concepción y he realizado mis Estudios

Superiores de Ingeniería Civil Industrial en la Universidad de

Concepción.

3) Que no he sido sometido a proceso y no he sido condenado por delitos

establecidos en la Ley N”18.045 ni por cualquier otro delito que merezca

pena aflictiva.

4) Que no he sido declarado en quiebra y no he celebrado convenios judiciales

o extrajudiciales con mis acreedores, y

5) Que estoy en conocimiento de la referida Norma de Carácter General y que

esta declaración la otorgo para ser presentada a la Superintendencia de

Valores y Seguros.

Santiago, 03 de Marzo del 2003



DECLARACIÓN JURADA

Por este acto, el firmante, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 229 de
la Ley No1  8.045 y en la Norma de Carácter General No125 dictada por la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 26 de Noviembre de 2001,
declara bajo fe de juramento, lo siguiente:

1) Que soy mayor de edad.

2) Que he cursado y aprobado cuarto año medio en el Colegio de los

Sagrados Corazones de Manquehue y he realizado mis Estudios

Superiores de Ingeniería Comercial en la Universidad Diego Portales.

3) Que no he sido sometido a proceso y no he sido condenado por delitos

establecidos en la Ley N”18.045 ni por cualquier otro delito que merezca

pena aflictiva.

4) Que no he sido declarado en quiebra y no he celebrado convenios judiciales

o extrajudiciales con mis acreedores, y

5) Que estoy en conocimiento de la referida Norma de Carácter General y que

esta declaración la otorgo para ser presentada a la Superintendencia de

Valores y Seguros.

Santiago, 03 de Marzo del 2003



DECLARACIÓN JURADA

Por este acto, el firmante, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 229 de
la Ley No1  8.045 y en la Norma de Carácter General No125 dictada por la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 26 de Noviembre de 2001,
declara bajo fe de juramento, lo siguiente:

1) Que soy mayor de edad.

2) Que he cursado y aprobado cuarto año medio en el Liceo de Concepción

y he realizado mis Estudios Superiores de Ingeniería Comercial en la

Universidad Concepción.

3) Que no he sido sometido a proceso y no he sido condenado por delitos

establecidos en la Ley N”18.045 ni por cualquier otro delito que merezca

pena aflictiva.

4) Que no he sido declarado en quiebra y no he celebrado convenios judiciales

o extrajudiciales con mis acreedores, y

5) Que estoy en conocimiento de la referida Norma de Carácter General y que

esta declaración la otorgo para ser presentada a la Superintendencia de

Valores y Seguros.

Santiago, 03 de Marzo del 2003

Rut. 8.418.198-6



DECLARACIÓN JURADA

Por este acto, el firmante, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 229 de
la Ley No1  8.045 y en la Norma de Carácter General No125 dictada por la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 26 de Noviembre de 2001,
declara bajo fe de juramento, lo siguiente:

1)
2l

3)

4)

5)

Que soy mayor de edad.

Que he cursado y aprobado cuarto año medio en el Colegio Tabancura y

he realizado mis Estudios Superiores de Ingeniería Comercial en la

Universidad de Chile.

Que no he sido sometido a proceso y no he sido condenado por delitos

establecidos en la Ley N”18.045 ni por cualquier otro delito que merezca

pena aflictiva.

Que no he sido declarado en quiebra y no he celebrado convenios judiciales

o extrajudiciales con mis acreedores, y

Que estoy en conocimiento de la referida Norma de Carácter General y que

esta declaración la otorgo para ser presentada a la Superintendencia de

Valores y Seguros.

Santiago, 03 de Marzo del 2003



DECLARACIÓN JURADA

Por este acto, el firmante, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 229 de
la Ley No1  8.045 y en la Norma de Carácter General No125 dictada por la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 26 de Noviembre de 2001,
declara bajo fe de juramento, lo siguiente:

1) Que soy mayor de edad.

2) Que he cursado y aprobado cuarto año medio en el Instituto Superior de

Comercio No  2 y he realizado mis Estudios Superiores de Contador-

Público Contador-Auditor en la Universidad Católica Blas-Cañas

3) Que no he sido sometido a proceso y no he sido condenado por delitos

establecidos en la Ley N”18.045 ni por cualquier otro delito que merezca

pena aflictiva.

4) Que no he sido declarado en quiebra y no he celebrado convenios judiciales

o extrajudiciales con mis acreedores, y

5) Que estoy en conocimiento de la referida Norma de Carácter General y que

esta declaración la otorgo para ser presentada a la Superintendencia de

Valores y Seguros.

Santiago, 03 de Marzo del 2003

Rut. 7.047.950-R 1


