SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

Hoy se resolvid lo siguiente:

REF.: DISPONE LEVANTAMIENTO DE
RESERVA SOBRE DETERMINADA
INFORMACION RELATIVA A PROCESO
DE INVESTIGACION QUE INDICA.

—— 29 AGO 2076
RESOLUCION EXENTAN® '3 4 2 1

VISTOS: (1) El inciso primero del articulo 23 del
Decreto Ley N° 3.538 de 1980, Ley Orgénica de la Superintendencia de Valores y Seguros, que
impone a los funcionarios de este Servicio el deber de reserva en relacion con los documentos y
antecedentes de las personas sujetas a fiscalizacion, siempre que tales documentos y antecedentes no
tengan el cardcter de publicos; y, (2) El inciso segundo del citado articulo, en cuanto faculta al
Superintendente de Valores y Seguros para difundir, por las personas y medios que determine,
informacion relativa a los sujetos fiscalizados con el fin de velar por la fe ptblica o por el interés de
los accionistas, inversionistas y asegurados.

CONSIDERANDO:

1.-  Que, en el marco de un proceso de fiscalizacion que
este Organismo realizé a Intervalores Corredores de Bolsa Ltda., en adelante “Intervalores™ o la
“Corredora”, ha sido de publico conocimiento que este Organismo resolvid, mediante Resolucion
Exenta N° 257 de 4 de septiembre de 2015, prorrogada por Resolucion Exenta N° 283 de 2 de
octubre de 2015, suspender la inscripcion de dicho intermediario del Registro de Corredores de Bolsa
y Agentes de Valores que lleva esta Superintendencia, en razén del incumplimiento de las
condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia que la normativa dispone para su funcionamiento.
Esta suspensién fue levantada mediante Resolucion Exenta N° 299 de 21 de octubre de 2015.

2.-  Que, en vista de lo anterior se dio inicio a diversas
diligencias de fiscalizacién adicionales respecto de la Corredora, de forma de determinar eventuales
responsabilidades administrativas.

3.-  Que, mediante Oficio Reservado N° 696 de fecha
23 de agosto de 2016, esta Superintendencia resolvio formular cargos contra Intervalores, su gerente
general Sr. Gabriel Urenda Salamanca, su gerente comercial Sr. Sebastidan Gonzédlez Chambers, y su
jefa de contabilidad Sra. Rose Marie Hoffman, por presuntas infracciones, segin el caso, a la letra d)
del articulo 26, al articulo 29, a la letra a) del articulo 59 y a las letras b) y j) del articulo 60, todos
ellos de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores, a la Norma de Caracter General N° 16 de 1985, a
la Norma de Caracter General N° 18 de 1986, a la Circular N° 695 de 1987, todas de este Organismo,
y a la letra u) del articulo 4° y al articulo 28 del Decreto Ley N° 3.538 de 1980.
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4.- Que, el Oficio Reservado N° 696 de fecha 23 de
agosto de 2016 constituye un documento sujeto al deber de reserva, de acuerdo a lo establecido en el
articulo 23 del Decreto Ley N° 3.538 de 1980.

5.-  Que, sin perjuicio de lo anterior, y atendida la fe
publica y el interés de los inversionistas comprometidos en este caso, resulta pertinente informar al
mercado respecto del hecho de haber procedido la Superintendencia a formular cargos en contra de
los presuntos responsables por las infracciones que se imputan en los mismos, en base a las
conclusiones sostenidas hasta la fecha, sin que ello implique levantar la reserva de los antecedentes
recopilados en la misma ni el contenido integro del Oficio Reservado N° 696 de fecha 23 de agosto
de 2016.

RESUELVO:

Levantese la reserva y hagase publica la informacién
relativa al hecho que mediante Oficio Reservado N° 696 de fecha 23 de agosto de 2016 se
formularon cargos en contra de Intervalores Corredores de Bolsa Ltda. y los sefiores Gabriel Urenda
Salamanca, Sebastidn Gonzalez Chambers y Rose Marie Hoffman con el siguiente detalle:

1.- Eventual comision de la conducta prohibida
establecida en la letra a) del articulo 59 de la Ley N°18.045 en relacién de la Norma de Caracter
General N° 18 y la Circular N° 695. Intervalores Corredores de Bolsa Ltda. y los Sres. Gabriel
Urenda Salamanca, gerente general, y Sebastian Gonzalez Chambers, gerente comercial, entre el 14
de julio y el 2 de septiembre de 2015, habrian proporcionado maliciosamente antecedentes falsos a
esta Superintendencia y al piblico en general, correspondiendo dichos antecedentes falsos a los
valores del patrimonio depurado, patrimonio liquido, indice de liquidez general, indice de liquidez
por intermediacion, razén de endeudamiento y razén de cobertura patrimonial del periodo
comprendido entre el 13 de julio y el 1 de septiembre, cuya forma de calculo es establecida en la
Norma de Caracter General N° 18 y su obligacion de envio diario es establecida en la Circular N°
695, lo que habria significado que Intervalores Corredores de Bolsa Ltda. y los Sres. Gabriel Urenda
Salamanca y Sebastian Gonzdlez Chambers cometieran la conducta prohibida establecida en la letra
a) del articulo 59 de la Ley N°18.045 en relaciéon a la informacién requerida por la Norma de
Caracter General N° 18 y la Circular N° 695.

2.- Eventual infraccion a lo dispuesto en la letra d) del
articulo 26 de la Ley de Mercado de Valores y el primer parrafo de la Seccion IV de la Norma de
Caricter General N° 16 en relacion a lo establecido en la Seccion I1I de la misma Norma de Caracter
General N°16, todas ellas en relacion al N° 1 de la Seccidn I de la Norma de Caracter General N°18.
Intervalores Corredores de Bolsa Ltda., al dia 14 de julio de 2015, dejé de cumplir y mantener el
patrimonio minimo establecido en el numeral 1 de la Seccién I de la Norma de Cardcter General
N°18, repitiendo dicho incumplimiento el 15 de julio de 2015. Lo anterior, daria cuenta que
Intervalores habria infringido lo establecido en la letra d) del articulo 26 de la Ley de Mercado de
Valores y el primer parrafo de la Secciéon IV de la Norma de Caracter General N° 16 en relacion a lo
establecido en la Seccién III de la misma norma, todas ellas en relacion al N° 1 de la Seccion I de la
Norma de Caracter General N°18.
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3.- Eventual infraccion a lo dispuesto en el articulo 29
de la Ley N°18.045 y el primer parrafo de la Seccion IV de la Norma de Caracter General N° 16 en
relacion a la Seccion III de esa misma norma, todas ellas en relacion a los numerales 2.1, 3.1 y 3.2
de la Seccidén I de la Norma de Caracter General N°18. Intervalores Corredores de Bolsa Ltda., al dia
14 de julio de 2015, dejo de cumplir y mantener el indice de liquidez general, la razén de cobertura
patrimonial y la razon de endeudamiento, establecidas en los numerales 2.1, 3.1 y 3.2 de la Seccién |
de la Norma de Caracter General N°18, repitiendo dicho incumplimiento los dias 30 y 31 de julio y
los dias 17, 18, 19 y 24 de agosto de 2015 para la razén de cobertura patrimonial. Lo anterior, daria
cuenta que Intervalores habria infringido lo establecido en el articulo 29 de la Ley N°18.045 y el
primer parrafo de la Seccion IV de la Norma de Cardcter General N° 16 en relacion a la Seccién 111
de esa misma norma, todas ellas en relacién a los numerales 2.1, 3.1 y 3.2 de la Seccion I de la
Norma de Caracter General N°18.

4.- Eventual infraccion a lo dispuesto en el punto 3.1
de la Seccion 1 de la Norma de Caracter General N° 18. Intervalores Corredores de Bolsa Ltda. los
dias 13, 14, 20, 21, 22, 28, 30, y 31 de julio, los dias 3, 4, 5, 6, 14, 17, 18, 19, 21, 24, 26, 27, 28 y 31
de agosto y el dia 1° de septiembre, todos del 2015, presentd el valor del indice de cobertura
patrimonial mayor a 0,8., y no obstante ello, no dio aviso de esa situacion a esta Superintendencia.
Lo anterior darfa cuenta que Intervalores y los Sres. Gabriel Urenda Salamanca y Sebastian Gonzilez
habrian infringido el punto 3.1 de la Seccién I de la Norma de Caracter General N° 18.

5.- Eventual infraccion a lo dispuesto en el segundo
parrafo de la Seccion IV de la Norma de Caracter General N° 16 en relacién a la Seccion IIT de esta
misma norma y los puntos 2.1, 3.1 y 3.2 de la Norma de Caréacter General N° 18. Se observé que (i)
el dia 14 de julio de 2015, Intervalores no habria dado cumplimiento al indice de liquidez general y
la raz6n de endeudamiento, de acuerdo a lo establecido en los puntos 2.1 y 3.2 de la Seccién [ de la
NCG N° 18; y (ii) para los dias 14 y 15 de julio de 2015, esa Corredora no habria dado cumplimiento
al patrimonio establecido el punto 1 de la Seccién I de la NCG N° 18; y no obstante ello, no informé
tales situaciones a esta Superintendencia. Lo anterior daria cuenta que Intervalores y los Sres. Gabriel
Urenda Salamanca y Sebastian Gonzélez habrian infringido el segundo parrafo de la Seccién IV de la
Norma de Caracter General N° 16 en relacion a la Seccion 111 de esta misma norma y los puntos 2.1,
3.1 y 3.2 de la Norma de Carécter General N° 18.

6.- Eventual comision de la conducta prohibida
establecida en la letra b) del articulo 60 de la Ley N°18.045. Intervalores Corredores de Bolsa Ltda.
habria actuado como corredor de bolsa, no obstante encontrarse suspendida su inscripcion en el
Registro de Corredores de Valores y Agentes de Valores, lo cual fue producto de que los Sres.
Gabriel Urenda Salamanca y Sebastian Gonzalez no habrian acatado aquella medida, lo que habria
significado que los antes mencionados cometieran la conducta prohibida establecida en la letra b) del
articulo 60 de la Ley N° 18.045.

7.-  Eventual infraccion de lo establecido en el articulo
28 del Decreto Ley N° 3.538 de 1980 en relacion a la letra a) del articulo 36 de la Ley N° 18.045.
Intervalores y los Sres. Gabriel Urenda y Sebastidn Gonzalez habrian incumplido las instrucciones
establecidas en las Resoluciones Exentas N° 257 y 283, ambas de 2015, por cuanto esa Corredora
efectud operaciones de pacto con sus clientes.
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8.- Eventual infraccion de lo establecido en el articulo
28 del Decreto Ley N° 3.538 de 1980 en relacién a la letra u) del articulo 4 de ese mismo cuerpo
legal. Intervalores y los Sres. Gabriel Urenda y Sebastidn Gonzélez habrian incumplido las
instrucciones establecidas en las Resoluciones Exentas N° 257 y 283, ambas de 2015, por cuanto
facilitaron financiamiento a personas relacionadas.

9.- Eventual comision de la conducta prohibida
establecida en la letra j) del articulo 60 de la Ley N°18.045. La Sra. Rose Marie Hoffman habria
ocultado deliberadamente antecedentes a esta Superintendencia, dificultando su labor de
fiscalizacion.

Anétese, comuniquese y archivese

SUPERINTENDENTE
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