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I. INTRODUCCION

Para efectos de determinar el patrimonio efectivo (o capital regulatorio) de las empresas bancarias a
que se refiere el articulo 66 de la Ley General de Bancos (LGB), la Comisién para el Mercado
Financiero (CMF) podra fijar, mediante norma de caracter general, ajustes o exclusiones de partidas
de activos o pasivos a la base de capital.

Por su parte, cabe tener presente también que, de acuerdo con el inciso penultimo del citado articulo
66 de la LGB, cuando un banco efectle aportes a sociedades filiales o de apoyo al giro o asigne capital
a una sucursal en el exterior, su patrimonio efectivo se calculara aplicando las normas generales de
consolidacién que establezca esta Comision.

Conceptualmente, el acuerdo de capital de Basilea | (BCBS, 1988), elaborado por el Comité de
Supervisién Bancaria de Basilea (BCBS, por sus siglas en inglés), definid, por primera vez, el conjunto
de criterios de elegibilidad para el capital regulatorio, dividiéndolo en dos niveles o componentes
—capital basico (Tier 1 o T1) y capital suplementario (Tier 2 o T2)— de acuerdo con su capacidad de
absorcién de pérdidas. El capital bdsico quedd constituido por acciones ordinarias emitidas y
pagadas’ y reservas reconocidas en los estados financieros®. Este capital debia representar al menos
50% del capital regulatorio. El capital suplementario o T2 estaba compuesto por reservas no
reconocidas en los estados financieros (sujetas al reconocimiento del regulador), cuentas de
valoracién, provisiones generales, instrumentos hibridos y deuda subordinada, descontando el
goodwill de inversiones significativas en instituciones bancarias o financieras no consolidadas®. Por
ultimo, se dejo a criterio de los supervisores descontar las posiciones en otros bancos, tales como los
depdsitos overnight, a plazo o a la vista.

En 2006 se publicd el estdndar conocido como Basilea Il (BCBS, 2004-2006), el cual mantiene los
criterios de elegibilidad de capital contenidos en el acuerdo de 1988, y los complementa con las
aclaraciones del comunicado de 1998°. El nuevo estandar precisa los descuentos asociados a
inversiones no significativas, significativas y del interés no controlador, y limita a un 0,6% de los
activos ponderados por riesgo (APR) la contabilizacion de las provisiones generales como capital T2
para los bancos que aplican modelos internos para el calculo del capital (IRB), siempre y cuando las
provisiones especificas cubran la totalidad de la pérdida esperada estimada por el banco.
Adicionalmente, el estandar del 2006 incorpord un nuevo nivel Tier 3, perteneciente al capital
suplementario, el cual reconoce la deuda subordinada de corto plazo con un techo equivalente a los
APR por riesgo de mercado.

2 Acciones ordinarias emitidas y pagadas y acciones preferentes sin derecho de dividendo acumulativo (excluyendo acciones
preferentes con derecho de dividendo acumulativo).

3 Estos elementos del capital son transversales a todas las jurisdicciones y son facilmente identificables en los estados
financieros de los bancos.

4 Este descuento aplicarfa exclusivamente cuando las inversiones estén valorizadas a valor patrimonial y el goodwill sea
parte de este valor. Este no es el caso en jurisdicciones que apliquen IFRS, donde el goodwill es descontado del valor de la
inversidn (sea esta significativa o no), reflejandose en una cuenta aparte.

5 “Instruments eligible for inclusion in Tier 1 capital”, https://www.bis.org/press/p981027.htm.
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Finalmente, en 2010 se publicd el estdndar de Basilea Ill (BCBS, 2011), que introdujo los siguientes
cambios:

e Se establece un nuevo sub-limite dentro del T1, denominado “Common Equity Tier 1”7 (en
adelante, CET1), el que no debe ser inferior al 4,5% de los APR.

e El| limite para T1, compuesto por el CET1 e instrumentos de capital calificados como
instrumentos hibridos (en adelante AT1) aumenta a 6% de los APR. La suma del T1 y T2 se
mantiene en 8% de los APR.

e Se elimina el concepto de Tier 3 que introdujo Basilea Il.

El capital CET1 debe utilizarse, en primer lugar, para satisfacer los requerimientos minimos de capital
y, cuando aplique, el cargo sistémico y los cargos por Pilar 2. El excedente computara para fines del
colchdn de conservacioén y contra-ciclico, cuando corresponda. La Tabla 1 muestra la comparacién de
las exigencias para las distintas versiones de los estandares de Basilea.

Tabla 1: Requerimientos de Capital BIII (*)

Elementos del Capital Regulatorio de Limite inferior cdmo % de los activos ponderados por riesgo
acuerdo con Basilea il Basilea | Basilea |l Basilea III*

CET1 - - 4,5%
Colchon de Conservacion (CB) - - 2,5%
Tier 1 (CET1 + AT1) 4,0% 4,0% 6,0%
Tier 1+ CB - - 8,5%
Tier 1 + Tier 2 = Capital regulatorio 8,0% 8,0% (incluye Tier 3) 8,0%
Tier 1 + Tier 2 + CB - - 10,5%

(*) Corresponde a los requerimientos de capital de acuerdo con Basilea Ill, sin hacer distincidn respecto de los bancos de
importancia sistémica.
Fuente: Elaboracién propia de acuerdo con documentos del BCBS.

Los requerimientos anteriores deberan cumplirse a nivel consolidado global y local. Sin perjuicio de
lo anterior, es deseable monitorear las entidades a nivel individual, para entender cémo se distribuye
el capital entre la matriz y sus filiales. Ademas, cada nivel de capital tiene componentes y ajustes
especificos, los que seran abordados a lo largo del documento. De esta forma, la suma de los
componentes CET1, AT1 y T2 ajustados definen el capital regulatorio, que serd elegible para dar
cumplimiento a los limites reglamentarios.

En este informe se describe la metodologia de descuentos de distintas partidas en los componentes
del capital regulatorio, que serd utilizado para dar cumplimiento de lo establecido en el articulo 66
de la LGB, en concordancia con el estandar de Basilea Ill. Esta metodologia fue puesta en consulta
publica entre el 19 de noviembre de 2019 y el 17 de enero de 2020. Concluida dicha instancia, los
comentarios han sido analizados por las instancias técnicas de esta Comision, obteniéndose la version
final del documento normativo para el cdmputo del capital regulatorio.



II. OBJETIVO DE LA NORMATIVA

De acuerdo con lo dispuesto en el inciso final del articulo 66 de la LGB, este informe presenta la
normativa final que especifica los componentes y descuentos del capital regulatorio para los bancos
en Chile, que servira para dar cumplimiento a los limites establecidos en la LGB. Lo anterior, sin
perjuicio de aguellos aspectos que también se contemplan conforme a lo dispuesto en el inciso
antepenultimo de dicha disposicién legal, en cuanto normas generales de consolidacién.

La metodologia normativa esta basada en el ultimo Acuerdo del Comité de Basilea, cuyo marco
consolidado fue publicado en diciembre de 20198. Su implementacidn permitird eliminar las brechas
existentes, permitiendo al sistema bancario avanzar en la senda de adopcién de las mejores practicas
internacionales.

III. DIAGNOSTICO

La modificacion a la LGB, conforme a lo establecido en la Ley N° 21.130 que fuera publicada el 12 de
enero de 2019, dispone en su articulo 66, un requerimiento de 8% de patrimonio efectivo sobre
activos ponderados por riesgo, netos de provisiones exigidas, asi como un requerimiento de capital
basico equivalente a 3% de los activos totales, también netos de provisiones exigidas. Las
modificaciones precisan, en linea con el acuerdo de Basilea Ill, que los bancos deberan mantener un
capital basico de al menos 4,5% de los APR, que aumentara si el banco es sistémicamente importante
a nivel local (articulo 66 qudter) o tiene cargos por pilar 2 (articulo 66 quinquies).

Para dar cumplimiento a los limites anteriores, las instrucciones vigentes del Capitulo 12-1 de la
Recopilacion de Normas Actualizadas (RAN) definen sélo 2 niveles de capital: el capital basico, similar
al CET1 de Basilea lll, y el patrimonio efectivo, compuesto por capital basico y otros elementos. Si
bien la normativa considera deducciones al capital regulatorio, las diferencias con el Ultimo estandar
internacional son multiples (Anexo 1). En particular, existen partidas cuyo valor es bajo en
condiciones de stress financiero y que actualmente no estan siendo ajustadas, tales como los activos
por impuestos diferidos y activos intangibles distintos del goodwill, entre otros. Ademas, si bien la
norma actual se encarga de limitar el reconocimiento de inversiones minoristas e interés no
controlador, su tratamiento difiere de lo realizado en los estandares de Basilea. Finalmente, otra
brecha se observa en la definicion de capital en los otros niveles, lo que requiere generar pautas para
determinar sus componentes y ajustes para estos nuevos elementos. En este escenario, la LGB
permite a la Comisién emitir instrucciones normativas respecto de los componentes admisibles y los
ajustes necesarios para realizar la estimacién de capital en sus distintos niveles, que serviran para dar
cumplimiento a los limites establecidos en la LGB (Tabla 2).

6 Detalle en https://www.bis.org/bcbs/publ/d491.htm
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Tabla 2: Composicién y limites del capital regulatorio segin la LGB

Limites minimos capital regulatorio

Basilea Ill

Regulacién nacional

CET12>4,5%

Equivalente al “Capital Basico”, el articulo 66 explicita un limite de 4,5%
de capital basico sobre los APR totales, en linea con Basilea lIl.

Tier 1 (CET1 + AT1) 26,0 %

El articulo 66 literal b) indica que la suma del capital basico, los bonos
sin plazo de vencimiento y las acciones preferentes no podra ser
inferior al 6% de sus activos ponderados por riesgo, netos de
provisiones exigidas. El requerimiento anterior esta en linea con lo
establecido por Basilea lll.

Tier 1 + Tier 2 > 8,0%

I//

Equivale al “Patrimonio Efectivo”, el articulo 66 indica que el
patrimonio efectivo de un banco no podra ser inferior al 8% de sus
activos ponderados por riesgo, netos de provisiones exigidas.

A este limite deben sumarse los colchones de conservacion y contra-
ciclico, los cargos sistémicos y por Pilar 2, todos enterados con capital
basico.

Fuente: Elaboracion propia.

IV. ESTUDIOS, PRINCIPIOS Y RECOMENDACIONES
INTERNACIONALES

A. Metodologia de calculo del capital regulatorio en Basilea III

i. Requisitos para los componentes de capital:

Basilea Il (BCBS, 2010)7 presenta el conjunto de requisitos que deben cumplir los instrumentos

constitutivos de capital CET1 (14

requisitos), AT1 (15 requisitos) y T2 (9 requisitos), que se resumen

en la Tabla 3. En general, los criterios son similares entre instrumentos, diferenciandose en el plazo

de vencimiento, subordinacion y

Tabla 3: Criterios de clasificacion del

capacidad de absorciéon de pérdidas.

capital regulatorio bajo Basilea lll

CET1

AT1 T2

1. Representa el derecho de cobro
més subordinado en caso de
liquidacién del banco.

1. Estar suscrito y desembolsado.

2. Incorpora un derecho sobre los
activos residuales en proporcién a su
participacion en el capital emitido, una
vez atendidos todos los derechos de
mayor prelacién tras proceso de
liquidacidn (es decir, incorpora un
derecho ilimitado y variable, no uno
fijo o limitado).

2. Ser subordinado a depositantes y
acreedores generales del banco
(excluye accionistas y tenedores de
instrumentos AT1)

2. Ser subordinado a depositantes,
acreedores en general y a otra deuda
subordinada del banco.

7La versién final, en 2017, no tuvo modificaciones.



CET1

AT1

T2

3. El principal tiene caracter perpetuo
y no se devolverd, fuera del caso de
liquidacion (y salvo recompras
discrecionales u otros medios de
reduccion efectiva del capital de una
manera discrecional autorizada por la
legislacion pertinente).

3. No estar asegurado ni cubierto por garantias del emisor o de una entidad
relacionada, ni ser objeto de cualquier otro acuerdo que mejore juridica o
econdmicamente su prelacidn frente a los depositantes y los acreedores

generales del banco.

4. El banco se abstiene de crear, con
ocasion de la emision, cualquier
expectativa de que el instrumento
sera objeto de recompra, rescate o
amortizacion, y los términos legales o
contractuales no disponen de clausula
alguna que pudiera originar tal
expectativa.

4. Ser perpetuo, es decir, sin fecha de
vencimiento ni cldusulas de
remuneracién escalonada creciente
(step-up) u otros incentivos para su
amortizacion anticipada.

4. Respecto al vencimiento, los
instrumentos emitidos deben: (a)
Tener un plazo de vencimiento
original minimo no inferior a cinco
afios. (b) El reconocimiento en el
capital regulatorio en los cinco afios
previos al vencimiento se reducira
mediante el método de
amortizacion lineal (20% cada afio).
(c) No debe tener clausulas de step-
up u otros incentivos para su
amortizacién anticipada.

5. Las distribuciones de resultados se
cargan contra partidas distribuibles
(utilidades retenidas y/o otras
reservas). El nivel de las distribuciones
no estd en modo alguno vinculado o
ligado al importe desembolsado en el
momento de la emision ni esta sujeto
a un limite estipulado (con la salvedad
de que un banco no podra pagar
distribuciones cuyo importe supere el
acumulado en partidas distribuibles)

5. Puede ser redimible a iniciativa del emisor transcurrido un minimo de cinco
afios y para ejercer una opcion de compra, el banco (a) debera recibir
autorizacion previa del supervisor y (b) no generar expectativas de que
ejercera la opcion de compra (1). (c) El banco no debera ejercer la opcion de
compra, a menos que (i) sustituya el instrumento amortizado con capital de
igual o mayor calidad y dicha sustitucion se efectle en condiciones que sean
sostenibles para la capacidad de generacion de ingresos del banco (2); o (ii)
demuestre que su posicidn de capital supera con creces los requerimientos
minimos de capital tras ejercer la opcion de compra (3). (d) El uso de eventos
fiscales o regulatorios estdn permitidos dentro de los primeros cinco afios de
un instrumento de capital, pero los supervisores solo permitiran que el banco
ejerza dicho llamado si, en su opinidn, el banco no estaba en condiciones de
anticipar el evento en la emisién.

6. No existen condiciones que
obliguen a realizar distribuciones. Por
lo tanto, la falta de pago de éstas no
constituye un supuesto de
incumplimiento.

6. Cualquier devolucién de principal (por
ejemplo, mediante recompra o rescate)
requerira la autorizacion previa del
supervisor y el banco no deberd suponer
ni crear en el mercado la expectativa de
que se obtendrd dicha autorizacion.

6. El inversionista no tendrd ningun
derecho a acelerar la devolucion de
los pagos futuros previstos (cupdn
o principal), excepto en caso de
quiebra y liquidacién.

7. Las distribuciones solo se pagan una
vez satisfechas todas las obligaciones
legales y contractuales y tras realizar
los pagos sobre instrumentos de
capital de mayor prelacion. Esto
significa que no existen distribuciones
preferentes, en particular en relacion
con otros elementos de capital
clasificados como de la mas alta
calidad.

7. Discrecionalidad en relacién con el
pago de dividendo/cupdn: a) el banco
podrd en todo momento decidir, a su
entera discrecién, suprimir pagos en
concepto de distribuciones o repartos de
resultados (5), b) lo anterior no
constituird un supuesto de
incumplimiento, c) el banco debera tener
pleno acceso a estos fondos para
satisfacer el vencimiento de otras
obligaciones, d) la supresion de pagos en
concepto de distribuciones o repartos no
impondra restricciones al banco, salvo en
relacion con las distribuciones a los
titulares de acciones ordinarias.




CET1

AT1

T2

8. Es el capital emitido que soporta en
primer lugar las pérdidas, asi como el
porcentaje proporcionalmente mayor
de éstas segln se produzcan. Dentro
del capital de mayor calidad, cada
instrumento absorbe pérdidas
mientras la institucién estd en
operacion o en un modo “going
concern” de forma equitativa (pari
passu) y proporcional a todos los
demas.

8. El pago de dividendos/cupones se
efectuard con cargo a partidas
distribuibles.

9. El importe emitido y pagado se
considera recursos propios (es decir,
no se considera una obligacion con
terceros) a efectos de determinar la
insolvencia contable.

9. El instrumento no puede incorporar un
dividendo sensible al crédito, es decir, un
dividendo/cupdn que se reajuste
periédicamente en funcién, en todo o en
parte, de la solvencia crediticia de la
entidad bancaria.

7. Elinstrumento no puede
incorporar un dividendo sensible al
crédito, es decir, un
dividendo/cupdn que se reajuste
peridodicamente en funcién, en
todo o en parte, de la solvencia
crediticia de la entidad bancaria.

10. El importe emitido y pagado se
clasifica como recursos propios con
arreglo a las normas de contabilidad
aplicables.

10. El instrumento no puede contribuir a
que el pasivo supere al activo, si dicha
prueba del balance forma parte de la
legislacion nacional en materia de
insolvencia.

11. El importe ha sido directamente
suscrito y desembolsado y el banco no
puede, directa o indirectamente,
haber financiado la compra del
instrumento.

11. Los instrumentos considerados
pasivos, para efectos contables, podran
absorber pérdidas en el principal a través
de (i) la conversion en acciones
ordinarias alcanzado un punto de
activacion o gatillo del objetivo prefijado,
o de (ii) un mecanismo de depreciacion
que asigne pérdidas al instrumento al
alcanzarse un punto de activacion
prefijado. La depreciacion tendra los
siguientes efectos: (a) reducir la
obligacion del instrumento en
liquidacion, (b) reducir el importe
devuelto cuando se ejerza una opcion de
compra; y (c) reducir total o
parcialmente los pagos de cupdn o
dividendo sobre el instrumento.

12. El importe desembolsado no esta
asegurado ni cubierto por garantias
del emisor o de una entidad vinculada,
ni es objeto de cualquier otro acuerdo
que mejore juridica o
econdmicamente la prelacién del
derecho correspondiente

12./ 8. El instrumento no puede ser comprado por el banco ni por ninguna
parte vinculada, relacionada por propiedad o gestién, ni su compra ser directa

o indirectamente financiada por el banco.

13. Unicamente se emite con la
aprobacioén de los propietarios del
banco emisor, ya sea directamente
otorgada por éstos o, si lo permitiese
la ley, otorgada por el Consejo de
Administracién o por otras personas

13. El instrumento no podra tener
caracteristicas que dificulten la
recapitalizacién, tales como
disposiciones que requieran que el
emisor compense al inversor si se emite
un nuevo instrumento a un precio menor




CET1 AT1 T2

debidamente autorizadas por los durante un periodo de tiempo
titulares. especificado.

14. Se refleja de forma claray 14. El monto agregado que se debe
separadamente en el estado de amortizar / convertir para todos los
situacién financiera del banco. instrumentos clasificados como pasivos

al cumplir el nivel de activacion, debe ser
al menos el monto necesario para
devolver de inmediato la relacion de
capital ordinario de nivel 1 del banco al
nivel de activacion o, si no es asi posible,
el valor principal completo de los
instrumentos.

15. /9. Si el instrumento no es emitido por un banco o grupo bancario
consolidado (por ejemplo, una sociedad de gestién especializada o SPV), los
recursos por venta de la emision deberan quedar a completa disponibilidad, y
sin ninguna limitante, al banco o grupo bancario, de manera tal que se cumpla
o0 exceda todos los demds criterios para su inclusién en el capital de Nivel 1 0 2.

(1) La opcidén de rescatar el instrumento después de cinco afios, pero antes del inicio del periodo de amortizacion, no se
considerara un incentivo para rescatar mientras el banco no haga nada que genere la expectativa de que ejercera la opcion
de compra en ese momento. (2) Las emisiones sustitutivas pueden ser simultédneas, pero no posteriores, a la amortizacion
del instrumento. (3) “Minimos” se refiere al requerimiento minimo que exige el regulador, que puede ser superior al
requerimiento minimo del Primer Pilar de Basilea IIl. (4) Una entidad instrumental es aquella entidad constituida para hacer
negocios con clientes con la intencion de que obtenga un beneficio por si misma. (5) Una consecuencia de la
discrecionalidad plena para suprimir en cualquier momento distribuciones o repartos de resultados es que estan prohibidas
las clausulas que en ciertas circunstancias imponen pagar dividendo (dividend pushers). Tampoco se permiten cldusulas que
requieran que el banco realice distribuciones o pagos en especie.

Fuente: BIS (2010).

El 13 de enero de 2011 el BCBS (BCBS, 2011) publicé una nota de prensa indicando que, ademas a
los criterios minimos indicados en la Tabla 3, los instrumentos AT1 y T2 deberan cumplir los
siguientes requisitos para ser calificados como capital regulatorio®:

1. Ante la ocurrencia de contingencias objetivas, las emisiones deben establecer un mecanismo de:
(i) conversién en acciones ordinarias del banco emisor o, (ii) la caducidad del capital e intereses. Las
condiciones de emision anteriores deberan ser aprobadas por el regulador, a menos que:

(a) La jurisdiccidon por la cual se rige el banco haya promulgado leyes que (i) exijan la
caducidad del capital e intereses de los instrumentos AT1 y T2 ante la activacién de un gatillo
u (i) obliguen a que estos instrumentos absorban en su totalidad las pérdidas antes de
cualquier inyeccién de recursos fiscales;

(b) después de una revisidn de un organismo regulador externo, se confirme el cumplimiento
de la cladusula® (a), y

8 Para los instrumentos “No Calificados”, el BCBS da un periodo de reemplazo por instrumentos calificados de 10 afios (ver
titulo sobre “disposiciones transitorias” al final de esta seccidn).

9 Los detalles sobre la revision que debera llevar a cabo el organismo regulador externo no han sido establecidos por el
BCBS a la fecha de publicacion del documento.
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(c) el regulador y los bancos emisores hagan publico un comunicado indicando que, a partir
de esa fecha, las emisiones AT1 y T2 podrian estar sujetas a pérdidas de acuerdo con las
cldusulas del literal (a) de este mismo parrafo.

2. Cualquier compensacion abonada a los tenedores de instrumentos AT1 o T2, como consecuencia
de la caducidad del capital e intereses, debe pagarse inmediatamente y en forma de acciones
ordinarias (o su equivalente en el caso de entidades distintas de sociedades por acciones, por
ejemplo, sociedades de responsabilidad limitada).

3. El banco emisor debera contar, en todo momento, con todas las autorizaciones necesarias para
emitir, de forma inmediata, el nUmero de acciones especificado en los términos y condiciones de las
emisiones AT1y T2.

4. Las emisiones deberdn permitir la activacion del gatillo ante el cumplimiento de la que se produzca
primero de las dos condiciones siguientes: (1) cuando de acuerdo con el criterio de la autoridad
competente, es necesaria la caducidad del capital e intereses para que la entidad no se vuelva
inviable, o (2) cuando de acuerdo con el criterio de la autoridad competente, se estime necesario la
inyeccidn de recursos publicos (rescate) para evitar la inviabilidad del banco.

5. La emisién de acciones nuevas, como consecuencia del evento activador, debe producirse con
anterioridad a cualquier inyeccién de capital publico, a fin de que este capital no quede diluido.

6. La jurisdiccion encargada de determinar el evento activador es aquella en la cual se estd
reconociendo el capital para efectos regulatorios. Por tanto, cuando un banco emisor forme parte de
un grupo bancario mas amplio, y en caso de que desee que el instrumento se incluya en el capital del
grupo consolidado, ademas de su capital individual, los términos y condiciones deberan especificar
un evento activador adicional dependiente del criterio de la autoridad donde opera la matriz
bancaria. Este evento adicional serd el que se produzca antes entre:

a) se hace necesaria la caducidad del capital e intereses para que la entidad no se vuelva
inviable, o

b) se estime necesaria la inyeccion de recursos publicos (rescate) para evitar la inviabilidad del
banco.

7. Las acciones abonadas, como compensacion a los tenedores de las emisiones AT1 o T2, deberan
ser acciones ordinarias del banco emisor o de la sociedad matriz del grupo consolidado (incluidas, en
caso de resolucion, las sociedades sucesoras).

Con respecto a Chile, los bonos subordinados a plazo, emitidos localmente, cumplirian con los 9
criterios establecidos por Basilea lll (ver Tabla 3) y, dado el marco de resolucién existente y su orden
de prelacion legal, en el evento de liquidacidn del banco, estas emisiones asumirian en su totalidad
las pérdidas, cumpliendo entonces los requisitos adicionales. En cualquier caso, las emisiones
actuales deberdn cumplir con los requisitos establecidos en el Capitulo 21-3 de la RAN, que
complementa los requisitos actuales con los requeridos por el Acuerdo de Basilea y deroga al Capitulo
9-6.

Los instrumentos AT1, en cambio, aun no registran emisiones en el pais como parte de los
requerimientos de capital, por lo que las nuevas emisiones deberan garantizar cumplir con todas las
condiciones anteriores.
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Adicionalmente, y de acuerdo con lo indicado por el BCBS en su documento de preguntas y
respuestas (BCBS, 2017), los activos descontados del capital regulatorio podran excluirse del
coémputo de activos ponderados por riesgo (APR). Sin perjuicio de lo anterior, las coberturas que
tengan por objetivo cubrir los riesgos de crédito (por ejemplo, un CDS) de los instrumentos de capital
(CET1, AT10T2), no deberan excluirse del cémputo de los ponderadores por riesgo de crédito (APRC).
Respecto al riesgo de mercado, cuando la cobertura no califique para ser considerada en la
compensaciéon de los descuentos a capital, entonces los bancos tendran la opcion de incluir la
posicién comprada (para compensar los efectos de la cobertura). Cuando las posiciones vendida y
comprada califiquen en los descuentos de capital, el banco podra descontar ambas posiciones en el
coémputo de los ponderadores por riesgo de mercado (APRM).

ii. Calculo del capital regulatorio:

En lo que sigue, se presenta la metodologia para el computo del capital regulatorio, siguiendo los
criterios establecidos en la ultima versién del Acuerdo de Basilea. Antes de detallar el célculo del
capital regulatorio, se debe tener en cuenta que los bancos de importancia sistémica global (G-SIB,
por sus siglas en inglés) deben cumplir un requisito minimo de capacidad total de absorcién de
pérdidas (TLAC, por sus siglas en inglés), establecido de acuerdo con los principios del Consejo de
Estabilidad Financiera (FSB, por sus siglas en inglés). Este requerimiento equivale a un 16% de los APR
desde el 1 de enero de 2019, y sube a un 18% desde el 1 de enero de 2022. Los criterios para que un
instrumento sea reconocido como TLAC por el G-SIB emisor se establecen en la hoja de términos©
elaborada por el FSB. Estos instrumentos son aquellos incluidos en el capital regulatorio, mas otro
tipo de deuda subordinada que cumple los requisitos establecidos en el documento mencionado
anteriormente. A su vez, aquellos bancos, sean o no G-SBIG, que invierten en TLAC, deberan deducir
estos activos en el cdlculo de su propio capital regulatorio, segln se detalla mas adelante.

Las tenencias de otros instrumentos TLAC incluyen todas las inversiones directas, indirectas y
sintéticas en los instrumentos de una entidad de resoluciéon de un G-SIB que son elegibles para ser
reconocidas como TLAC externas, pero que de otro modo no califican como capital regulatorio. Se
exceptlan aquellos instrumentos que el FSB detalla en su hoja de términos'®. En aquellos casos en
que el banco emisor puede reconocer sélo una determinada fraccion de ciertos instrumentos como
TLAC externo, la tenencia de instrumentos TLAC debera considerar sélo esta proporciéon para efectos
de descuentos en inversiones fuera del perimetro de consolidacion. Finalmente, los ajustes
regulatorios aplicados para instrumentos TLAC, tanto para bancos emisores e inversores, seran
aplicables cuando la entidad de resolucién comience a estar sujeta a estos requerimientos en la
jurisdiccién correspondiente.

10 pocumento disponible en https://www.fsb.org/wp-content/uploads/TLAC-Principles-and-Term-Sheet-for-publication-
final.pdf
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Por otro lado, con el fin de ordenar vy facilitar la discusion del célculo de capital regulatorio, se divide
el proceso en 6 pasos secuenciales, que se indican a continuacién:

1. Capital base

2. Ajuste por el interés no controlador

3. Ajustes regulatorios

4. Ajuste por inversiones no significativas
5. Ajuste por inversiones significativas

6. Ajuste de umbral

Algunos de estos pasos muestran relaciones entre si (pasos 2, 3, 4,5y 6), que dependeran del ambito
de consolidacién o nivel de participacion del banco en el capital social de una institucién financiera
sujeta a requerimientos de capital. Estas relaciones se muestran en el Anexo 2.

Con el objetivo de brindar trazabilidad en el cédlculo de capital regulatorio, se afiade a cada
componente de capital un guion bajo con el nimero del respectivo paso de ajuste. Un ejemplo
numérico del calculo de capital se presenta en el Anexo 3.

Paso 1: Capital base

En este paso se calcula la base del capital regulatorio. La informacion de entrada de esta etapa
deberia provenir de cuentas contables, gran parte de las cuales son parte del Compendio de Normas
Contables (CNC) de la CMF.

Capital Regulatorio CET1_1:

¥ Acciones ordinarias emitidas y pagadas que cumplan los criterios de clasificacion indicados
en la Tabla 3.

¥ Sobreprecio pagado que resulten de emisiones de instrumentos incluidos en CET1! .

<

Reservas provenientes de utilidades y no provenientes de utilidades.

v’ Utilidades retenidas (utilidades de ejercicios anteriores, utilidad (pérdida) del ejercicio neto
de provisiones minimas).

¥" Otro resultado integral acumulado®?.

v Emisiones de filiales consolidadas que cumplen los criterios de la Tabla 3 para ser calificados
como CET1 y que se encuentran suscritos por terceros. Ademas, la filial emisora debe ser un
banco o puede ser considerado como tal'3,

11 Se refiere al sobre precio pagado por acciones que se encuentra registrado en el rubro de capital pagado de la nueva
modificacion del CNC.

12 Existen ajustes posteriores que remueven elementos de utilidades no realizadas. El Comité seguird revisando la
pertinencia de considerar estas cuentas, tomando en consideracion la evolucion de los estandares contables. Considerando
la modificacion al CNC, corresponde al rubro otro resultado integral acumulado del patrimonio.

13 Para efectos de este parrafo, se considera como banco, aquellas instituciones que estan bajo los mismos estandares
prudenciales y autoridad supervisora que un banco.
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Capital Regulatorio AT1_1

v’ Acciones preferentes que cumplan los criterios de clasificacion indicados en la Tabla 3.

Ademds, se incluyen acciones ordinarias que no cumplan los criterios para ser clasificadas
como CET1, pero si como AT1.

Bonos sin plazo fijo de vencimiento que cumplan los criterios de clasificacion indicados en la
Tabla 3.

Sobreprecio pagado que resulte de emisiones de instrumentos calificados como AT1.

Emisiones de filiales consolidadas que cumplen los criterios de la Tabla 3 para ser calificados
como AT1 y que se encuentran suscritos por terceros. También, se incluyen acciones
ordinarias que no cumplan los criterios para ser clasificadas como CET1, pero si como AT1, y
que se encuentren suscritas por terceros. Asimismo, |a filial emisora debe ser un banco®®.

Capital Regulatorio T2_1

¥ Bonos subordinados que cumplan los criterios de clasificacion indicados en la Tabla 3. Se

incluyen instrumentos que no cumplen los criterios para ser clasificados como CET1 o AT1,
pero que si pueden ser reconocidos como T2.

Sobreprecio pagado que resulte de emisiones de instrumentos calificados como T2.

Provisiones voluntarias, mantenidas para pérdidas futuras que no se han asociado a un
evento particular en el presente. Si el banco utiliza metodologias estandar para la
determinacién de sus APRC, el monto maximo computable corresponde a un 1,25% de estos,
lo cual disminuye a 0,6% en el caso de utilizar metodologias internas.

Emisiones de filiales consolidadas que cumplen los criterios de la Tabla 3 para ser calificados
como T2 y que se encuentran suscritos por terceros. Se incluyen instrumentos que no
cumplen los criterios para ser clasificados como CET1 o AT1, pero que si pueden ser

reconocidos como T2, y se encuentran suscritos por terceros. Ademas, la filial emisora debe
ser un banCOError! Bookmark not defmed.'

Paso 2: Interés no controlador

El interés no controlador es un concepto que se refiere a la fraccion del patrimonio, u otra emisioén
de una filial, que estd en manos de terceros, no relacionados con el controlador. Basilea Il incorpora
la posibilidad de reconocer la parte del interés no controlador asociada al requerimiento minimo de
capital de las filiales consolidadas. En otras palabras, cuando un banco matriz consolide filiales con
interés no controlador en sus distintos niveles de capital, deberd descontar el exceso sobre el
requerimiento minimo de capital asociado a minoristas (para mas detalle, ver Anexos 2 y 3).

La razén para que Basilea excluya los excedentes asociados al interés minoritario responde a que se
entiende que estos excesos podrian no estar disponibles para cubrir los riesgos del grupo. Estos
ajustes se realizan con posterioridad al célculo del capital base (CET1_1, AT1_1yT2_1)y Unicamente
cuando existan filiales en el perimetro de consolidacién del banco. Como resultado de esta etapa se
obtienen los valores CET1_2, AT1 2y T2 2.
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El descuento debera ser calculado como la diferencia entre el capital CET1_1 disponible en la filial
(CET1_1F) y el minimo regulatorio exigido (en unidades monetarias). El capital regulatorio exigido se
obtiene de la multiplicacion entre el requerimiento legal, incluyendo el colchén de conservacién
(llegando a 7%) y el menor valor entre los APR de la filial, a nivel consolidado, y la proporcion asociada
a la filial, de los APR consolidados globalmente (en unidades monetarias). El excedente de la filial se
pondera por el complemento de la participacion del banco matrizen CET1_1F. La operacion anterior
se representa en la formula siguiente:

EXC_CET1_F, = max{0; [CET1_F, — R_CET1_F, - min{APR_CON_F;; APR_CON_M - B;}]
- (1 - PAR_CET1.F)},

donde:
e FEXC_CET1_F; es el excedente regulatorio de capital ordinario nivel 1 de la filial /.
e (CET1_F; es el capital ordinario nivel 1 de la filial /.

e R _CET_F; es el requerimiento regulatorio al capital ordinario nivel 1 de la filial i, expresado
como porcentaje de los APR.

e APR_CON_F; son los activos ponderados por riesgo consolidados de la filial i.
e APR_CON_M son los activos ponderados por riesgo consolidados de la matriz.

e [3; corresponde a la participacién de los activos ponderados por riesgo de la filial en los
activos de la matriz de la filial /.

e PAR_CET1_F; es la participacion de la matriz en el capital ordinario nivel 1 de la filial J,
expresada como porcentaje.

En consecuencia, el capital CET1_2 del banco debera ajustarse, descontando todos los excedentes
asociados a posiciones del interés no controlador que se produzcan en CET1_1 para cada una de sus
filiales, donde n refleja el nimero de ellas:

CET1.2 = CET1.1—Y¥",EXC_CET1_F,

El ajuste a AT1_1 deberd ser computado de manera anéloga al ajuste anterior. Se estima primero la
diferencia entre el capital T1_1 disponible en la filial (T1_1F) y el minimo regulatorio exigidoen T1_1F
(en unidades monetarias), obteniendo el excedente regulatorio de capital T1. El capital regulatorio
exigido se obtiene de la multiplicacién entre el requerimiento de T1_1F (en porcentaje), incluyendo
el colchéon de conservacién (llegando a 8,5%) y el menor valor entre los APR de la filial, a nivel
consolidado, y la proporcién asociada a la filial, de los APR consolidados globalmente (en unidades
monetarias). El excedente de la filial se pondera por el complemento de la participacién controladora
en T1_1F. La operacion anterior se representa en la formula siguiente:

EXC_T1_F, = max {0; [T1_F; — R_T1_F, - min{APR_CON_F;; APR_CON_M - B;}] - (1 — PAR_T1_F,)},
donde:

o FEXC_T1_F; es el excedente regulatorio de capital nivel 1 de la filial i.

e T1_F; es el capital nivel 1 de la filial /.

e R T1 F; es el requerimiento regulatorio al capital nivel 1 de la filial i, expresado como
porcentaje de los APR.

e APR_CON_F; son los activos ponderados por riesgo consolidados de la filial /.
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e APR_CON_M son los activos ponderados por riesgo consolidados de la matriz.

e [3; corresponde a la participacion de los activos ponderados por riesgo de la filial en los de Ia
matriz de la filial /.

e PAR_T1_F; es la participacion de la matriz en el capital nivel 1 de lafilial i, expresada como
porcentaje.

En consecuencia, el capital AT1_2 del banco controlador debera ajustarse descontando todos los
excedentes asociados a posiciones del interés no controlador que se produzcan en AT1 1, lo cual
viene dado por la diferencia entre el excedente en capital T1 y CET1 estimado anteriormente.
Matematicamente, el capital AT1_2 se obtiene de la siguiente expresion:

AT1.2 = AT1.1— (Y%, EXC_T1_F; — Y%, EXC_CET1F,).

Por ultimo, el descuento a T2_1 es analogo a los descuentos anteriores. Se estima inicialmente el
excedente regulatorio del capital total, lo que viene dado por la diferencia entre el capital regulatorio
disponible en la filial o CR_1F (en unidades monetarias) y el minimo regulatorio exigido en CR_1F. El
capital regulatorio exigido se obtiene de la multiplicacion entre el requerimiento, incluyendo el
colchdn de conservacién (llegando asi a 10,5%) y el menor valor entre los APR de la filial, a nivel
consolidado, y la proporcion, asociada a la filial, de los APR consolidados globalmente (en unidades
monetarias). El excedente de la filial se pondera por el complemento de la participacion controladora
en CR_1F. La operacion anterior se representa en la formula siguiente:

EXC_CR_F, = max{0, [CR_F; — R_CR_F; - min{APR_CON _F;; APR_CON_M - B;}] - (1 — PAR_CR_F))},
donde:
e EXC_CR_F; es el excedente en el capital regulatorio de la filial /.
e (R_F; es el capital regulatorio de la filial /.

e R _CR_F; es el requerimiento al capital regulatorio de la filial /, expresado como porcentaje
de los APR.

e APR_CON_F; son los activos ponderados por riesgo consolidados de la filial i.
e APR_CON_M son los activos ponderados por riesgo consolidados de la matriz.

e [; corresponde a la participacion de los activos ponderados por riesgo de la filial en los de la
matriz de la filial /.

e PAR_CR_F; es la participacion de la matriz en el capital regulatorio de la filial i, expresada
como porcentaje.

En consecuencia, el capital T2_2 del banco controlador se obtiene de descontar los excedentes
asociados a posiciones minoristas que se produzcan en T2. Este excedente corresponde a la
diferencia entre el excedente regulatorio de capital total y capital T1. Matematicamente, el valor
T2_2 se obtiene como sigue:

n n
T2.2= T2.1— (Z EXC_PE_F; — z EXC_T1F, )

i=1 i=1

16



Adicionalmente, si el capital hubiese sido emitido a terceros a través de un vehiculo de propdsito
especial (SPV, por sus siglas en inglés), ninguna parte de éste podra ser considerado en el capital
CET1. Sin embargo, de cumplirse los requisitos establecidos en la Tabla 3 y si el Unico activo de la SPV
es la inversion en el capital del banco'®, entonces podra considerarse como que el banco ha emitido
los instrumentos de capital directamente y los instrumentos AT1 y T2 emitidos por la SPV, podran ser
considerados en el capital consolidado del banco sujeto a los ajustes que se indican en este titulo.

Paso 3: Ajustes regulatorios

Estos ajustes se realizan con posterioridad a los descuentos por el interés no controlador (CET1_2,
AT1 2y T2 2)ycomo resultado de esta etapa se obtienen los valores CET1_3, AT1_3y T2_3. Estos
ajustes regulatorios estdn asociados, principalmente, a cuentas contables o que derivan de estas, por
ejemplo, activos netos por impuestos diferidos.

a) Goodwill y activos intangibles

El goodwill y todos los otros activos intangibles reconocidos bajo las NIIF, originados por
combinaciones de negocios o no, deben ser deducidos del CET1_2, incluyendo el goodwill de
inversiones significativas cuando este se contabilice en el capital de filiales bancarias, entidades
financieras'® o de seguros fuera del perimetro de consolidacion. En un evento de insolvencia, este
tipo de activos son de dificil liquidacion y su valor se deteriora considerablemente, por lo que no
permiten absorber pérdidas, debiendo eliminarse. Con excepcion de los derechos de operacién de
créditos hipotecarios (deduccion segln paso 6), la deduccién es total y se realiza neta de los pasivos
por impuestos diferidos que se extinguirian si los activos intangibles sufrieran deterioro o fueran
dados de baja de acuerdo con las NIIF.

Respecto de los intangibles en general, se entiende que son aquellos definidos como tales segun las
NIIFe, Todo esto es pertinente a la realidad chilena, donde se utiliza IFRS para la determinacion de
goodwill y activos intangibles.

b) Activos por impuestos diferidos que dependen de la rentabilidad futura del banco

Los activos por impuestos diferidos (DTA's, por sus siglas en inglés) cuya materializacion depende de
la rentabilidad futura del banco, tales como pérdidas tributarias no utilizadas o créditos tributarios
no utilizados, deberdan ser deducidos completamente del CET1 2. La recuperabilidad de este
impuesto depende de la rentabilidad del banco, por lo que este ajuste tiene por objeto anular del
capital la incertidumbre respecto al desempefio de este activo en el tiempo. No obstante, el monto
a deducir podra ser compensado con los pasivos por impuestos diferidos del mismo tipo cuando
ambos se refieran a impuestos percibidos por la misma autoridad fiscal y la autoridad tributaria
competente autorice la compensacidén. El caso de los impuestos diferidos por diferencias
temporales!’ se aborda en el paso 6 (deducciones de umbral).

14 Solo se aceptaran activos diferentes a la inversion en el capital del banco cuando estos se traten de activos necesarios
para operar la SPV y que estos sean una proporcion menor respecto a la inversion en el capital del banco. Los instrumentos
de capital que la SPV mantenga en su activo deben clasificar como AT1 o T2, segulin corresponda, en caso contrario no seran
aceptados como capital.

15Se entendera como entidad financiera una persona juridica, local o extranjera, cuyo giro principal es la inversion en activos
financieros con fondos de terceros o la prestacion de servicios financieros.

16 Al respecto, Basilea Il establece que, sujeto a la aprobacion previa del supervisor, los bancos que reporten bajo
estandares contables locales pueden usar la definicion dada por IFRS para determinar cudles son los activos intangibles y
que, como tales, deben ser deducidos.

7 Impuestos diferidos temporales se refiere a que las diferencias entre lo contable y tributario se hace cero en alglin periodo
de tiempo.
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c) Cobertura contable de flujo de efectivo

Los cambios en valor razonable de los instrumentos derivados para realizar coberturas contables de
flujos de efectivo bajo las NIIF, se reflejan en el patrimonio hasta que la cobertura es finalizada y se
liquida el instrumento utilizado. Cuando se trata de instrumentos no valorizados a valor razonable,
se genera una volatilidad artificiosa en el patrimonio, dado que sdélo se refleja una parte del
movimiento, dada por el cambio en el valor razonable del instrumento derivado. Con el propdsito de
eliminar este efecto, se elimina del CET1_2 las ganancias originadas por cambios en valor razonable
de instrumentos derivados para cobertura de flujos de efectivo, y se suman las pérdidas por el mismo
concepto.

d) Déficit de provisiones especificas

Si el banco tiene aprobado la utilizacion de metodologias internas (Ml) para el cdbmputo de capital
por riesgo de crédito, entonces los pardmetros de riesgo obtenidos con la metodologia -probabilidad
de incumplimiento y pérdida dado el incumplimiento- deben utilizarse para computar la pérdida
esperada. El monto anterior se contrastara con los montos provisionados, y cualquier déficit debera
restarse en forma integra del CET1_2. Cabe mencionar que, las securitizaciones no contribuyen a la
pérdida esperada, asi como tampoco a las provisiones elegibles.

e) Ganancia por venta en transacciones con securitizaciones

Se deben restar las ganancias por venta de transacciones securitizadas del CET1_2 que se podrian
revertir en el tiempo. Esto corresponde a situaciones en que la ganancia en la transaccién ocurre a
causa del reconocimiento de un nuevo activo financiero en la operacion, se sigue contabilizando el
activo subyacente por su implicacién continuada, y/o se reconoce un activo por el derecho de
administracion del instrumento cedido. Por ejemplo, se puede producir una ganancia por margen
financiero que se recibird a futuro (FMI, por sus siglas en inglés), lo cual se podria revertir dada la
incertidumbre con respecto al desempefio de los activos que generan dicho margen. Por lo anterior,
se elimina la ganancia recibida del CET1_2.

f) Ganancias o pérdidas acumuladas por riesgo de crédito en pasivos

En el caso que la autoridad bancaria permita contabilizar el riesgo de contraparte de posiciones
pasivas (DVA, por sus siglas en inglés), entonces deberan restarse las ganancias o sumarse las
pérdidas en el CET1_2, segln corresponda. La compensacion con el riesgo de contraparte (CVA, por
sus siglas en inglés), no esta permitida. Estas variaciones registradas en el patrimonio corresponden
a eventos no materializados, por lo que el ajuste pretende eliminar esta incertidumbre.

g) Activos y pasivos asociados a beneficios previsionales de empleados

En el caso que el banco registre activos (superavit) asociados a planes de pensiones de beneficios
definidos, el banco debera descontar del capital CET1_2 este monto, neto de impuestos diferidos
originados por este concepto si existen. Este ajuste trata la preocupacion de que los activos usados
para fines de pensiones podrian no estar disponibles para absorber pérdidas en caso de insolvencia.
El banco podra eximirse de esta deduccidn, previa aprobacidon del supervisor, cuando este tenga
pleno acceso a los activos del fondo®®.

18 Estos planes no son comunes en Chile, pero podrian ser relevantes en el caso de filiales en el extranjero.
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h) Acciones u otros instrumentos de capital adquiridas por el propio banco

Se debe deducir del CET1_2 cualquier accion propia que el banco mantenga en su balance, directa o
indirectamente?®, en el libro de negociacién o banca, o esté contractualmente obligado a adquirir?°.
Se descontardn solo las posiciones netas positivas. Cuando se trate de tenencia indirecta, por
ejemplo, a través de indices, la compensacion estarad permitida solo en caso de que se trate del mismo
producto financiero y la madurez residual de la posicion vendida sea al menos de un afio.

Esto es concordante con la legislacion chilena?!, que indica que las recompras de acciones se reducen
del capital basico para todos los efectos legales y normativos.

El enfoque anterior también debera ser analizado para determinar la exposicion en instrumentos de
capital adicional nivel 1 y nivel 2, dando como resultado la deduccién a realizar sobre los valores
AT1 2 y T2_2 respectivamente. En el caso de bancos G-SIB, deberan eliminar de su TLAC aquellas
posesiones en instrumentos propios de esta naturaleza. Finalmente, si un banco no tuviera suficiente
capital para aplicar la deduccion en algun nivel determinado, deberd hacer la sustraccion en el nivel
de capital superior.

i) Participaciones cruzadas

Aquellas participaciones cruzadas en instrumentos de capital deberan ser deducidas en forma
integra. Esta deduccidn se aplicara sobre el componente de capital que corresponda, como si el banco
hubiese emitido el instrumento en forma propia. Este ajuste tiene por objeto anular aquellas
inversiones que generan como efecto un crecimiento falso en elementos de capital. Las inversiones
por considerar son en instrumentos de capital emitidos por otras entidades bancarias, financieras o
de seguros. En el caso de bancos G-SIB, las participaciones cruzadas en instrumentos TLAC que no
sean capital regulatorio, seran deducidas del capital T2.

Paso 4: Inversiones no significativas

Habiéndose aplicado todos los ajustes anteriores (paso 1, 2 y 3) se realiza el ajuste por inversiones
no significativas. Se tomaran como valores de entrada los montos de CET1_3, AT1 3y T2 3y se
obtendran como resultado los montos CET1 4, AT1 4y T2 4.

En este caso, Basilea Il (BCBS, 2010) define inversién no significativa a aquella que representa una
posicion menor o igual a 10% de la emisidon de acciones ordinarias de una institucién financiera?? que
se encuentra fuera del perimetro de consolidacién del banco. Este ajuste tiene por objeto limitar la
exposicion del banco a instrumentos del sistema financiero, eliminando el efecto de la doble
contabilizacién de capital y asi el posible contagio en condiciones de stress.

19 fndices o fondos de inversién con posiciones en instrumentos de capital del banco. Si determinar la exposicién indirecta
fuera operacionalmente costoso, el banco podra sugerir una estimacién conservadora, la que debera ser aprobada
previamente por el supervisor (p.e limites de inversion segun prospecto del instrumento financiero). Independientemente
de la metodologia utilizada por el banco, la exposicién estimada no podra ser en ningin caso menor a la exposicion real.

20 por ejemplo, opcionalidades que obliguen al banco a adquirir acciones propias.

21 Titulo I, Articulo 27D, literal a, de la ley N° 18.046 sobre sociedades andnimas.

22 En el caso que el banco que reporta tenga una participacién en acciones ordinarias de una institucion financiera igual a
0%, pero tenga otros instrumentos de capital clasificables como AT1 o T2 en la misma institucion, los instrumentos AT1y
T2 deberan recibir un tratamiento de inversién no significativa, independientemente de su volumen.
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Para medir este 10% y la exposicion en los distintos elementos de capital debe considerarse:

e La participacién directa, indirecta y sintética?® en instrumentos de capital (CET1, AT1 vy T2),
asi como en otros instrumentos TLAC. Estas Ultimas se refiere a aquellas descritas al inicio de
esta seccidn. Si un instrumento tiene un reconocimiento parcial en el capital regulatorio de
la institucion emisora, el banco inversor debera considerar el valor total de la emisidn en su
posicion.

e Posiciones netas activas del libro de negociacién o banca. Se permite la compensacién de
posiciones activas y pasivas cuando estas sean sobre el mismo subyacente y la posicién pasiva
tenga el mismo plazo que la posicidn activa o, al menos, un vencimiento residual de un afio®*.

e las posiciones de suscripcion mantenidas por 5 dias o menos pueden ser excluidas del ajuste
(reconociendo la posibilidad que los instrumentos se encuentren en los activos del banco o
sus filiales, solo en su rol de intermediacion).

e Sielinstrumento de capital, en el cual el banco ha invertido, no cumple con los criterios de
CET1, AT1 0 T2, éstos serdn considerados como acciones ordinarias (CET1) para fines de este
ajuste?.

e A discrecion nacional, la autoridad supervisora puede excluir temporalmente algunas
inversiones realizadas en el contexto de resolver o asistir la reorganizacion de otra entidad
que enfrente problemas financieros.

Luego, las posiciones de bancos G-SIB de otros instrumentos TLAC, debe ser deducida totalmente del
capital T2, a menos que se cumplan las siguientes condiciones:

1. La posicidn esta en el libro de negociacion,
2. La posicion es vendida dentro de 30 dias desde la fecha de adquisicién, y
3. La posicidn total bruta es menor al 5% del CET1_3.

Si el banco no es G-SIB, deberd eliminar del capital T2 la posicién en otros instrumentos TLAC a menos
que la posicién total bruta no supere el 5% del CET1_3.

Si el monto agregado (CET1, AT1 y T2) y otros instrumentos TLAC no eliminado por cumplirse los
criterios sefialados anteriormente, supera el 10% del CET1_3, el importe por sobre el 10% deberd
deducirse en forma proporcional a cada tipo de capital. La posicién de instrumentos TLAC debera ser
afiadida al capital T2 para la determinacion de la proporcion total invertida en este tipo de
instrumentos, asi como para su posterior deduccion.

Si el banco carece de suficiente capital para aplicar la deduccién, la diferencia se restara del nivel de
capital inmediatamente superior. Por ejemplo, si no se tiene el capital AT1_3 necesario para la

23 Se considera como participacion indirecta los subyacentes de un fondo de inversidon en instrumentos CET1, AT1 o T2. Se
considera como participacion sintética cuando el desempefio de un instrumento CET1, AT1 o T2 es replicado por un
derivado, por ejemplo, un total return swap. Si determinar la exposicion indirecta fuera operacionalmente costoso, el banco
podra sugerir una estimacion conservadora, la que debera ser aprobada previamente por el supervisor (p.e limites de
inversion segun prospecto del instrumento financiero). Independientemente de la metodologia utilizada por el banco, la
exposicion estimada no podra ser en ningun caso menor a la exposicion real.

24 Los valores de las exposiciones deben estar en concordancia con los valores registrados en los estados financieros, lo
anterior permitird estimar el impacto en el capital regulatorio del banco en caso de que los instrumentos de capital de las
entidades financieras caduquen.

25 Si la emision fue realizada por una entidad financiera regulada, pero no estd incluida en el capital regulatorio de dicha
entidad, entonces no aplicara el descuento.
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deduccion, la diferencia se deducird del CET1_3. Considerando lo anterior, las férmulas para obtener
cada componente de capital en forma ajustada son las siguientes:

T2 4 =T2 3 — min {T2_3; max{0; (CRINS — CET13-10%)} ()},

CR_INS
AT1_INS
AT1 4 = AT1_3 — min {AT1_3; max{0; (CR_INS — CET1.3-10%)}: (7)
CR_INS
+ {0' (CR_INS CET1_.3-10%) (TZ_INS> T2 3}}
max AR - ) "\CRINS =y
CET1 4 = CET1.3
i {CETI 3 0; (CRINS — CET1.3-10%) (CETUNS)
min _3; max {0; _ _ 0)} CRINS

AT1_INS
CR_INS

T2_INS
+ max{O; (CR_INS — CET1.3-10%) - (CR INS) - T2_3}},

+ max{O; (CR_INS —CET1.3-10%) - ( ) —AT13 }

donde:

o (CET1_4 es el capital ordinario nivel 1 luego de restar el ajuste por inversiones no
significativas.

o AT1_4 es el capital adicional nivel 1 luego de restar el ajuste por inversiones no
significativas.

e T2 4 esel capital nivel 2 luego de restar el ajuste por inversiones no significativas.
e (ET1_3 es el capital ordinario nivel 1 obtenido del paso anterior.

e AT1_3 es el capital adicional nivel 1 obtenido del paso anterior.

e T2_3 es el capital nivel 2 obtenido del paso anterior.

o CET1_INS es la suma de exposicion a instrumentos del tipo CET1 de entidades
clasificadas como no significativas.

e AT1_INS es la suma de la exposicién a instrumentos del tipo AT1 de entidades
clasificadas como no significativas.

e T2_INS esla suma de exposicion a instrumentos del tipo T2 de entidades clasificadas
como no significativas, incluyendo la inversiéon en otros instrumentos TLAC.

e (CR_INS es la suma de exposiciones en instrumentos de capital CET1, AT1 y T2 de
entidades identificadas como no significativas, incluyendo la inversidon en otros
instrumentos TLAC.

Las cantidades que no se deducen seguirdn siendo ponderadas por riesgo. Por lo tanto, los
instrumentos del libro de negociacién se trataran segun las reglas de riesgo de mercado y los
instrumentos del libro banca se tratardn segun el enfoque IRB o el enfoque estandarizado (segun
corresponda). Para la aplicacién de la ponderacion de riesgo, la posicidn total en instrumentos debe
asignarse a prorrata entre los que estan por debajo y los que estan por encima del umbral del 10%.
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Paso 5: Inversiones significativas

Habiéndose aplicado todos los ajustes anteriores (paso 1, 2, 3y 4) se realiza el ajuste por inversiones
significativas. Se tomaran como valores de entrada los montos de CET1 4, AT1 4y T2 4 y se
obtendran como resultado los valores CET1_5, AT1 5y T2 5.

En este caso, Basilea Il (BCBS, 2010) define inversidn significativa como aquella que representa mas
del 10% de participacion de las acciones ordinarias emitidas por una institucion financiera, o es
considerada una asociada, y esta fuera del perimetro de consolidacion del banco. Al igual que la
deduccidn anterior, este ajuste tiene por objeto limitar la exposicion del banco a instrumentos del
sistema financiero, eliminando el efecto de la doble contabilizacién de capital y por tanto el posible
contagio. Ademas, para medir este 10% y la exposicion en cada componente de capital deben
considerarse las mismas 5 condiciones establecidas en el caso de inversiones no significativas.

En este caso, se descuentan los montos totales en exposiciones asociadas a AT1y T2. En el caso de
inversiones en otros instrumentos TLAC, se deberan deducir del capital T2. Si no es posible descontar
una exposicion a un nivel de capital (porque la exposicion es mayor al capital disponible), entonces
deberd descontarse del nivel de capital superior y asi sucesivamente.

En el caso de exposiciones asociadas a instrumentos CET1, éstas se tratan en paso siguiente
(deducciones de umbral). Matematicamente, el capital ajustado en cada nivel queda de expresado
por:

T2.5 = T2_4 — min{T2_4; T2_IS},

AT1.5 = AT1_4 — min{AT1_4; AT1_IS + max{0; T2_IS — T2_4}},

CET1_5 = CET1_4 — max{0; AT1_IS + max{0; T2_IS — T2_4} — AT1_4},
donde:

e (ET1.5 es el capital ordinario nivel 1 luego de restar el ajuste por inversiones
significativas de otros componentes de capital.

e AT1.5 es el capital adicional nivel 1 luego de restar el ajuste por inversiones
significativas.

e T2_5es el capital nivel 2 luego de restar el ajuste por inversiones significativas.
e (CET1_4 es el capital ordinario nivel 1 obtenido del paso anterior.

o AT1_4 es el capital adicional nivel 1 obtenido del paso anterior.

o T2_4 es el capital nivel 2 obtenido del paso anterior.

e AT1_IS esla suma de exposicidn a instrumentos del tipo AT1 de entidades clasificadas
como significativas.

e T2_IS es la suma de exposicion a instrumentos del tipo T2 de entidades clasificadas
como significativas, incluyendo la exposicion a otros instrumentos TLAC.
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Para el caso de Chile, las restricciones de inversién de los bancos y sus filiales hacen que la exposicién
en CET1 — distintas de las propias filiales - vengan dadas por las inversiones que puedan tener las
filiales bancarias. Por otro lado, las exposiciones en instrumentos AT1 y T2 emitidos por bancos
locales no tiene lugar, y sélo se puede dar el caso de que existan inversiones en instrumentos de estas
caracteristicas que sean emitidos por bancos extranjeros. Lo mismo ocurre para exposiciones en
otros instrumentos TLAC, dado que Chile no tiene un banco G-SIB. Estos aspectos aplican para las
deducciones del paso 4y 5, y seran desarrollados en profundidad en la seccién V.

Paso 6: Deducciones de umbral

Este es el Ultimo paso de ajuste para el cOmputo de capital regulatorio, y que tiene por objeto limitar
la exposicién de inversiones al sistema financiero e impuestos diferidos por los motivos ya enunciados
mas arriba. Para el caso de los derechos de servicios hipotecarios, al ser un intangible cuyo valor no
depende del desempefio del banco, su tratamiento se limita a eliminar sélo una parte de la exposicion
en este activo. De acuerdo con el calendario de implementacién del Comité de Basilea, en la primera
etapa, los aportes en estas partidas estaran limitados al 10% del CET1_5 de manera individual y a
15% del CET1_5 de manera agregada. Las formulas de dichos descuentos se indican a continuacion:

EXC_IDN_DT = max{0;IDN_DT — CET1.5 - 10%},

EXC_CET1_IS = max{0; CET1_IS — CET1.5 - 10%},

EXC_MSRs = max{0; MSRs — CET1_5 - 10%},

CET1.6 = CET1.5— (EXC_IDN_DT + EXC_CET11S + EXC_MSRs),

CET1.7 = CET1_6
— max{0; [(IDN_DT + CET1 IS + MSRs)
— (EXC_IDN_DT + EXC_CET11S + EXC_MSRs)] — CET1.5 - 15%},

donde:
e CET1.5 es el capital CET1 resultante del paso 5.
e (ET1_6 es el capital CET1 resultante del paso 6.
e [IDN_DT son DTA que nacen de diferencias temporales.
e MSRs son los derechos del servicio de créditos hipotecarios (MSRs, por sus siglas en inglés).

e CET1_IS es la suma de exposicidon a instrumentos del tipo CET1 de entidades clasificadas
como significativas.

e EXC_IDN_DT es el excedente asociado a los DTA que nacen de diferencias temporales.

e EXC_CET1_IS es el excedente asociado a las exposiciones de instrumentos CET1 de
entidades clasificadas como “significativas”.

e FEXC_MSRs es el excedente asociado a derechos del servicio de créditos hipotecarios.
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En la segunda etapa, cuando culmina la implementacién de los ajustes®®, el computo de los
descuentos individuales se mantiene, mientras que el ajuste agregado cambia ligeramente. El nuevo
mecanismo requiere que el monto no deducido de los items anteriores no sobrepase el 15% del CET1
final (CET1_7). Para ello, se pondera el CET1_6 por 17,65% (que resulta del ratio 15/85) lo que
asegura que el monto no descontado no supere el 15% de CET1_6.

CET1.7 = CET1.6
— max{0; [(IDN_DT + CET1 IS + MSRs)
— (EXC_IDN_DT + EXC_CET11S + EXC_MSRs)] — CET1_6 - (15/85)}

Los montos no descontados en el proceso anterior estaran sujetos a estrictos requerimientos de
divulgacién. Ademas, los montos no deducidos de cualquiera de los tres items anteriores estaran
sujetos a un ponderador de riesgo de crédito de 250%.

En el caso del Banco del Estado de Chile (BECH), su mayor tasa impositiva (40%), asociada a empresas
estatales, genera montos importantes de impuestos diferidos. Por esta diferencia, se ha sugerido al
Ministerio de Hacienda otorgar al banco una garantia contingente equivalente al crédito que se
origine en esta cuenta, solo por el equivalente a dicha sobretasa. Esta solucién no solo ha sido
implementada en otras jurisdicciones, tales como Brasil, Espafia e Italia, sino que es explicitamente
aceptada por el Comité de Basilea. En estos casos, el activo contingente otorgado tendrd un
ponderador de riesgo de crédito igual a 100%.

Por ultimo, Basilea Ill establece requisitos de divulgacion (pilar 3) en un formato estandar, que
permita la comparacion entre las distintas jurisdicciones de los paises miembros del Comité. Lo
anterior, con el objetivo de transparentar el computo del capital y mejorar la disciplina de mercado.
Los requisitos para el cumplimiento del Pilar 3, seran abordados en un capitulo especifico de la
Recopilacién Actualizada de Normas.

ili. Disposiciones transitorias:

Las disposiciones transitorias tienen por objetivo asegurarse de que el sector bancario pueda cumplir
con las mayores exigencias de capital, a través de un mecanismo de retencion de utilidades y/o
constitucion de nuevo capital, sin afectar la actividad crediticia.

El Comité de Basilea considerd deducciones progresivas en 5 afios y phase out para instrumentos no
calificados de 10 afios.

Tabla 4: Disposiciones transitorias para la constitucion del capital regulatorio en Basilea |l

BCBS 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

(porcentaje del total)
Deducciones al capital (1) 20% 40% 60% 80% 100% (2)

Eliminacién gradual de
instrumentos no calificados
(phase-out) (3) 10% 20% 30%  40% 50% 60% 70% 80% 90%  100%

(porcentaje de los APR)
Minimo CET1 (4,5%) 3,5% 4,0% 4,5%
Minimo T1 (6%) 45% 55% 6,0%
Capital regulatorio (T1+T2) 8,0%

(1) Los ajustes regulatorios en inversiones significativas, derechos de servicio de deuda hipotecaria e impuestos diferidos

26 Cinco afios después de comenzar la vigencia de los estandares de capital.
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por diferencias temporales, deberan ser completamente descontados después del quinto afio de la dictacion de la
normativa sobre capital, a razén de un 20% anual. Los descuentos asociados a instrumentos de capital emitidos por los
bancos o sus filiales que estén en manos de terceros (interés no controlador), deberdn considerar igual periodo de
transicién. Los montos positivos (suma al capital regulatorio del banco consolidado) podran incorporarse a partir del primer
afio de implementacién de la nueva normativa. (2) Las inyecciones de capital existentes del sector publico seran admisibles
hasta la entrada en régimen de los ajustes. (3) Para ser considerados calificados, los instrumentos deben cumplir con los
criterios que se indican en la Tabla y en la nota de prensa de 2011 (véase seccion IV.A.i).

Fuente: Elaboracién propia en base a BCBS (2010).

Como indica la Tabla 4, las deducciones regulatorias se aplican en forma escalonada, aumentando en
20% cada afio. Esto es vdlido para los descuentos de los pasos 3, 4, 5 y 6. Para el caso del
reconocimiento de participaciones del interés no controlador, se permite incluirlas desde el primer
afio, segln lo estimado en el paso 2. Sin embargo, en el caso de que la jurisdiccion permita incluir un
valor superior, vale decir, una parte del excedente regulatorio, una fraccién del 20% se excluird de
ese importe, aumentando en el mismo porcentaje para llegar a un 100% en un periodo de 5 afios.
Finalmente, el remanente no deducido durante el periodo de transicién de las partidas sujetas a
ajustes seguira recibiendo el tratamiento considerado en la jurisdiccién nacional.

Los instrumentos de capital que ya no califiqguen como AT1 o T2 bajo los nuevos estandares, se
reemplazaran gradualmente a razén de 10% anual desde la vigencia de las normas de capital (periodo
de 10 afios). El cémputo del limite para los instrumentos AT1 o T2 no calificados debera llevarse a
cabo considerando el valor nominal corriente a la fecha de vigencia. Salvo vencimientos o
amortizaciones, el valor nominal para el computo de los limites serd constante y el limite anual deberd
calcularse por separado para instrumentos AT1 y T2. Adicionalmente, los instrumentos que
consideren incentivos a ser amortizados deberan tratarse de la siguiente manera:

a. Aquellos con opcién de compra (call u otro incentivo para que sea pre pagado) anterior a la
fecha de vigencia de los nuevos estandares, que no hayan ejercido la opcion de prepago y
para los que no haya evidencias de que se vaya a ejercer en el futuro, que ademas cumplan
con los criterios para ser considerados como capital T1 o T2 de la Tabla, podran seguir siendo
reconocidos como capital bajo los nuevos estandares.

b. Aquéllos con opcién de compra (call u otro incentivo para que sea pre pagado) posterior a la
fecha de vigencia de los nuevos estandares, se considerardan “no calificables” aunque
cumplan con los criterios para ser considerados como capital T1 o T2 de la Tabla v, por lo
tanto, deberdn ser descontados en la fraccién que corresponda durante la transicién hasta
que se alcance la fecha de ejercicio de la opcidn. Alcanzada la fecha de ejercicio, no debera
haber evidencia que la opcidn vaya a ser ejercida en el futuro, para que los instrumentos
puedan ser considerados como capital.

Los instrumentos que no califiquen como CET1 bajo los nuevos estandares podrdn aplicar la misma
agenda de sustitucién gradual indicada en la Tabla si, y solo si, cumplen copulativamente con las tres
condiciones siguientes:

a) son instrumentos de capital emitidos por un banco con personalidad juridica de
responsabilidad limitada,

b) son admisibles como capital bajo la normativa previa a la fecha de vigencia de los nuevos
estandaresy

c) reciben reconocimiento ilimitado como capital T1 de acuerdo con la regulacion previa a la
fecha de vigencia de los nuevos estandares.
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B. Experiencia internacional en el proceso de implementacion de
los estandares de capital

El BCBS emitié en noviembre de 2018 su versiéon anual del reporte sobre la evaluacion de la
consistencia y completitud en la adopcion de los estandares de Basilea Il (BCBS, 2018). Se observan
importantes avances en aspectos core, como la implementacién de los ajustes en la definicién de
capital regulatorio, tanto en los paises miembros como en otras economias.

Por otro lado, el Comité de Basilea elabora semestralmente un reporte que evalla y monitorea el
impacto en los requisitos de capital, apalancamiento vy liquidez de los estandares de Basilea lll. Se
utiliza informacién del reporte elaborado en marzo de 2019 (BCBS, 2019), que utiliza datos
consolidados al primer semestre de 2018 para 189 bancos, divididos en 2 grupos: aquellos con capital
T1 mavyor a 3 billones de euros e internacionalmente activos (grupo 1), y el resto (grupo 2). Los analisis
son elaborados sobre las cifras agregadas para cada grupo.

Los ratios CET1, T1 y el capital regulatorio (CR) muestran una tendencia al alza desde el afio 2011,
superando las exigencias minimas (Figura 1). A su vez, la retencién de utilidades es la principal fuente
de mejora en el ratio CET1.

Figura 1: Ratios de capital (%) bajo estandar de Basilea Ill, considerando transicién actual
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Fuente: BCBS.

El CET1 ha aumentado considerablemente para ambos grupos. Para el grupo 1, la mayoria del
aumento se explica por bancos G-SIB. Los otros componentes del capital también se han elevado,
aunque a una velocidad menor. Por el contrario, los componentes del capital regulatorio han
permanecido mas estables en los bancos del grupo 2 (Figura 2), con un crecimiento mds pronunciado
en el CET1.
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Figura 2: Evolucién componentes de capital
(billones de euros)
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Fuente: BCBS.

El CET1 es el principal componente del capital, representando 76% y 82% respectivamente en los
grupos 1y 2. En los bancos del grupo 1 han ganado participacién los instrumentos AT1 en los Ultimos
afios, mientras que en el grupo 2, el CET1 ha incrementado durante el periodo analizado (Figura 3).
Cuando se analizan los componentes que mas ajustan el CET1 en el grupo 1, la fuente primaria viene
dada por la deduccién del goodwill, seguida por otros intangibles y activos por impuestos diferidos.

Figura 3: Distribucion del capital seglin sus componentes
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Fuente: BCBS.

Por otro lado, algunas particularidades en el tratamiento de los activos por impuestos diferidos se
encuentran en Brasil (2013), Espafia (2013) e Italia (2011), donde los respectivos estados otorgaron
a sus bancos una garantia contingente equivalente al crédito que se origina en la cuenta por
impuestos diferidos, solucién que fue explicitamente avalada por el Comité de Basilea. No obstante,
el gatillo de esta propuesta fue la crisis bancaria por la que estaban atravesando dichas economias,
lo que justificaba una garantia fiscal contingente que aliviara la implementacién de Basilea Il1. Si bien
la implementacion del nuevo estandar tiene costos, la situacion de la banca chilena es distinta, razén
por la que solo se ha propuesto utilizar esta garantia para la fraccion de los activos por impuestos
diferidos asociados a la sobretasa impositiva del banco de propiedad estatal.
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Ademas, en Estados Unidos recientemente se aprobd la modificacién del umbral para los descuentos
de activos por impuestos diferidos, derechos de servicios de créditos hipotecarios e inversiones
significativas en CET1, pasando de 10% a 25%. Esta modificacién, que rige a contar de abril de 2020
para bancos con activos inferiores a 250 billones ddlares, responde a sugerencias levantadas por las
agencias de supervision en el informe de crecimiento econdémico y regulatorio enviado el afio 2017
al congreso de dicho pais (EGRPRA, por sus siglas en inglés). Este informe, que se elabora cada 10
afios, recoge los comentarios de la industria respecto al estado de la regulacion, y en la Ultima version
se solicité simplificar el tratamiento de los activos por impuestos diferidos y aumentar el limite de
descuento de los derechos de servicios hipotecarios, ya que ambos aspectos fueron considerados
muy restrictivos por la industria. Esta situacién tampoco aplica en la banca chilena ya que la banca
local no es activa en el mercado de derechos de servicios de créditos hipotecarios y, parece poco
prudente aumentar el limite de deduccion de los activos por impuestos diferidos, cuando la evidencia
muestra que su participacién en el capital genera mayores incentivos a la toma de riesgos y un
aumento en la probabilidad de incumplimiento (Gallemore, 2012).

V.NORMATIVA PARA MEDIR EL CAPITAL REGULATORIO

La propuesta normativa fue puesta en consulta publica entre el 19 de noviembre de 2019 y el 17 de
enero de 2020. Por lo tanto, inicialmente se presenta en esta seccién la propuesta publicada, y en
una segunda parte se describen las modificaciones que fueron realizadas en funcion de los
comentarios recibidos durante el proceso de consulta, dando como resultado la metodologia final
para el cdmputo de capital regulatorio y su respectiva normativa.

A. Metodologia puesta en consulta publica

La LGB contiene todas las formas de capital propuestas en Basilea lll:

En el caso de las acciones ordinarias, adicional a lo establecido en la LGB, la Ley N° 18.046 de
Sociedades Andnimas y la ley N°18.045 de Mercado de Valores satisface los principios indicados
en la Tabla 3.

En el caso de los bonos subordinados, el articulo 55 de la LGB se refiere a los requisitos
principales que deben cumplir este tipo de valores, encomendando a la Comisién complementar
las condiciones via norma de caracter general.

Actualmente las condiciones complementarias para este tipo de instrumento se abordan en el
Capitulo 9-6 de la RAN. Si bien las emisiones actuales cumplirian con los requisitos sefialados en
la Tabla vy las condiciones adicionales (BCBS, 2011) de la seccién IV, se incluirdn, en un nuevo
Capitulo normativo, explicitamente algunas precisiones requeridas por Basilea Il que no estan
recogidas en la norma actual, eliminando asi cualquier incertidumbre que pudiera generar su
ausencia. Ademas, se agregaran requisitos adicionales para bonos subordinados con clausula de
conversidon en acciones.

Finalmente, sélo se aceptaran en el cémputo del patrimonio efectivo, los bonos subordinados
gue son emitidos directamente por el banco matriz, excluyendo aquellos emitidos por filiales.
Esto obedece a razones prudenciales, que tienen como objetivo evitar problemas juridicos en el
caso de que se genere la liquidacién de una institucién que se encuentra apalancada con capital
extranjero. En caso de que hubiera emisiones actualmente contabilizadas en el patrimonio
efectivo de esta naturaleza a la fecha de vigencia de esta normativa, asi como emisiones que no
cumplan las condiciones establecidas en el nuevo Capitulo normativo, se tendra un periodo de
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phase-out de 10 afios. A partir del 1 de diciembre de 2021 se podra reconocer un 90% de las
emisiones, y la tasa de reconocimiento disminuird 10% anualmente, hasta llegar a 0% el 1 de
diciembre de 2030.

jii. El articulo 55 bis de la nueva LGB permite la emision de acciones preferentes y bonos sin plazo
fijo de vencimiento, los cuales podran computar como patrimonio efectivo. Al igual que en el
caso de los bonos subordinados, la Ley solo se refiere a los requisitos principales que deben
cumplir este tipo de valores, encomendando a la Comisidon complementar las condiciones via
norma de cardcter general, en los términos que dicha disposicion indica. En este caso, y por
tratarse de un nuevo articulo, no existe un Capitulo de la RAN que complemente al articulo 55
bis. Por lo tanto, las instrucciones que se dicten sobre las acciones preferentes y bonos sin plazo
fijo de vencimiento se introducirdn en un nuevo cuerpo normativo, en linea con los criterios
establecidos en la Tabla y pdarrafos siguientes (condiciones adicionales de la nota de prensa del
BCBS, 2011). Cabe destacar que, al que igual que lo sefialado para los bonos subordinados, se
aceptaran solo las emisiones realizadas por el banco matriz.

Finalmente, considerando la gradualidad introducida en la Ley N° 21.130, que modifico la LGB
en enero de 2019, el primer afio podran reconocerse los bonos subordinados como
instrumentos AT1 por el total del importe legal (1,5% de los APR). Este factor ird disminuyendo
en un 0,5% anual, para llegar a 0% en un periodo de 4 afios.

La modificacién a la LGB ya sefialada, considera dos relaciones que deberan ser parte de la normativa.
La primera prescribe que los bonos sin plazo de vencimiento y las acciones preferentes estaran
limitados a un tercio del capital basico. Si bien este limite no es explicito en el marco de Basilea lll, si
lo es en los modelos de evaluacion de las clasificadoras de riesgo internacionales (S&P, 2015). Por la
misma razén, la LGB mantuvo el limite de 50% del capital basico para los bonos subordinados a plazo
considerados como parte del capital nivel 2.

En cuanto al célculo del capital regulatorio, la normativa consiste en recoger las definiciones y
deducciones explicadas en la seccién |V del presente documento, salvo algunas diferencias que se
detallan en esta seccion. Estos aspectos son abordados en un nuevo cuerpo normativo que derogard
en su oportunidad el Capitulo 12-1 de la RAN. Gran parte de las cuentas contables necesarias para la
estimacién del capital base del paso 1 y ajustes asociados al paso 3, ya estan capturadas en el
Compendio de Normas Contables para bancos de esta Comisidon. Solo se requiere incorporar algunas
cuentas, y otros elementos serdn capturados a través de informacidon complementaria, cuya
modificacion se detalla en el Anexo 4. Los ajustes asociados a los distintos pasos seran abordados en
archivos de riesgo independientes de la contabilidad, de modo que permitan calcular las deducciones
y el monto de capital regulatorio en sus distintos niveles, reemplazando al actual archivo C-04. Estos
seran emitidos en una futura propuesta.

Cuando se trate de filiales en el ambito de consolidacidn, la normativa vigente permite considerar el
interés no controlador agregado con un limite del 20% del capital bdsico. Todo lo que supere este
porcentaje debe ser descontado. El ajuste que propone Basilea Ill, en cambio, descuenta los excesos
regulatorios asociados al interés minorista de CET1, AT1y T2 a nivel de filial. La metodologia vigente
y la propuesta del Comité de Basilea no son completamente comparables, pero, a priori, beneficiaria
a las filiales con una participacién del interés no controlador relevante y de patrimonios significativos
relativos al patrimonio de la matriz, y si en estas filiales no se producen excedentes en capital
regulatorio. Ademds, el Comité de Basilea establece 2 condiciones necesarias para reconocer
instrumentos emitidos por filiales consolidadas:
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1- El instrumento emitido debe cumplir los requisitos establecidos por el BCBS para ser
reconocido en el nivel de capital respectivo (ver Tabla ).

2- Elinstrumento debe ser emitido por una filial bancaria. En este sentido, se entiende como
banco a aquella entidad sometida a normas prudenciales minimas equivalentes a un banco
y que comparta el organismo supervisor.

En Chile existen diferentes filiales que dan origen a interés no controlador que cumplen el primer
requisito y que ademas son supervisadas por el mismo ente (esto es, la CMF), pero carecen de normas
equivalentes a las de un banco. Ejemplos de estos casos son las corredoras de bolsa, de seguros,
administradoras generales de fondos, emisores y operadoras de tarjetas constituidas como Sociedad
de Apoyo al Giro (SAG), entre otras. En estos casos, las participaciones del interés no controlador
estardn concentradas en el CET1, ya que, aunque hubieran emitido instrumentos que cumplen los
requisitos para ser consideradas como AT1 o T2, no existen requisitos de capital asociados a ellos (ver
Anexo 5 para detalle de requisito regulatorio). Ademas, no se aceptan emisiones AT1 o T2 emitidas
por filiales, por lo que no existe interés controlador en estos niveles de capital. Atendiendo a esta
realidad en Chile, la normativa considera que el banco pueda reconocer el interés no controlador
sélo en CET1. Sin embargo, el reconocimiento no serd total, ya que el interés no controlador estara
sujeto al tratamiento de ajuste que se indica en el paso 2. En el caso de filiales no bancarias, se debera
estimar el excedente regulatorio de la siguiente forma, el cual debera ser deducido del CET1_1 que
tiene incorporado el interés no controlador de la filial:

EXC_CET1_F; = max{0; [CAP_F; — REQ_CAP_F;] - (1 — PAR_CAP_F))},
donde:
e FEXC_CET1_F; es el excedente regulatorio de capital ordinario nivel 1 de la filial i.
e (AP_F; es el capital de la filial /.

e REQ_CAP_F; es el requerimiento regulatorio al capital de la filial i, expresado en unidades
monetarias.

e PAR_CAP_F; es la participacion de la matriz en el capital de la filial i, expresada como
porcentaje.

Luego el CET1_1 se ajusta como sigue, dando origen al CET1_2%’:

n
CET1.2 = CET1.1— Z EXC_CET1F,
i=1
Si bien lo enunciado anteriormente representa un criterio no especificado en los estandares de
Basilea Ill, guarda relacién con el espiritu sobre el tratamiento de este tema y, a su vez, permite
gestionar la realidad en Chile.

27 Se debe considerar también en la deduccion el excedente que surge de filiales que tienen estandares de regulacion
bancaria.
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Cuando se trate de inversiones fuera del dmbito de consolidacion, la normativa vigente permite
considerar como capital regulatorio las participaciones en inversiones minoritarias?® agregadas, con
un limite del 5% del capital basico. Todo lo que supere el limite anterior, debera ser descontado. En
contraste, el BCBS distingue entre inversiones significativas®® y no significativas. Las inversiones
significativas serdn descontadas por completo en los niveles T2 y AT1, mientras que las
participaciones en CET1 deberdn deducirse conforme a lo indicado en el paso 6 (deducciones de
umbral). Respecto a las inversiones no significativas, el monto agregado de CET1, AT1y T2 en filiales
que supere el 10% de CET1 del capital regulatorio del banco, deberd ser deducido proporcionalmente
en funcion de las participaciones en T2, AT1y CET1 que el banco tenga asociadas a las inversiones no
significativas. En este escenario, los métodos de ajuste de capital no son comparables entre la
normativa vigente y la adoptada en por Basilea Ill, pero se puede decir que el método nuevo lleva a
cabo descuentos para todo tipo de inversiones fuera del perimetro de consolidacion y no sélo para
inversiones minoritarias directas en empresas distintas de las de apoyo al giro.

En Chile el articulo 55 y 55 bis de la LGB establece la restriccion de comprar acciones preferentes
(AT1), bonos sin plazo fijo de vencimiento (AT1) y bonos subordinados (T2) de emisiones locales a
bancos, sus sociedades filiales o coligadas (chilenas o extranjeras) y a las Cooperativas de Ahorro y
Crédito. Ademds, de acuerdo con el Capitulo 11-6 y 11-7 de la RAN, las filiales, sean chilenas o
extranjeras, tienen prohibida la adquisicion de acciones del banco matriz. Por otro lado, los bancos
solo estan autorizados a invertir en capital ordinario en sociedades que complementan al giro, de
apoyo al giro, sucursales y filiales en el exterior (Capitulo 11-6 y 11-7 de la RAN)3. Como
consecuencia, la Unica forma de inversion en acciones de otras empresas distintas a las ya
mencionadas estd dada por aquellas que se pueden realizar en forma indirecta o a través de las
filiales, en el desarrollo de sus funciones, con un limite maximo del 5% del capital de la entidad en la
cual se hace la inversién en este Ultimo caso (Capitulo 11-6 de la RAN).

Considerando el contexto de inversiones para los bancos en Chile, se generan las siguientes normas
con respecto a su tratamiento:

e Para el caso del ajuste regulatorio por inversion en instrumentos propios (Paso 3, letra h), la
inversion en instrumentos AT1 y T2 no tendra lugar, limitdndose a inversiones en CET1 que
el banco estuviera obligado a realizar, o a través de la exposicién (directa, indirecta y/o
sintética) que se pudiera generar por las inversiones realizadas por sus filiales por cuenta
propia.

e Enelcaso del ajuste regulatorio por participaciones cruzadas, no tiene dmbito de aplicacion
en Chile, dada la restriccion que tienen las filiales de comprar acciones del banco matriz.
Ademas, inversiones cruzadas en instrumentos AT1 y T2 no tendran lugar por las
restricciones de inversidn ya mencionadas.

e Para el andlisis de exposiciones en inversiones de instituciones no consolidadas, el banco
debera computar su inversién en el capital de las entidades descritas como Sociedades que
Complementan el Giro segun el articulo 74 de la LGB y el Capitulo 11-6 de la RAN, y aquellas

28 Se considera como filial si el banco tiene el control sobre la entidad segin lo definido por la NIIF10. Se considera como
inversion minoritaria lo que no califica como filial. Para clasificacion de filiales y entidades asociadas o minoritarias, referirse
aRAN 11-6y 11-7.

29 El banco matriz tiene més del 10% de las acciones ordinarias.

30 | as participaciones minoritarias estan limitadas a sociedades de apoyo y complemento al giro en Chile, mientras que,
para el caso extranjero, se limita a bancos y filiales con operaciones equivalentes a las que realizan las filiales permitidas en
Chile. Ademas de lo anterior, los bancos no pueden tener otras acciones (a menos que sea de forma transitoria), excepto
aquellas de entidades internacionales de servicio a la banca o empresas publicas en Chile.
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en el extranjero segun el Capitulo 11-7 de la RAN. Ademas, se debe sumar la participacion
gue pueda ocurrir a causa de las inversiones por cuenta propia que realizan las filiales
corredoras de bolsa o agentes de valores en acciones de bancos, compafiias de seguros,
empresas cuyo rubro es la inversién u otras entidades financieras; asi como la exposicion
indirecta o sintética que se genere por la inversion en fondos o instrumentos derivados
respectivamente. Para el caso de instrumentos T2 y AT1, las Unicas exposiciones que pueden
existir son aquellas vinculadas a emisiones de bancos extranjeros, dado que existe la
restriccién para invertir en emisiones de bancos locales. En el caso de inversiones en
instrumentos de similares caracteristicas a AT1y T2, pero emitidos por entidades distintos a
bancos, no estaran afectos a la deduccion, dado que no tienen un requerimiento regulatorio
asociado. Finalmente, se debe descartar del computo acciones en empresas publicas
nacionales y las participaciones en empresas internacionales de servicios a la banca que
realicen filiales en el extranjero. Ademas, no se deben considerar las entidades denominadas
Sociedades de Apoyo al Giro del Capitulo 11-6 de la RAN, dado que su giro no es la inversion.
Este Ultimo criterio es consistente con la actual exclusién que se hace en el Capitulo 12-1 de
la RAN al estimar inversiones minoristas. Finalmente, el tratamiento de las inversiones en
entidades no consolidadas sera equivalente al de inversion significativa (paso 5),
independiente de la participacién que tenga el banco en el capital ordinario de la otra
entidad. Esto obedece a motivos prudenciales, acotando el efecto contagio que podrian
sufrir los bancos por este tipo de exposiciones.

En el caso de los ajustes regulatorios por impuestos diferidos que presenta el Banco del Estado de
Chile, producto de las provisiones por riesgo de crédito y su mayor tasa impositiva como empresa
estatal (+40%), una opcion es que el Estado otorgue al banco una garantia contingente equivalente
al crédito que se origine en esta cuenta. Esta solucién no solo ha sido implementada en otras
jurisdicciones, tales como Brasil, Espafia e Italia, sino que es explicitamente aceptada por el Comité
de Basilea. En efecto, el documento de preguntas frecuentes del Comité de Basilea (BCBS, 2017)
especifica que, en jurisdicciones donde el gobierno reembolsa los montos netos positivos de
impuestos diferidos por diferencias temporales de un banco en el evento de resolucién, no aplica
este descuento, debiendo utilizarse un PRC de 100% al activo neto garantizado3!. De acuerdo con
este lineamiento, una garantia contingente del Estado chileno, que comprometa el reembolso de los
montos netos positivos de impuestos diferidos por diferencias temporales correspondientes a la
sobretasa de las empresas publicas (40%) en el evento de liquidacion forzosa del Banco Estado,
eximiria a este banco del descuento adicional, asimildndolo al resto de los bancos comerciales. Esta
garantia, en la prdctica, debiera ser equivalente a una reasignacion de recursos del Estado para el
pago de la garantia estatal a los depdsitos en su banco (véase Silva et al 2018).

31 pregunta 3, Parrafo 69-70 (Deferred tax assets), Basel Il definition of capital — Frequently asked questions.
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Respecto de los limites reglamentarios definidos en el articulo 66 de la LGB, se propone su medicion
a nivel consolidado global (el banco y todas sus filiales que consolidan, tanto en Chile como en el
extranjero) y a nivel consolidado local (el banco y todas sus filiales que consolidan en Chile). Esta
propuesta sigue la actual normativa europea (Reglamento 575/2013), lo que permite garantizar que
el capital regulatorio se encuentra apropiadamente distribuido entre la matriz y las filiales en otras
jurisdicciones, evitando sobre apalancamientos cruzados. Para la medicién del capital regulatorio
consolidado local, la inversién en la filial extranjera deberd descontarse directamente del valor final
del capital ordinario nivel 1y de los activos ponderados por riesgo, es decir, no debera tratarse segun
el paso de inversién no consolidada.

En las materias discutidas en este documento, la modificacién legal solo considera articulos
transitorios sobre la gradualidad en la constitucion de instrumentos AT1 por instrumentos T2,
dejando a la CMF la definicién de las directrices para la implementacién de los ajustes para el
cémputo del patrimonio efectivo (Paso del 2 al 6). Al respecto, el Comité de Basilea propone una
implementacién gradual de 5y 10 afios, respectivamente. Considerando lo anterior, para el caso de
Chile se propone una implementacion gradual, con un afio de gracia desde la vigencia, comenzando
con un 25% del descuento en diciembre de 2021, que se incrementa en el mismo porcentaje cada
afio, hasta alcanzar el 100% en diciembre de 2024 (Tabla 5).

Durante el periodo de transicién, los bancos deberan estimar la diferencia en CET1 y T2 entre la
definicién equivalente del Capitulo 12-1y la normativa aqui presentada. La definicion equivalente del
CET1 segun el Capitulo 12-1 serd la suma del capital basico ahi definido y el interés no controlador
(reconocido hasta por el 20% del capital basico). Se debera deducir de este valor el goodwill, y
cualquier exceso de inversiones minoritarias de acuerdo con lo estipulado en el Capitulo 12-1. En el
caso de la medicidn consolidada local, se debera deducir el valor de las inversiones de filiales en el
extranjero. Para el caso del T2, la definicidén equivalente serd la suma de los bonos subordinados
segun lo dispuesto en el nuevo Capitulo normativo, (el limite de 50% del CET1 sera estimado sobre
la definicidn equivalente), y las provisiones adicionales de acuerdo con lo sefialado en el Capitulo 12-
1. Los bonos subordinados que sean de filiales o que no cumplan los requisitos del nuevo capitulo
normativo, deberan afiadirse a la definicién de capital T2 segun la nueva norma, asi como a su
equivalente del Capitulo 12-1, segun la tasa de reconocimiento durante el periodo de phase-out.

Luego, la diferencia en ambos niveles de capital debera ponderarse por el factor de descuento segun
el afio de transicion, y deducirse si es positiva, o sumarse si es negativa, a la definicién equivalente
del Capitulo 12-1 para cada nivel de capital. Para el caso de la definicion del AT1, se aplicara la
presente normativa desde un inicio, sin perjuicio de la disposicion transitoria que permite reemplazar
instrumentos AT1 por T2. La Figura 4 presenta un ejemplo de calculo del patrimonio efectivo durante
el periodo de transicién, asumiendo que se estd aplicando un 20% de los descuentos al capital. Se
observa que el banco debe estimar el capital CET1 y T2 considerando la normativa aqui descrita, asi
como su equivalente de acuerdo con la RAN 12-1, restando la diferencia ponderada a este ultimo
valor. En el caso de que el banco tuviera un bono emitido por alguna filial o, no cumpliera los
requisitos del nuevo Capitulo normativo, se podra sélo considerar a una cierta fraccion segin el afio
del phase-out. Este valor debe afiadirse al capital T2 de la nueva normay su equivalente del Capitulo
12-1. Luego, se debe verificar que no exista un exceso de bonos subordinados considerando el techo
del 50% del CET1 durante la transicién.
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Figura 4: Ejemplo de célculo del patrimonio efectivo (PE) durante el periodo de transicion

Patrimonio controladores 100
(+) Interés no controlador 20
(-) Goodwill 5
|(=) CET1_Equivalente_RAN 115

CET1 (=) 115-0,2*(115-80) = 108
[CET1_RAN 21-1 80
Bonos subordinados (RAN 21-3) 60
50% CET1_Equivalente_ RAN 12 57,5
|(=) T2_Equivalente_RAN 12. 57,5 ’\A

T2 (=) 57,5-0,2*%(57,5-40) = 54
Bonos subordinados (RAN 21-3) 60 50% CET1 (108*50%) 54
50% CET1 RAN 21-1 40 [T2 Final min(T2; 108*50%) (=) 54|
[(=) T2_RAN_21-1 40|

[PE (=) 108+54 162]

*Incluye bonos de filiales o que no cumplan requisitos del capitulo 21-3, ponderados segun afio de phase-out.
Fuente: CMF.

Tabla 5: Gradualidad en los ajustes de capital y pase-out bonos subordinados

Chile 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Deducciones al capital 0% 25% 50% 75% 100%
Phase-out

100% 90% 80% 70% 60% 50% 40% 30% 20% 10% 0%

(Monto reconocido de emisiones
filiales)

Fuente: CMF.

B. Ajustes tras consulta publica

Los ajustes responden a las principales inquietudes y comentarios levantados por la industria
bancaria durante el proceso de consulta. Estos cambios son los siguientes:

1) Enelcaso del tratamiento de inversiones en empresas fuera del perimetro de consolidacion,
se adopta el tratamiento propuesto por Basilea lll. La metodologia final para el descuento
dependera de si la participacion en el patrimonio de la entidad supera el 10%, lo que de
ocurrir se trata como inversion significativa de acuerdo con el paso 5y, en caso contrario, se
trata como inversién no significativa, siguiendo lo establecido en el paso 4. Ademas, dado
que se puede dar una inversién en otros instrumentos TLAC de bancos extranjeros que estan
sujetos a estos requerimientos en sus propias jurisdicciones, se considera también su
tratamiento. En este caso, dado que no existen bancos G-SIB en Chile, se adopta sdlo el
tratamiento de bancos no G-SIB en inversiones no significativas.

2) Elvalor del output floor cuando se usan metodologias internas en el calculo de los cargos de
capital por riesgo de crédito, fue inicialmente establecido en un 80%. Este valor se asimilaba
a lo establecido por el BCBS en su consulta publica inicial, sin embargo, la versién final de la
norma rebaja su valor a 72,5%, alineandose asi al valor revisado establecido por Basilea lll.

3) En cuanto al ajuste de la reserva por la variacién en el valor razonable de los instrumentos
derivados para la cobertura de flujos de efectivo, se precisa en la norma que corresponde a
instrumentos derivados que cubren instrumentos que no estén valorados a valor razonable.
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4) La medicién de los limites establecidos en los articulos 66, 66 bis y 66 quater de la LGB, debe
realizarse a nivel consolidado global y consolidado local de acuerdo con la normativa.
Considerando que la implementacién del nuevo nivel de consolidacion puede significar
costos operativos, se posterga su cumplimiento y revelacion, quedando fijado a partir del 1
de diciembre de 2022.

5) Considerando un ciclo econémico mas debilitado por la pandemia COVID-19Yy, los costos que
significa la implementacién de los descuentos al capital, se modifica su implementacion
transitoria, postergando su entrada en vigencia y se gradla su aplicacién. El el primer
descuento serd de 15% a partir del 1 de diciembre de 2022, 30% a partir del 1 de diciembre
de 2023, 65% a partir del 1 de diciembre de 2024, llegando a 100% el 1 de diciembre de 2025.
Asi, el inicio del periodo de phase-out comienza el 1 de diciembre de 2022, fecha a partir de
la cual los bonos subordinados de filiales o que no cumplan los requisitos normativos del
nuevo Capitulo, se reconocerdn por hasta un 90%. Esta tasa de reconocimiento disminuird
un 10% anualmente, para llegar a 0% el 1 de diciembre de 2031.

6) En cuanto al interés no controlador, se precisa en la norma que corresponde a todo el
patrimonio de la filial, no limitdndose sélo al capital pagado. Cabe destacar que la
metodologia de tratamiento guarda relacién con lo establecido por el BCBS, y no pretende
generar incentivos a la descapitalizacion de las filiales, sino limitar el capital que no es
propiedad del banco y, que podria no estar disponible en una situacion de insolvencia.

7) Para el tratamiento de los impuestos diferidos, se precisa en la norma que aquellos afectos
a deduccién total corresponden a pérdidas tributarias y los créditos tributarios contabilizados
como impuestos diferidos. A su vez, se deduce el valor bruto, mientras que los pasivos por
impuestos diferidos seran utilizados para compensar los activos por impuestos diferidos
sujetos a deduccion de umbral. Finalmente, aquellos pasivos por impuestos diferidos que
compensan deducciones de otros activos, tales como intangibles, deberan considerar su
valor neto. Estas medidas son conservadoras y facilitan el manejo de los impuestos diferidos.

8) En el caso del ajuste por variacién del riesgo de crédito del emisor, se agrega en la norma el
concepto de DVA registrado en resultados, acorde a la modificacién al CNC.

9) El descuento de las ganancias registradas por operaciones de securitizacion se restringe a
aquellos casos en que en la operacion se reconoce un nuevo activo financiero, un activo por
los derechos de administracion del activo cedido, o cuando se continta contabilizando el
activo de acuerdo con su implicacién continuada segun la NIIF 9. Lo anterior corresponde a
eventos en que la ganancia registrada inicialmente podria revertirse por un deterioro del
activo que se registra en el balance del banco. Este tratamiento es acorde a la aplicacion de
la NIIFS.

Los ajustes anteriores permiten alinear la metodologia local a los requerimientos de Basilea I,
internalizando los comentarios recibidos durante el proceso de consulta.
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VI. ANALISIS DE IMPACTO REGULATORIO

En esta seccion se estima la disminucién de capital regulatorio que se materializaria al implementar
los estandares de Basilea Ill, de acuerdo con la normativa presentada. Para ello se utilizan los estados
financieros y archivos normativos a diciembre de 2018 y 201932,

Los resultados de las estimaciones se muestran en la Tabla 6, donde se aprecia que la normativa
generaria una disminucién de patrimonio efectivo consolidado de 2.767 millones de dodlares en
diciembre 2018, equivalente a 8,2% del stock a la fecha de estimacién. La disminucién llega a 2.316
millones de dodlares a diciembre 2019, lo que representa un 6,5% del stock. Los valores anteriores no
deben entenderse como un mayor requerimiento de capital, ya que esto Ultimo dependerd de las
holguras respecto de los limites del articulo 66 de la LGB, en funcion de las metodologias establecidas
para el calculo de los activos ponderados por riesgo del articulo 67.

Al analizar por componentes, la disminucion en CET1 alcanza 2.343 millones de délares a diciembre
2018 (9,1% del stock equivalente a la fecha), y 1.969 millones de délares a diciembre 2019, lo que
representa un 7,2% del stock inicial. La menor disminucién en CET1 se debe principalmente a que
algunos bancos han aumentado la participacion en sus filiales, lo que ha bajado el interés no
controlador vy, por tanto, el descuento asociado. Ademas, ha aumentado el ajuste de la reserva por
variacién del valor razonable de instrumentos derivados para cobertura en forma positiva para el
patrimonio efectivo. En capital T2, la disminucidn llega a 424 millones de délares a diciembre 2018,
lo que equivale a 5,4% del stock. A diciembre 2019, la disminucién en capital T2 llega a 347 millones
de ddlares, lo que representa un 4,1% del stock. Esta menor disminucidon se explica principalmente
por un menor descuento por el exceso de 50% de bonos subordinados con respecto al CET1.

Tabla 6: Estimaciones de capital regulatorio (millones de ddlares)

dic-18 dic-19
Conciliaciéon con RAN 12 - 1 Valor Proporcion Valor Proporcién Delta

Componente (%) Componente (%) | (%)
Cap. Basico RAN12-1 27.019 104,4 28.632 104,6 6,0
(-) Goodwill 1.779 6,9 1.816 6,6 2,1
(+) Int. Minoritario 645 2,5 545 2,0 -15,5
_=CET1: RAN12-1 25.886 100,0 27.360 100,0 5,7
(-) Interés minoritario en exceso 421 1,6 360 1,3 -14,5
(-) Adicional intangible 1.394 5,4 1.482 5,4 6,3
(-) Impuestos diferidos 622 2,4 642 2,3 3,1
(+) Reserva flujo caja 94 0,4 514 1,9 445,6
_=CET1: BllI 23.542 90,9 25.391 92,8 7.9
Bonos subordinados, RAN 9-6 7.079 89,4 7.689 90,8 8,6
(+) Provisiones adicionales 837 10,6 783 9,2 -6,5
_=T2: RAN12-1 7.916 100,0 8.472 100,0 7,0
(-) Bono filial extranjero 264 3,3 250 3,0 -5,4

32 Con la informacién disponible no es posible capturar participaciones indirectas/sintéticas en instrumentos de capital,
deducciones por ganancia de operaciones securitizadas, DVA, activos de planes de pensiones, derechos de servicios
hipotecarios. Las estimaciones consideran un tipo de cambio de $744,62 CLP/USD, y para efectos de comparabilidad, no se
considera al banco MUFG en 2018, dado que no existe a diciembre 2019.
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(-) Inv. no significativa en T2 46 0,6 33 0,4 -28,6
(-) Exceso capital T2 113 1,4 63 0,7 -43,8
_=T2:Blll 7.493 94,6 8.125 95,9 8,4
PE BIII 31.035 91,8 33.516 93,5 8,0
PE RAN 12-1 33.802 35.832 6,0
Contingente 775 855 10,3

Fuente: Estimaciones CMF.

Al analizar las diferencias entre el calculo segin el Capitulo 12-1 de la RAN y los estandares de Basilea
I, destacan los siguientes aspectos:

El Capitulo 12-1 de la RAN exige la deduccién del goodwill, valor que asciende a 1.776y 1.816
millones de délares a diciembre 2018 y 2019, respectivamente. Considerando este activo y
los otros intangibles (netos de pasivos por impuestos diferidos), con Basilea Ill se genera una
deduccion total de 3.173 y 3.299 millones de ddlares respectivamente, generando un
aumento de 1.394 millones de ddlares (78%) en este descuento a diciembre 2018, y un
incremento de 1.482 millones de délares (82%) a diciembre 2019.

El Capitulo 12-1 de la RAN permite imputar el interés no controlador hasta por un 20% del
capital bdsico sin importar las caracteristicas de la filial que da origen a este concepto. Este
valor totaliza 645 y 545 millones de ddlares a diciembre 2018 y 2019, respectivamente. Con
Basilea Ill, el interés no controlador imputado asciende a 224 y 185 millones de ddélares para
cada afio, disminuyendo en 421 (65%) y 360 (66%) millones de ddlares, respectivamente, el
monto sumado a capital por este concepto. Esto se debe principalmente a que las filiales
tienen bajos requerimientos regulatorios o, en caso de ser bancos, existen holguras de capital
elevadas.

Por concepto de impuestos diferidos se tiene una deduccién total de 622 y 642 millones de
dolares a diciembre 2018 y 2019 respectivamente. Cabe destacar que este valor se obtiene
de asumir una tasa impositiva del 27% en el banco estatal, lo que genera una obligacién
contingente de 775y 855 millones de ddlares en cada afio, lo cual es para cubrir el efecto de
la sobre tasa de impuestos.

La variacidon del valor razonable de las coberturas de flujo de efectivo muestra un saldo
negativo, por lo que se suma al CET1 un total de 94 millones de délares en diciembre 2018,
mientras que a diciembre 2019 se suman 514 millones de ddlares por este concepto.

Algunos bancos ven limitada la imputacion de bonos subordinados como T2 al considerar el
limite del 50% del CET1, lo que reduce el monto incluido en 113 y 63 millones de ddlares en
cada afio.

Existen bonos subordinados emitidos por filiales que ascienden a 264 y 250 millones de
ddlares a diciembre 2018 y 2019, respectivamente, lo que disminuye el capital T2 por estos
valores. El resto de la diferencia en capital T2 se explica por la deduccién de inversiones en
capital de este tipo de banco extranjeros, por montos que ascienden a 46 y 33 millones de
dolares respectivamente para cada afio.

37



Finalmente, se observa que el principal descuento en CET1 estd dado por los descuentos intangibles
adicionales, lo que se encuentra en torno al 5% del stock inicial, seguido por los impuestos diferidos
gue estan en torno al 2%, mientras que el exceso del interés controlador se ubica en torno al 1%. En
capital T2, el principal ajuste proviene de bonos subordinados de filiales, con valores en torno a 3%
del stock inicial, seguido por el ajuste del exceso de bonos subordinados e inversiones en capital
T2.Cabe mencionar que las estimaciones presentadas anteriormente corresponden a montos que
consideran la implementacién total de los descuentos de capital, pero como se mencioné en la
seccion V, la ejecucidon de los ajustes serd gradual en un periodo de 5 afios, lo que resulta en la
trayectoria exhibida en la Figura 5 si se toman las cifras a diciembre 2019. En esta figura también se
considera el phase-out de 10 afios para bonos subordinados emitidos por filiales, en los casos que
corresponda.

Figura 5: Trayectoria de los componentes de capital (millones de ddlares)

35.832 35.832 35492 35145
34348 33534 33,534 33534 33534 33534 33.534 33516

1]

Actual 01-dic-21 01-dic-22 01-dic-23 01-dic-24 01-dic-25 01-dic-2C =" “c-27 01-dic-28 01-dic-29 01-dic-30 01-dic-31

mCET1 T2 PE

Fuente: Estimaciones CMF.

Cuando se mide el patrimonio efectivo a nivel consolidado local, se obtiene un valor estimado de
21.182 y 23.177 millones de dodlares para el CET1, 7.324 y 7.838 millones de ddlares para el T2,
totalizando 29.126 y 31.014 millones de ddlares el patrimonio efectivo a diciembre de 2018 y 2019,
respectivamente. La variacién en CET1 con respecto a la definicién equivalente representa una
disminucion de 7,3% vy 6,3%, respectivamente, del stock inicial. En capital T2, la disminucién
representa un 4,2% vy 4,7% del stock inicial para cada afio; mientras que, para el patrimonio efectivo,
la caida alcanza un 6,5% y 5,9% en cada periodo. Cabe destacar que esta es una nueva definicion de
consolidacién, por ende, no tiene una revelacion de informacién en la actualidad, y, por tanto, estas
estimaciones son preliminares. Al analizar los principales descuentos en CET1, la proporcién mayor
se explica por intangibles, seguido por el valor de la inversidn en filiales, impuestos diferidos y exceso
de interés no controlador. Para el caso del capital T2, los descuentos se explican principalmente por
el exceso de bonos subordinados y, en menor proporcion, por la inversién en capital T2 de otros
bancos.

Los valores anteriores corresponden a la implementaciéon completa de la nueva normativa. Sin
embargo, la aplicacién serd gradual en 5 afios, resultando en la trayectoria de la Figura 6, con cifras
a diciembre 2019.
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Figura 6: Trayectoria de los componentes de capital consolidado local (millones de ddlares)
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Fuente: Estimaciones CMF.

Finalmente, la aplicacién de la nueva norma permitira definir el capital regulatorio de los bancos de
manera mas robusta, alineandose a las mejores practicas internacionales en cuanto a su medicion,
lo que beneficiara la estabilidad del sistema bancario.
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ANEXOS

1. Analisis comparado del requerimiento capital vigente vs Basilea

III

A continuacién, se realiza un andlisis comparado simple entre el estandar de Basilea Ill y el vigente

en la regulacién local.

Tabla 7: Comparativo Basilea Ill, regulacién pre y post modificacion de LGB

Computo de Capital Regulatorio

Basilea IlI

Pre-Modificacion LGB

Modificacion LGB

Coémputo de capital base
CET1, AT1y T2 (paso 1).

Existe la definicién de capital
basico, similar al CET1, y capital
regulatorio (patrimonio
efectivo). Las componentes AT1
no existian previa modificacién.

Introduce instrumentos AT1 (art 55).
Deja como atribucién de la CMF las
reglas especificas que permitiran
considerar ajustes en todos los
niveles de capital®.

Interés minoritario (paso 2).
Se descuentan solo los
excedentes del capital
regulatorio (CET1, AT1y T2)
asociado a interés minorista.

El Capitulo 12-1 de la RAN
considera un ajuste por interés
minoritario o no controlador de
filiales consolidadas (descuenta
de capital basico cuando interés
minoritario excede el 20%).

La categoria de ajuste comparte el
espiritu, pero las metodologias son
profundamente diferentes. La CMF
cuenta con las atribuciones para
hacer estos ajustes via norma de
caracter general*.

Otros ajustes de capital (paso
3)

Sélo considera el descuento del
goodwill a nivel de capital
regulatorio total.

La CMF cuenta con las atribuciones
para hacer estos ajustes via norma de
caracter general*.

Ajuste por inversiones no
significativas (paso 4).
Descuento sobre 10% de CET1
del banco a prorrata en las
participaciones de CET1, AT1,

T2,y otros instrumentos TLAC.

Su simil es el ajuste por
inversiones minoritarias.
Descuenta sobre el 5% de CET1.

La categoria de ajuste comparte el
espiritu, pero las metodologias son
profundamente diferentes. La CMF
cuenta con las atribuciones para
hacer estos ajustes via norma de
caracter general*.

Ajuste por inversiones
significativas (paso 5). Se
descuenta la totalidad de T2
AT1, T2,y otros instrumentos
TLAC. CET1 se ajusta
individualmente (10%) y
combinadamente (15%).

Su simil es el ajuste por
inversiones minoritarias.
Descuenta sobre el 5% de CET1.

La categoria de ajuste comparte el
espiritu, pero las metodologias son
profundamente diferentes. La CMF
cuenta con las atribuciones para
hacer estos ajustes via norma de
caracter general*.

Ajuste de umbral (paso 6).
Descuento individual sobre el
10% del CET1 del banco para
impuestos diferidos por
diferencias temporales,
inversiones significativas y
derechos de servicio de
créditos hipotecarios.
Ademas, existe un descuento
combinado de 15%.

No considerado.

La CMF cuenta con las atribuciones
para hacer estos ajustes via norma de
caracter general*.

* Articulo 66: “La Comisién, para efecto de la determinacién del patrimonio efectivo, podré fijar, mediante norma de
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caracter general, ajustes o exclusiones de partidas de activos o pasivos, incluyendo mitigadores de riesgos, que incidan en
su valor”.
Fuente: elaboracién propia.

2. Flujograma interés no controlador, inversiones significativas y
no significativas

De acuerdo con al Capitulo 11-6, los bancos pueden participar en las siguientes sociedades
constituidas en el pais, con la autorizacion previa del supervisor:

a) Sociedades filiales seglin lo establecido en los articulos 70 y 70 bis de la Ley General de Bancos y
en el articulo 23 bis del D.L. N° 3.500, tratadas en el titulo Il del Capitulo 11-6 de la RAN;

b) Sociedades de apoyo al giro (SAG) segun lo dispuesto en el articulo 74 de la Ley General de Bancos
y lo instruido en el titulo |1l del Capitulo 11-6 de la RAN; e,

¢) Inversiones minoritarias en sociedades, mantenidas de conformidad con lo dispuesto en el inciso
segundo del articulo 72 de la Ley General de Bancos, cuyo objeto sea alguno de los indicados en sus
articulos 70 y 70 bis, tratadas en el Titulo IV del Capitulo 11-6 de la RAN.

Adicionalmente, el Capitulo 11-7 de la RAN, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 76 de la
Ley General de Bancos, indica que los bancos podran abrir sucursales y oficinas de representacién en
el extranjero, efectuar inversiones en acciones de bancos establecidos en el extranjero o de empresas
constituidas en el exterior que tengan alguno de los giros autorizados en los articulos 70 (sociedades
filiales) y 74 (sociedades de apoyo al giro) de la Ley General de Bancos.

Con el objetivo de simplificar la comprension de este proceso, se construye un flujograma (Figura ).
El primer paso, requiere identificar si la entidad es parte del dmbito de consolidacion del banco. Si la
entidad tiene un tratamiento consolidado (filial), y se verifica la existencia de interés no controlador
(participacion del banco < 100%), entonces debera aplicarse un ajuste por concepto de interés
minorista. En el caso inversiones en sociedades®? que no son parte del dmbito de consolidacion (otros
bancos, compafiias de seguros u otras instituciones financieras), entonces se computara la exposicion
directa, indirecta®* o sintética® a instrumentos constitutivos de capital que califiquen como CET1,
AT1 y T2 (de acuerdo con las disposiciones del Paso 1: Capital base ). La exposicion a estos
instrumentos deberd agregarse a nivel de contraparte y debera considerar exposiciones clasificadas
tanto en el libro de negociacion como de banca. Si la exposicion agregada en CET1 supera el 10% de
participacion, entonces hablamos de una inversion significativa, si es menor o igual al 10%, entonces
hablamos de una inversién no significativa. Una vez identificada la categoria de cada contraparte
(significativa o no significativa), se agregan las exposiciones en CET1, AT1 y T2 por separado y de
manera agregada. Los valores anteriores se utilizan para computar los ajustes asociados a los pasos
4vy5.

33 La participacion debe ser en instrumentos de capital que califiquen como CET1, AT1 o T2 de acuerdo con las disposiciones
indicadas la Tabla . Si no es posible clasificar a qué tipo de capital corresponden las inversiones, entonces debera asumirse
que son del tipo CET1.

34 Se entiende como posicion indirecta la participacion del banco en indices invertibles o fondos de inversion con exposicién
a instrumentos de capital de entidades financieras.

35 Se entiende como posicion sintética la participacion del banco en derivados que repliquen el rendimiento de un
instrumento de capital de alguna entidad financiera.
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Figura 7: Diagrama de proceso de ajuste de capital regulatorio de un banco
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3. Ejemplo de calculo del capital regulatorio

Paso 1: Capital base

Se estima el capital base para los distintos componentes de capital. Para el caso del CET1, este queda
dado por:

Tabla 8: Capital ordinario nivel 1, base

Partida Monto

Capital pagado 838.000
Acciones adquiridas por el propio banco 0
Sobreprecio pagado por acciones 0
Otras reservas no provenientes de utilidades 378.000
Reservas provenientes de utilidades 203.000
Ajuste de inversiones disponibles para la venta 4.000
Ajuste de derivados de cobertura flujo de caja 0
Ajuste acumulado por diferencias de conversién 2.000
Utilidades no repartidas de ejercicios anteriores 16.000
Utilidad del ejercicio anterior por asignar 0
Utilidad (pérdida) del ejercicio 77.000
Provisién para dividendos minimos -23.000
Interés no controlador 100.000
CET1_1 1.595.000

Fuente: elaboracién propia.
De la misma forma se determina el capital base del componente AT1_1 como sigue:

Tabla 9: Capital adicional nivel 1, base

Partida Monto
Acciones preferentes 500.000
Bonos sin plazo fijo de vencimiento 100.000
Sobre precio pagado 3.000

Acciones preferentes emitidas por filial en manos de terceros 25.000

AT1_1 628.000

Fuente: elaboracién propia.

Finalmente se estima el capital base nivel 2 como sigue:



Tabla 10: Capital nivel 2, base

Partida Monto

a) Bonos subordinados 750.000
b) Sobre precio pagado 50.000
(1) APRC 1,25% 443.056
(2) Provisiones adicionales 450.000
c) = Provisiones adicionales: min(1,2) 443.056
d) Bonos subordinados emitidos por filiales en manos de terceros 37.500
T2_1: a+b+c+d 1.280.556

Fuente: Elaboracién propia.
Paso 2: Ajuste de participaciones minoritarias

En este paso se ha de deducir el excedente regulatorio que proviene del capital reconocido desde filiales
y que se encuentra en manos de terceros. Para este caso se asume que el banco tiene una filial bancaria
con los siguientes antecedentes:

Tabla 11: Capital de la filial

Monto que pIRenICh Participacion Part.

. Monto emitido y . 9 . manos de p Acumulada (%)

Partida tiene la matriz Matriz (%)
pagado (a) (b) terceros (c=a- (c/a) (acumb /
b) acum a)

CET1 F 300.000 200.000 100.000 66,67% 66,67%
AT1 F 25.000 0 25.000 0,00% 61,54%
T2 F 37.500 0 37.500 0,00% 55,17%

Fuente: elaboracion propia.
Suponiendo APR de 3.000.000, entonces el excedente de CET1 viene dado por:
EXC_CET1_F = max{0;[300.000 — 0,07 -3.000.000] - (1 —0,6667)} = 30.000
En forma similar, el excedente del capital nivel 1 vendra dado por:
EXC_T1_F = max{0; [(300.000 + 25.000) — 0,085 - 3.000.000] - (1 —0,6154)} = 26.923
Finalmente, el excedente de capital regulatorio viene dado por:
EXC_CR_F = max{0;[(300.000 + 25.000 + 37.500) — 0,105 -3.000.000] - (1 — 0,5517)} = 21.293

Con los valores anteriores, el capital ajustado por participaciones minoritarias en cada nivel queda dado
por:

CET1_2 = 1.595.000 — 30.000 = 1.565.000
AT1_2 = 628.000 — (26.923 — 30.000) = 631.077
T2_2 = 1.280.556 — (21.293 — 26.923) = 1.286.186
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Paso 3: Ajustes regulatorios

Al examinar el estado de situacidn financiera del banco, se encuentran los siguientes ajustes que realizar
en forma directa al CET1_2:

Tabla 12: Ajustes regulatorio al CET1

Partida Monto

Gooadwill: a 117.823
Otros intangibles: b 69.000
Pasivo por impuesto diferido asociado a intangibles: ¢ 13.561
=Deduccién por intangibles: a+b-c 173.262
Impuestos diferidos que dependen de la rentabilidad del banco 5.203
Reserva de valorizacidon por cobertura contable de flujos de efectivo 13.365
Insuficiencia de provisiones por pérdida esperada 100
Ganancia por venta en transacciones de operaciones securitizadas 1.150

Ganancia o pérdida acumulada por variaciones del riesgo de crédito propio de
pasivos financieros valorizados a valor razonable (DVA) 30

Activos por planes de pensiones de beneficios definidos (neto de pasivos por

impuestos diferidos) 11.603
Inversiones en instrumentos propios 0
Participaciones cruzadas en instrumentos de capital 0
=Total deduccién en CET1 204.713

Fuente: elaboracién propia.
Similarmente, existen los siguientes ajustes regulatorios de capital adicional nivel 1y capital nivel 2:

Tabla 13: Ajustes regulatorios al AT1y T2

Partida Monto

Inversidon en instrumentos propios que son AT1: a 360
Participaciones cruzadas en instrumentos AT1: b 697
=Total deduccién AT1: a+b 1.057
Inversion en instrumentos propios que son T2: ¢ 300
Participaciones cruzadas en instrumentos T2: d 150
=Total deduccién T2: c+d 450

Fuente: elaboracioén propia.



Considerando los valores anteriores se obtienen los valores ajustados para cada nivel de capital:
CET1_3 = 1.565.000 — 204.713 = 1.360.287
AT1_3 = 631.077 — 1.057 = 630.020
T2 2 =1.286.186 — 450 = 1.285.736
Paso 4: Ajuste por inversiones no significativas

El banco determina la participacién en entidades financieras, teniendo el siguiente desglose para aquellas
donde la participacion en el capital ordinario no supera el 10%:

Tabla 14: Desglose de inversiones en instituciones clasificadas como no significativas

Partida Valor
Inversion en instrumentos AT1 de empresas no afectas a requerimientos de 35 960
capital - a '
Inversion en instrumentos AT1 de empresas sujetas a requerimientos de capital, 46.589
sin cumplir requisitos de Blll - b '
Inversion en instrumentos AT1 de empresas sujetas a requerimientos de capital, 32 950
que cumplen los requisitos de Blll - ¢ '
Inversion en instrumentos T2 de empresas no afectas a requerimientos de 36.254
capital —d '
Inversion en instrumentos T2 de empresas sujetas a requerimientos de capital, 29 654
sin cumplir requisitos de Blll - e '
Inversion en instrumentos TLAC y T2 de empresas sujetas a requerimientos de 12,345
capital, que cumplen los requisitos de Blll — f '
Inversion en capital ordinario — g 102.036

Fuente: elaboracion propia.

Se asume que el banco para el cual se calcula el capital no es G-SIB y no tiene inversiones en TLAC que
superan el 5% del CET1_3. Por tanto, las inversiones en TLAC, se agregan al monto invertido en capital
T2. En funcidn de lo anterior, el monto afecto de deduccién en cada componente de capital queda dado
por los siguientes valores:

Tabla 15: Deduccidn a aplicar en componentes de capital por inversiones no significativas

Partida Valor Participacién
CET1: b+e+g 228.279 83,66%
ATl:c 32.250 11,82%
T2: f 12.345 4,52%
Total 272.874

Fuente: elaboracién propia.
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Entonces, el capital ajustado queda dado por lo siguiente:
T2_4 = 1.285.736 — min{1.285.736; max{0; (272.874 — 0.1-1.360.287)} - 0,0452} = 1.279.545

AT1.4 = 630.020
— min{630.020; max{0; (272.874 — 0.1-1.360.287)} - 0,1182
+ max{0; (272.874 — 0.1-1.360.287) - 0,0452 — 1.285.736 }} = 613.847

CET1.4 = 1.360.287
— min{1.360.287; max{0; (272.874 — 0.1-1.360.287)} - 0,8366
+ max{0; (272.874 — 0.1 -1.360.287) - 0,1182 — 630.020}
+ max{0; (272.874 — 0.1 -1.360.287) - 0,0452 — 1.285.736}} = 1.245.806

Paso 5: Ajuste por inversiones significativas

El banco determina la participacién en entidades financieras, teniendo el siguiente desglose para aquellas
donde la participacion en el capital ordinario supera el 10%:

Tabla 16: Desglose de inversiones en instituciones clasificadas como significativas

Partida Valor
Inversion en instrumentos AT1 de empresas no afectas a requerimientos de 43.152
capital - a '
Inversidn en instrumentos AT1 de empresas sujetas a requerimientos de 55 907
capital, sin cumplir requisitos de Blll - b '
Inversidn en instrumentos AT1 de empresas sujetas a requerimientos de 33700
capital, que cumplen los requisitos de Blll - ¢ '
Inversion en instrumentos T2 de empresas no afectas a requerimientos de 43.505
capital - d '
Inversion en instrumentos T2 de empresas sujetas a requerimientos de 95 535
capital, sin cumplir requisitos de Blll - e '
Inversion en instrumentos TLAC y T2 de empresas sujetas a requerimientos

) . 14.814
de capital, que cumplen los requisitos de Blll — f
Inversidn en capital ordinario - g 122.443

Fuente: elaboracién propia.

En funcién de lo anterior, el monto afecto de deducciéon en cada componente de capital queda por los
siguientes valores:



Tabla 17: Deduccion a aplicar en componentes de capital por inversiones significativas

Partida Valor

CET1: b+e+g (tratado en paso 6) 273.935
ATl:c 38.700
T2: f 14.814
Total 327.449

Fuente: elaboracién propia.
Entonces, el capital ajustado por inversiones significativas queda:
T2_5 = 1.279.545 — min{1.279.545; 14.814} = 1.264.731
AT1.5 = 613.847 — min{613.847; 38.700 + max{0; 14.814 — 1.279.545}} = 575.147
CET1_5 = 1.245.806 — max{0; 38.700 + max{0; 14.814 — 1.279.545} — 613.847} = 1.245.806

Paso 6: Ajuste por umbrales
Se estima primero el excedente a reducir en forma individual del CET1_5 de las partidas especificas:
EXC_IDN = max{0;222.013 — 0,1 - 1.245.806} = 97.432
EXC_CET_IS = max{0;273.935 — 0,1 - 1.245.806} = 149.354
EXC_MSR = max{0; 150.301 — 0,1 - 1.245.806} = 25.720

Es importante destacar que el excedente de los impuestos diferidos no debe incluir pasivos usados para
compensar aquellos activos del paso 3, y tampoco usados para compensar la partida de derechos de
servicios de créditos hipotecarios. Con los excedentes anteriores se calcula el CET1_6 como sigue:

CET1_6 = 1.245.806 — (97.432 + 149.354 + 25.720) = 973.299
Luego el CET1_7, considerando aplicaciéon completa, viene dado por:

CET1.7 = 973.299
- max{o; [(222.013 + 273.935 + 150.301) — (97.432 + 149.354 + 25.720)] — 973.299

15 }— 771.316
(85) -

Con el cdlculo anterior se aprecia que el monto no deducido de las partidas especificas viene dado por:

no_deducido = (222.013 + 273.935 + 150.301) — (97.432 + 149.354 + 25.720)
—(973.299 — 771.316) = 171.759

El monto anterior es un 15% del CET1_6 incluyendo la no deduccién. Por otro lado, el CET1_7 corresponde
al capital ordinario de nivel 1 o capital basico para fines regulatorios.

Para el caso en Chile, se pide que los instrumentos imputados en AT1 no supere el 1/3 del capital basico,
por lo que se debe realizar el siguiente ajuste:

1
AT1_5 = min {AT1_5;§‘ 771.316} = 257.105
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El valor anterior debe ser usado para efectos de limites de capital regulatorio. Adicionalmente, se exige
gue el monto imputado por bonos subordinados en T2 no supere el 50% del capital basico, por lo que se
debe realizar un ajuste final. A partir del T2_5, se obtiene que el monto imputado a través de instrumentos
viene dado por:

instrumentos_T2 = 1.264.731 — 443.056 = 821.675

El valor que resta corresponde al imputado por provisiones. Considerando lo anterior, el monto a deducir
viene dado por:

deduccion_T2 = 821.675—0,5-771.316 = 436.017
Entonces el valor final para el T2 viene dado por:
T2_5=1.264.731 — 436.017 = 828.714
El anterior debera ser usado para efectos de limites de capital regulatorio.
Finalmente, el capital regulatorio o patrimonio efectivo viene dado por:

CR=CET1.7+AT1.5+T2.5= 771316 + 275.105 + 828.714 = 1.857.135

4. Sobre cuentas contables adicionales en el Compendio de Normas
Contables para Bancos e informacion complementaria

Luego de haber estado en consulta publica una propuesta de apertura a la contabilidad e informacion
complementaria, se presenta en este anexo las modificaciones finales que se implementaran a futuro en
estos ambitos. Estos cambios tienen como objetivo hacer sea mas transparente y comprensible el origen
de los componentes y deducciones involucrados en el calculo del capital regulatorio. Las aperturas se
realizan sobre la versién modificada del Compendio de Normas Contables de los bancos.

Para el caso de los activos intangibles, si bien es posible rescatar el goodwill y los otros intangibles con el
plan actual, se hace necesaria una nueva apertura para obtener el valor de los derechos de servicios
hipotecarios (mortgage servicing rights — MSR) ya que su tratamiento difiere del resto. Considerando este
contexto, la apertura de los intangibles se muestra en la Tabla .

Tabla 18: Estado de situacion financiera - Intangibles

16000.00.00 ACTIVOS INTANGIBLES

16000.01.00 Goodwill por combinaciones de negocio

16000.02.00 Otros intangibles originados en combinaciones de negocios
16000.02.01 Relacion con clientes

16000.02.02 Contrato de exclusividad

16000.02.03 Depdsitos estables (“core deposit”)

16000.02.04 Derecho a usar marcas

16000.02.05 Derecho a usar canales

16000.02.06 Contrato para recaudacion de servicios

16000.02.07 Software o programas computacionales

16000.02.08 Derechos de servicios de créditos hipotecarios (“mortgage servicing rights”)
16000.02.09 Otros intangibles

16000.02.19 Amortizaciones acumuladas



16000.03.00 Otros activos intangibles originados en forma independiente

16000.03.01 Software o programas computacionales adquiridos en forma

16000.03.02 Software o programas computacionales generados internamente
16000.03.03 Derechos de servicios de créditos hipotecarios (“mortgage servicing rights”)
16000.03.09 Otros intangibles

16000.03.19 Amortizaciones acumuladas

Fuente: Elaboracion propia.

Para el caso de los impuestos diferidos hay que destacar que las diferencias permanentes no generan
activos o pasivos por impuestos diferidos (Boletin Técnico N°60, Sll). Por lo tanto, tendremos los
impuestos diferidos por diferencias temporales, y aquellos originados por otros eventos, tales como
pérdidas tributarias no utilizadas en el ejercicio actual. Para la implementacion de Basilea Ill se hace
necesario obtener de manera separada aquellos generados por diferencias temporales y los que surgen
por otros eventos, ya que su tratamiento difiere. En particular, los impuestos por diferencias temporales
se deducen por umbral, y los no temporales se restan directo del CET1. Ademads, los activos intangibles y
el activo (de existir un superavit) por planes de pensiones de beneficios definidos se descuentan netos de
pasivos por impuestos diferidos, por lo que también se separan los impuestos diferidos teniendo en
cuenta una asociacién con esas partidas. Entonces se realiza una apertura de los activos por impuestos
diferidos que permita recoger estas particularidades en la informacion complementaria, reflejada en la
Tabla .

Tabla 19: Informacién complementaria — Impuestos diferidos

84100.00.00 ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA
84200.00.00 DERIVADOS DE CREDITO COMPRADOS

84300.00.00 ACTIVOS FINANCIEROS TRANSFERIDOS NO DADOS DE BAJA
84350.00.00 INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE RESPALDA ACTIVOS FINANCIEROS TRANSFERIDOS NO
DADOS DE BAJA EN SECURITIZACIONES Y OTRAS CESIONES

84400.00.00 BIENES RECIBIDOS EN PAGO O ADJUDICADOS EN REMATE JUDICIAL CASTIGADOS SIN VENDER
84500.00.00 IMPUESTOS DIFERIDOS PARA EFECTOS DEL CAPITAL REGULATORIO Y OTROS PROPOSITOS
84525.00.00 Activos por impuestos diferidos

84525.01.00 Activos por impuestos diferidos asociados a goodwill (i)
84525.02.00 Activos por impuestos diferidos asociados a derechos de servicios de créditos hipoterarios (mortgage servicing
rights) (ii)

84525.03.00 Activos por impuestos diferidos asociados a otros intangibles (iii)

84525.04.00 Activo por impuestos diferidos asociados a planes de pensiones de beneficios definidos (v)
84525.05.00 Activos por impuestos diferidos asociados a diferencias temporales deducibles
84525.05.01 Provisiones sobre colocaciones (iv)

84525.05.02 Castigos financieros de colocaciones que son activos tributarios

84525.05.03 Intereses y reajustes con devengo suspendido cartera deteriorada

84525.05.04 Provisiones para beneficios y remuneraciones del personal

84525.05.05 Operaciones de leasing

84525.05.06 Otros conceptos

84525.06.00 Activos por impuestos diferidos no asociados a diferencias temporales deducibles
84525.06.01 Activos por pérdidas tributarias del banco no utilizadas

84525.06.02 Activos por pérdidas tributarias de las filiales no utilizadas

84525.06.03 Activos por créditos tributarios no utilizados
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84525.06.04 Otros conceptos
84550.00.00 Pasivos por impuestos diferidos

84550.01.00 Pasivos por impuestos diferidos asociados a goodwill (i)
84550.02.00 Pasivos por impuestos diferidos asociados a derechos de servicios de créditos hipoterarios (mortgage servicing
rights) (ii)

84550.03.00 Pasivos por impuestos diferidos asociados a otros intangibles (iii)

84550.04.00 Pasivos por impuestos diferidos asociados a planes de pensiones de beneficios definidos (v)
84550.05.00 Pasivos por impuestos diferidos asociados a diferencias temporales imponibles
84550.05.01 Diferencias tributarias-financieras de activos fijos (vi)

84550.05.02 Operaciones de leasing
84550.05.03 Cambios del valor razonable de activos financieros valorados a valor razonable con cambios en otro resultado
integral (vii)

84550.05.04 Otras variaciones del otro resultado integral acumulado (vii)
84550.05.05 Otros conceptos

84550.06.00 Pasivos por impuestos diferidos no asociados a diferencias temporales imponibles

(i) Se refiere al efecto tributario por goodwill originado en combinaciones de negocios segun la NIIF3 y por goodwill originado
por la inversion en sociedades sobre la cual no hay control segtn la NIIF10, es decir inversiones en asociadas segun la NIC28 u
otras inversiones minoritarias (ii) Se refiere al efecto tributario por derechos de servicios de créditos hipotecarios (mortgage
servicing rights) originados en combinaciones de negocios segun la NIIF3 y originados de forma independiente a través de
adquisicion o desarrollo segin la NIC38. (iii) Se refiere al efecto tributario por otros intangibles (no goodwill y no derechos de
servicios de créditos hipotecarios) originados en combinaciones de negocios seguin la NIIF3 y originados de forma independiente
a través de adquisicion o desarrollo segin la NIC38 y la SIC32. (iv) Se refiere al efecto tributario por las provisiones constituidas
por riesgo de crédito de las colocaciones, provisiones adicionales sobre colocaciones, provisiones por ajuste a provision minima
sobre colocaciones, provisiones por riesgo pais, provisiones especiales para créditos al exterior, y provisiones por riesgo de
créditos contingentes. (v) Se refiere al efecto tributario para Basilea Il por planes de pensiones de beneficios definidos segin la
NIC19. (vi) Se refiere al efecto tributario por diferencias tributarias-financieras en valorizacién de activos fijos por depreciaciones,
correccion monetaria, revalorizaciones etc. (vii) Se refiere al efecto tributario asociado a diferencias temporales que tienen su
efecto en el otro resultado integral acumulado del patrimonio en vez de en el estado de resultados.

Fuente: Elaboracion propia.

Adicionalmente, deberia incluirse una cuenta en el activo y pasivo del estado de situacién financiera para
reflejar el superavit y déficit respectivo, que la entidad estime de los planes de pensiones de beneficios
definidos que tenga con sus empleados. Esto es de interés para el descuento del superdvit asociado a
este tipo de planes de pensiones, los que se deben deducir neto de cualquier pasivo porimpuesto diferido
si tuviera. La cuenta de activo refleja derechos por seguros a favor de la entidad, por ejemplo, bank-
owned life insurance y el superdvit de otros activos para respaldar obligaciones por planes de pensiones
y post-empleo de beneficios definidos de acuerdo con la NIC19. El pasivo por su parte refleja el déficit
originado por los planes post-empleo de beneficios definidos diferentes de los planes post-empleo de
contribucion definida y para los cuales tanto el riesgo actuarial (de que los beneficios tengan un costo
mavyor que el esperado) como el riesgo de inversidon (de que los activos invertidos sean insuficientes para
cubrir los beneficios esperados) son asumidos, esencialmente, por la propia entidad. Esta situaciéon se
muestra en la Tabla :

Tabla 20: Estado de situacion financiera — Activo/Pasivo por planes de pensiones de beneficios definidos

19000.11.00 Activos para respaldar obligaciones por planes post-empleo de beneficios definidos

26000.01.07 Provisién obligaciones por planes post-empleo de beneficios definidos
Fuente: Elaboracion propia.

Por otro lado, las aperturas contables para registrar los instrumentos hibridos que se usan para constituir
el capital adicional nivel 1y T2 son tratadas en otro documento.



5. Sobre sociedades de apoyo y complemento al giro

La siguiente tabla muestra los requisitos de capital de las sociedades de apoyo y complemento al giro:

Tabla 21: Empresas de complemento al giro bancario y sus requerimientos de capital

Sociedades de complemento al giro - Filiales. Art 70 y 70 bis LGB* Req. Capital (UF Miles)

Literal a art 70

6 0 14. Corredoras de bolsa
también deben tener patrimonio

Agente de valores o corredores de bolsa liquido mayor a cobertura
patrimonial, determinado segun
NCG 18.

Administradoras de fondos mutuos 10

Administradoras de fondos de inversion 10

Administradoras de fondos de capital extranjero 6 (por fondo administrado)

Sociedades securitizadoras 10

Corredoras de seguros 0

Administradoras generales de fondos 10

Literal b art 70

Compafiias de leasing 30
Compaifiias de factoraje 30
Empresas de asesoria financiera 0
Empresas de custodia 0
Empresas de cobranzas de créditos 0
Operadoras de tarjetas de pago 25

Inciso 2 art 70

Sociedades inmobiliarias 10
Administradoras de fondos de vivienda 0
Art 70 bis

Empresas de asesoria previsional 0
D.L N°3,500

Sociedades administradoras de carteras de recursos previsionales. 20

Sociedades de apoyo al giro (SAG). Art 74 LGB

200, y una relacion de pasivos a
patrimonio no superior a las 12,5
Emisores y operadores de tarjetas constituidas como SAG veces (Circular 23).




Empresas que prestan servicios a los emisores y operadores de tarjetas

Otros (servicios de tesoreria, legales, cobranzas, etc.)

Inversiones minoritarias. Inciso 2 art 72

Permite todas aquellas indicadas para las sociedades de complemento
al giro

Otras acciones o derechos que puedan mantener los bancos

Tenencia transitoria de acciones o derechos en sociedades

Acciones de empresas de utilidad publica

* Inversiones en sociedades permitidas para bancos en Chile (Capitulo 11-6 RAN).

Fuente: Elaboracion propia.
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1. ¢Cual es el objetivo de la norma?

El objetivo es presentar las pautas definitivas para el calculo del patrimonio efectivo de los
bancos establecidos en Chile, que servird para dar cumplimiento a los limites reglamentarios
definidos en la Ley General de Bancos (LGB, tanto en base consolidada local (el banco y sus
filiales en Chile) como global (el banco y sus filiales en Chile y el extranjero).

2. ¢Como se estimaba el patrimonio efectivo previo a la modificacion de la LGB?

El patrimonio efectivo (o capital regulatorio) se estimaba de acuerdo con lo establecido en

el Capitulo 12-1 de la RAN. En este se detallan las partidas que pueden ser parte del capital
regulatorio, teniendo como principal ajuste la deduccidn del goodwill. Ademas, se plantean
limites para las inversiones minoristas e interés no controlador reconocido como patrimonio
efectivo. Estos lineamientos guardaban relacion con lo establecido en los primeros estandares
de Basilea, presentando un rezago importante respecto de la ultima version.

3. ¢Cuales son los nuevos componentes del patrimonio efectivo?

Los componentes son el capital ordinario nivel 1 (CET1, por sus siglas en inglés), capital
adicional nivel 1 (AT1, por sus siglas en inglés] y el capital nivel 2 (T2, por sus siglas en inglés).
Cada uno de estos componentes son constituidos por instrumentos con distinto nivel de
prelacion, y para el caso del capital AT1y T2, su monto queda limitado a una fraccion del capital
CET1.

La suma del CET1y AT1 da como resultado el capital nivel 1 (T1, por sus siglas en inglés), y el
patrimonio efectivo queda entonces conformado por la suma del capital T1y T2. El capital basico
queda definido por el CET1, una vez aplicados los descuentos a que se refiere esta norma.

4, ¢Cuales son los principales descuentos al patrimonio efectivo? ;Con qué objetivo se
imponen estos descuentos?

Los principales descuentos se aplican sobre el CET1. Entre estos, destaca la deduccidn total
de los activos intangibles, activos por impuestos diferidos y algunas partidas de gananciasy
reservas. Estos descuentos responden al hecho de que, para estas partidas, en situaciones de
tension financiera su liquidacion es dificil de llevar a cabo y/o carecen de valor econdmico.
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5. ¢Como son tratadas las inversiones fuera del perimetro de consolidacion?

Para el caso de inversiones en capital de entidades financieras que se encuentran fuera del
perimetro de consolidacidn, se debera considerar la exposicidn directa, asi como la que se
genere en forma indirecta y/o sintética. Luego, dependiendo del nivel de participacion que tenga
el banco, se tratara como inversion significativa o no significativa. Adicionalmente, en ambos
casos se deberd considerar también el tratamiento de inversiones en instrumentos para la
capacidad total de absorcién de pérdidas (TLAC, por sus siglas en inglés) de los bancos G-SIB.

6. ¢Como se pueden generan las exposiciones en instrumentos de capital de otras
entidades financieras?

Para el caso de instrumentos AT1y T2, la LGB establece la restriccion de comprar estos
instrumentos a bancos y filiales reguladas en el articulo 2. Por lo tanto, no pueden existir
exposiciones a estos instrumentos emitidos por bancos locales y sus filiales, donde sea que
estén establecidas. Sin embargo, una emision de una entidad extranjera podria ser adquirida,
sometiéndose al tratamiento descrito anteriormente. Para el caso de CET1, si bien los bancos
no pueden tener acciones de otras entidades excepto las que la Ley les permite (Capitulos 11-6
y 11-7 de la RAN], se pueden generar exposiciones indirectas, como, por ejemplo, a través de la
cartera propia disponible que tienen las filiales corredoras de bolsa.

7. ¢Como se pueden generan las inversiones en instrumentos propios?

Dadas las restricciones de inversion de los instrumentos de capital que tienen los bancos

y sus filiales, la inversion en instrumentos propios no puede ocurrir en el capital tipo AT1y

T2, mientras que la de tipo cruzada no ocurren en ningun nivel de capital. Para el caso de
inversion propia en capital CET1, se deben considerar las acciones que el banco recompra, por
ejemplo, aquellas establecidas como mecanismo de compensacion a sus ejecutivos, asi como la
exposicidn que se pudiera generar por las inversiones que sus filiales llevan a cabo.

8. ¢Como se trata la exposicion que ocurre en las filiales por cuenta de terceros?

Cuando las filiales tengan exposicion a instrumentos financieros por cuenta de terceros, la
exposicion que se genera en ellos debera tener en cuenta la parte activa, neteada de la parte
pasiva que se genera en ella. Este neteo se podra realizar en la medida que se cumplan las
condiciones establecidas en la norma.
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9. ¢Como es tratada la participacion minoritaria de entidades con que consolida el banco?

En lo que respecta al interés no controlador, se permitira reconocer so6lo el monto vinculado
al requerimiento minimo de capital que tiene la filial. EL monto que exceda el requerimiento
minimo, y esté asociado a terceros, debera ser descontado. Para el caso de instrumentos
hibridos emitidos por filiales, estos no podran ser reconocidos en el patrimonio efectivo.

10. ¢Qué pasa si una filial con la que consolida el banco no tiene requisitos de capital?

Si existiera interés no controlador de una filial con la que consolida el banco, pero la misma
carece de requerimientos de capital, entonces el interés no controlador no podra ser reconocido
en el CET1 consolidado del banco.

11. ¢Con qué objetivo se limitan las inversiones en capital de otras entidades financieras?

En el caso de inversiones en entidades que no consolidan, los limites prudenciales permiten
acotar el efecto contagio en capital ante una situacidn de stress financiero. Para el caso de
entidades que consolidan, la forma de calculo establecida para participaciones minoristas,
permite eliminar recursos que podrian no estar disponibles en condiciones de tensidn.

12. ¢Por qué también se miden los requisitos de capital a nivel consolidado local?

El requisito consolidado local tiene como objetivo asegurar una correcta distribucion del capital
entre la matriz y sus filiales en el extranjero. Esta medida es similar a la aplicada en los paises
de la Unidn Europea (Reglamento 575/2013), Argentina y Peru.

13. ¢Cual es el impacto de la modificacion?

Con informacioén al 31 de diciembre de 2019, se estima que la nueva metodologia de calculo
generara una disminucion de 6,5 por ciento en el patrimonio efectivo del sistema bancario local,
equivalente a 2.300 millones de délares. Este impacto se refiere solo al numerador del requisito
de capital, por lo que no se traduce necesariamente en mayores exigencias de patrimonio
efectivo para la banca chilena. El impacto final dependera de los activos ponderados por riesgo
de cada banco.
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14. ¢Cuando se implementara y estara en vigencia la normativa?

La nueva norma entra en vigor el 1 de diciembre de 2020. En el caso de los descuentos de
capital regulatorio, estos se incorporaran en un periodo de transicion de 5 anos, empezando
a aplicarse el 1 de diciembre de 2022 a una tasa de 15%, 30% a partir del 1 de diciembre de
2023, 65% a partir del 1 de diciembre de 2024, y 100% el 1 de diciembre de 2025. Para el caso
de la eliminacidn de los instrumentos hibridos emitidos por filiales, su reconocimiento ird
decreciendo a una tasa de 10% anual a partir del 1 de diciembre de 2022, para llegar a 0% en
2031.

15. ¢Como debe medirse el patrimonio efectivo durante el periodo de transicion?

Durante el periodo de transicion, los bancos deberan estimar la diferencia en CET1y T2 entre
la definicion equivalente del Capitulo 12-1 de la RAN y la nueva normativa. Luego, la diferencia,
ponderada por el factor indicado en la pregunta anterior, se debe restar de la definicion
equivalente del CET1y T2 respectivamente. Para el caso del capital AT1, se debera aplicar

la normativa en forma inmediata a partir del 1 de diciembre de 2020. Luego, la suma de los
elementos ajustados, correspondera al patrimonio efectivo.

16. ¢Cuales son las definiciones equivalentes de CET1y T2 vigentes en el actual capitulo
12-1?

La definicion equivalente del CET1 segun el Capitulo 12-1 corresponde a la suma de: a) capital
basico segun lo definido en ese Capitulo, y b) Interés no controlador hasta por un 20% del
capital basico. A la suma anterior, se debera deducir: a) goodwill, y b) inversiones minoritarias
en sociedades distintas a las de apoyo el giro por sobre un 5% del capital basico. Para el caso
de la medicion consolidada local, se deberd excluir ademas la inversion en filiales, tanto en el
CET1 equivalente asi como de los activos ponderados por riesgo. Para el caso del capital T2,
la definicion equivalente corresponde a la suma de: a) bonos subordinados segun lo dispuesto
en el Capitulo 21-3 de la RAN, y b) provisiones adicionales segun lo indicado en el Capitulo B-1
del Compendio de Normas Contables, hasta por un 1,25% de los activos ponderados por riesgo,
definidos segun el Capitulo 12-1. Una vez culminado el periodo de transicion, el Capitulo 12-1
sera derogado completamente.
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17. ¢Cuales fueron los principales cambios de la norma tras el periodo de consulta
publica?

Luego de la consulta publica, que se inicid durante noviembre del ano pasado, y culminé en
enero de este ano, se recibieron diversos comentarios por parte de la industria. Con el objeto
de generar un cuerpo normativo armonico con estas sugerencias, se hicieron modificaciones a
la norma original, siendo los principales los siguientes: 1) el tratamiento de inversiones fuera
del perimetro de consolidacidn se separa en dos, inversiones significativas y no significativas,
acorde a los estandares de Basilea. Ademas, se incorpora el tratamiento de inversiones en
instrumentos para la capacidad total de absorcién de pérdidas de bancos G-SIB, conocidos
como TLAC, 2] se posterga la medicion del nivel de consolidacion local a partir del 1 de
diciembre de 2022, 3) se modifica el calendario de implementacion de los descuentos, asi como
el phase-out de bonos subordinados que no cumplan con los nuevos requisitos, partiendo
ambos el 1 de diciembre de 2022, y 4) se reduce el valor output floor desde 80% a 72,5%.
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