SUPTRINTENDENCTY
NVALORES Y STGHROY,

Hoy se resolvié lo siguiente:

REF.: APLICA SANCION DE MULTA A CB
CORREDORES DE BOLSA S.A.

SANTIAGO, 17 AR T

RES. EXENTA N° 127

VISTOS: Lo dispuesto en los articulos 3° letra a) y 28
del D.L. N¥ 3.5348, articulos 24, 33, 34, 36 letra c) y 39 de la Ley N° 18.045 y en laNCG N° 12.

CONSIDERANDO:

1.- Que, las operaciones efectuadas €l dia 17 de
Febrero de 2003, en que CB Corredores adquirié un DPF de Dresdner Lateinamerika Corredores de
Bolsa S.A. que habia sido adquirido del Fondo Mutuo CB Empresarial, y las operaciones
efectuadas entre los dias 18 de Febrero y 3 de Marzo de 2003, en que CB Corredores vendid
instrumentos de renta fija a Valores Security Corredores de Bolsa S.A. que luego fueron vendidos a
los Fondos Mutuos CB Equilibrio o CB Empresarial y en que comprd instrumentos a Valores
Security Corredores de Bolsa S.A. que habian sido adquiridos por los Fondos Mutuos CB Equilibrio
o Bmpresarial, fueron objeto de andlisis por este Organismo.

Al respecto, se investigd una posible trasgresion al
articulo 36 letra ¢) de la Ley N° 18.045, por cuanto, dada la naturaleza de las operaciones en
comento y los antecedentes reunidos por este Organismo, las mismas se habrian efectuado con la
intencion de eludir la prohibicion del articulo 162 letra h) de la citada ley, lo cual era de
conocimiento de personal de dicho intermediario.

2.- Que, asimismo, se investigaron una serie de
operaciones por posible infraccién a la letra a) del articulo 32 de la Ley N° 18.045 y a la Circular N°
579 de esta Superintendencia, consistentes en no registrar contablemente el porcentaje de utilidad
que le habia correspondido a CB Corredores en operaciones de compra y venta de instrumentos
efectuadas en conjunto con Dresdner Lateinamerika Corredores de Bolsa S.A. y con sociedad
Inmobiliaria, Inversiones y Asesorias DUAOQO Ltda.

3.-  Que, por otra parte, dentro de la investigacion se
requirié de CB Corredores las fichas de sus clientes, pudiendo constatarse que no contaba con la
ficha de Inverlink Capitales S.A. ni del Fondo Mutuo Corp Oportunidad. Asimismo, pudo
constatarse que no contaba con documentacion que acreditara la personeria de quienes comparecen
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actuando a nombre de Inverlink Capitales y que la ficha de Inverlink S.A. Administradora de
Fondos Mutuos carecia de informacion relevante,

4.- Que, finalmente, se hizo presente un posible
conflicto de intereses en la operacién de 26 de Febrero de 2003, mediante el cual un operador de CB
Corredores adquirio de la misma un DPF cuyo precio fue pagado con la venta de otro instrumento a
la misma.

5.-  Que, por Oficio Ordinario N° 7830 de 25 de
septiembre de 2003, esta Superintendencia formuld cargos a CB Corredores.

6.- Que, por presentaciones de 6 y 21 de octubre de
2003, CB Corredores formuld sus descargos, dio explicaciones y aporté los antccedentes
convenientes a sus intereses.

7.- Que, conforme a los descargos, antecedentes
aportados a este Organisino e informacién reunida, se pudo determinar lo siguiente:

8.- Que, respecto de las operaciones referidas en el
primer parrato del numeral 1, se pudo determinar que personal de CB Corredores recurri6 a la labor
de intermediacion de Dresdner Lateinamerika Corredores de Bolsa S.A. y Valores Securily
Corredores de Bolsa S.A. para efectuar compras y ventas a término, mediante la mtermediacion de
las sertaladas corredoras de bolsa.

Asimismo, se pudo determinar que el personal de
Dresdner Lateinamerika Corredores de Bolsa S.A. tenia conocimiento de la restriccion que impedia
las operaciones directas entre CB Corredores de Bolsa S.A. y los Fondos Mutuos administrados por
CB Administradora de Fondos Mutuos S.A., como, también, que el personal de Valores Security
Corredores de Bolsa S.A. tenia cabal conocimiento que tales operaciones si bien se concretaban
como a término, realmente correspondian a operaciones entre relacionados por lo que la entrega de
los titulos y pagos correspondientes se liquidaban entre ambas instituciones directamente.

9.- Que, conforme a lo antes expresado, el hecho que
se cfectuara la liquidacion de las operaciones directamente entre la compradora y la vendedora,
constituye un antecedente manifiestamente plausible que el personal de CB Corredores conocia que
tales operaciones se efectuaban, en definitiva, con una persona relacionada.

10.- Que, lo expresado en el numeral anterior da cuenta
de la infraccion a lo dispuesto en el literal h) del articulo 162 de la Ley N° 18.045, por parte de CB
Administradora de Fondos Mutuos S.A., y del conocimiento de tal infraccion por CB Corredores.

11.- Que, ahora bicen, en las operaciones referidas, CI3
Corredores fue comprador o vendedor de los instrumentos, pero no intermediario, es decir, el rol de
CB Corredores fue de parte en tales transacciones, mas no intermediario, labor que fue efectuada por
las corredoras de bolsa mencionadas precedentemente.
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Por lo anterior y si bien la actuacién de CB
Corredores en las transacciones indicadas puede ser reprochable atendido el conocimiento de la
realizacién de operaciones con fondos mutuos administrados por una sociedad relacionada por
mecanismos que no se encuentran exentos de la prohibicién de la letra h) del articulo 162 de la Ley
de Mercado de Valores, en la especie no resulta aplicable la disposicion del literal ¢) del articulo 36
de la misma norma.

En efecto, la disposicion legal antes referida
sanciona la participacion en transacciones de valores no compatibles con las sanas précticas de los
mercados de valores, en las que la intervencidn de las corredores de bolsa o agentes de valores
corresponda a una labor de intermediacion y no como simple parte, a menos que por otras vias
conste que lo que se registré como operacién de compra o venta a término correspondian a
operaciones de intermediacién, lo que para el caso de la participacién de CB Corredores en el
presente caso no consta.. Asi las cosas, la participacién de un intermediario como comprador o
vendedor, y no en el ejercicio de su labor de intenmediacién entre partes, no puede ser objeto de
mnfraccion a la disposicion en analisis.

12.- Que, conforme a lo antes expuesto se desestima el
cargo referido a una posible infraccién al literal ¢) del articulo 36 de la ley N° 18.045, en relacién a
lo dispuesto en el articulo 162 letra h) del referido cuerpo legal, atendido que la intervencion de CB
Corredores en las operaciones sefialadas en el primer parrafo del numeral 1 no se hicieron en su
calidad de intermediario de valores.

13.-  Que, en cuanto a la posible infraccién al articulo 32
lelra a) de la Ley N° 18.045 y a la Circular N° 579 de este Organismo, con los argumentos hechos
valer por CB Corredores en la presentacién de sus descargos, ha podido establecerse que no obstante
haberse omitido registrar los pasivos o utilidades resultantes de las operaciones sefialadas en el
numeral 2 de la presente Resolucién, su contabilidad no suftié distorsién o alteracion por dicha
onisidn, logrando expresar el resultado final de sus operaciones..

14.- Que, conforme a lo expuesto en €l numeral anterior,
se desestima el cargo imputado, en la medida y con la prevencién de que se deberan establecer
formas de registrar dichas operaciones en lo sucesivo, como cuentas por pagar o cobrar, por ser ello
indispensable para mantener la transparencia que requiere el buen funcionamiento del mercado de
valores,

15.- Que, en cuanto a la infraccién a la NCG N° 12 en
relacion al articulo 34 de la Ley N° 18.045 referida en el numeral 4, cabe precisar que en ¢l curso
de la investigacién indiciada por este Organismo a CB Corredores de Bolsa S.A., se le requiri para
que entregara la ficha de cliente del Fondo Mutuo Corp Oportunidad, la que el intermediario expresd
no tener, a pesar de la multiplicidad de las operaciones celebradas con el mismo (a lo menos,
multiples los dias 19, 20, 25 todos de febrero de 2003, y 3 de marzo del mismo afio). Asimismo, este
Organismo constato que. la ficha de cliente de Inverlink S.A. Administradora de Fondos Mutuos
carecia de informacién relevante, a pesar de la multiplicidad de compras efectuadas al Fondo Mutuo
Inverlink Qualitas entre el 11 y el 28 de febrero de 2003.

Mo Tibertador Momado
O g 1010
Mo o
Suedizae -t gle
‘ Tono: (36 2 17300000
Fava (56230731101
Coailln: 2160 - Corpen Y

wwn sk




SUPVRIN PENITENCTA
VALORIS Y SFGUROS

16.- Que, en relacién a lo sefialado por la corredora en
orden a que las operaciones con el Fondo Mutuo Corp Oportunidad se hacian a través de la Sociedad
Administradora de Fondos Mutuos Corp Oportunidad, este Organismo constatd, ademas, que la
ficha de ésta tltima no estaba firmada ni contenia las menciones que exige la NCG N° 12, en cuanto
a la individualizacion del Gerente General de la Administradora, de los apoderados autorizados para
dar ordenes a la Corredora y para retirar documentos, es decir, carecia de menciones neccsarias para
las operaciones que debe efectuar un intermediario con sus clientes, como constaba a CB
Corredores.

17.- Que, de acuerdo con lo sefialado en la NCG N° 12,
la ficha de clientes debe contener las menciones que en la misma se indican y que constituyen la
informacién necesaria para que la actividad de intermediacién se pueda llevar a cabo con las
garantias de seguridad y confianza que el mercado de valores requiere para su buen funcionamiento.

18.- Que por su parte, la ficha de cliente de Inverlink
Administradora de Fondos Mutuos S.A. carecia de informacion relevante, en cuanto, en ella se
omitieron las siguientes menciones: domicilio y teléfono de la sociedad, nombre del Gerente

General, los apoderados, las personas autorizadas para dar drdenes y retirar documentos desde la
corredora.

Todas estas enunciaciones se  encuentran
establecidas en el literal A, N° 2 de la NCG N° 12 y constituyen informacién esencial que los
intermediarios de valores deben mantener respecto de las personas juridicas con que operan, como
manera de ejercer su actividad de intermediacién debidamente, en su calidad de ministros de fe y
garantes de parte de la fe publica que exige el buen funcionamiento del mercado de valores al tenor
de 1o dispuesto en el articulo 34 de la Ley N° 18.045,

19.- Que, conforme a lo antes expuesto, CB Corredores
de Bolsa S.A. vulnerd la Norma de Caracter General N° 12, en relacion con lo dispuesto en el
articulo 34 de la Ley N° 18.045, por cuanto las fichas de cliente de Inverlink Administradora de
Fondos Mutos S.A. y de la Administradora de Fondos Mutuos Corp S.A., carecian de la

informacion necesaria y relevante que establece tal normativa en las letras c), d) y e) del literal A N°
2.

RESUELYO

1.- Apliquese a CB Corredores de Bolsa S.A. la
sancion de multa ascendente a U.F. 200, por las infracciones a la Norma de Caracter General N° 12,
dada la multiplicidad de operaciones realizadas con los clientes mencionados.

2.- El pago de la multa se hara efectivo conforme lo
dispone el articulo 30° del D. L. N° 3.538 de 1980.
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3.- FEl comprobante de pago debera ser presentado en
esta Superintendencia, para su visacion y control, dentro de cinco dias habiles de efectuado el pago.

4.- Remitase a la persona sancionada, copia de la
presente Resolucién, para los efectos de su notificacion y cumplimiento.

. 5- Se hace presente que contra la presente
Resolucion procede el recurso establecido en el articulo 30 del D.L. N° 3.538, de 1980, el que
debe ser interpuesto dentro del plazo de 10 dias habiles contado desde la notificacion del presente
oficio ante los Tribunales Ordinarios de Justicia.

6.- Remitase a las Bolsas de Valores en las que
participe el intermediario sancionado copia de la presente Resolucion.

Andtese, comuniquese y archivese

Lo que transcribo a Ud. para su conocimiento.

Saluda atentamente a Ud.
A Dabergehoe Berardo
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