REGLAMENTO INTERNO
FONDO DE INVERSION DESARROLLO Y RENTAS RESIDENCIALES
A. CARACTERISTICAS DEL FONDO
Al Caracteristicas Generales
A.1.1. Nombre del Fondo: FONDO DE INVERSION DESARROLLO Y RENTAS RESIDENCIALES

A.1.2. Razon social de Sociedad Administradora: Banchile Administradora General de Fondos S.A., en
adelante la “Administradora, cuya existencia fue autorizada por Resolucién Exenta N°188 de fecha 12/09/1995,
de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS).

A.1.3. Tipo de Fondo: Fondo de Inversion no rescatable.
A.1.4. Tipo de inversionista: Fondo de Inversion dirigido a pablico en general.
A.1.5. Plazo maximo de pago de rescate: Este fondo no permite el rescate de las cuotas.

A.1.6. Capital: El Fondo se formara con una emision inicial de cuotas por un monto equivalente a UF 1.000.000
(un millén de unidades de fomentos), las que se colocaran dentro del plazo de 5 afios desde el inicio de operacién
del Fondo.

B. POLITICA DE INVERSION Y DIVERSIFICACION
B.1. Objeto del fondo

El objeto del Fondo es invertir sus recursos en la adquisicién o desarrollo de bienes raices, principalmente edificios
de departamentos destinados a la vivienda ubicados en Chile, Pert o Colombia, para posteriormente proceder a su
arrendamiento, leasing, otros tipos de contratos que permita obtener rentas, o su enajenacion. Para lo anterior, las
inversiones en los mencionados bienes raices se realizaran a través de sociedades anénimas cerradas, otros tipos
de estructura societaria o cuotas de fondos.

El Fondo invertird al menos el 85% de su activos, indirectamente, en inmuebles o proyectos de desarrollo
inmobiliarios residenciales para obtener ingresos provenientes de su renta o enajenacion.

B.2. Politica de inversiones

Para lograr sus objetivos, el Fondo centrara la inversion de sus recursos en cuotas de fondos, acciones, derechos,
bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda emitidos por sociedades en cuyos estatutos debera establecerse
gue sus estados financieros anuales seran dictaminados por auditores externos, inscritos en el registro que al efecto
lleva la Superintendencia de Valores y Seguros o sus equivalentes. Ello sin perjuicio de los otros tipos de
instrumentos considerados en la tabla de diversificacién de las inversiones, establecidos en la letra B.3.1.

Para el adecuado cumplimiento de sus objetivos de inversién, el Fondo podré concurrir a la constitucién de todo
tipo de sociedades y/o fondos que a su vez sean propietarias 0 inviertan en este tipo de activos. Las sociedades
y/o fondos en las que invierta el Fondo podran celebrar contratos de arrendamiento de inmuebles con personas o
entidades que tengan, respecto de la Sociedad Administradora el caracter de accionista, matriz, filial o bien, sean
personas relacionadas. Lo mismo se extendera a las personas que tengan a su cargo la administracion de la
Sociedad Administradora y de las personas que tengan a su cargo la administracion de alguna sociedad accionista
de ella.

El Fondo podra invertir en instrumentos de deuda emitidos o garantizados por personas relacionadas a la
administradora, de acuerdo a lo establecido en el articulo 62 de la Ley 20.712.

Sujetos a los limites contemplados en la letra B.3 del presente reglamento, el Fondo podra invertir en fondos
administrados por la Administradora o por personas relacionadas a ella, en los términos del articulo 61° de la Ley
N° 20.172. Asimismo, podra invertir en aquellos fondos en que a la Administradora se le haya encargado las
decisiones de inversion.
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La politica de inversiones del Fondo no contempla ninguna limitacion o restriccion a la inversion en valores
emitidos o garantizados por sociedades que no cuenten con el mecanismo de gobiernos corporativos, descritos en
el articulo 50 bis de la Ley N° 18.046.

B.2.1. Duracidén vy nivel de riesgo esperado de las inversiones
La cartera de inversiones en instrumentos de deuda tendra una duraciéon maxima de 2.920 dias.

El riesgo esperado de las inversiones esta en directa relacion con los activos en que invierta el Fondo, el cual esta
dado principalmente por las siguientes variables:

a) Riesgo econémico: desaceleracion de la actividad, alza en las tasas de interés, resurgimiento de la inflacion,
deterioro de las expectativas, lenta recuperacion del empleo.

b) Riesgo de Politicas de gobierno: generado por medidas politicas que provoquen efectos adversos en el retorno
del negocio inmobiliario, tales como disminucidn de los subsidios al sector, alza de impuestos, etc.

c) Riesgo sectorial del mercado Inmobiliario: situaciones como exceso de stock, alza en las tasas de crédito
hipotecario, disminucion de la demanda, baja de precio en bienes raices, alza en los costos de insumos de la
construccién.

d) Riesgo de Crédito: Corresponde a no pago de los canones de arriendo correspondientes al uso de los inmuebles
por lo posibles arrendatarios y al derivado de las expectativas que asigna el mercado al no pago por parte del
emisor de las obligaciones comprometidas en el instrumento financiero.

e) Riesgo operacional: relacionado a los riesgos que provienen por la gestién que realice las entidades en cada
una de las etapas de la administracién de propiedades para su renta.

f) Riesgo pais: es el riesgo asociado a variaciones en los precios de los valores o bienes, frente a cambios en las
condiciones econdmicas o de mercado que puedan darse en un pais en particular.

g) Riesgo tipo de cambio: es el riesgo que enfrenta la parte de la cartera invertida en instrumentos denominados
en alguna moneda diferente a la moneda de contabilizacion del Fondo.

h) Riesgo de deterioro del activo fijo de los bienes inmuebles: Riesgo que el activo sufra dafio o deterioro mayor
al esperado, lo cual implicaria un mayor costo en reparacién o mantencion.

i) Riesgo Tributario: Riesgo de modificaciones al régimen tributario y que generen mayor carga tributaria al
Fondo o sus inversiones.

B.2.2. Clasificacion de riesgo requerida para los instrumentos de deuda.

Los instrumentos de deuda de emisores nacionales o extranjeros en los que invierta el Fondo deberdn contar con
al menos una clasificacion de riesgo B, N-3 o superiores a éstas, a que se refieren los incisos segundo y tercero del
articulo 88 de la Ley N°18.045.

B.2.3. Mercados en los que se efectuaran y/o dirigiran las inversiones

El Fondo centrara sus inversiones en aquellos instrumentos, contratos, bienes o certificados establecidos en su
politica de inversion, pudiendo para ello efectuar y/o dirigir las inversiones en cualquier Jurisdiccion, Estado o
mercado, nacional o extranjero. El Fondo podra invertir en aquellos mercados que cumplan con los requisitos
establecidos por la Superintendencia de Valores y Seguros, mediante Norma de Caracter General N° 376 de 2015
o0 aquella que la que la modifique o reemplace.
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B.2.4. Monedas

Las siguientes son las monedas en las cuales se podran denominar las inversiones del Fondo y/o que se podran
mantener como disponibles, en la medida que cumplan con las condiciones, caracteristicas y requisitos
establecidos en la normativa vigente:

Hasta 100% en Peso chileno, Délar de Estados Unidos de América, Peso colombiano y Nuevo sol peruano.

La sociedad Administradora, por cuenta del Fondo, podra mantener inversiones en Unidades de Fomento y
adicionalmente podra celebrar contratos de derivados en Unidades de Fomento.

B.3. Caracteristicas y diversificacion de las inversiones

El Fondo podra invertir hasta el 100% de su activo en valores que no cumplan con los requisitos de liquidez
profundidad que requiera la Superintendencia de Valores y Seguros, establecidos en la Norma de Caracter
General No. 376 de la SVS, o aquella que la modifique o reemplace.

Adicionalmente el Fondo debera cumplir con las siguientes limitaciones:

B.3.1. Diversificacion de las inversiones por tipo de inversidn respecto del activo total del Fondo

TIPO DE INSTRUMENTO

% Maximo

Acciones de sociedades anénimas cuya emision no haya sido registrada en la
Superintendencia, siempre que la sociedad emisora cuente con estados
financieros anuales dictaminados por auditores externos, de aquellos inscritos
en el registro que al efecto lleva la Superintendencia, que participen o
desarrollen de alguna forma Proyectos Inmobiliarios.

100

Cuotas de Fondos de Inversion Privados constituidos en Chile con estados
financieros anuales dictaminados por auditores externos, de aquellos inscritos
en el registro que al efecto lleva la Superintendencia, que indirectamente, a
través de sociedades, participen en proyectos o negocios inmobiliarios.

100

Cuotas de Fondos de Inversion Publicos constituidos en Chile que
indirectamente, a través de sociedades, participen en proyectos o negocios
inmobiliarios.

100

Cuotas de fondos mutuos y fondos de inversiéon constituidos Peri vy
Colombia, que directa o indirectamente, participen en proyectos o negocios
inmobiliarios.

100

Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya emisién no haya
sido registrada en la Superintendencia, siempre y cuando la sociedad emisora
participe o desarrolle de alguna forma proyectos inmobiliarios y cuente con
estados financieros anuales dictaminados por auditores externos, de aquellos
inscritos en el registro que al efecto lleva la Superintendencia.

100

Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de securitizacion de
empresas inmobiliarias o de infraestructura cuya emisién haya sido inscrita
en el Registro de Valores de la Superintendencia respectiva.

15

Acciones, derechos fiduciarios bonos, efectos de comercio u otros titulos de
deuda de entidades emisoras de Per( y Colombia, que participen o desarrollen
de alguna forma proyectos inmobiliarios, y cuya emisién no haya sido
registrada como valor de oferta pdblica en el extranjero, siempre que la
entidad emisora cuente con estados financieros dictaminados por auditores
externos de reconocido prestigio.

100

Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco
Central de Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor
hasta su total extincion.

15

Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de
instituciones financieras locales o garantizados por éstas.

15
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10 Cuotas de fondos mutuos nacionales que tengan por objetivo principal la 15
inversién en instrumentos de deuda de corto plazo y de mediano y largo
plazo.

El Fondo realizara inversiones en otros fondos, cuyo objeto de inversion contemple lo sefialado en los nimeros 2,
3y 4, precedentes. A estos fondos no les sera exigido condiciones de diversificacion ni limites de inversion.

B.3.2. Diversificacion de las inversiones por emisor, grupo empresarial y entidades relacionadas

B.3.2.1. Porcentaje maximo en instrumentos en que el emisor o garante sea el Estado de Chile, Tesoreria General
de la Republica y/o el Banco Central de Chile: 15% del activo del Fondo.

B.3.2.2. Porcentaje maximo de inversion respecto del activo total del Fondo en instrumentos emitidos o
garantizados por una misma entidad: 100% del activo del Fondo.

B.3.2.3. Cuotas de un fondo nacional o extranjero o Titulos de deuda de securitizacion, correspondiente a un
patrimonio de los referidos en el titulo XV1I1 de la Ley 18.045:; 100% del activo del Fondo.

B.3.2.4. Porcentaje maximo de inversion respecto del activo total del Fondo en instrumentos emitidos o
garantizados por entidades pertenecientes a un mismo grupo empresarial: 100% del activo del Fondo.

B.3.2.5. La inversion en acciones de sociedades y en cuotas de fondos que inviertan directa o indirectamente en
un solo proyecto inmobiliario, podra representar hasta el 100% del activo del Fondo sea que se trate de un bien
especifico o de un Unico conjunto o complejo inmobiliario.

Las limitaciones sefialadas en los pérrafos B.3.1, B.3.2 y el limite general establecido en las secciones B.1y B.2
no tendrén aplicacion (i) durante el primer afio de operaciones del Fondo; (ii) por un periodo de un afio luego de
haberse enajenado o liquidado una inversion del Fondo que represente mas del 10% de su patrimonio; (iii) por un
periodo de un afio luego de haberse recibido una devolucidn de capital, distribucién de dividendos o cualquier tipo
de repartos desde las sociedades o fondos en que Fondo participe, que representen mas de un 10% del patrimonio
del Fondo; (iv) por un periodo de un afio luego a toda colocacién de Cuotas del Fondo, siempre que los recursos
gue se obtengan de dicha colocacion representen a lo menos un 10% del patrimonio del Fondo; (v) durante los 12
meses anteriores a la fecha de vencimiento del Fondo, en caso que sea conveniente mantener reservas de liquidez
para el cumplimiento de obligaciones del Fondo, por el monto necesario y hasta el cumplimiento de dichas
obligaciones; y (vi) durante el periodo de liquidacién del Fondo.

B.3.3. Restricciones Adicionales
Por otra parte, las inversiones del Fondo estaran sujetas a las siguientes restricciones adicionales:

1. Las sociedades y fondos en las cuales invierta el Fondo podran efectuar adquisiciones o enajenaciones de
inmuebles con personas o entidades que tengan, respecto de la Sociedad Administradora, el caracter de accionista,
matriz, filial o bien, sean personas relacionadas, siempre y cuando cumplan con lo establecido en la letra d) o e)
de la parte Il de la Norma de Caracter General 376 o aquella que la modifique o reemplace.

2. Las sociedades o fondos en las cuales el Fondo invierta tampoco podran adquirir bienes raices cuyo
anterior propietario hubiere sido una persona relacionada a la Sociedad Administradora, en los términos definidos
precedentemente, salvo que transcurran tres afios desde su Ultima enajenacion, o que dicha operacion se informe
previamente al Comité de Vigilancia del Fondo y éste no la hubiese rechazado, o que cumpla con lo establecido
en la letra d) o e) de la parte 1l de la Norma de Caracter General 376 o aquella que la modifique o reemplace.

3. Ni el Fondo ni las sociedades o fondos en las cuales éste invierta podran adquirir valores o activos cuya
colocacién haya sido encargada a personas o sociedades relacionadas a la Administradora. Lo anterior, no obsta
para que el Fondo pueda adquirir otro tipo de activos de la sociedad que haya encargado la gestién antes sefialada,
y siempre que no se encuentren incluidos en la colocacion encargada.

4, Ni el Fondo ni las sociedades o fondos en las cuales éste invierta podran adquirir valores o activos que
pertenezcan a sociedades en las que personas o sociedades relacionadas a la Sociedad Administradora hayan
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realizado asesorias o consultorias en los Gltimos doce meses, salvo que esta asesoria se haya referido Unica y
exclusivamente a la colocacion de valores o activos, caso en el cual solo regiran las limitantes sefialadas en el
parrafo anterior. Igual prohibicidn regira para los 12 meses siguientes a la enajenacidn de dichos valores o activos,
respecto a las sociedades compradoras.

Queda prohibida la inversion conjunta o coinversién de un fondo y su Administradora o de un fondo y personas
relacionadas a la Administradora en un emisor, ya sea al momento de su constitucion o con posterioridad, cuando
el emisor es, 0 pase a ser, persona relacionada a la Administradora, producto de la inversidn de esta Ultima o la de
sus personas relacionadas, conforme a lo estipulado en el articulo 100 de la Ley N° 18.045. Por el contrario, si
con la inversion del coinversionista del Fondo, el emisor no adquiere el caracter de persona relacionada a la
sociedad Administradora, dicha inversién conjunta no estara prohibida.

Si un emisor en el que el Fondo mantiene inversiones, por razones ajenas a la Administradora, pasa a ser persona
relacionada a la misma, se procedera conforme a lo dispuesto en el inciso segundo del articulo 58 de la Ley N°
20.712; esto es, la Administradora debera informar al Comité de Vigilancia y a la Superintendencia al dia habil
siguiente de ocurrido el hecho y la regularizacion de la situacion debera efectuarse dentro del plazo de 24 meses,
contado desde que se produjo.

B.3.4. Tratamiento de los excesos de inversion

Los excesos de inversion que se produzcan respecto de los limites establecidos en el presente reglamento interno,
cuando se produzcan por causas ajenas de la administradora, deberdn eliminarse dentro del plazo de 12 meses o
dentro de un plazo menor que establezca la Superintendencia de Valores y Seguros mediante Norma de Caracter
General. Los excesos de inversién producidos por causas imputables a la administradora deberéan ser subsanados
en un plazo que no podra superar los 30 dias contados desde ocurrido el exceso.

En caso de no regularizarse los excesos en los plazos indicados, la Administradora debera citar a Asamblea de
Aportantes, a celebrarse dentro de los 30 dias siguientes al vencimiento del plazo en que debieron regularizarse
los respectivos excesos, la cual, con los informes escritos de la Administradora y del Comité de Vigilancia,
resolverd sobre dichos excesos. Si la Asamblea no se celebrase en los términos sefialados o en ella no se resolviere
sobre los excesos, se procedera sin mas tramite a valorizar las inversiones que presenten excesos a $1 hasta que se
solucione la situacion.

Producido el exceso, cualquiera sea su causa, no podran efectuarse nuevas adquisiciones de los instrumentos
excedidos.

B.4. Operaciones que realizara el Fondo
B.4.1. Contratos de derivados

La administradora por cuenta del Fondo, y con el objetivo de tener cobertura de los riesgos asociados a sus
inversiones, podra celebrar en mercados bursatiles operaciones (compra, venta y lanzamientos) que involucren
contratos de opciones y contratos de futuros. Ademas, la Administradora por cuenta del Fondo podra celebrar
operaciones fuera de los mercados bursatiles (compra, venta y lanzamientos) que involucren contratos de swaps,
opciones, warrants y forwards. Estos instrumentos implican riesgos adicionales a los de las inversiones de contado
por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del activo
subyacente y puede multiplicar las pérdidas y ganancias de valor de la cartera

Los activos objetos de los contratos de opciones, futuros, warrants y forwards seran Monedas, Tasas de interés e
Instrumentos de deuda e Indices sobre estos activos. Esto de acuerdo a los instrumentos en que el Fondo puede
invertir, sefialados en la politica de diversificacion de las inversiones respecto del activo total del Fondo.

Para realizar las operaciones de productos derivados elegibles, la sociedad administradora debera cumplir con los
limites generales y especificos, que se indican a continuacion.

B.4.1.1. Limitesgenerales:
El total de los recursos del fondo comprometido en méargenes, producto de las operaciones en contratos de futuros,

forwards, warrants y swaps, mas los margenes enterados por el lanzamiento de opciones que se mantengan
vigentes, no podran superar el 20% del patrimonio del fondo. Adicionalmente el fondo cumplird con los limites

20172012 Pagina 5 de 18



establecidos en la Ley y su normativa complementaria.

B.4.2. Venta cortay préstamo de valores

El Fondo no contempla realizar operaciones de venta corta y préstamo de valores
B.4.3. Operaciones con retroventa o retrocompra

La Administradora por cuenta del Fondo podra realizar operaciones fuera de bolsa (OTC) de compra con retroventa
de los siguientes instrumentos de oferta pdblica:

B.4.3.1. Titulos emitidos o garantizados por el Estado, Tesoreria General de la Republica y/o el Banco Central de
Chile.

B.4.3.2. Titulos emitidos o garantizados por Bancos e Instituciones Financieras Nacionales.

B.4.3.3. Titulos de deuda inscritos en el Registro de Valores, de aquellos incluidos en la enumeracién del punto
B.3.1

Las operaciones sobre instrumentos de deuda emitidos por emisores nacionales, de aquellos sefialados en la
Politica de Inversién del Fondo, s6lo podran efectuarse con Bancos o Sociedades Financieras Nacionales que
tengan una clasificacion de riesgo de sus titulos de deuda de largo y corto plazo, a lo menos correspondiente a las
categorias B y N-4 respectivamente, segin la definicion contenida en el articulo 88 de la Ley de Mercado de
Valores o Corredoras de Bolsas Nacionales.

Las operaciones sobre instrumentos de deuda emitidos por emisores extranjeros, slo podran efectuarse con
Bancos Nacionales o Extranjeros que tengan una clasificacion de riesgo de sus titulos de deuda de largo y corto
plazo, a lo menos equivalente a las categorias nacionales B y N-4 respectivamente, de acuerdo a la definicion
sefialada en el articulo 88 de la Ley de Mercado de Valores.

Los instrumentos de deuda adquiridos con retroventa, susceptibles de ser custodiados, deberdn mantenerse en la
custodia de una empresa de depdsito de valores regulada por la Ley 18.876. Aquellos instrumentos de oferta
publica que no sean susceptibles de ser custodiado por estas empresas, podran mantenerse en la custodia de la
Sociedad Administradora o de un Banco, de aquellos contemplados por la Norma de Caracter General N°235 de
la Superintendencia de Valores y Seguros o de aquella norma que la modifique o reemplace, siendo responsabilidad
de la Administradora velar por la seguridad de los valores adquiridos con retroventa a nombre del Fondo.

Para todos los efectos, la inversion en activos adquiridos con retroventa se considerara una inversion en deuda,
cualquiera sea la naturaleza de los activos comprometidos.

El Fondo podra mantener hasta un 15% de su activo total en instrumentos de deuda adquirido con retroventa y no
podra mantener mas de un 15% de ese activo en instrumentos sujetos a retroventa con una misma persona o con
personas o entidades de un mismo grupo empresarial.

B.4.4. Otro tipo de operaciones:
El Fondo no contempla realizar otro tipo de operaciones.
C. POLITICA DE LIQUIDEZ

La Administradora procurard mantener la mayor cantidad de recursos del Fondo invertidos en aquellos
instrumentos que conforman su objetivo de inversién de conformidad con lo sefialado en la letra B del presente
Reglamento Interno. Sin embargo, el Fondo debera mantener una inversion minima del maximo entre UF 200 y
0,1% respecto del total de activos en instrumentos de facil liquidacién, de aquellos contenidos en la Politica de
Inversion, con el objetivo de cumplir con las obligaciones generadas como consecuencia de las operaciones propias
que realice el Fondo, pago de beneficios, pago de remuneracion, y con aquellas emanadas de disminuciones de
capital.

El Fondo podra incrementar su exposicion en instrumentos de facil liquidacion hasta en un 100% respecto del total
de obligaciones del Fondo por el plazo necesario para dar cumplimiento las obligaciones mencionadas. Por este
motivo y de forma excepcional, durante este periodo, el cual no podra exceder los plazos establecidos en la letra
B.3.3. anterior, cualquier exceso o déficit que se produzca respecto de los limites de inversion establecidos en su

20172012 Pagina 6 de 18



politica de inversion no seran considerados hasta dar total cumplimiento a las obligaciones establecidas en el
parrafo anterior.

Para estos efectos, ademas de las cantidades disponibles (monedas) que se mantengan en caja y bancos, se
entenderan como instrumentos de facil liquidacion los siguientes:

e Instrumentos de deuda emitidos o garantizados por el Estado, Tesoreria General de la Republica y/o
Banco Central de Chile.

e Depositos con plazo de vencimiento menor o igual a 180 dias.

e Cuotas de fondos mutuos.

En el caso de existir capacidad de endeudamiento por el monto minimo requerido para alcanzar dicho porcentaje,
el minimo de activos liquidos sera 0%. Para esto Gltimo, el Fondo podrd contar con al menos una linea de
financiamiento aprobada y vigente otorgada por alguna institucién financiera, que le permita cumplir dicho
porcentaje.

D. POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

La politica de financiamiento del Fondo es la de solventar preferentemente sus inversiones mediante aportes de
los inversionistas. Sin embargo, el Fondo podr utilizar el endeudamiento financiero como una herramienta para
incrementar la rentabilidad que otorgard a los aportantes o para futuras inversiones que se requieran en los
proyectos. Para este efecto se contempla el endeudamiento con bancos o mediante la emision de bonos para el
financiamiento de sus inversiones.

Las obligaciones o endeudamiento financiero que pueda contraer el Fondo no estaran sujetas a restricciones de
plazos, los cuales seran determinados en cada oportunidad por la Sociedad Administradora, atendiendo las
necesidades y proyecciones del Fondo.

En este aspecto, en el evento de utilizar el endeudamiento indicado, el monto de los pasivos exigibles no podra
exceder del 50% del total de aportes al fondo. El limite mencionado se aplicara al pasivo exigible y al pasivo de
mediano y largo plazo, individualmente considerados. EI mismo limite aplicara al endeudamiento en su conjunto.

Los bienes y valores que integren el activo del Fondo no podréan estar afectos a gravdmenes y prohibiciones de
cualquier naturaleza, salvo que se trate de garantizar obligaciones propias del Fondo.

En todo caso, dichos gravamenes y prohibiciones que mantenga el Fondo, no podran exceder del 100% del activo
del Fondo.

Si se produjeren excesos en los pasivos 0 en los gravamenes y prohibiciones del Fondo, la Administradora
comunicara este hecho al Comité de Vigilancia y a la Superintendencia de Valores y Seguros, dentro del dia habil
siguiente de ocurrido, debiendo regularizar el exceso en un plazo no superior a 180 dias desde el momento de
haberse producido.

E. POLITICA DE VOTACION

La Administradora velard por una adecuada Asistencia y Participacion en Juntas de Accionistas, Juntas de
Tenedores de Bonos y Asambleas de Aportantes en representacion del Fondo.

En cada citacion, la Administradora evaluarad con anticipacion su participacion en la misma, debiendo concurrir
obligatoriamente con su voto a las juntas y asambleas cuando asi lo ordene la Ley o Normativa vigente, quedando
a criterio de la Administradora su asistencia en los casos en que no exista dicha obligacidn.

La administradora concurrird a las Juntas de Accionistas, Asambleas de Aportantes o Juntas de Tenedores de
Bonos de las entidades emisoras de los instrumentos que hayan sido adquiridos con recursos del fondos
representada por sus gerentes o mandatarios especiales designados por el Directorio, no pudiendo los gerentes ni
los mandatarios especiales actuar con poderes distintos de aquellos que la Administradora les confiera.

Cuando corresponda asistir a juntas de accionistas, juntas de tenedores de bonos y asambleas de aportantes que se
celebren en el extranjero, la Administradora podra concurrir directamente a través de sus representantes, o
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facultando al custodio para que represente a la Administradora para estos efectos, para lo cual se debera instruir a
dicho custodio la decision adoptada en cada materia sujeta a votacion a través de los mecanismos y plataformas
disponibles.

En el evento que la Administradora asista, todas las materias que se someten a votacién seran analizadas con
anticipacion, definiendo las decisiones de votacidn, las que estaran basadas en el principio general de apoyar todas
aquellas propuestas que maximizan el valor de las empresas, buscando siempre velar por la rentabilidad y la
seguridad de las inversiones del Fondo. Este andlisis lo efectuara la Gerencia de Inversiones de Terceros, apoyada
por la Gerencia de Estudios de la Administradora. Dependiendo de la relevancia de la materia a tratar, se requerira
la autorizacion del Gerente General de la Administradora.

En las elecciones de directores en las juntas de accionistas de las sociedades en las cuales el fondo tenga
participacién accionaria, la Administradora cumplira el siguiente procedimiento:

a) La Gerencia de Inversiones de Terceros, apoyada por la Gerencia de Estudios de la Administradora debera
presentar al Gerente General la siguiente informacion:

i.-La sociedad en la cual se eligen directores, indicando el nombre de los fondos y porcentajes de participacion en
la sociedad; y

ii.- Nombre del candidato a director por el cual propone que vote la Administradora con los recursos de los fondos
y los fundamentos de dicha proposicion. Asimismo, la Gerencia de Inversiones podra proponer no votar por
ninguno de los candidatos a director, debiendo al efecto indicar las razones de dicha propuesta;

b) El Gerente General, con consulta al Presidente de la Administradora, tomara la decision del voto
correspondiente.

F. SERIES, REMUNERACIONES, COMISIONES Y GASTOS

F.1. Series.
. Requisitos de | Valor cuota | Moneda en que se .
Denominacién ingreso inicial $ recibiran aportes Otra Caracteristica Relevante
Unica No tiene 1 Unidad de Pesos de Chile Serie |nscr|_ta enla B_olsa de
Fomento Comercio de Santiago

*Los aportes y el valor cuota del fondo, de acuerdo a lo contemplado en la letra G, estaran denominados en
pesos, sin embargo al momento de la primera colocacion de cuotas, el valor cuota inicial serd aquel valor en
pesos, equivalente a una unidad de fomento a tal fecha

F.2. Remuneracion de cargo del Fondo y gastos

F.2.1. Remuneraciones

La Comision de Administracion del Fondo, que tendra derecho a cobrar la Administradora, estard compuesta por
una remuneracion fija y una variable.

F.2.1.1. Remuneracion Fija:

La remuneracion fija sera un doceavo de 1,19% anual (IVA incluido) respecto del monto del patrimonio final del
Fondo, la cual se devengaré al cierre de cada periodo mensual.

F.2.1.2. Remuneracién Variable:

La Sociedad Administradora tendra derecho, ademas, a una remuneracion variable que se determinara de acuerdo
a lo siguiente:
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a) Esta remuneracion se calculara, devengara y pagara en los siguientes eventos:
1) Liquidacién del fondo.
2) Extension del plazo del Fondo mediante una modificacion del presente Reglamento Interno.
3) Aumento de capital del Fondo.

b) Para el calculo de la Remuneracion Variable segln los casos descritos anteriormente, la Administradora
debera calcular, en Unidades de Fomento: (i) el valor del patrimonio del Fondo; menos (ii) el valor
presente de todos los aportes de capital; mas (iii) el valor presente de los repartos realizados por concepto
ya sea de dividendos, disminuciones de capital o cualquier otra causa; mas (iv) el valor presente del
Anticipo de la Remuneracion Variable (segun se define mas adelante) pagado en periodos anteriores. El
monto asi determinado se denominara “Utilidad sobre Benchmark”.

c) LaRemuneracién Variable a que tenga derecho la Administradora ascendera a un 23,8% (IVVA incluido)
de la Utilidad sobre Benchmark. En consideracién al Anticipo de la Remuneracion Variable realizado en
periodos anteriores, para efectos del pago de la remuneracion variable a la Administradora deberd
descontarse dicho anticipo.

d) Parael céalculo de los valores presentes a que hacen referencia los puntos (b) y (c) anteriores, se usara una
tasa de descuento real de un 7% anual, denominado “retorno preferente”

F.2.1.2.1. Anticipo de remuneracion variable:

Sin perjuicio que la remuneracion variable sefialada en la letra F.2.1.2.anterior, la Administradora tendré derecho
a un pago anticipado y provisorio de la Remuneracion Variable. Este anticipo serd determinado de acuerdo a lo
siguiente:

a) Al 31 de diciembre de cada afio, la Administradora deberd sumar el monto de los dividendos pagados a
los Aportantes durante ese afio, ya sea como dividendo definitivo o provisorio, y que excedan a una
rentabilidad real del 5% anual, calculada sobre la totalidad de los aportes suscritos y pagados a esa fecha,
ponderados por el periodo de permanencia de éstos durante el respectivo ejercicio y debidamente
deducidas las devoluciones de capital si las hubiere. EI monto resultante de la suma antes referida, de ser
positivo, serd denominado “retorno provisorio”.

b) En caso de existir el mencionado retorno, la Administradora deducird y se pagara para si, a titulo de
anticipo de remuneracion variable, un 11,9% (IVA incluido) por sobre el retorno provisorios.

¢) En el caso que las distribuciones efectuadas no alcance a cubrir los montos indicados en el literal c) del
numeral F.2. anterior, y se hayan pagado los anticipos de la remuneracion variable, esta tltima debera ser
devuelta por la Administradora al Fondo.

F.2.2. Gastos.
F.2.2.1. Gastos de Administracion
Seran también de cargo del Fondo, los gastos y costos de administracion que se establecen a continuacion:

Q) Los gastos de cuidado y conservacion de los titulos y bienes que integren el activo del fondo, incluida la
comisién y gastos derivados de la custodia de titulos y bienes.

2 Honorarios de los auditores externos y los gastos incurridos por los mismos con motivo de las auditorias
que practiquen a los estados financieros del Fondo.

3) Honorarios referentes a informes periciales y de tasacion, abogados, asesorias, gestion y estudios
realizados por peritos u otros profesionales cuyos servicios sean necesarios contratar para la normal operacion del
Fondo, su valoracion y la inversidn de sus recursos. Asimismo, seran de cargo del Fondo los gastos de traslados y
estadia asociados a la direccion, mantencion, supervision, y monitoreo de los proyectos del Fondo.

4 Honorarios y gastos derivados de la contratacién de consultores independientes 0 empresas auditoras para
la valorizacién de las inversiones del Fondo.
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(5) Gastos de publicaciones, informes y documentos de deban realizarse en conformidad a la ley, su
Reglamento, el presente Reglamento Interno, o las normas que al efecto imparta la Superintendencia.

(6) Las comisiones de intermediacién de corredores de bolsa y agentes de valores en la compraventa de los
valores del Fondo y los gastos asociados a la celebracién de contratos forwards.

@) Gastos y honorarios derivados de la convocatoria, citacion realizacion y legalizacion de las Asambleas
de Aportantes.
(8) Remuneracion y gastos del Comité de Vigilancia. Estos seran fijados anualmente por la Asamblea

Ordinaria de Aportantes.

9 Honorarios y gastos por servicio de clasificacion de riesgo.

(10) Gastos de liquidacion del Fondo, incluida la remuneracién u honorarios del liquidador.
(11) Honorarios legales y gastos provenientes de la formacién de sociedades.

(12) Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripcion y registro de las Cuotas del Fondo en el
Registro de Valores u otros registros correspondientes, tales como el DCV, en las bolsas de valores u otras
entidades y, en general, todo gasto derivado de la colocacion de las referidas Cuotas.

El porcentaje maximo anual de los gastos de cargo del Fondo a que se refieren los nimeros anteriores seré de un
2,0% (IVA incluido) respecto del valor del total de aportes efectuados, reajustado de acuerdo a la variacion que
experimente la unidad de fomento, desde el dia de inicio de operaciones del fondo

Ademas de los gastos detallados anteriormente, seran de cargo del Fondo los gastos correspondientes a intereses,
impuestos y demas gastos financieros derivados de créditos contratados por cuenta del Fondo, asi como los
intereses de toda otra obligacion del Fondo. El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada
ejercicio, de un 5% respecto del valor del total de aportes efectuados, reajustado de acuerdo a la variacién que
experimente la unidad de fomento, desde el dia de inicio de operaciones del fondo.

F.2.2.2. Gastos derivados de la inversion en cuotas de otros fondos

Los gastos que se deriven de la inversion de los recursos del Fondo en cuotas de otros fondos, nacionales y/o
extranjeros, de aquellos no administrados por la Administradora o personas relacionadas, seran gastos de operacion
de cargo del Fondo. El porcentaje maximo de gastos cargo del Fondo por este concepto sera de un 1,0% anual en
relacion al patrimonio total del Fondo.

También serdn de cargo del Fondo, los gastos y comisiones directas o indirectas, derivados de la inversion en
cuotas de aquellos fondos administrados por la Administradora o personas relacionadas, asi como en aquellos
fondos en que a la Administradora se le haya encargado las decisiones de inversion, con un limite maximo anual
de un 1,0% del valor promedio que los activos que el Fondo hayan tenido durante el afio calendario.

Asimismo, se deja expresa constancia que, para los efectos de evitar el cobro de una doble remuneracion por
administracion a los Aportantes del Fondo por las inversiones de sus recursos en cuotas de fondos administrados
por la Administradora, la Administradora adoptara alguna de las siguientes medidas:

1. Que lainversién del Fondo se realice a través de una serie especial que no contemple remuneracion por
administracion al fondo ni remuneracion de cargo de los participes de dicha serie;

2. Que los ingresos que perciba la Administradora, producto de la administracion de las inversiones de los
recursos de otros fondos, sean devueltos integramente al patrimonio del fondo de origen.

Se deja constancia que las remuneraciones derivadas de la inversion de los recursos del Fondo en cuotas de otros

fondos se rebajan diariamente del patrimonio del Fondo, ya que su valorizacion considera el valor cuota neto de
las citadas remuneraciones.

20172012 Pagina 10 de 18



F.2.2.3. Consideraciones adicionales

Aquellos gastos de cargo del fondo mencionados en los incisos anteriores, que redinan las condiciones para ser
provisionados en forma fiable, seran devengados diariamente, buscando que estos se distribuyan en forma
equitativa durante el afio, sin sobrepasar los limites establecidos. Los que no reGinan esta condicion, seran
contabilizados una vez que estos hayan sido efectivamente incurridos o pagados.

Con todo, i) los impuestos, retenciones, encajes u otro tipo de carga tributaria o cambiaria que conforme el
marco legal vigente de la jurisdiccion respectiva debieren aplicarse a las inversiones, operaciones o
ganancias del Fondo, y ii) las indemnizaciones, incluidas aquellas de caracter extrajudicial que tenga por
objeto precaver o poner término a litigios y costas, honorarios profesionales, gastos de orden judicial en que
se incurra en la representacion de los intereses del Fondo, seran de cargo del Fondo. Dichos gastos se
devengaran cuando estos sean generados y no estaran sujetos a un limite.

Los demas gastos atribuibles al Fondo, tales como los gastos derivados con ocasion de la contratacion de servicios
de administracion de cartera, ya sean directos o indirectos, seran de cargo de la Sociedad Administradora

F.3. Remuneracion de cargo del aportante

No se contempla cobro de remuneraciones de cargo del participe.

F.4. Remuneracion aportada al Fondo

No aplica.

F.5. Remuneracion liquidacién del Fondo

En caso que la liquidacién del Fondo sea realizada por la Administradora, esta recibird la misma remuneracion
fija establecida en este reglamento, aplicada por el tiempo que dure la liquidacién.

G. APORTE, RESCATE Y VALORIZACION DE CUOTAS

G.1.  Aportey rescate de cuotas

G.1.1. Moneda en que se recibiran los aportes: Pesos chilenos

G.1.2. Valor para conversién de aportes: Se considerard el valor de la cuota correspondiente al dia anterior al
dia de la recepcion y pago del aporte, calculada de acuerdo a lo establecido en el inciso primero del articulo 10 del

Decreto Supremo N° 129 de Hacienda de 2014.

G.1.3. Medios para efectuar aportes: El aportante podréa efectuar los aportes personalmente en las oficinas de
la sociedad administradora o en las de sus agentes colocadores que hayan sido autorizados por ésta para recibirlas.

G.1.4. Rescates: Este fondo no permite el rescate de sus cuotas.

G.1.5. Promesas: Fondo podra contemplar la firma de promesas para la suscripcion y pago de cuotas, para ser
cumplidas en un plazo posterior al del respectivo periodo de suscripcion, pero dentro del plazo maximo establecido
para la colocacion total de la emision respectiva.

Los contratos de promesa de suscripcion y pago de cuotas no concederan la calidad de aportante a quienes los
celebren en tanto no se haya pagado el aporte respectivo. Una vez que se haya pagado, dicho aporte otorgara la
calidad de aportante.

La suscripcion y pago de las cuotas objeto del contrato deberd realizarse en los términos, condiciones y dentro del
plazo méximo establecido en este reglamento interno, o aquel que hubiere definido la Asamblea de Aportantes, en
los casos en que exista un aumento de capital.

G.1.6. Mercado secundario: Para poder entregar un adecuado y permanente mercado secundario que le permita
a los aportantes poder liquidar sus cuotas, la Administradora realizara el registro de las cuotas del fondo en una
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Bolsa de Valores, de manera que puedan ser transadas en el mercado secundario formal.
G.1.7. Fracciones de cuotas: Este fondo no permite fracciones de cuotas.

G.2. Aportes en instrumentos, bienes y contratos

El Fondo no contempla aportes en instrumentos, bienes o contratos.

G.3. Plan familia y canje de series de cuotas:

G.3.1. Plan familia

El Fondo no contempla la existencia de Plan Familia, teniendo un Unico sistema de inversion denominado Plan
Normal.

G.3.2. Canje de cuotas

El Fondo no contempla este tipo de operaciones.

G.4. Contabilidad del fondo

G.4.1. Moneda de contabilizacion del fondo: Pesos de Chile.

G.4.2. Momento de céalculo del patrimonio contable: El célculo del patrimonio contable se efectuara
mensualmente, a mas tardar el quinto dia habil bancario siguiente del dltimo dia del mes anterior.

G.4.3. Medios de difusién del valor contable y cuotas en circulacion: El valor y nimero de cuotas en
circulacion del Fondo se informaran a los inversionistas y al publico en general dentro de los 30 dias siguientes al
cierre de cada mes mediante su publicacion en la pagina Web de la Sociedad Administradora.

H. NORMAS DE GOBIERNO CORPORATIVO
H.1.  Asambleas de Aportantes

Son materia de las Asambleas Ordinaria y Extraordinaria de Aportantes las establecidas en el articulo 73 'y 74 de
la Ley 20.712.

La convocatoria, citacion, forma de representacion, quérum de constitucién, y adopcién de acuerdos y demas
materias relacionadas con la celebracion de las asambleas extraordinarias de aportantes, se regiran por lo dispuesto
en la Ley N° 20.712, su Reglamento dictado mediante Decreto Supremo N° 129 de Hacienda de 2014 y las normas
que al efecto dicte la Superintendencia de Valores y Seguros. En todo caso, y sin perjuicio de lo que pueda
establecer dicha Superintendencia, las primeras citaciones a Asambleas Ordinarias y/o Extraordinarias deberan
efectuarse en un plazo no menor a 15 dias antes de la celebracién de las mismas.

No se requerira de un quérum de constitucién de asambleas mayor al establecido en la Ley 20.712.
No se contemplan materias que otorguen derecho a retiro a los Aportantes del Fondo
H.1.  Comité de Vigilancia

Habra un Comité de Vigilancia que estard compuesto por tres representantes de los Aportantes del Fondo, elegidos
en Asamblea Ordinaria y que se renovaran en cada Asamblea Ordinaria de Aportantes, pudiendo ser reelegidos
indefinidamente y seran remunerados por sus funciones. EI Comité de Vigilancia tendra las facultades y debera
cumplir con las obligaciones establecidas en la Ley 20.712 y su Reglamento, junto con lo dispuesto en la Circular
N°1.791 de la Superintendencia, el presente Reglamento Interno y la demas normativa que le sea aplicable. Su
remuneracion serd determinada por la Asamblea Ordinaria de Aportantes con cargo al Fondo. En todo caso, no se
remuneraran mas de 5 sesiones anuales, cualquiera sea el nimero de sesiones realmente realizadas.
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En la primera sesion que celebren los integrantes del Comité de Vigilancia con posterioridad a la asamblea de
aportantes en que sean nombrados, deberan designar a uno de sus miembros para que actlie como representante
del Comité ante la Superintendencia de Valores y Seguros, ante cualquier requerimiento de los aportantes del
Fondo, de la sociedad administradora u otros.

Si se produjere la vacancia de un miembro del Comité de Vigilancia, el comité podrd nombrar un reemplazante el
cual durard en sus funciones hasta la proxima Asamblea Ordinaria de Aportantes en que se designen sus
integrantes.

Cada miembro del Comité de Vigilancia tiene derecho a ser informado plena y documentadamente y en cualquier
tiempo por el Gerente General de la Administradora de todo lo relacionado con la marcha del Fondo. En
consecuencia, la Administradora debera entregar al Comité de Vigilancia toda informacion que éste requiera para
imponerse de la situacion del Fondo y cumplir a cabalidad con sus obligaciones legales.

Para el cumplimiento de sus funciones, el Comité de Vigilancia debera sesionar en las oficinas de la
Administradora, o en el lugar en que sus integrantes unanimemente determinen, a lo menos una vez cada tres
meses. Sin perjuicio de lo anterior, el Comité de Vigilancia podra sesionar extraordinariamente cada vez que sus
miembros lo estimen necesario. A las sesiones del Comité de Vigilancia podra asistir el Gerente General de la
Administradora, salvo que los miembros del Comité acuerden sesionar sin la presencia de éste. Para que el Comité
de Vigilancia pueda sesionar validamente, tanto en forma ordinaria como extraordinaria, se requerira que asistan
a lo menos 2 de los 3 miembros integrantes del Comité y los acuerdos deber&n adoptarse con el voto conforme de
la mayoria absoluta de los asistentes.

Las deliberaciones y acuerdos del Comité de Vigilancia se escriturarn en un libro de actas por cualquier medio,
siempre que éste ofrezca seguridad que no podra haber intercalaciones, supresiones o cualquier otra adulteracion
gue pueda afectar la fidelidad del acta, que sera firmada por los miembros del Comité de Vigilancia que hubieren
concurrido a la sesion. Si algunos de ellos falleciere o se imposibilitare por cualquier causa para firmar el acta
correspondiente, se dejara constancia en la misma de la respectiva circunstancia o impedimento. Se entendera
aprobada el acta desde el momento de su firma. Los integrantes del Comité de Vigilancia presentes en la sesion
correspondiente no podran negarse o excusarse de firmarla. Si algin miembro del Comité de Vigilancia quiere
salvar su responsabilidad por algtn acto o acuerdo de ese Comité, debera hacer constar en el acta su oposicion. Si
algan integrante del Comité de Vigilancia estimare que un acta presenta inexactitudes u omisiones, tiene el derecho
de estampar, antes de firmarla, las salvedades correspondientes. El acta correspondiente debera quedar firmada
y salvada, si correspondiere, antes de la siguiente sesion del Comité que se lleve a efecto.

El Comité de Vigilancia no estaré obligado a desarrollar funciones o actividades adicionales a las establecidas en
la Ley.

El Comité de Vigilancia debera presentar a la Asamblea Ordinaria de Aportantes, anualmente y por escrito, una
rendicion de cuentas de su gestién debidamente documentada

I. OTRA INFORMACION RELEVANTE
1.1. Comunicaciones con los aportantes:
Toda informacidn del Fondo que en conformidad a la ley 0 a la normativa vigente deba ser entregada a los
participes y al publico en general, serd publicada en la pagina Web de la Sociedad Administradora

(www.banchileinversiones.cl) y, cuando corresponda, informada directamente a los participes, por carta dirigida
al domicilio o mediante correo electrénico, ambos registrados en la Sociedad Administradora o en el agente.

Cualquier modificacion que en el futuro se introduzca en el presente Reglamento Interno serd comunicada al
publico y a los participes del Fondo, a través del Sitio web de la Sociedad Administradora
(www.banchileinversiones.cl) a partir del dia habil siguiente del deposito correspondiente en la Superintendencia
de Valores y Seguros y hasta que las modificaciones hayan entrado en vigencia. A su vez, tratandose de
modificaciones relevantes, éstas se informaran directamente a los participes, al dia habil siguiente del depésito,
por carta dirigida al domicilio o mediante correo electronico, ambos registrados en la Sociedad Administradora o
en el agente. Lo anterior, en los términos establecidos en la Norma de Caracter General N°365
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También se publicara en el Sitio Web de la sociedad administradora cualquier informacion que a juicio de la
Administradora sea relevante para la adecuada valorizacion de las cuotas del Fondo. Esta publicacion se efectuara
dentro de los 30 dias contados desde que la sociedad Administradora tome conocimiento del hecho relevante

1.2. Plazo de duracién del Fondo:

La duracion del Fondo es de 10 afios a contar de la fecha de inicio de operaciones. Vencido el plazo de duracién
del Fondo, la sociedad administradora debera proceder con la venta de los activos y la liquidacién del fondo, para
lo cual contara con un plazo de 18 meses, contados desde la fecha de término del Fondo.

1.3. Adquisicién de cuotas de propia emision:

El Fondo no podra adquirir cuotas de su propia emision.

1.4. Procedimiento de liquidacion del Fondo:

El Fondo se disolvera por una cualquiera de las siguientes causales:

a. Vencimiento del plazo de su duracién.
b. Poracuerdo de la Asamblea Extraordinaria de Aportantes

Disuelto el Fondo por una causal distinta al a disolucion de la sociedad administradora, la liquidacion seré
practicada por la sociedad administradora, la que debera realizarla en un plazo maximo de 18 meses, contados
desde la fecha de término del Fondo.

La Sociedad Administradora, en su caracter de liquidadora del Fondo, contard con las mismas atribuciones y
estara afecta a los mismos deberes que establecen los articulos 110 y siguientes de la Ley 18.046, para la Comisién
Liquidadora en el caso de las sociedades anénimas.

Terminada la Liquidacion del Fondo, la Sociedad Administradora comunicara esta circunstancia por medio de un
aviso publicado en su pagina Web y proporcionara una informacién general del proceso de liquidacion a aquellos
aportantes que lo soliciten dentro del plazo de 60 dias, contados desde la fecha de publicacién del aviso. Copia de
esta informacion seré enviada a la Superintendencia.

Transcurridos diez dias corridos desde que estén a disposicion de los participes los documentos de pago, aquellos
gue no sean retirados por su titular, seran invertidos a su nombre, en cuotas del Fondo Mutuo Disponible
administrado por Banchile Administradora General de Fondos S.A. En caso que este Fondo dejare de existir, se
invertiran los recursos en cuotas de Fondos mutuos del tipo 1, administrado por la misma sociedad.

1.5. Politica de reparto de beneficios:

El Fondo distribuird anualmente como dividendo a lo menos el 30% de los Beneficios Netos percibidos por el
Fondo durante el ejercicio. Para esos efectos, se entendera por beneficios netos percibidos, la cantidad que resulte
de restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas durante el
respectivo ejercicio, el total de pérdidas y gastos devengados en el periodo. Este dividendo que sera obligatorio,
se repartira dentro de los 180 dias siguientes al cierre del respectivo ejercicio anual, sin perjuicio que el Fondo
haya distribuido dividendos provisorios con cargo a tales resultados. El reparto de beneficios serd informado a los
participes y al pablico en general mediante la publicacion de un aviso destacado en la pagina Web de la sociedad
administradora. EI Fondo podra distribuir dividendos provisorios con cargo a los Beneficios Netos Percibidos
durante el ejercicio. En caso que los dividendos provisorios excedan el monto de los Beneficios Netos susceptibles
de ser distribuidos de ese ejercicio, estos podran imputarse a los Beneficios Netos Percibidos de ejercicios
anteriores o a utilidades que puedan no ser consideradas dentro de la definicidn de Beneficio Neto Percibido.

Los dividendos seran pagados en dinero efectivo, cheque o mediante transferencia, a aquellos participes que se
encuentren inscritos en el Registro de aportantes que lleva la administradora, a la medianoche del quinto dia hébil
anterior a la fecha en que se deba efectuar el pago. Los beneficios devengados que la Administradora no hubiere
pagado o puesto a disposicion de los participes, dentro del plazo antes indicado, se reajustaran de acuerdo a la
variacion que experimente la unidad de fomento entre la fecha en que éstos se hicieron exigibles y la de su pago
efectivo y devengara intereses corrientes para operaciones reajustables por el mismo periodo.
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1.6. Beneficio tributario:

Este fondo no contempla beneficio tributario.

1.7. Garantias

Este fondo no contempla la existencia de garantias adicionales a la requerida por ley.
1.8. Indemnizaciones

En caso de que el Fondo reciba indemnizaciones producto de demandas que haya interpuesto la Administradora
en contra de personas que le hubieren ocasionado dafios o perjuicios al Fondo, dichas indemnizaciones deberan
ser distribuidas entre aquellos que al momento del dafio o perjuicio poseian cuotas del Fondo, en forma
proporcional a sus cuotas de participacion. Los montos de las indemnizaciones seran distribuidos en dinero, dentro
del plazo de 30 dias siguientes a la fecha en que la Administradora perciba el entero pago del producto de la
indemnizacién, por cuenta del Fondo, al valor de la cuota determinado en el dia del sefialado pago.

En caso de producirse las situaciones que dan derecho a distribucién de dinero de acuerdo a lo sefialado en el
parrafo anterior, la sociedad administradora debera comunicar oportunamente al pUblico en general este hecho en
la pagina Web de la Sociedad Administradora (www.banchileinversiones.cl) y a los participes afectados por carta
dirigida al domicilio o mediante correo electronico, ambos registrados en la Sociedad Administradora o en el
agente. Los gastos en que se incurra por concepto de las comunicaciones antes mencionadas, se deduciran del
monto total de la indemnizacidn respectiva.

La sociedad administradora no tendra derecho al pago de indemnizacién alguna en los casos contemplados en las
letras b) y f) del articulo 74 de la Ley 20.712.

1.9. Resolucién de controversias

a. Cualquier duda o dificultad que surja entre los Participes en su calidad de tales, o entre éstos y la
Administradora, sus administradores y/o mandatarios, sea durante la vigencia del Fondo o durante su liquidacion,
sera resuelta por un arbitro mixto, quien actuara y tramitara sin forma de juicio pero que dictara su fallo conforme
a derecho.

b. En contra de la sentencia definitiva dictada por el &rbitro, se podran interponer los recursos de apelacion y
casacion para ante la Corte de Apelaciones respectiva. En contra de las demas resoluciones del arbitro de primera
instancia no procedera recurso alguno con excepcion de los que sean irrenunciables en conformidad con la ley.

c. El arbitraje se llevara a cabo en la ciudad de Santiago.

d. Para los efectos de la aplicacién de todo lo antes dispuesto, las partes deberan designar de comin acuerdo la
persona que actuara en el cargo de arbitro. A falta de acuerdo, lo que no serd necesario acreditar ante terceros, la
designacion sera efectuada, a solicitud escrita de cualquiera de las partes, por la Camara de Comercio de Santiago
A.G., en adelante la “Camara”, de entre los integrantes de la lista arbitral del Centro de Arbitrajes y Mediacién de
la Camara de Comercio de Santiago A.G., a cuyo efecto las partes por el presente instrumento otorgan un mandato
especial e irrevocable. La sola presentacion de una solicitud de cualquiera de las partes a la CAmara acreditara la
falta de acuerdo en la designacion del rbitro. En caso que el &rbitro fuere designado por la CAmara, el arbitraje se
llevara conforme al Reglamento Procesal de Arbitraje del Centro de Arbitraje y Mediacion de Santiago, vigente al
momento de solicitarlo. Si el arbitro no fuere o no pudiere ser designado por la Camara, correspondera nombrarlo
a la Justicia Ordinaria, pero en este caso el nombramiento debera recaer necesariamente en una persona que se
haya desempefiado en el cargo de profesor titular de la catedra de Derecho Civil o de Derecho Comercial en la
Facultad de Derecho de Santiago de la Universidad de Chile o de la Universidad Catdlica de Chile.

e. El arbitro queda especialmente facultado para resolver todo asunto relacionado con su competencia y/o

jurisdiccion.

1.10.  Tratamiento y de Resolucion de Conflictos de Interés
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Con la finalidad de garantizar una gestion de administracion profesional, enfocada especifica y exclusivamente a
los intereses del Fondo y de los Aportantes, la Administradora velard porque las inversiones del Fondo sean
realizadas dando cumplimiento al presente Reglamento y a la demas normativa aplicable, cuidando siempre que
éstas se realicen en el mejor interés de los Aportantes.

La Administradora ha emitido un documento denominado “Manual de Tratamiento y Resolucion de Conflictos de
Interés”, en adelante el “Manual”, que establece la forma como se administran y solucionan los conflictos de
interés entre el Fondo, los otros fondos de la Administradora y los Contratos de Administracion de Cartera, debido
a que entre sus alternativas de inversion se encuentra un mismo tipo de instrumento; o bien, producto de las
inversiones del Fondo, de la Administradora, o de otros fondos o cartera de la Administradora por la compra,
mantencion o liquidacion en forma conjunta de una inversién en un emisor; o por recomendaciones de la
Administradora respecto de la inversion en cuotas de un fondo de la Administradora, o producto de otras
operaciones entre ellos. EI Manual se encuentra a disposicion de los aportantes y demas autoridades fiscalizadoras
que lo requieran, en las oficinas de la Administradora y en el sitio web www.banchileinversiones.cl.

El Manual se encuentra aprobado por el Directorio de la Administradora, y s6lo podra ser modificado por acuerdo
del mismo.

De acuerdo a lo establecido en el Manual, el responsable de supervisar su correcta aplicacion es el Oficial de
Cumplimiento

1.11. Contratacién de Servicios Externos

La Administradora estara facultada para conferir poderes especiales y celebrar contratos por servicios externos
para la ejecucién de determinados actos, negocios o actividades necesarias para el cumplimiento de los objetivos
del fondo, incluida la administracidn de cartera de los recursos del Fondo.

1.12.  Custodiay Conservacion de los Activos

La sociedad Administradora adoptara normas adecuadas para el cuidado y conservacion de los titulos y bienes que
integren el activo del Fondo.

Los titulos representativos de las inversiones de los recursos del Fondo que correspondan a valores de oferta
publica susceptibles de ser custodiados seran mantenidos en custodia en una Empresa de Depdsito y Custodia de
Valores regida por la Ley 18.876 o, en casos calificados determinados por la Superintendencia, en otras
instituciones autorizadas por ley, con las cuales la Administradora debera celebrar contratos de custodia, todo ello
de conformidad a la Norma de Caracter General nimero 235 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Las inversiones realizadas en instrumentos extranjeros seran custodiadas en las instituciones y en las condiciones
determinadas en el titulo 1V de la Norma de Caracter General nimero 235. En el caso de instrumentos no
susceptibles de ser custodiados por dichas empresas, éstos serdn mantenidos de la forma que autorice la
Superintendencia. Lo anterior, es sin perjuicio de las demas medidas de seguridad que sea necesario adoptar segln
la naturaleza del titulo de que se trate.

1.13.  Normas Sobre Transaccionesy Valorizacion de la Inversiones

Para los efectos de la determinacién del valor de las Cuotas, las inversiones del Fondo se valorizaran a través de
una fuente de precios externa e independiente a la administradora, la cual permita determinar correctamente el
valor de mercado de las inversiones del fondo. Esta fuente externa podra entregar informacion de precios derivada
de transacciones publicas realizadas en el mercado o de modelos propios de valorizacion, en el caso que se trate
de instrumentos o contratos en que no se cuente con registro de transacciones. En los casos que corresponda, la
valorizacion seréa realizada por los peritos o valorizadores independientes, designados por Asamblea Ordinaria de
Aportantes

En todo caso, la valorizacién y contabilizacion de las inversiones del fondo siempre se realizaran de conformidad
a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“IFRS”) o por lo dispuesto en las instrucciones
especificas de la Superintendencia de Valores y Seguros, sus posteriores modificaciones y la demas normativa
legal y reglamentaria aplicable sobre esta materia.
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J. AUMENTOS Y DISMINUCIONES DE CAPITAL
J.1 Aumentos de Capital

El aumento de capital del Fondo se realizard mediante la emision de nuevas Cuotas, cuyas caracteristicas seran
acordadas por la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, debiendo la Administradora proporcionar a éstos
informacion amplia y razonada acerca de los elementos de valoracion de las Cuotas, sustentada, a lo menos, en
dos informes de evaluadores independientes, los cuales deberan estar a disposicion de los Aportantes con 5 dias
de anticipacion a dicha Asamblea.

En caso de acordarse un aumento de capital del Fondo, debera darse cumplimiento al derecho preferente de
suscripcion de Cuotas contemplado en el articulo 36° de la Ley, por un plazo de 30 dias corridos, junto con lo
dispuesto en el presente nimero y tomando siempre en consideracion lo acordado por la Asamblea Extraordinaria
de Aportantes que acuerde el referido aumento de capital. Para lo anterior, se debera enviar una comunicacion a
todos los Aportantes del Fondo informando sobre el proceso y en particular el dia a partir del cual empezara el
referido periodo de 30 dias. Dicha comunicacion debera ser enviada con al menos 5 dias habiles de anticipacion a
la fecha de inicio del periodo de 30 dias y tendran derecho a participar en la oferta preferente los Aportantes a que
se refiere el articulo 36 de la Ley, en la prorrata que en el mismo se dispone. El derecho de opcion preferente aqui
establecido es esencialmente renunciable y transferible.

Sin perjuicio de lo anterior, la misma Asamblea Extraordinaria de Aportantes que acordé el aumento de capital,
por unanimidad de las Cuotas presentes, puede establecer que no habra oferta preferente alguna.

Para los efectos de la colocacién de Cuotas, la Administradora podra celebrar con cada Aportante contratos de
promesa de suscripcién de Cuotas, con el objeto de permitir a la Administradora contar con la flexibilidad necesaria
para disponer de recursos en la medida que encuentre posibilidades de inversién en instrumentos de aquellos
definidos en el presente Reglamento y que correspondan al objetivo de inversién principal del Fondo.

J.2 Disminuciones de Capital

1. El Fondo podra realizar disminuciones parciales de capital, por decision del Directorio de la Administradora y
sin necesidad de acuerdo alguno de una Asamblea de Aportantes, de hasta el 99% de las cuotas suscritas y pagadas
del Fondo vigentes en cada oportunidad, a fin de restituir a los Aportantes la parte proporcional de su inversion en
el Fondo, en la forma, condiciones y plazos que a continuacién se indican, siempre y cuando la Administradora
determine que existen excedentes suficientes para cubrir las necesidades de caja del Fondo y cumplir con los
compromisos y obligaciones del Fondo no cubiertos con otras fuentes de financiamiento.

2. Las disminuciones parciales de capital sefialadas en el presente literal seran obligatorias para todos los participes
y se efectuardn mediante la disminucion del nimero de cuotas del Fondo que acuerde la Administradora, a prorrata
del nimero de cuotas segun la participacion que tenga cada aportante en el Fondo.

3. Las disminuciones parciales de capital se informaran oportunamente por la Administradora a los Aportantes,
mediante los medios establecidos en el presente Reglamento Interno, indicando el nimero de cuotas de la
disminucion, fecha y lugar o modalidad de pago, con a lo menos 5 dias habiles de anticipacion a la fecha de pago.

4. Las disminuciones parciales de capital se podran materializar en cualquier tiempo, en la medida que, ya sea en
una o mas oportunidades, la Administradora determine que existen los recursos necesarios para ello en los términos
que se indican en el presente numeral.

5. El pago de cada disminucion parcial de capital efectuada de conformidad al presente articulo, debera efectuarse
en la misma moneda en que se lleve la contabilidad del Fondo, y se pagaré en efectivo, cheque o transferencia
electronica.

6. El valor de la cuota se determinara tomando el valor Cuota del dia habil burséatil anterior a la fecha de pago de

la respectiva disminucién de capital, determinado dicho valor como el que resulte de dividir el patrimonio del
Fondo, determinado de conformidad con lo establecido en el articulo 10° del Reglamento de la Ley
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7. Sin perjuicio de lo anterior, para efectos de materializar y pagar una disminucion de capital por el 100% de las
cuotas suscritas y pagadas del Fondo o por el 100% del valor cuota de las mismas, de conformidad con los términos
establecidos en el presente nlmero, previamente la Administradora debera convocar a una Asamblea
Extraordinaria que debera acordar la liquidacion del Fondo y designar al liquidador, fijandole sus atribuciones,
deberes y remuneracion. Los términos y el plazo en que se pagara la citada disminucion de capital, asi como la
liquidacién del Fondo, serdn los que en definitiva acuerde la Asamblea Extraordinaria de Aportantes convocada
por la Administradora de acuerdo con lo antes sefialado.
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