SUPERINTENDENCLA
VALORES Y SEGUROS

REF.: APRUEBA MODIFICACIONES A MANUAL DE
OPERACIONES DE VENTA CORTA Y PRESTAMO DE
ACCIONES Y OTROS ACTIVOS FINANCIEROS DE LA
BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES.

SANTIAGO, 06 JUL 07
RESOLUCION EXENTA N° 3 1 0

VISTOS: La facultad que me confieren los articulos 3° del decreto ley
N°3.538 de 1980, y 44 de la Ley N° 18.045, y

CONSIDERANDO

1.- Que con fechas 4 y 18 de mayo, y de 12 de junio del afio en curso,
la BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES, ha subsanado adecuadamente las
observaciones formuladas por esta Superintendencia, al proyecto presentado por esa Bolsa, con fecha 26 de
enero de 2007 y sustituido por el de 18 de mayo pasado, en los cuales solicita aprobar las modificaciones al
Manual de Operaciones de Venta Corta y Préstamo de Acciones y Otros Activos Financieros; que precisa vy
aclara la distinta naturaleza de las Ventas Cortas en relacién con los Préstamos de Acciones y Otros Activos
Financieros. :

2.- Que el texto presentado y sus anexos, modifican el Manual antes
indicado y dicen relacion con las adecuaciones necesarias para distinguir las operaciones de venta corta de los
préstamos de acciones y de otros activos financieros, reformando al efecto, una serie de articulos del citado
Manual.

3.- Que el texto aludido en el numeral 2.- anterior, no presenta
inconvenientes de tipo operativo o legal para su aplicacion, el cual se entiende formar parte de la presente
Resolucién.

RESUELVO:

1. Apruébanse las modificaciones al Manual de Operaciones de Venta
Corta y Préstamo de Acciones y Otros Activos Financieros y sus anexos, todos ellos de la BOLSA
ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES, en el texto mencionado en el numeral 2.- precedente.

2. Remitase copia de la presente resolucién a la interesada para los
efectos de su notificacion,

3. Remitase a este Servicio por la mencionada Bolsa, copia de las
actualizaciones del respectivo Manual, una vez que ellas estén en vigencia y dentro de 3° dia de acaecido.

Andtese, comuniguese y archivese.

SUPERINTENDENTE

Av, Libertador Bernards
O igging 1349
Pisa 0¢
Santiago - Chile
Fone; (36-21 473 41
Fax: (36-2) 473 4161
Casilia 2067 - Corroo 21
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BOLSA ELECTRONICA DE CHILE
BOLSA DE VALORES

Santiago, 26 de enero de 2007

BEC-022/07
00 80000 OO0 OO O
. 2007010005865 /

Sefior 26/01/2007 - 09:58 Operador: LADIA
Alberto Etchegaray de la Cerda Divisién Control Intermediarios Valoras
Superlntendente SITPERINTEMDENCLA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y S VALORES Y SEGUROS
Avda. Lib. Bdo. O'Higgins N°1448, Piso 12°
Presente
Sefior Superintendente:

De acuerdo a io convenido con esa Superintendencia, en orden a aclarar las normas
dictadas por esta Bolsa, en relacién con las Operaciones de Préstamo y de Venta Corta
de acciones y ofros activos financieros, por la presente vengo en solicitar a usted la
aprobacién de una serie de modificaciones a las siguientes normas bursatiles, las cuales
se adjuntan a la presente, en versiones en que se destacan dichas modificaciones con
control de cambios, como asimismo, en versiones con aquellas debidamente aceptadas:

1. Manual de Operaciones de Venta Corta y Préstamo de Acciones y Otros Activos
Financieros y sus anexos; y

2. Circular que establece normas complementarias para ia negociacién en rueda de ...
Contratos de Préstamo de Acciones y Otros Activos Financieros, y que fuergle™ i
aprobada por esa Superintendencia mediante Resolucion Exenta N° 309, de fechd’
27 de julio de 2006.

\‘:'
Las modificaciones introducidas a los documentos sefialados tienen por exclusivo objeto

aclarar la distinta naturaieza juridica e independencia que presentan el Préstamo y la
Venta Corta de acciones u otros activos financieros.

En efecto, como es de su conocimiento, el contrato de venta corta, se encuentra
definido en la Seccion |, articulo 3, del Manual de Operaciones de Venta Corta y Préstamo
de Acciones y Otros Activos Financieros, que sefiala al efecto: “Se entendera por venta
corta de acciones u otro activo financiero, en adelante, venta corta, la venta en rueda de
acciones u otro activo financiero cuya liquidacion se efectia con valores obtenidos en
préstamo.” La regulacion del sefialado contrato se encuentra contenida en la Seccién |l
del citado Manual.

Huerfanos 770, Piso 14
G50-0556, Samtiago, Chile
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BOLSA ELECTRONICA DE CHILE
BOLSA DE VALORES

Respecto de dicho contrato, son parte, un vendedor que trasfiere el dominio de las
acciones u otros activos financieros de que se trate, y un comprador que las adquiere; con
todos sus derechos.

En consecuencia, fa naturaleza juridica del contrato de venta corta, es la de un contrato
de compraventa, puro y simple, en el cual el vendedor transfiere el dominio de los activos
negociados sin limitacion. Dicho contrato, por su naturaleza, no requiere ser garantizado.

Si el comprador adquiere el dominio de las acciones u otros activos negociados con todos
los atributos que éste le confiere, es porque necesariamente, quien se los transfirio los
tenia incorporados a su patrimonio.

Los sujetos obligados al cumplimiento de las obligaciones que les impone e contrato, son
los corredores de holsa que participan de la venta corta de que se trate — corredor
vendedor y corredor comprador -.

A ese respecto, y conforme al cierre de {a operacion de que se trate, el corredor vendedor
contrae ya sea por cuenta propia o bien por cuenta de su cliente, la obligacion de entregar
los valores vendidos en rueda y adquiere el derecho correlative de recibir el precio
convenido en la compraventa; por su parte, el corredor comprador también por cuenta
propia o de su cliente, contrae la obligacién de pagar el precio de la compraventa, y
adquiere el derecho correlativo de recibir los valores adquiridos en dicha compraventa.

Estos son los Unicos derechos y obligaciones que se originan entre las partes de una
operacidn de venta corta.

A su turno, el contrato de préstamo, se encuentra definido en el Manual de Operaciones
Bursatiles, Seccidn |: Definiciones, articulo 2, literal v), de la siguiente forma, a saber:
“Contrato de Préstamo de Acciones y Otros Activos Financieros: Es el contrato por el cual
el prestamista transfiere al prestatario, a cambio del pago de una suma de dinero
convenida, una determinada cantidad de acciones u otro activo financiero y en que el
prestatario se obliga a restituir igual cantidad de acciones del mismo emisor y serie,

En el caso de otro activo financiero, el prestatario podra, facultativamente, a su eleccidn,
restituir igual cantidad de cortes del mismo instrumento y serie, © bien, restituir ei
préstamo con otro instrumento de la misma especie; todo lo cual, debera llevarse a efecto
de acuerdo al procedimiento descrito en el articulo 23 del Manual de Operaciones de
Venta Corta y Préstamo de Acciones y otros Activos financieros.

Respecto de dicho contrato, son parte, un prestamista que trasfiere el dominio de las
acciones u otros activos financieros de que se trate, y un prestatario que las adquiere;
como se dijo anteriormente, con todos sus derechos.

Huérfatos 770, Piae 14
£50-0546, Sanfiago, Chile
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BOLSA ELECTRONICA DE CHILE
BOLSA DE VALORES

La naturaleza juridica de este contrato de “préstamo” - considerando que se trata de un
contrato de aquellos que sirven para transferir el dominio -, es la de un contrato de
compraventa especial con pacto de retrocompra, segun fuera definido por ia
Superintendencia de Valores y Seguros, mediante Oficio Ordinario N® 6728 de fecha 23
de junio de 20086.

Conforme al cierre de la operacion de que se trate — convenida fuera de rueda, o bien,
convenida en la rueda de contratos que la BEC se encuentra autorizada a implementar, el
corredor prestamista contrae la obligacion de entregar en dominio los valores objeto del
préstamo y adquiere el derecho correlativo de recibir el precio convenido, que en este
caso se denomina prima; el corredor prestatario, por su parte, contrae la obligacién de
pagar el precio (prima) del préstamo, y adquiere el derecho correlativo de recibir en
dominio pleno los valores adquiridos en dicha operacion.

Para el prestamista la Unica obligacién que para él emanan del contrato es la sefialada.

En el caso del prestatario, ademas de los referidos derechos y obligaciones, éste debera
entregar al prestamista, conforme a la convencién, los frutos civiles que hubiera recibido
de no haber transferido el dominio de los valores. Ademas, pesa al prestatario la
obiigacion de restituir al prestamista los valores entregados en préstamo al término del
mismo,

Conforme lo anterior, surgen las siguientes diferencias, en cuanto a derechos y
cbligaciones y a las partes de los contratos de Préstamo y Venta Corta de acciones y
otros activos financieros:

a) En el contrato de préstamo, las partes son el prestamista y el prestatario; en el
contrato de venta corta, en cambio, lo son el vendedor corto y el comprador.

b)  Si bien en ambos contratos, tanto el prestatario como el vendedor en corto son la
misma persona, actdan respecto de aquellos, en distinta calidad juridica.

¢)  El contrato de préstamo debe necesariamente ser garantizado; no asi el confrato de
venta corta, que es puro y simple.

Finalmente, y en consideracion a la calificacién juridica de los contratos de préstamo y de
venta corta de acciones y otros activos financieros, puede concluirse que, al ser éstos
antecedentes o titulos traslaticios de dominio, los adquiriente del mismo (el prestatario y €l
comprador, respectivamente), podran ejercer respecto de los valores adquiridos los
derechos propios del dominio pleno, sin fimitacion.

Huérfanos 770, Piso 14
B50- 0556 Santiaga, C.hh'e
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BOLSA ELECTRONICA DE CHILE
BOLSA DE VALORES

Consecuente con lo anterior, y en ejercicio de sus facultades de autorregulacion, esta
Bolsa ha estimado oportuno introducir cambios a la normativa indicada precedentemente,
en orden a precisar la independencia de ambos tipos de operaciones bursatiles.
Consistente con lo anterior, ésta reconoce, por una parte que, para el caso de la venta
corta, se requiere necesariamente de una operacién previa de préstamo, y por otra, que el
préstamo de valores puede celebrarse vélidamente sin que para ello se requiera efectuar
una venta corta posterior,

De consiguiente y a mayor abundamiento de lo sefalado en el encabezamiento,
solicitamos a usted que, con el mérito de lo informado, tengan a bien aprobar los cambios
al manual y circular ya singularizada.

Esperando una buena acogida a nuestra solicitud, le saluda atentamente,

Huérfanos 770, Piso 14
650-0556, Santiago, Chile
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BOLSA ELECTRONICA DE CHILE
BOL5A DE VALORES

Santiago, 04 de mayo de 2007
BEC-095/07

LS |

2007050030450 (
04/05/2007 - 16:33 Operador: LADIAZE
Fiscalia de Valores

. SUPCRINTENDENRCIA
Senor YALORES Y SEGULROS

Hernan Lépez Bohner

Superintendente Subrogante
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
Avda. Lib. Bdo. O'Higgins N°1449_ Piso 12°
Presente

Sefior Superintendente:

Por medio de la presente, tengo el agrado de adjuntar Texto del Manual de Venta
Corta y Préstamo de Acciones y Otros Activos Financieros, como asimismo, texto
del Anexo N° 2 de! citado manual; ambos en original y en texto con control de
cambios, que vienen en subsanar las observaciones formuladas por ese
organismo fiscalizador mediante Oficio N°.04857 de fecha 4 de mayo de 2007.

Adicionalmente, en el literal m) del articulo 2, del Manual de Venta Corta y
Préstamo de Acciones y Otros Activos Financieros, se incorpora un tercer parrafo,
que excluye para la determinacion del volumen maximo de posiciones cortas,
aquellos préstamos garantizados en un 100% con iguales acciones u otros activos
financieros. '

Finalmente, respecto a lo observado en el numeral .- Anexos, numeral 2, del
citado oficio - en relacién al contrato de Condiciones Generales para el Préstamo
de Acciones y Condiciones Generales para el Préstamo de Otros Activos
Financieros -, hacemos presente a usted que se trata de un contrato ambivaiente,
que debe ser suscrito tanto por el cliente prestamista como por el cliente
prestatario, ambos con su respectivof’”lfn consecuencia, fa normativa propuesta
por la bolsa tiene incorgorado el contrato que se debe suscribir entre el cliente
prestatario y su corredop X~

Huerfanos 770, Pisg 14
650-0558 Sanliaoo. Chie
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BOLSA ELECTRONICA DE CHILE
BOLSA DE VALORES

Para que las citadas normas entren en vigor, se requiere la aprobacion de esa
Superintendencia, la cual agradeceremos a usted conceder a su mas pronta
conveniencia.

Saluda atentamente a usted,

Gerente

Impit.
-¢.: Archivo

Hugrfanos 770, Piso 14
BELASRE Tamdiacts Rl
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Santiago, 04 de mayo de 2007
BEC-095/07
O O Y
2007050030450
04/05/2007 - 16:33 Operador: LADIAZ
Fiscalia de Valores
Seﬁor SUMERINTENDENCIA

YALORES Y SEGUROS

Hernan Lépez Bohner

Superintendente Subrogante
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
Avda. Lib. Bdo. O'Higgins N°1449, Piso 12°
Presente

Sefor Superintendente:

Por medio de la presente, tengo el agrado de adjuntar Texto del Manuat de Venta
Corta y Préstamo de Acciones y Otros Activos Financieros, como asimismo, texto
del Anexo N° 2 del citado manual; ambos en original y en texto con contro! de
cambios, que vienen en subsanar las observaciones formuladas por ese
organismo fiscalizador mediante Oficio N° 04857 de fecha 4 de mayo de 2007.

Adicionalmente, en el literal m) del articulo 2, del Manual de Venta Corta y
Préstamo de Acciones y Otros Activos Financieros, se incorpora un tercer parrafo,
que excluye para la determinacién del volumen maximo de posiciones cortas,
aquellos préstamos garantizados en un 100% con iguales acciones u otros activos
financieros.

Finalmente, respecto a lo observado en el numeral Il.- Anexos, numeral 2, del
citado oficio - en relacion al contrato de Condiciones Generales para el Préstamo
de Acciones y Condiciones Generales para el Préstamo de Otros Activos
Financieros -, hacemos presente a usted que se trata de un contrato ambivalente,
que debe ser suscrito tanto por el clggpte prestamista como por el cliente
prestatario, ambos con su respectivo.(’gn ‘éronsecuencia, la normativa propuesta

por la bolsa tiene incorsorado el contrato que se debe suscribir entre el cliente .

prestatario y su corredo,

anos 770, Fiso 14

650-05586, Santiago, Chile
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BRLSA ELECTRONICA DE CHILE
BOLSA DE VALORES

Para que las citadas normas entren en vigor, se requiere la aprobacion de esa
Superintendencia, la cual agradeceremos a usted conceder a su mas pronta
conveniencia.

Saluda atentamente a usted,

SPENCER OSSA

Gerente

Impft.
-¢.. Archivo

Huérfanos 770, Fiso 14

B650-056586, Santiago, Crile
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BOLSA ELECTROMNICA DE CHILE
BOLSA DE VALORES

Santiage, 18 de mayo de 2007

BEC-110/07
2007050033605
18/05/2007 - 13:23 Operador; LADIAZ
Divisién Control Intermediarios Valores
oner T
o

Guillermo Larrain Rios
Superintendente

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
Avda. Lib. Bdo. O'Higgins N°1449, Piso 12°
Presente

De nuestra consideracion:

Por medio de la presente, adjunto usted los siguientes antecedentes complementarios a
nuestra solicitud de aprobacién a modificaciones al Manual de Operaciones de Venta
Corta y Préstamos de Acciones y Otros Activos Financieros, atendidas las recientes

conversaciones sostenidas con ese organismo fiscalizador:

1. Nuevo texto del Manual de Operaciones de Venta Corta y Préstamos de Acciones y
Otros Activos Financieros, que incorpora los ajustes solicitados. '

2. Texto de los nuevos Anexos 3A, 3B, 4A y 4B, que reemplazan a los antiguos
Anexos 3 y 4, incorporandose versiones separadas para prestamista y prestatario.

Conforme a lo anterior, ruego a usted, aprobar las modificaciones solicitadas al referido

Huéﬁano&?E’fso 14

Bo0-0656, Sanfiagn, Chils
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BOLSA ELECTRONICA DE GHILE
BOLSA DE VALORES

MANUAL DE OPERACIONES DE VENTA CORTA
Y PRESTAMO DE ACCIONES Y OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

APROBADG MEDIANTE:
RESOLUCION EXENTA N° 014 DE FECHA 13 DE ENERO DE 2003

APROBADO MEDIANTE RESOLUCION EXENTA N° 309
DE FECHA 27 DE JULIO DE 2006.

Huéifanos 770, Piso 14
BE0-0556, Santago, Chile
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BOLSA ELECTROMICA DE CHILE
BOLSA DE VALORES

INDICE

SECCION I: DEFINICIONES

SECCION IT: VENTA CORTA DE ACCIONES U OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
SECCION IT: PRESTAMO DE ACCIONES U OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
SECCION IV: GARANTIAS PARA EL PRESTAMO Y CUSTODIA DE LAS MISMAS

SECCION V: REGISTRO DE PRESTAMOS Y DE OPERACIONES DE VENTA CORTA

Huérfanos 770, Pisp 14
GRO-085G. Santiaon. Chile
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BOLSA ELECTROMNICA DE CHILE
BOLSA DE VALORES

MANUAL DE OPERACIONES DE VENTA CORTA
Y PRESTAMO DE ACCIONES Y OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

SECCION I: DEFINICIONES

ARTICULC 1: Ej presente Manual tiene por objetc esiablecer los procedimienios y normas
complementarias que rigen a las operaciones de préstamo y venta corta de acciones y otros activos
financieros emitidos por el Banco Central de Chile, bancos e instituciones financieras y sociedades
angnimas abiertas inscritas en el Registro de Valores que lleva fa Superintendencia de Valores y
Seguros.

ARTICULO 2: Para los efectos del presente Manual, se entendera por tales, para cada uno de los
conceptos que se indican, lo siguiente:

a)  Acciones: Instrumentos de renta variable emitidos por sociedades andnimas o encomandita por
acciones, que representan un titule de propiedad sobre una fraccion del patrimonio de la
empresa.

b)  Otros Activos Financieros: instrumentos de renta fija e intermediacion financiera emitidos por el
Banco Central de Chile. En ¢l caso de otros instrumentos financieros, distintos de las acciones
y de los definidos en esta letra b), emitidos por bancos e instituciones financieras y sociedades
anonimas abiertas inscritas en el Registro de Valores que lleva la Superintendencia de Valores
y Seguros, la aplicacion de las normas del presente Manual para las operaciones de que trata,
se hara extensiva mediante instruccion Especifica impartida por el Directorio.

c) Propiedad de una accién u ofro activo financiero: Se entiende que una persona es propietaria
de una accidn u otro activo financiero, si éstos se encuentran depositados en Ia custodia de una
corredora de bolsa o en el Deposito Central de Valores (DCV); o bien, tratandose de acciones,
inscritas en el registro de accionistas de la sociedad emisora de que se trate, y que acredita a
€sa persona como accionista.

d) Prestamista: Es aquel inversionista que tiene la propiedad de un cierto nomero de acciones u
otros activos financieros, los cuales esta dispuesto a prestar a cambio de un premio y bajo
ciertas condiciones que aseguran gque éstos les seran devueltos en una fecha o durante un
plazo convenide previamente.

El prestamista conviene con el prestatario el derecho a recibir los beneficios y variaciones de
capital que otorguen las acciones prestadas, como asimismo, los beneficios que otorguen los
otros activos financieros, respondiendo el corredor prestatario ante el corredor prestamista de la
entrega de los beneficios producidos con posterioridad a la fecha de otorgamiento del préstamo
y hasta que las acciones u otros activos financieros sean efectivamente devueltos.

Hudrfanos 770, Piso 14
650-0556, Santiago, Chife %
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BOLSA ELECTROMICA DE CHILE
BOLSA DE VALORES

Por consiguiente, en el caso de acciones, durante dicho periodo el prestamista tiene derecho a
las siguientes variaciones de capital: dividendos, devoluciones o repartos de capital, emision
liberada, dividendos optativos, rescate opcional de acciones de la propia emisién, opciones
preferentes de suscripcion, canje de acciones y fusion o divisién de una sociedad. Sin embargo,
et prestamista pierde el derecho a vota y a retiro durante el lapso del préstamo.

Tratandose de ofros activos financieros, el prestamista tiene derecho a percibir el monto
¢orrespondiente a los cortes de cupdn y at rescate de los titulos, si éstos fueren sorteados o
rescatados.

Prestatario: Es el inversionista que, a cambio del pago de una prima, obtiene acciones u otros
activos financieros en préstamo, los que posteriormente deberan ser restituidos a quien se los
prestd. Este agente estd obligado a constituir una garantia en favor de! prestamista que
asegure que cumplira con su compromisc de restituir las acciones u otros activos financieros en
la fecha o época preestablecida.

El prestatario, ademas del pago de la prima sefialada, esta obligado a entregar al prestamista
los beneficios y variaciones de capital que devenguen las acciones prestadas durante la
vigencia det préstamo, con la excepcion del derecho a voto y a retira. Dichas variaciones de
capital son las siguientes: dividendos, devoluciones o repartos de capital, emisién liberada,
dividendos optativos, rescate opcional de acciones de la propia emision, opciones preferentes
de suscripcién, canje de acciones y fusion o division de una sociedad. Tratandose de otros
activos financieros, el prestamista tiene derecho a percibir el monto correspondiente a los
cartes de cupén y al rescate de los titulos, los que deberan ser entregados de acuerdo a lo
sefialado en el articulo 34 del presente manual.

Vendedor en corto: Es el inversionista que cede y transfiere acciones u otros activos financieros
en el mercade, que fueron adquiridos previamente por éste, mediante la suscripcion de un
contrato de Préstamo, actuando el vendedor, respecto de dicho contraio, en calidad de
prestatario.

Comprador: Es el inversionista que adquiere las acciones u cfros activos financieros en el
mercado al vendedor en corto, quien, a su vez, las adquiri® mediante una operacion de
prestamo La compraventa de las acciones u otros activos financieros no depende en modo
alguno de la constitucién de garantias o de ia restitucion de aquellos por parte del prestatario.
De hecho, el comprador ne se entera de que la operacion que realizd tiene su origen en una
posicion corta del vendedor, ya que al realizar la compra adquiere todos los derechos sobre las
acciones u ofros activos financieros que adquirid sin considerar que el vendedor haya
transferido acciones u otros activos financieros que recibié en préstamo.

Corredor de Bolsa: Es el intermediario de valores que actuando por cuenta propia o por cuenta
de sus clientes efectua el préstamo y/o la venta corta de acciones u otros activos financieros,
quedande personalmente obligado con su cliente y con el corredor contraparte al cumplimiento
de las obligaciones que generen estas operaciones; entendiéndose por corredor prestamista al
gue representa al prestamista y por corredor prestatario al que representa al prestatario.
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BOLSA DE VALORES

i) Area de Operaciones Bursatiles: Se encargara del control y custodia de los valores dados en
garantia por el prestatario durante 1a vigencia del préstamo. Ademas, valorizara diariamente las
acciones u otros activos financieros objeto del préstamo asi como la garantia correspondiente,
requerira al prestatario la constitucion de la garantia y la liberara en los casos que proceda, de
conformidad a la reglamentacion vigente.

) Préstamo de accicnes u ofros activos financieros: Es el contrato por el cual el prestamista
transfiere al prestatario el dominio de una determinada cantidad de acciones u otros activos
financieros.

Tratandose de acciones, el prestatario se obliga a restituir igual cantidad de acciones del
mMismo emisor y serie.

En el caso de otros actives financieros, el prestatario podra, facultativamente, a su eteccion,
restituir igual cantidad de cortes det mismo instrumenio y serie, o bien, restituir el préstamo con
otros instrumentos de la misma especie; todo lo cual, debera llevarse a efecto de acuerdo al
procedimiento descrito en el articule 23 del presente manual.

K) Instrumentos de una misma especie; Corresponde a aquellos instrumentos agrupados dentro
de un mismo cédigo genérico, en funcién del plazo residual de los mismos y asignados de
acugrdo al criterio de clasificacion establecido mediante circulares, tales como aguellos
emitidos por el Banco Central de Chile y por bancos y sociedades financieras, conforme a las
circulares N° 67, N°® 73 y N°® 78 de fechas 07 de agosto y 15 de diciembre de 2000, y 17 de jutio
de 2001, de la Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores, respectivamente.

3] Prima: Corresponde ai costo que paga el prestatario por el préstamo de acciones o de activos
financieros, el cual se expresara de acuerdo a lo establecido en el articulo 24 del presente
manual.

m)  Posicion Corta: Es el monto correspondiente a la suma del valor de ias acciones u otros activos
financieros obtenidos en préstamo que se encuentran vigentes. En el caso de acciones, el vaior
de los titulos se determinara multiplicando la cantidad de acciones objeto del préstamo por su
precio medio, correspondiendo éste al precio promedio ponderado por &l nidmero de unidades
de las transacciones efectuadas en ese titulo durante el dia, sean éstas con condicién de
liquidacién contado normal {CN), pagadero hoy (PH) o pagadero mafana (PM).

Tratandose de otros activos financieros, el valor de los titulos se determinara multiplicando la
cantidad nominal del instrumento objeto del préstamo por su Valor Par medio, correspondiendo
éste al que se obtiene a partir de la TIR promedio ponderado del cédigo genérico al cual
pertenece el instrumento - que agrupa a las transacciones efectuadas en esa especie de tituios
durante el dia -, sean éstas con condicién de liquidacién contade normal (CN), pagadero hoy
(PH) o pagadero mafiana (PM),

Con todo, para la determinacion del voiumen maximo de posiciones cortas a que se refiere el
numeral uno det literal b) del articulo 49 de este Manual, no se consideraran los préstamos
garantizados en un 100% con iguales acciones u otros activos financieros, a los obtenidos en
préstamo, segun corresponda.
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n)  Premio: Corresponde al beneficio o remuneracién que se paga al prestamista por las acciones
u otros activos financieros prestado.

o) Condiciones Generales para la venta Corta de Acciones y Condiciones Generales para la Venta
Corta de Otros Activos Financieros: Se trata de un documento que establece las condiciones
minimas — anexos 1 y 2 del presente Manual -, que deben cumplirse por el cliente del corredor
de bolsa que instruye a este Uitimo, para que por cuenta y riesge de aquél, venda en el
mercado los instrumentos obtenidos en préstamo. Este documento debera ser suscnto por el
cliente vendedor en corto y su corredor.

El corredor de bolsa, dentro a las atribuciones de su mandato, se encuentra expresamente
facultado para suscribir todos los contratos de préstamo de acciones y otros activos financieros
que resulten necesarios, a objeto de cumplir fiel y cabalmente el encargo del cliente vendedor
en corto.

p)  Condiciones Generales para el Préstamo de Acciones y Condiciones Generales para el
Préstamo de Otros Activos Financieros: Se trata de un documento gue establece las
condiciones minimas — anexos 3A, 3B, 4A y 4B del presente Manual -, que deben cumplirse
por el cliente del corredor de bolsa que instruye a este ltimo, para que por cuenta y riesgo
de aquél, de u obtenga en préstamo acciones u otros activos financieros. Estos documentos
deberan ser suscritos por los clientes, en su condicién de cliente prestamista o de cliente
prestatario, segun corresponda, en ambos casos, coh su respactivo corredor.

El corredor de bolsa, dentro a las atribuciones de su mandato, se encuentra expresamente
facultado para suscribir todos los contratos de préstamo de acciones u otros activos
financieros que resulten necesarios, a objeto de cumplir fiel y cabalmente el encargo del
cliente.

q) Constitucion de Garantfas: La obligacién de constituir las garantias que hace alusion el
presente Manual corresponde al prestatario, y tiene como objeto garantizar el cumplimiento
de la obligacién de restitucion respecto de los valores obtenidos en préstamo. Dicha
obligacidn de garantia nace conjuntamente con la aceptacion de las condiciones ofrecidas en
el contrato de préstamo de que se trate, debiendo ser enteradas a la Bolsa conforme a lo
dispuesto en el Titulo XXil de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores.

SECCION li: VENTA CORTA DE ACCIONES U OTROS ACTIVOS
FINANCIEROS

ARTICULO 3: Se entendera por venta corta de acciones u otros activos financieros, en adelante,
venta corta, la venta en rueda de acciones u ofros activos financieros cuya liquidacién se efectia con
valores obtenidos en préstamo.

ARTICULQ 4: Toda operacién de venta corta que sea realizada en Bolsa, ya sea efectuada por
cuenta de un corredor o de terceros, debera ser identificada como tal.
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Para efectuar una venta corta, el corredor debera solicitar previamente el préstamo de las acciones u
otros activos financieros, y requerir del cliente las garantias a que se refiere la Seccién IV del
presente Manual, en una cantidad suficiente para satisfacer las condiciones establecidas en ia
reglamentacioén vigente.

ARTICULO §: Toda venta corta debera cumplir con la denominada regla de oferta a la aita, que
consiste en que una venta corta sélo podré realizarse a un precio mayor at de la Gltima transaccién -
contado normal en el caso de acciones y pagadero mafana tratandose de otros activos financieros -,
que fije precio de cierre; salvo cuando et precio de ésta haya sido mayor que el de la transaccion
(contado normal © pagadero mafiana, segin se trate de acciones u otros activos financieros) anterior
a diferente precio, caso en que la venta corta también podra realizarse a un precio igual al de esta
ultima transaccion.

ARTICULO 6: Las ventas cortas se podran realizar sélo en aquellas acciones u otros activos
financieros que expresamente autorice el Directorio mediante Instruccion Especifica. Las acciones se
seleccionaran de acuerdo a su presencia, volumen de operaciones, comportamiento de precios y
otros factores que se considere adecuados.

ARTICULO 7: Las ventas cortas se efectuaran tanto en el sistema de pregon como en el sistema de

remate, definidos en el Titulo 1 y Titulo 2 de la Seccion i del Manual de Operaciones Bursatiles,
respectivamente.

ARTICULO 8: Al momento de ingreso de la oferta en los sistemas de negociacién, el corredor deberé
informar que se trata de una venta cora.

El sistema validara que ia venta corta cumpla con la regla de “oferta 2 la alta” al momento del ingreso.

ARTICULO 9: Todo corredor deberd identificar cada una de sus operaciones de venta coria,

conforme al procedimiento que determine el directorio, situacién que serd informada mediante
Instruccién Especifica.

ARTICULO 10: Las ventas cortas se consideraran en el procedimiento de fijacion de precio de cierre
de las operaciones de que se trate.

ARTICULO 11: El pago del precio y la entrega de las acciones o de otro instrumento financiero
debera efecluarse con las solemnidades que en cada caso correspondan.

ARTICULO 12: En las estadisticas que publique la Bolsa, las ventas cortas se identificaran como
tales, a objeto de permitir y facilitar el conocimiento de sus precios y de sus montos transados.

La Bolsa publicaréa en su boletin diaric v en su sitio Web: www.boichile.cl, el volumen e importe
operado en ventas cortas, y periédicamente informaré las posiciones cortas.

ARTICULO 13: El directorio podra establecer limites maximos a las posiciones de venta corta en un
instrumento, por cliente, por corredor, en relacién al patrimonio del corredor, la liquidez del
instrumento, la concentracion de garantias u otras condiciones de similar naturaleza, situacién que
sera informada mediante Instruccion Especifica. Estos limites se denominardn mérgenes de
operacion.

Huérfanos 770, Piso 14
BSL0556, Sanfiago, Chile il



=

_—_.—
—-—F =

BOLEA ELECTRONICA DE CHILE
BOLSA PE VALORES

ARTICULG 14: Para realizar operaciones de venta corta de acciones u otros actives financieros, el
cliente, vendedor en corto, debera firmar, conjuntamente con su corredor, el documento que contiene
ias "Condiciones Generales para la Venta Corta de Acciones” o “Condiciones Generales para la
Venta Corta de Otros Activos Financieros”, segin correspondiere, y que se incorporan como Anexos
N® 1y N° 2, respectivamente, del presente Manual.

Para efectos de control, los corredores deberan entregar al drea de operaciones bursétiles, una
copia del referido documento, cuando informen la primera operacién de venta corta efectuada por
ese cliente,

Los corredores podran efectuar operaciones de venta corta de acciones u oiros activos financieros
por cuenta propia, cuando estén autorizados para operar por cuenta propia, de acuerdo a la
reglamentacién vigente.

En cuanto sean aplicables, las ventas cortas estaran sujetas a las mismas instrucciones que rigen
para las operaciones en acciones u otros activos financieros.

SECCION Ili: PRESTAMO DE ACCIONES U OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

ARTICULO 18: Sin perjuicio de otras obligaciones, el corredor prestatario estara obligado a pagar la
prima convenida y el producto de las variaciones de capital que hubieren generado las acciones u
otros activos financieros durante la vigencia def préstamo, segun sea el caso.

El préstamo no podra tener una duracién superior a 360 dias corridos.

ARTICULO 16: Para realizar ef préstamo de acciones u otros activos financieros, tanto e} cliente
prestamista como el cliente prestatario deberan firmar con su respectivo corredor, los documentos
que contienen las "Condiciones Generales para el Préstamo de Acciones” o "Condiciones Generales
para el Préstamo de Otros Activos Financieros”, en su version para prestamista o prestatario, segtn

correspondiere, y que se incorporan como Anexos N° 3A, N° 3B, N° 4A y N° 4B, respectivamente, del
presente Manual.

ARTICULO 17: Para efectos de control, los corredores deberan entregar al area de operaciones
bursétiles una copia del referido documento, cuando informen el primer préstamo de titulos
efectuado por ese cliente.

ARTICULO 18: El prestamista deberd especificar ias caracteristicas del préstamo, identificando
emisor, serie, cantidad, plazo y el premio minimo que pretende por el préstamo.

ARTICULO 19: Ei cliente prestamista podra recibir un pago o retribucion por parte del corredor
prestamista adicional al premio definido en la letra m) del articulo 2 del presente Manual, por el
hecho de dejar sus titulos custodiados por el corredor, a disposicién de éste, para ser enhtregados en
préstamo.
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ARTICULO 20: Por su parte, el prestatario debera sefialar las acciones u ofros activos financieros
que desea pedir en préstamo especificando emisor, serie, cantidad, plazo y la prima maxima que
esta dispuesta a pagar por el préstamo.

Sdlo podran ser objeto de préstamo las acciones u otros activos financieros que estén acreditadas
como propiedad del prestamista al momento de concertarse el préstamo.

La transferencia de las acciones u otros activos financieros objeto del préstamo debera efectuarse en
ta misma fecha de la celebracién dei contrato de préstamo.

El préstamo de acciones se podra realizar s6lo respecto de aquellas acciones que expresamente
autorice ei Directorio. Estas acciones se seleccionaran de acuerdo a su presencia, volumen de
operaciones, comportamiento de precios y otros factores que se considere adecuados.

La némina de acciones autorizadas para realizar préstamos correspondera a aquella publicada en el
Titulo 2 de la Circular N° 72 de fecha 30 de noviembre de 2000, la que podré ser modificada cuando
las condiciones del mercado asi lo requieran, situacidn que serd informada mediante Instruccion
Especifica.

ARTICULO 21: El préstamo de acciones u otros activos financieros podré realizarse fuera de rueda

entre dos corredores que pueden actuar por cuenta propia o ajena, ¢ bien, entre el cliente y su
corredor.

Los corredores sdlo podréan efectuar operaciones de préstamo de acciones u otros activos financieros
por cuenta propia, cuandoe estén autorizados para operar por cuenta propia, de acuerde a la
reglamentacion vigente.

ARTICULO 22: Los corredores deben informar al area de operaciones bursétiles ios préstamos de

acciones u otros activos financieros, procedimiento que se informara mediante Instruccion
Especifica.

ARTICULC 23: Una vez transcurrido el plazo del préstamo, el corredor prestatario restituira al

corredor prestamista acciones de las mismas caracteristicas y por la misma cantidad que obtuve en
préstamo.

Tratandose de otros activos financieros, el corredor prestatario, podra restituir, facultativamente, el
instrumento debido, o bien, otro insirumento de la misma especie.

En este ultimo caso, se deberad valorizar el instrumento debido a la TIR media del instrumento
genérico al cual éste pertenece, al dia de la restitucién, obteniendo de esa forma el montc en pesos
que se debera restituir, y que servird de referencia para cumplir la obligacién facuitativa.

Luego, respecto de los instrumentos de la misma especie con los cuales cumplira la obligacién, se
tiene;

1) La obligacion de ajustar el monto en pesos a restituir, en funcién del corte de laminas del
instrumento con et cual se cumplira fa obiigacién,
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2)  De ser necesario, el deudor debera completar en pesos la diferencia que se produzca entre la
cantidad del instrumento debido, y la cantidad del o los instrumentos restituidos
facuitativamente, pudiendo ser ésta s6lo hasta por el monto que represente el corte de lamina
de cada uno de ello, valorizado a la TIR media del instrumento genérico al cual éste pertenece,
al dia de la restitucion.

3}  Con todo, no podra cumplirse ia obligacién con instrumentos cuyo corte de imina sea por una
- cantidad superior a aquella ldmina correspondiente al instrumento debido.

ARTICULO 24: La prima se expresara como una tasa nominal a 30 dias.

El monto de la prima, para el caso de acciones, correspondera al producto entre el precio, el niimero
de dias efectivamente transcurridos, este dltimo dividido por 30, la cantidad de acciones liquidadas y
el precio medio de las acciones a la fecha del préstamo.

Tratandose de otros activos financieros, el monto de la prima correspondera al producto entre el
valor par, el nimero de dias efectivamente transcurridos, este tltimo dividido por 30, la cantidad del
otro activo financiero de que se trate y la TIR media del instrumento genérico al cual corresponde el
instrumento a fecha del préstamo.

Las operaciones de préstamo efectuadas sobre acciones u otros activos financieros que sean
eliminados de la némina que autoriza el Directorio, se mantendran vigentes hasta su vencimiento.

Los corredores deberan informar al 4rea de operaciones bursétiles los préstamos de acciones u
otros activos financieros, procedimiento que se informara mediante Instruccion Especifica.

ARTICULO 26: En general, la liquidacion de las primas se hard efectiva y se pagara en forma
simultanea con la liquidacion total o parcial del préstamo.

Con todo, las partes podran convenir una periodicidad de pago de las primas distinta a la establecida
en el inciso precedente, las que deberan constar en el contrato de préstamo de acciones u otros
activos financieros que &l efecto suscriban.

Los corredores deberan informar al &rea de operaciones bursétiles el cumplimiento de Jos préstamos
de acciones u otros activos financieros y sus variaciones de capital, conforme al procedimiento gue
sera establecido mediante Instruccion Especifica.

ARTICULO 26: Las garantias a que se refiere la Seccion IV del presente Manual, seran liberadas el
mismo dia habil burséatil en que las acciones u otros activos financieros objeto del préstamo hayan
sido restituidas y ia prima pactada se encuentre liquidada.

ARTICULO 27. Los préstamos de acciones u otros activos financieros podran ser liquidados
anticipadamente, parcial o totalmente, a peticion de cualquiera de las partes, durante la vigencia del
mismo. La liquidacién obliga al prestatario a restituir las acciones u otros activos financieros recibidos
en préstamo y a pagar la prima que corresponda. Para restituir las acciones u otros activos
financieros, el prestatario podra comprar ¢ pedir un nuevo préstamo de los titulos correspondientes.

Huérfanos 770, Piso 14
G5(-05586, Santiago, Chite 15



=

—_—
———

BOLSA ELECTROMICA DE CHILE
BOLSA DE VALORES

ARTICULO 28: Los corredores deberan informar al area de operaciones bursatiles los préstamos de
acciones u otros activos financieros que son liguidados anticipadamente y el cumplimiento de la
devolucion de las acciones u otros activos financieros prestado con sus respectivas variaciones de
capitai.

ARTICULO 29: El drea de operaciones bursétiies liberara las garantfas a que se refiere la Seccion IV
del presente Manual, y que respaldan los préstamos y la entrega de beneficios por variaciones de
capital, el mismo dia habil bursatil de recibida la comunicacion sobre la liquidacién anticipada.

ARTICULO 30: En caso de suspension de la cotizacion en Boisa de las acciones objeto del
préstamo, y de persistir ésta hasta la fecha de vencimiento del préstamo, el prestatario podra
postergar la restitucion de las acciones prestadas hasta dos dias hébiles bursatiles después del dia
que se reinicie su cotizacion.

De persistir la suspension por un plazo superior a 30 dias habiles contado desde la fecha de
vencimiento del préstamo, el prestamista podra indistintamente esperar la reanudacion de la
cotizacion para que el prestatario cumpla con la restitucién de las acciones prestadas o lograr un
acuerdo con su contraparte para la liquidacion del préstamo. En caso de no alcanzar un acuerdo,
éstos podran recurrir a la Comision Arbitral para que ésta defina las condiciones de la liguidacion,
segln lo establecido en la normativa de la Bolsa.

ARTICULOQ 31: En caso de postergarse la restitucion de las acciones prestadas después de la fecha
de liquidacion convenida, debido a la suspensién de la cotizacion en Boisa de las acciones objeto del
préstamo, se pagaran las primas pactadas en la fecha de liquidacion convenida. Sin embargo, ho se
devengaran las respectivas primas durante el periodo comprendido entre la fecha de liquidacion
convenida y de la devolucion efectiva del préstamo.

Por ultimo, sdlo se podran efectuar liquidaciones anticipadas a préstamos en acciones cuya
cotizacion en Bolsa esté suspendida, cuando exista acuerdo entre las partes.

ARTICULO 32: El incumplimiento del prestatario, una vez hecho el primer requerimiento de
mantener el nivel suficiente en la cuenta de garantia a que se refiere la Seccion IV del presente
Manual, causara la venta extrajudiciat de los valores depositados en dicha cuenta, con (a finalidad de
efectuar el pago de la prima convenida al corredor prestamista y la compra inmediata de las acciones
u otros activos financieros objeto del préstamo para su entrega en propiedad al prestamista. El rea
de operaciones bursatiles administrara este proceso.

ARTICULO 33: El prestamista tendrd derecho a todos los beneficios que otorguen los otros activos
financieros entregados en préstamo, respondiendo el corredor prestatario ante el corredor
prestamista y éste al prestamista de la entrega de los importes por corte de cuptn, si tos hubiere,
producidos con posterioridad a la fecha del préstamo y hasta que el activo financiero sea
efectivamente devuelto.

ARTICULO 34: De igual modo, el prestamista tendré derecho a todos los beneficios gue otorguen
las acciones entregadas en préstamo, respondiendo el comredor prestatario ante el corredor
prestamista y este ltimo al prestamista, de la entrega de los beneficios producidos con posterioridad
a ia fecha del préstamo y hasta que las acciones sean efectivamente devueltas, de acuerdo a los
procedimientos y plazos siguientes:
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Pago de dividendos y devoluciones o repartos de capital: el corredor prestatario haré entrega del
importe correspondiente al corredor prestamista et dia en que se inicia el pago del beneficio.

Emision liberada: en la fecha de liguidacion del préstamo, el corredor prestatario entregara,
conjuntamente con las acciones originalmente prestadas, la cantidad de acciones liberadas a que ha
tenido derecho el prestamista.

Dividendos optativos: el corredor prestamista comunicara su decision al corredor prestatario dentro
de los plazos estipulados. Si el prestamista opta por el dividendo en dinero, el importe
correspondiente se entregara de acuerdo a lo establecido para dicho beneficio. En caso contrario, los
valores representativos del dividendo se entregaran en la fecha de liquidacién del préstamo.

Rescate opcionai de acciones de la propia emisidn; et corredor prestamista comunicara su decision
al corredor prestatario dentro de ios plazos estipulados. De optar por el rescate, el corredor
prestatario hara entrega del importe correspondiente al corredor prestamista en la fecha de
liguidacion, descontando del nimero de acciones prestadas las acciones rescatadas.

Opciones preferentes de suscripcion: el corredor prestamista comunicard su decision al corredor
prestatario, dentro de los primeros quince dias corridos de vigencia de la opcién. De optar por ia
suscripcion, el corredor prestatario transferird sin costo al corredor prestamista los derechos
preferentes de suscripcion a mas tardar el tercer dia habil bursatil siguiente de comunicada la
decisian. En consecuencia, el prestamista podra vender las opciones de suscripcion o suscribir y
pagar las acciones dentro de los plazos estipulados por el emisor.

Canje de acciones: a la fecha de liquidacion del préstamo, el corredor prestatario entregara al
corredor prestamista, el nimero de acciones nuevas (ex-canje) que correspondan al nimero de
acciones antiguas criginalmente prestadas.

Fusién o divisidn de una sociedad: en la fecha de liquidacion del préstamo, el corredor prestatario
entregara al corredor prestamista fas acciones que le correspondan de acuerdo a la nueva estructura
de la sociedad, conforme a lo sefialado por el emisor, y en forma proporcional al nimero de acciones
originalmente prestadas.

La Bolsa podra modificar los procedimientos anteriores, cuando se presenten movimientos de capital
que podrian ir relacionados y, por lo tanto, requieren un tratamiento conjunto, de tal forma que el
procedimiento sea justo y equitativo para las partes involucradas.

Sin perjuicio de que la entrega de los beneficios por variaciones de capital se realice en las fechas
estipuladas, la Bolsa podra exigir al corredor prestatario garantias, conforme a la Seccién IV del
presente Manual, que respalden las obligaciones originadas por variacion de capital, siendo
liberadas una vez cumplidas esas obligaciones. Dichas garantias cubriran hasta el 100% del monto
de la obligacién, y deberan ser entregadas y valorizadas de acuerdo a lo sefialado en el Titulo 4,
Capituio 2 de la circular N° 72 de fecha 30 de noviembre de 2000.

En caso de incumplimiento de estas normas, la Bolsa adoptara las medidas conducentes a
determinar el dafio patrimonial efectivo que haya experimentado la parte afectada y comunicara su
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decision dentro del segundo dia habil bursatil y el corredor quedara obligado al pago de las sumas o
entrega de los valores gue se hayan determinado.

Los préstamos de acciones se publicarén separadamente de las operaciones en acciones que se
efectien en Bolsa.

SECCION IV: GARANTIAS PARA EL PRESTAMO Y CUSTODIA DE LAS
MISMAS

ARTICULOQ 35: Los préstamos de acciones u olros activos financieros deberan ser garantizados por
el corredor prestatario frente a la Bolsa con el objeto de garantizar la obligacién de devolver las
acciones u otros activos financieros prestados, constituyendo una garantia minima no inferior al 100%
del valor de mercado de las acciones u otros activos financieros obtenidos en préstamo.

El valor de mercado de las acciones obtenidas en préstamo, corresponde al valor inicial de dichas
acciones mas las diferencias diarias; estas Ultimas, resultan de comparar el precic medio de dichas
acciones a la fecha de celebracion del préstamo con el precio medio diario de las mismas a la fecha
de valorizacion.

Tratandose de otros activos financieros, el valor de mercado corresponde al valor inicial de dichos
activos financieros mas las diferencias diarias; éstas ltimas resultan de comparar la TIR media del
instrumento genérico al cual pertenece el otro activo financiero, a la fecha de celebracion dei
préstamo, con la TIR media diaria del instrumento genérico al cual pertenece el otro activo financiero
a la fecha de valorizacion.

E! valor inicial de las acciones u otros activos financieros obtenidos en préstamo correspbnderé ala
cantidad de acciones u otros activos financieros objeto del préstamo muitiplicado por el precio medio
¥ TIR media de éstas o aquéllos, en el dia de la celebracion del préstamo.

ARTICULO 36: Cuando ei corredor prestataric constituya en garantia el 100% de las acciones objeto
del préstamo, solo se podran exigir las garantias por variaciones de capital, a que hace mencién el
articulo 48 del presente Manual.

En el caso que no se cumpliera con las garantias minimas exigidas, el prestatario sera notificado por
su corredora de bolsa para completar fa garantia agregando valores adicionales.

ARTICULO 37: Si el prestatario no completa la garantia, no efectua la devolucion de las acciones u
otros activos financieros obtenidos en préstamo, nc paga la prima o no entrega los beneficios y
variaciones de capital correspondientes, |a Bolsa procedera a la venta extrajudicial de los valores en
garantia, en conformidad al Titulo XXII de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores, hasta por e
monto que sea necesaric para el cumplimiento de sus obligaciones para con el prestamista o, en su
caso, ¢on el corredor prestamista.

De ta misma manera, si por cualquier razon la garantia excede lo minimo exigido, el presiatario
tendra el derecho de solicitar a su corredora de bolsa la devolucién del exceso de la misma.

Huérfanos 770, Fiso 14
550-05856, Santiano, Chile ta
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ARTICULO 38: El Directorio podrd madificar el valor y la composicion de la garantia exigible al
prestatario, pudiendo establecer distintos montos de garantia para diferentes titulos de acciones u
otros activos financieros, pero en ninguin caso inferiores a lo establecido en el articulo 35 del presente
Manual, situacién que sera informada mediante Instruccién Especifica.

ARTICULO 39: Los valores que puedan constituirse en garantia seran aquellos que expresamente
autorice el Directorio. Estos valores se seleccionaran de acuerdo a su presencia, volumen de
operaciones, comportamiento de precios y otros factores que se considere adecuados.

No obstante, el corredor prestamista tendra la facultad de condicionar y en consecuencia de exigir al
corredor prestatario, que los préstamos sean garantizados ante la Bolsa en determinados vaiores
previamente establecidos - que deberan ser individualizados expresamente en el contrato de
préstamo correspondiente -, siempre y cuando dichos valores pertenezcan a la nomina autorizada por
el Diractorio.

La nomina de valores autorizados por el Directorio para constituir garantias se encuentra en el Titulo
2 de la Circular N° 72 de fecha 30 de noviembre de 2000; y podra ser modificada cuando las
condiciones del mercado asi lo requieran, situacion gue sera informada mediante !nstruccién
Especifica. Los valores entregados se valorizaran diariamente conforme -a la metodologia indicada en
la citada circular.

ARTICULO 40: Las garantias enteradas con valores que sean eliminados de la nomina deberan ser
reemplazadas con otros valores autorizados. No obstante, no sera necesario reemplazar las
garantias cuando el prestatario haya entregado en garantia las mismas acciones objeto  del
préstamo. :

ARTICULO 41: Los corredores prestatarios seran ios encargados de abrir la cuenta de sus clientes
en la que se depositaran los valores que se constituyan en garantia. La garantia quedara depositada
en la cuenta que mantiene la Bolsa en el Depdsito Central de Valores, DCV.

ARTICULOQ 42: Los corredores de bolsa, abrirén y administraran las cuentas para los valores que son
depositados comoe garantia con el fin de respaldar las Posiciones Cortas, directamente, a través del
software que para tal efecto ies proporciona la Bolsa.

ARTICULO 43: La Bolsa entregara a los depositantes de los valores en garantia todos los intereses,

dividendos o cualquier otro beneficio o derecho otorgado por los instrumentos a contar de la fecha en
que se generen,

ARTICULQC 44: La Boisa podra determinar, de acuerde a las condiciones de mercado, la necesidad
de proporcionar a sus corredores toda la informacion de que disponga sobre las Posiciones Cortas y
los movimientos de custodia y garantias.

ARTICULO 45: El control de las garantias de las Posiciones Cortas lo ejecutard el Area de
Operaciones Bursatiles a nivel de cada cliente, para cuye efecto los corredores que realicen este tipo
de operaciones deberan informar el RUT de sus clientes y los antecedentes del préstamo, conforme
al procedimiento y horarios que determine el Directorio, situacién que serd informada mediante
Instruccion Especifica.

Hudrfanas 770, Pise 14
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De igual forma, al enterar o retirar garantias, los corredores deberan sefalar el RUT del cliente para
el cual esta efectuando esos movimientos y los antecedentes correspondientes al préstamo, todo ello,
en el software que la Bolsa pone a disposicion de acuerdo a lo sefalado en el articulo 42 precedente.

ARTICULO 46: La garantia minima exigida debera constituirse en el Area de Operaciones Bursatiles,
a mas tardar, el dia habil bursatil subsiguiente de celebrado el préstamo de que se trate.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso de existir una diferencia en contra entre el valor inicial de los
titulos obtenidos en préstamo y Ja garantia minima exigida se debera constituir la garantia
correspondiente a esta diferencia el dia habil bursatil siguiente de producida dicha diferencia.

Asimismo, el aumento de la garantia minima exigida correspondiente a un incremento en el valor de
mercado de las acciones u otros activos financieros mantenido en préstamo, debera enterarse el dia
habil bursatil siguiente de producido diche incremento.

ARTICULO 47: Los excesos de garantias podran ser retirados el dia habil bursétil siguiente de
producidos.

ARTICULO 48: En caso de exigirse garantias por variaciones de capital, éstas se determinaran
diariamente a contar del dia habil siguiente a la fecha limite y hasta que la obligacion sea cumplida,
conforme al siguiente procedimiento:

- Dividendos: el corredor prestatario deberd garantizar el 100% del monto a entregar por la
sociedad emisora.

- Devoiuciones de capital: el corredor prestatario debera garantizar el 100% del monto a entregar
por la sociedad emisora.

- Emision licerada: no se exige garantia, ajustandose el precic unitario v la cantidad de acciones
prestadas.

- Dividendos optativos: el corredor prestatario debera garantizar el mayor vaior entre, el 100% del
monto & entregar por la sociedad emisora en dividendos y, el producto entre el nimero de
acciones originalmente prestadas, la proporcion de acciones a repartir y el precio medio diario
de la accidn a repartir. De no existir éste, se utilizara el altimo valor libro conocido.

- Rescate opcional de acciones de la propia emision : el corredor prestatario debera garantizar el
100% del producto entre el nimero de acciones originalmente prestadas, la proporcidn de
acciones que el cotredor prestatario debera descontar en la entrega final y la diferencia entre el
vaior de rescate y & precio medio diaric de esa accion. Esta garantia séio es exigible si el
producto anterior es mayor que cero.

- Opciones preferentes de suscripcion: et corredor prestatario deberda garantizar ef 100% del
producto entre el precio medio del dia de la opcidn y el nimero de opciones que debe transferir
al prestamista. De no existir el precio medio, se considerara la diferencia entre el precio de
cierre diario de la accion y el valor de suscripcion. Esta garantia solo serd requerida si el
producto arterior es mayor que cero, y se hara exigible hasta que se transfiera la opcion.

Huérfanos 770, Piso 14
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- Canje de acciones: no se exige garantia, ajustandose el precio y la cantidad de acciones
prestadas.

- Fusidn de una sociedad: no se exige garantia, dado que el precio de la accién en el mercado
debe reflejar la nueva estructura de la sociedad. Si ta fusidn es por incorporacién y la accién
prestada es canjeada por la de ofra sociedad, correspondera entregar en la liquidacion ef
ndmero de acciones de la nueva sociedad de acuerdo a la proporcién sefialada por el emisor.

- Division de una sociedad: la garantia exigida al corredor prestatario correspondera at 100% de
la suma de los productos entre el niumero de acciones prestadas, la proporcion de acciones de
las nuevas sociedades y el precic medio diario de las nuevas acciones. De no existir éste, se
considerara el Ultimo valor libro conocido.

- Tratandose de otros activos financieros, y para el caso del pago de cupones, el corredor
prestatario deberd garantizar el 100% del monto a entregar por dicho concepto.

Sin perjuicio de lo sefialado en este punto, la Bolsa podra exigir, mediante Instruccion Especifica, una
garantia distinta a las mencionadas anteriormente para determinadas variaciones de capital.

ARTICULQO 49: Ei Directorio acords, en relacién con las garantias y custodias ascciadas a los
préstamos, lo siguiente:

a) Garantias

Las acciones recibidas en préstamo deberan ser garantizadas por el corredor prestatario frente
a la Bolsa, constituyendo y manteniendo una garantia no inferior al limite sefialado en el articulo
35 ni superior al 125% del valor de mercado de las acciones obtenidas en préstamo.

Los ofros activos financieros deberan ser garantizados por el corredor prestatario frente a la
Bolsa, constituyendo y manteniendo una garantia no inferior al limite sefialado en el articulo 35
ni superior al 105 % del vator de mercado de tos otros activos financieros obtenidos en
préstamo.

La garantia minima exigida debera constituirse en e! Area de Operaciones Bursatiles, a mas
tardar, hasta las 14.00 hrs. del dia habil bursatil subsiguiente de celebrado el préstamo.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso de existir una diferencia en contra entre el vaior inicial de
los titulos obtenidos en préstamo y la garantia minima exigida, se debera constituir la garantia
correspondiente a esta diferencia hasta las 14.00 hrs. del dia habil bursatil siguiente registrado
dicha diferencia.

Asimismo, el aumento de Ja garantia minima exigida correspondiente a un incremento en el
valor de mercado de las acciones mantenidas en préstamo, deberd enterarse hasta las 14.00
hrs. del dia habif bursatil siguiente de producide dicho incremento.

Los excesos de garantias podran ser retirados en linea, a través del software que para tal
efecto proporciona la Bolsa.

Hudrfanos 770, Piso 14
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Por su parte, la némina de vaiores autorizados para constituir garantias en acciones seran las
vigentes para las operaciones a plazo en este tipo de instrumentos, en tanto que las garantias
de otros activos financieros, podra efectuarse en cualquier instrumento emitido por el Banco
Central de Chite, y aquelios otros instrumentos que determine el Directorio mediante Instruccion
Especifica.

Mientras el Directorio no adopte un acuerdo especifico sobre las materias tratadas en este
literal @), regiran a su respecto los porcentajes maximos y los horarios sefialados
precedentemente.

Limites Maximos de Posicion Corta y Diversificacion de Garantias

Los limites maximos de Posiciones Cortas por cliente y la diversificacion de las garantias se
regiran de acuerdo al siguiente procedimiento:

1y  Posiciones maximas en contratos de préstamo.

El volumen maximo de Posiciones Cortas que mantenga un cliente con su corredor no
podra ser superior al 50% del patrimonio liquido de esa corredora, considerando para tal
efecto el aitimo patrimonio liquido informado a la Bolsa, y siempre y cuando |a cifra total
en pesos de la pérdida acumulada del cliente no exceda del 10% del mencionado
patrimonio.

Asimismo, cuando las pérdidas acumuladas totales de un cliente sean superiores al 10%
del patrimonio liquido del corredor, el volumen méximo de Posiciones Cortas de ese
cliente no podra ser superior al 20% de dicho patrimonio. :

En el evento que un cliente sobrepase los limites sefialados, la Boisa comunicara tal
situacién a la corredora correspondiente, la cual no podrd celebrar nuevos préstamos
para ese cliente hasta que éste retorne a los margenes autorizados. Mientras el cliente
mantenga el exceso, ka corredora sélo podra liguidar Posiciones Cortas del mismo.

Sin perjuicio de lo expuesto precedentemente, la Bolsa estara facultada para ordenar la
liquidacion anticipada de Posiciones Cortas, cuando a su juicio, las condiciones de
mercado hagan aconsejable adoptar dicha medida.

2) Volumen maximo de garantias

Los clientes pueden enterar garantias en un mismo titulo accionario, hasta por el monto,
que determine la Bolsa, mediante Instruccion Especifica, por el total de Posiciones Cortas
gue mantengan con todos sus corredores.

Asimismo, los clientes deberan diversificar sus garantias cuando las exigencias totaies
superen el limite indicado en el parrafo precedente, de manera tal que -ningdn
instrumento, individualmente considerado, entregado en garantia, represente mas de
dicha cifra.

&5-0856, Santiago, Chile 17
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Para los efectos de calculo de ios limites indicados en los parrafos precedentes, se
entendera por préstamos del cliente tanto aguellos que registre bajo su nombre,- como
aquellos celebrados a través de personas y empresas relacionadas.

SECCION V: REGISTRO DE PRESTAMOS Y DE OPERACIONES DE VENTA
CORTA

ARTICULO 50: La asignacion de los clientes asociados, tanto a ias operaciones de venta corta, como
a los préstamos de acciones u otros activos financieros, debera realizarse a través de una opcién
especial habilitada en los terminales de consulta, de acuerdo a lo siguiente:

1)

2)

3}

4)

5)

Hudtfanos 770, Piao 14
BA0-0556, Sandiago, Chile

Asignacion de RUT del Prestamista

Los corredores prestamistas deberan informar los RUT de sus clientes prestamistas v la
cantidad de acciones u otros activos financieros prestados hasta las 10.00 horas del dia habil
bursatil siguiente de registrado el préstamo por el corredor prestatario.

Asignacion de RUT del Prestatario

Los corredores prestatarios deberan informar el RUT de los clientes respectivos y registrar las
acciones u otros activos financieros recibidos en préstamo, una vez finalizado el horario de
negociacion y hasta las 18.30 horas.

Asignacion de RUT del Vendedor en Corto

Los corredores vendedores cortos deberdn informar el RUT de los clientes respectivos v
registrar las acciones u otros activos financieros objeto de la venta corta, el dia de ia
operacion, una vez finalizado el horario de negociacion y hasta las 18.30 horas.

Liquidacién del préstamo

Una vez finalizado el horaric de negociacion y hasta las 18.30 horas de la fecha de
liquidacion del préstamo, el corredor prestamista debera informar la conformidad de la
devolucion de las acciones u otros activos financieros, ¢t page de la prima y ia entrega de los
beneficios y variaciones de capital correspondientes.

Liquidacion anticipada de préstamos a plazo indeterminado.
Los corredores prestatarios y prestamistas, podran efectuar liguidaciones anticipadas de los
préstamos a plazo indeterminado, desde las 10.00 horas y hasta el término del horario de

negociacion.

En casc de una solicitud de liquidacion anticipada por parte del cliente prestamista, el
corredor prestamista debera dar aviso al corredor prestatario el mismo dia, v este ultimo
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quedara obligado a restituir las acciones u otros activos financieros, segln sea el caso, al
corredor prestamista al tercer dia habil bursatil de la solicitud, quien debera entregarias al
prestamista ese dia.

prestatario, el corredor prestatario debera avisar y entregar al corredor prestamista las
acciones u otros activos financieros prestados en la fecha convenida con su cliente
prestatario. El corredor prestamista debera entregar las acciones en el transcurso de ese dia
al cliente prestamista.

Registros en la Custodia de Acciones del Corredor

El corredor prestamista deberd anotar la cantidad de acciones prestadas en el Registro de
Valores en Custodia del cliente correspondiente.

Asimismo, en el informe de valores en custodia que el corredor envia a sus clientes se debera
informar sobre los préstamos realizados y sus caracteristicas, esto es: emisor, serie, cantidad

Por su parte, en caso de una sclicitud de liquidacion anticipada a peticién del cliente
6)

de acciones prestadas, plazo y premio 3 pagar.

|

Husrfanos 770, Piso 14
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ANEXO N°3A

CONDICIONES GENERALES PARA EL PRESTAMO DE ACCIONES
(CLIENTE PRESTAMISTA)

En Santiago de Chile, a ... de......cooeeiee. de Ll - entre
................................................ (en adelante también denominado el "Corredor™) y
....................................... (en adelante también denominado el "Cliente Prestamista™),
cuyos domicilios se indican en la conclusion de este instrumento, se convienen las
siguientes Condiciones Generales a aplicarse a todas las comisiones que el Cliente
Prestamista encomiende al Corredor con el objeto de efectuar operaciones de Préstamo
de Acciones, en adelante "Préstamo”, en la Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores,
en adeiante también denominada "Boisa™

1. El Cliente Prestamista declara su intencién de realizar operaciones de Préstamo, a
través del Corredor, sujetandose ambos a las normas contenidas en los Estatutos
de la Bolsa, a los Manuales de la misma, sus Circulares y a estas Condiciones
Generales. El Cliente Prestamista acepta ademas, que el Corredor debera
someterse a las instrucciones fundadas que imparta la Bolsa, sea mediante
Comunicaciones Internas o instrucciones y que todo acto realizado por et Corredor
en su representacion le afectara directamente en cuanto se ajuste a dichas normas
e instrucciones.

Ei Cliente Prestamista, en consecuencia, no podra excusarse, en forma alguna, del
cumplimiento de sus obligaciones actuales o futuras a pretexto de haberse
modificado la reglamentacién aplicable a estas operaciones.

2. El Cliente Prestamista declara y asevera que esta informado sobre el mercado de
operaciones de Préstamo, que conoce la reglamentacion para operar en este
mercado; el Cliente Prestamista también conoce y expresamente acepta que, en
ciertas oportunidades, la Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante la
“Superintendencia”, o el Directorio de la Bolsa, en adelante el “Directorio”, pueden
disponer la suspension o incluso el cierre de las operaciones sobre algunos o todos

Huérfanos 770, Pise 14
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los vaiores que se transan bajo esa modaiidad, de modo que si asi ocurriere en
cuaiguier momento en el futuro, la devolucién de las acciones podra hacerse segin
las normas que en ese momento pusieren en vigencia la Superintendencia o el
Directorio, las que pueden resultar diferentes a las que rijan & momento de
efectuarse el Préstamo.

3. El Cliente Prestamista podra autorizar en forma especifica o general,
comprendiendo todas sus acciones, la entrega en Préstamo de las acciones que
mantenga en la custodia del Corredor. Estas autorizaciones se daran de acuerdo a
lo establecido en el numeral 8 de estas Condiciones Generales, en los términos
exigidos por la Reglamentacién de la Bolsa y demas disposiciones aplicables,
incluyendo estas Condiciones Generales. Ei Corredor podra aceptar, pero sin que
ello implique que deba hacerlo, que el Cliente Prestamista autorice verbalmente ia
entrega en Préstamo de acciones especificas, de acuerdo a lo establecido en el
numeral 8 de estas Condiciones Generales. Toda autorizaciéon para efectuar un
Préstamo se entendera respecto del Cliente Prestamista, efectuada sobre la base
de que el Cliente Prestamista queda sujeto a los Manuales de la Bolsa aprobados
por la Superintendencia, sin perjuicio de 1a aplicacién de todas las normas citadas
en el parrafo 1° precedente y en estas mismas Condiciones Generales.

El Cliente Prestamista podra recibir un pago o retribucién por parte del Corredor,
adicional al premio referido en el numeral siguiente, por el hecho de dejar sus titulos
custodiados por el Corredor, a disposicion de éste para ser entregados en
Préstamo.

El Ciiente Prestamista deberd establecer en la autorizacion especifica
correspondiente las caracteristicas del Préstamo, incluyéndose el emisor, la serie, Ia
cantidad, el plazo y el premio minimo ¢ maximo, segun corresponda. .

4, Después de celebrado el Préstamo, el Cliente Prestamista tendra derecho a todos
los frutos civiles, cualquiera fuere su naturaleza, con excepcion del derecho a voto y
a retiro, que produjeren los valores objeto de un Préstamo, que serdn entregados
por el Corredor prestatario al Corredor prestamista, y por éste al Cliente
Prestamista, en la fecha de liquidacion de la respectiva operacion, salvo los casos

Huérfanos 770, Piso 14
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en que la reglamentacion de la Boisa dispusieren de otra forma. Cuando el Corredor
prestamista notifique a su Cliente Prestamista la existencia de una opcion o©
derecho, le comunicara también el plazo dentro del cual éste debe hacerle llegar su
decision respecto de la materia a que se refiere la opcidn. Si el Cliente Prestamista
no respondiere dentro del plazo sefialado, se entendera que delega en el Corredor
ta facultad de pronunciarse. El Cliente Prestamista no podré reclamar perjuicios por
la decisién que haya adoptado el Corredor en este Uitimo caso.

Ei Corredor prestatario estara obligado a restituir al Corredor prestamista y éste a su
Cliente Prestamista, al vencimiento del plazo establecido para el Préstamo, igual
cantidad de acciones del mismo emisor y serie. Al mismo tiempo, el Corredor
prestamista estard obligado a pagar el premio convenido al Cliente Prestamista,
salvo los casos en que la reglamentacion de la Bolsa dispusiere de otra forma.

En caso de una liquidacion anticipada, las acciones le seran devueltas al Cliente
Prestamista en un plazo que sera informado por la Bolsa mediante Comunicacion
interna. Sin embargo, el Cliente Prestamista podra fijar un plazo distinto al anterior,
pero en ninglin caso mayor a éste.

El Corredor informara al Cliente Prestamista el estado de su custodia con al menos
la periodicidad minima establecida en el Contrato de Custodia celebrado entre el
Cliente y et Corredor y de acuerdo a las instrucciones que para tal efecto imparta la
Bolsa mediante Comunicacion Interna.

3. Estas Condiciones Generales tendran vigencia indefinida y se aplicaran a toda
operacion de Préstamo que realice el Corredor en representacién del Cliente
Prestamista.

Estas Condiciones Generaies podran modificarse de comin acuerdo entre el Cliente
Prestamista y e! Corredor sujetandose a las normas contenidas en la
reglamentacion aplicable al Préstamo de Acciones. Asimismo, estas Condiciones
Generales deberan ser modificadas cuando una modificacién a la reglamentacion
aplicable al Préstamo de Acciones asi lo requiera.

Hugrfanos 770, Piso 14
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Cualquiera de las partes podra poner término a lo dispuesto en este instrumento,
dando aviso previo a la ofra parte, por escrito, con una anticipacion no inferior a
treinta dias corridos. En todo caso, estas Condiciones Generales seguiran
aplicandose hasta la liquidacion de todas las operaciones de Préstamo v la solucidon
final de cualesquiera controversias que entre las partes pudiere plantearse en
relacidén con las operaciones de Préstamo encomendadas por el Cliente Prestamista
al Corredor durante la vigencia de este instrumento.

Las comisiones de las operaciones de Préstarno serdn acordadas libremente por las
partes, debiendo el Corredor informar al Cliente Prestamista de todos Jos costos
involucrados en este tipo de operaciones.

Las obligaciones del Cliente son indivisibles. Si falleciere un Cliente Prestamista
persona natural, las érdenes que hubiera dado al Corredor podran cumplirse inciuso
después de la muerte del Cliente Prestamista, cuyos herederos quedaran
solidariamente obligados al cumplimiento de todas las obligaciones del Cliente
Prestamista. '

El Cliente Prestamista autoriza al Corredor para:

a) Autorizacion General.

El Cliente Prestamista autoriza expresamente al Corredor
SI | NO | para dar en Préstamo cualquier accion que mantenga en la
custodia del Corredor. En este sentido, el Cliente
Prestamista acepta que las caracteristicas de los Préstamos
que se realicen seran determinadas por el Corredor.

Periodicidad de la informacion acerca del estado de los
Préstamos:; dias.

b)  Autorizaciones Especificas.
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Sl NO
El Cliente Prestamista dard al Corredor sélo autorizaciones
especificas escritas para el préstamo de acciones.
Periodicidad de la informacion acerca del estado de ios
Préstamos: dias.
St NO
El Cliente Prestamista dard al Corredor autorizaciones
especificas verbales para el préstamo de acciones con
~ confirmacion posterior por escrito.
Periodicidad de la informacién acerca del estado de los
Préstamos: dias.
S NO

El Cliente Prestamista dara al Corredor autorizaciones
especificas verbales para el préstamo de acciones sin
confirmacion posterior por escrito.

Periodicidad de la informacion acerca del estado de los
Préstamos: dias.

9. El Cliente Prestamista declara conocer y aceptar la regiamentacién aplicable al
Préstamo, y asevera que ha firmado estas Condiciones Generales s6lo una vez que
ha tenido completa informacion acerca de esas normas y en especial con perfecto
conocimiento de las obligaciones que asume.

Hudrfanos 770, Piso 14
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10. Este Instrumento se suscribe en tres ejemplares, quedando uno en poder del Cliente
Prestamista y los dos restantes en poder det Corredor.

CLAUSULA ARBITRAL

Cualquier dificultad que se produzca entre las partes relativa al cumpilimiento, aplicacion,
validez, nulidad, vigencia, terminacidn u otra materia relacionada con estas Condiciones
Generales sera resuelta por un arbitro arbitrador, quien fallard segun su prudencia y
equidad le dictaren, sin forma de juicio, en Unica instancia y contra su resolucién no
procedera recurso alguno. Las partes designan como arbito a don -
..................................... y a falta de éste a don... e . .. Si
ninguno de los designados pudiere o quisiere aoeptar eI cargo, eI érbltro seré de5|gnado
por la Justicia Ordinaria, pero en este caso la designacién debera recaer en un abogado
que sea titular, o lo haya sido al menos por tres afios, de la catedra de Derecho
Comercial, Econdmico o Financiero de la Universidad de Chile o Catdélica de Chile.

CLIENTE PRESTAMISTA CORREDOR

(Nombre 0 razdn social Cliente y firma) {Nombre o razdn social Cliente y firma)
El firnante declara aceptar fas condiciones del presente
documento para realizar operaciones de Préstamo

Bomicilio : Domicilio
RUT : RUT
Tel&fono : Teléfono

Huérfanos 770, Piso 14
B50-0BE6, Sanfiago, Chile
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ANEXO N°4A

CONDICIONES GENERALES PARA EL PRESTAMO DE OTROS ACTIVOS

FINANCIEROS
(CLIENTE PRESTAMISTA)
En Santiago de Chile, & ... de.l. de ... entre

................................................. {en adeiante también denominado el "Corredor") y

.. (en adelante también denominado el "Cliente Prestamista“),
cuyos dOmICIIIOS se |nd|can en fa conclusidén de este instrumento, se convienen las
siguientes Condiciones Generales a aplicarse a todas las comisiones que el Cliente
Prestamista encomiende al Corredor con el objeto de efectuar operaciones de Préstamo
de Ofros Activos Financieros, en adelante “Préstamo’, en la Bolsa Electrénica de Chile,
Bolsa de Valores, en adelante también denominada "Bolsa™

1. El Cliente Prestamista deciara su intencién de realizar operaciones de Préstamo, a
través del Corredor, sujetandose ambos a las normas contenidas en los Estatutos
de la Bolsa, a los Manuales de la misma, sus Circulares y a estas Condiciones -
Generales. El Cliente Prestamista acepta ademas, que el Corredor debera
someterse a las instrucciones fundadas que imparta la Bolsa, sea mediante
Comunicaciones Internas o instrucciones y que todo acto realizado por el Corredor
en su representacion le afectara directamente en cuanto se ajuste a dichas normas
€ instrucciones.

El Cliente Prestamista, en consecuencia, no podra excusarse, en forma alguna, del
cumplimiento de sus obligaciones actuales o futuras a pretexto de haberse
modificado la reglamentacién aplicable a estas operaciones.

2. El Cliente Prestamista declara y asevera que esta informado sobre el mercado de
operaciongs de Préstamo, que conoce la reglamentacién para operar en este
mercado; el Cliente Prestamista también conoce y expresamente acepta que, en
ciertas oportunidades, la Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante la
“Superintendencia®, o el Directorio de la Bolsa, en adelante el “Directorio”, pueden

Hudrfanas 770, Piso 14
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disponer la suspension o incluso el cierre de las operaciones sobre algunos o todos
los valores que se transan bajo esa modalidad, de modo que si asi ocurriere en
cualquier momento en el futuro, la devolucion de los Otros Activos Financieros
podra hacerse segun las normas que en ese momento pusieren en vigencia la
Superintendencia o el Directorio, las que pueden resuitar diferentes a las que rijan el
momento de efectuarse el Préstamo.

3. El Cliente Prestamista podra autorizar en forma especifica o general,
comprendiendo todos sus Otros Activos Financieros, la entrega en Préstamo de los
Otros Activos Financieros que mantenga en la custodia del Corredor. Estas .
autorizaciones se daran de acuerdo a lo establecido en el numeral 8 de estas
Condiciones Generales, en los términos exigidos por la Reglamentacién de la Bolsa
y demdas disposiciones aplicables, incluyendo estas Condiciones Generales. Ei
Corredor podra aceptar, pero sin que elio implique que deba hacerlo, que el Cliente
Prestamista autorice verbalmente la entrega en Préstamo de Otros Activos
Financieros especificos, de acuerdo a lo establecido en el numeral 8 de estas
Condiciones Generales. Toda autorizacion para efectuar un Préstamo se entendera
respecto del Cliente Prestamista, efectuada sobre ia base de que el Cliente.
Prestamista queda sujeto a los Manuales de la Bolsa aprobados .por la
Superintendencia, sin perjuicio de la aplicacion de todas las normas citadas en el
parrafo 1° precedente y en estas mismas Condiciones Generales.

Et Cliente Prestamista podra recibir un pago o retribucion por parte del Corredor,
adicional al premio referido en el numeral siguiente, por el hecho de dejar sus titulos
custodiados por el Corredor, a disposicion de éste para ser entregados en
Préstamo.

El Cliente Prestamista debera establecer en la autorizacion especifica
correspondiente las caracteristicas del Préstamo, incluyéndose el emisor, |a serie, la
cantidad, el plazo y el premio minimo o0 maximo, segun corresponda.

4.  Después de celebrado el préstamo, el Cliente Prestamista tendra derecho a percibir -

el monto correspondiente a los cortes de cupén y el rescate de los titulos si éstos
fuesen sorteados o rescatados, que produjeren los valores objeto del Préstamo y

Hudrfanos 770, Piso 14
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seran entregados por el Corredor prestatario al Corredor prestamista y por éste al
Cliente Prestamista, en la fecha de liquidacion de la respectiva operacién, salvo por
los casos en que ta reglamentacion de la Bolsa dispusieren de otra forma.

El Corredor prestatario estara obligado a restituir al Corredor prestamista y éste a su
Cliente Prestamista, al vencimiento del plazo establecide facultativamente, en su
eleccién; igual cantidad de cortes del mismo instrumento v serie, o bien, restituir &l
Préstamo con ofros instrumentos de la misma especie, de acuerdo al procedimiento
establecido en el Manual de Venta Corta y Préstamos de Acciones y Otros Activos
Financieros. Al mismo tiempo, el Corredor prestamista estard obligado a pagar el
premio convenido al Cliente Prestamista, salvo los casos en que la reglamentacion
de la Bolsa dispusiere de otra cosa.

En caso de una liquidacion anticipada, los Otros Activos Financieros le seran
devueitos al Cliente Prestamista en los plazos que seran informados por la Bolsa
mediante Comunicacion Interna. Sin embargo, el Cliente Prestamista podra fijar un
plazo distinto al anterior, pero en ningln caso mayor a éste.

El Corredor informar4 al Cliente Prestamista ei estado de su custodia con al menos
la periodicidad minima establecida en el Contrato de Custodia celebrado entre el
Cliente Prestamista y el Corredor y de acuerdo a las instrucciones que para tal
efecto imparta la Bolsa mediante Comunicacion Interna.

S. Estas Condiciones Generales tendran vigencia indefinida y se aplicaran a toda

operacion de Préstamo que realice el Corredor en representacion del Cliente
Prestamista.

Estas Condiciones Generales podran modificarse de comun acuerdo entre el Cliente
Prestamista y el Comedor sujetandose a las normas contenidas en la
reglamentacion aplicable al Préstamo de Otros Activos Financieros. Asimismo, estas
Condiciones Generales deberan ser modificadas cuando una modificacion a la
reglamentacidn aplicable al Préstamo de Otros Activos Financieros asi lo requiera.

Huérfanos 770, Piso 14
BS0-0556, Sanfiagn, Chile
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Cualquiera de las partes podra poner término a lo dispuesto en este instrumento,
dando aviso previo a Ia otra parte, por escrito, con una anticipacién no inferior a
treinta dias corridos. En todo caso, estas Condiciones Generales seguiran
aplicandose hasta la liquidacion de todas las operaciones de Préstamo vy la solucién
final de cualesquiera controversias que entre las partes pudiere plantearse en
relaciéon con las operaciones de Préstamo encomendadas por el Cliente Prestamista
al Corredor durante la vigencia de este instrumento.

Las comisiones de las operaciones de Préstamo seran acordadas libremente por las
partes, debiendo el Corredor informar al Cliente Prestamista de todos los costos
involucrados en este tipo de operaciones.

Las obligaciones del Ciiente son indivisibles. Si falleciere un Cliente Prestamista
persona natural, las érdenes que hubiera dado al Corredor podran cumplirse incluso
después de la muerte del Cliente Prestamista, cuyos herederos quedaran
solidariamente obligados al cumplimiento de todas las obligaciones del Cliente
Prestamista.

El Chente Prestamista autoriza al Corredor para:

a)  Autorizacion Generai.

El Cliente Prestamista autoriza expresamente al Corredor
Sl | NO | para dar en Préstamo cualquier Otro Activo Financiero que
mantenga en la custodia del Corredor. En este sentido, el
Cliente Prestamista acepta que las caracteristicas de los
Préstamos que se realicen seran determinadas por el
Corredor.

Periodicidad de la informacion acerca del estado de los
Préstamos: dias.
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b)  Autorizaciones Especificas.

Sl NO
El Cliente Prestamista dara al Corredor sélo autorizaciones
especificas escritas para el préstamo de Otros Activos
Financieros.

Periodicidad de la informacién acerca del estado de los
Préstamos: dias.

8| NO
El Cliente Prestamista dard al Corredor autorizaciones
especificas verbales para el préstamo de Otros Activos
Financieros con confirmacién posterior por escrito.

Periodicidad de la informacion acerca del estado de los
Préstamos: dias.

Si NO
El Cliente Prestamista dara al Corredor autorizaciones
especificas verbales para el préstamo de Ofros Activos
Financieros sin confirmacién posterior por escrito.

Periodicidad de la informacidon acerca del estado de los

Préstamos: dias.

9.  El Ciiente Prestamista declara conocer y aceptar la reglamentacién aplicabie al
Prestamo, y asevera que ha firmado estas Condiciones Generales sélo una vez que

Huérfanos 770, Pisa 14
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ha tenido completa informacién acerca de esas normas y en especial con perfecto
conocimiento de ias obligaciones que asume,

10. Este Instrumento se suscribe en tres ejemplares, quedando uno en poder del Cliente
Prestamista y los dos restantes en poder del Corredor.

CLAUSULA ARBITRAL

Cualquier dificultad que se produzca entre ias partes relativa al cumplimiento, aplicacién,
validez, nulidad, vigencia, terminacién u otra materia relacionada con estas Condiciones
Generales sera resuelta por un arbitro arbitrador, quien fallard segun su prudencia y
equidad le dictaren, sin forma de juicio, en Unica instancia y contra su resolucién no
procedera recurso alguno. Las partes designan como drbitro a don -
..................................... y a falta de éste a don................. e S
ninguno de los designados pudiere o quisiere aoeptar eI cargo, ei arbltro sera deS|gnado
por la Justicia Ordinaria, pero en este caso la designacion debera recaer en un abogado
que sea titular, o fo haya sido al menos por tres afios, de la cétedra de Derecho
Comercial, Econémico o Financiero de la Universidad de Chile o Catélica de Chile.

CLIENTE PRESTAMISTA CORREDOR
(Nombre o razén social Cliente y firmna) {Nombre o razén sociat Cliente y firma)
El firmante declara aceptar las condiciones del presente
documento para realizar operacionas de Préstamo

Domicilio : Damicilio
RUT : RUT
Teléfono : Teléfono

Huérfanos 770, Piso 14
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Santiago, 11 de junio de 2007

BEC-136/07
Seﬁor
Superntendente. O R A
SUPER'INTENDE'N'C'A' DE XALORES Y SEGU 42/Q8/2007 - ::2:0600379;‘:Jerad0n ESALINAS
g:g:erg}lz Bdo. © H'ngs N"1449, Piso 127 Division Control latermediarios Valores

SUPERISTENDENLIA
VALORES Y SEGUROS

REF.: NUESTRA SOLICITUD DE APROBACION A MODIFICACIONES A NUESTRA
NORMATIVA Y CARTA BEC-110/07 DE FECHA 18 DE MAYO DE 2007.

Sefior Superintendente

Por medio de la presente, adjunto a usted los siguientes antecedentes complementarios a
nuestra carta de la referencia, relativa a la solicitud de aprobacién a modificaciones al
Manual de Operaciones de Venta Corta y Préstamos de Acciones y Otros Activos
Financieros, atendidas las recientes conversaciones sostenidas con ese organismo
fiscalizador. '

En consecuencia, se adjunta texto de los nuevos anexos 3B y 4B, que reemplazan a los
an/e)(os que fueran adjuntados en su oportunidad mediante carta de la referencia.
[

Cbnforme a lo anterior, ruego a usted, aprobar las modificaciones solicitadas al referido
manual, en [as términos ya sefialados.

LUCIANO YERKOVI

Gerente de Opera);'\iones Bursatiles
L k

.

Huérfanos 770, Piso 14
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ANEXO N°3B

CONDICIONES GENERALES PARA EL PRESTAMO DE ACCIONES
(CLIENTE PRESTATARIO)

En Santiago de Chile, a ... de.. i de ...... ente

(en adelante también denominado el "Corredor") y
et .. {en adelante también denominado el "Cliente Prestatario"),
cuyos domtcmos se mdlcan en la conclusién de este instrumento, se convienen las
siguientes Condiciones Generales a aplicarse a todas las comisiones que el Cliente
Prestatario encomiende al Corredor con el objeto de efectuar operaciones de Préstamo de
Acciones, en adelante “Préstamo”, en |a Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores, en
adelante también denominada "Boisa":

1. El Cliente Prestatario declara su intencion de realizar operaciones de Préstamo, a
través del Corredor, sujetandose ambos a las normas contenidas en los Estatutos
de la Bolsa, a los Manuales de la misma, sus Circulares y a estas Condiciones
Generales. El Cliente Prestatario acepta ademas, que el Corredor debera someterse
a las instrucciones fundadas que imparta la Bolsa, sea mediante Comunicaciones
Internas o instrucciones y que fodo acto realizado por el Corredor en su
representacion le afectard directamente en cuanto se ajuste a dichas normas e
instrucciones.

El Cliente Prestatario, en consecuencia, no podra excusarse, en forma alguna, del
cumplimiento de sus obligaciones actuales o futuras a pretexto de haberse
modificado la reglamentacion aplicable a estas operaciones.

2. El Cliente Prestatario declara y asevera que esta informado sobre el mercado de
operaciones de Préstamo, que conoce la reglamentacion para operar en este
mercado; el Cliente Prestatario también conoce y expresamente acepta que, en
ciertas oportunidades, a Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante la
“Superintendencia”, o el Directorio de la Bolsa, en adelante el “Directorio”, pueden
disponer la suspension o incluso el cierre de las operaciones sobre algunos o todos

Huérfanos 770, Pisp 14
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los valores gue se transan bajo esa modalidad, de modo que si asi ocurriere en
cualquier momento en el futuro, la devolucién de las acciones podra hacerse segin
las normas que en ese momento pusieren en vigencia la Superintendencia o e}
Directorio, las que pueden resultar diferentes a las que rijan el momento de
efectuarse el Préstamo.

Toda autorizacion para efectuar un Préstamo se entendera respecto dei Cliente
Prestatario, efectuada sobre la base de que el Cliente Prestatario queda sujeto a los
Manuales de la Bolsa aprobados por la Superintendencia, sin péq’uicio de la
aplicacion de todas las normas citadas en el parrafo 1° precedente y en estas
mismas Condiciones Generales.

El Cliente Prestatario debera establecer en la autorizacion especifica
correspondiente las caracteristicas del Préstamo, incluyéndose el emisor, |a serie, la
cantidad, el plazo y el precio, segln corresponda. .

El Cliente Prestatario reconoce y acepta que, de acuerdo a la reglamentacién
bursétil, después de celebrado el Préstamo, el Cliente Prestamista tendra derecho a
todos los frutos civiles, cualquiera fuere su naturaleza, con excepcién del derecho a
voto y a retiro, que produjeren los valores objeto de un Préstamo, que seran
entregados por el Corredor prestatario al Corredor prestamista, y por éste al Cliente
Prestamista, en la fecha de liquidacion de la respectiva operacion, salvo los casos
en que la reglamentacién de la Bolsa dispusieren de otra forma. En consecuencia, el
Cliente Prestatario se obliga a proveer de los fondos necesarios al Corredor
prestatario, para que éste cumpla oportuna y cabalmente con las obligaciones antes
sefialadas.

Del mismo modo, el Cliente Prestatario reconoce y acepta que, de acuerdo a la
reglamentacion bursatil el Corredor prestatario estara obligado a restituir al Corredor
prestamista y éste a su Cliente Prestamista, al vencimiento del plazo establecido
para el Préstamo, igual cantidad de acciones del mismo emisor y serie. Al efecto, el
Cliente Prestatario se obliga a proveer de las acciones necesarias al Corredor

$50-0556, Sanliago, Chile
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prestatario, para que éste cumpla oportuna y cabalmente con las obligaciones antes
seflaladas.

El Cliente Prestatario reconoce y acepta que en caso de una liquidacion anticipada,
las acciones le seran devueltas al Cliente Prestamista en un plazo que sera
informado por la Bolsa mediante Comunicacion Interna. Sin embargo, el Cliente
Prestamista podré fijar un plazo distinto al anterior, pero en ningin caso mayor a
éste. Lo anterior sera oportunamente informado por el Corredor Prestatario al
Cliente Prestatario.

El Cliente Prestatario reconoce y acepta que en una liquidacion anticipada por parte
del prestamista, el Corredor prestatario podra a su libre eleccion, en el mejor interés
de su cliente, pedir un nuevo préstamo para restituir las acciones correspondientes,
el cual podria contemplar condiciones diferentes al préstamo anterior, o comprar
dichas acciones. En ambos casos, con el proposito de liquidar la posicion corta de
su Cliente Prestatario El Corredor debera informar al Cliente Prestatario su decision
y las condiciones de la operacién dentro de los dos dias habiles bursatiles
siguientes.

El Corredor informaré al Cliente Prestatario el estado de su custodia con al menos la
periodicidad minima establecida en el Contrato de Custodia celebrado entre el
Cliente y el Corredor y de acuerdo a las instrucciones que para tal efecto imparta la
Bolsa mediante Comunicacién Interna.

Estas Condiciones Generales tendran vigencia indefinida y se aplicaran a toda
operacién de Préstamo que realice el Corredor en representacion del Cliente
Prestatario.

Estas Condiciones Generales podran modificarse de comin acuerdo entre el Cliente
Prestatario y el Corredor sujetandose a as normas contenidas en la reglamentacion
aplicable al Préstamo de Acciones. Asimismo, estas Condiciones Generales
deberdn ser modificadas cuando una modificacién a la reglamentacion aplicable al
Préstamo de Acciones asl lo requiera.

B50-0556, Santiage, Chile
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Cualquiera de las partes podra poner término a lo dispuesto en este instrumento,
dando aviso previo a la otra parte, por escrito, con una anticipacién no inferior a
treinta dias corridos. En todo caso, estas Condiciones Generales seguiran
aplicandose hasta la liquidacion de todas las operaciones de Préstamo y la solucion
final de cualesquiera controversias que entre las partes pudiere plantearse en
relacién con las operaciones de Préstamo encomendadas por el Cliente Prestatario
al Corredor durante la vigencia de este instrumento.

6. Las comisiones de las operaciones de Préstamo seran acordadas libremente por las
partes, debiendo el Corredor informar ai Cliente Prestataric de todos los costos
involucrados en este tipo de operaciones.

7. Las obligaciones del Cliente son indivisibles. Si falleciere un Cliente Prestatario
persona natural, las érdenes que hubiera dado al Corredor podran cumplirse incluso
después de la muerte del Cliente Prestatario, cuyos herederos quedaran
solidariamente obligados al cumplimiento de todas las obligaciones del Cliente
Prestatario.

8. ElCliente Prestatario autoriza al Corredor para:

S NO
Et Cliente Prestatario dara al Corredor solo autorizaciones
especificas escritas para el préstamo de acciones.
Periodicidad de [a informacidén acerca del estado de los
Préstamos; dias.

S NO

Huérfanos 7740, Piso 14
650-0556, Santiaga, Chile

-



+‘
—_—

BOLSA ELECTRONICA DE CHILE
BOLEA DE VALORES

El Cliente Prestataric dara al Corredor autorizaciones
especificas verbales para el préstamo de acciones con
confirmacion posterior por escrito.

Periodicidad de la informacién acerca del estado de los
Préstamos: _ dias.

Sl NO
El Cliente Prestatario dara al Corredor autorizaciones
especificas verbales para el préstamo de acciones sin
confirmacién posterior por escrito.

Periodicidad de la informacion acerca del estado de los
Préstamos: dias.

9. ElCliente Prestatario declara conocer y aceptar:

a) La reglamentacion aplicable al Préstamo, y asevera que ha firmado estas
Condiciones Generales sélo una vez que ha tenido completa informacién acerca
de esas normas y en especial con perfecto conocimiento de las obligaciones que
asume.,

b) Los préstamos de acciones podran ser liquidados anticipadamente, parcial o
totalmente, a peticion de cualquiera de las partes, durante la vigencia del mismo.
La liquidacion obliga al Corredor prestatario a restituir las acciones recibidas en
préstamo y a pagar la prima que corresponda. Al efecto, el Cliente Prestatario se
obliga a proveer a su Corredor prestatario de las acciones y fondos necesarios
para que éste cumpla con las obligaciones antedichas.

¢) En caso de una solicitud de liquidacion anticipada a peticion del Cliente
Prestatario, el corredor prestatario debera avisar y entregar al corredor prestamista
las acciones prestadas en la fecha convenida con su Cliente Prestatario.

Huérfanos 770, Fiso 14
650-3556, Santiago, Chile
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Garantias.

De conformidad a la reglamentacion bursatl, los préstamos deberan ser
garantizados por el corredor prestatario frenté a la Bolsa con el objeto de garantizar
la obligacion de devolver las acciones. Dicha obligacion de garantia nace
conjuntamente con la aceptacién de las condiciones ofrecidas en el contrato de
préstamo de que se trate, debiendo ser enteradas a la Bolsa conforme a lo
dispuesto en el Titulo XXI de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores.

El corredor puede exigir al Cliente prestatario, en cualquier momento, la constitucion
y mantencion de las garantias antes referidas. Si el Cliente Prestatario no cumple
con estas exigencias, €l corredor queda facultado para adoptar todas las medidas y
providencias que permita [a reglamentacién de la Bolsa, incluyendo 1a liguidacion
inmediata de las garantias que ya se hubieren constituido, sin que el Cliente
Prestatario pueda rectamar ningutin tipo de perjuicios. En estos casos y para todos
los efectos legales se entenderd que el Cliente Prestatario ha incurrido en
incumplimiento grave de sus obligaciones para con el Corredor.

Si el Cliente Prestatario no completa ia garantia, no efectta la devolucion de las
acciones obtenidas en préstamo, no entrega los beneficios y variaciones de capital
correspondientes 0 no paga la prima respectiva, la Bolsa procedera a la venta
extrajudicial de los valores en garantia, en conformidad al Titulo XXII de la Ley N°
18.045 de Mercado de Valores, hasta por el monto que sea necesario para el
cumplimiento de sus obligaciones para con el Corredor prestatario.

De la misma manera, si por cualquier razén la garantia excede lo minimo exigido,
el Cliente Prestatario tendra el derecho de solicitar a su corredor ia devolucién del
exceso de la misma.

Este Instrumento se suscribe en tres ejemplares, quedando uno en poder del Cliente
Prestatario y los dos restantes en poder del Corredor.
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CLAUSULA ARBITRAL

Cualquier dificultad que se produzca entre las partes relativa al cumplimiento, aplicacién,
validez, nulidad, vigencia, terminacion u otra materia relacionada con estas Condiciones
Generales serd resuelta por un arbitro arbitrador, quien fallara segin su prudencia y
equidad le dictaren, sin forma de juicio, en Unica instancia y contra su resolucién no
procedera recurso alguno. Las partes designan como arbitro a don -
e ..y a falta de éste a don... e . .. Si
ninguno de !os desngnados pudiere o quisiere aoeptar eI cargo, el érbltro seré de5|gnado
por la Justicia Ordinaria, pero en este caso la designacién debera recaer en un abogado
que sea ftitular, o lo haya sido al menos por tres afios, de la catedra de Derecho
Comercial, Econdmico o Financiero de la Universidad de Chile o Catélica de Chile.

CLIENTE PRESTATARIO CORREDOR
{Nombre o razén social Cliente y firma) {Nombre o razén social Cliente y firma)
El firmante declara aceptar las condiciones def presente
documento para realizar operaciones de Préstamo

Domicilio : Domicilio
RUT : RUT
Teléfono : Teléfono

Hudrfanos 770, Piso 14
B50-0556, Santiaga, Chile
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ANEXO N°4B

CONDICIONES GENERALES PARA EL PRESTAMO DE OTROS ACTIVOS
FINANCIEROS
{CLIENTE PRESTATARIO}

En Santiago de Chile, a ... de.. de ..... entre
................................................. (en adelante también denominado el "Corredor") y
. {en adelante también denominado el "Cliente Prestatario™),
cuyos domlcmos se indican en la conclusion de este instrumento, se convienen las
siguientes Condiciones Generales a aplicarse a todas las comisiones que el Cliente
Prestatario encomiende al Corredor con el objeto de efectuar operaciones de Préstamo de
Otros Activos Financieros, en adelante “Préstamo”, en la Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa
de Valores, en adelante también denceminada "Bolsa":

1. El Cliente Prestatario declara su intencién de realizar operacione's de Prestamo, a
traves del Corredor, sujetandose ambos a las normas contenidas en los Estatutos
de la Bolsa, a los Manuales de la misma, sus Circulares y a estas Condiciones
Generales. El Cliente Prestatario acepta ademas, que el Corredor debers someterse
a las instrucciones fundadas que imparta la Bolsa, sea mediante Comunicaciones
Internas o instrucciones y que todo acto realizado por el Corredor en su
representacién le afectara directamente en cuanto se ajuste a dichas normas e
instrucciones.

El Cliente Prestatario, en consecuencia, no podra excusarse, en forma alguna, del
cumplimiento de sus obligaciones actuales o futuras a pretexto de haberse
modificado {a reglamentacién aplicable a estas operaciones.

2. Ei Cliente Prestatario declara y asevera que esta informado sobre el mercado de
operaciones de Préstamo, que conoce la reglamentacién para operar en este
mercado; ef Cliente Prestatario también conoce y expresamente acepta que, en
ciertas oportunidades, la Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante la
“Superintendencia”, o el Directorio de la Bolsa, en adelante el “Directorio”, pueden

Huérfanos 770, Piso 14
650-0558, Sanfiago, Chile

e P s AEA IO s A DA



=

_—_
R E—

- BOLSA ELECTRONICA DE CHILE
BOLSA DE VALORES

disponer la suspensién o incluso el cierre de las operaciones sobre algunos o todos

los valores que se transan bajo esa modalidad, de modo que si asi ocurriere en

cualquier momento en el futuro, la devolucion de los Otros Activos Financieros

podra hacerse segin las normas que en ese momento pusieren en vigencia a

Superintendencia o el Directorio, las que pueden resultar diferentes a las que rijan el
" momento de efectuarse el Préstamo.

3. Toda autorizacién para efectuar un Préstamo se entendera respecto del Cliente
Prestatario, efectuada sobre la base de que el Cliente Prestatario queda sujeto a los
Manuales de la Bolsa aprobados por la Superintendencia, sin perjuicio de la
aplicacion de todas las normas citadas en el parrafo 1° precedente y en estas
mismas Condiciones Generales.

El Cliente Prestatario debera establecer en Ila autorizacion especifica
correspondiente las caracteristicas del Préstamo, incluyéndose el emisor, la serie, la
cantidad, el plazo y el precio, seglin corresponda.

4.  El Cliente Prestatario reconoce y acepta que, de acuerdo a la reglamentacion
bursatil, después de celebrado el préstamo, el cliente prestamista tendra derecho a
percibir el monto correspondiente a los cortes de cupdn y el rescate de los titulos si
éstos fuesen sorteados o rescatados, que produjeren los valores objeto del
Préstamo y que dichos montos seran entregados por el Corredor prestatario al
Corredor prestamista y por éste al cliente prestamista, en la fecha de liquidacion de
la respectiva operacion, salvo por los casos en que |la reglamentacion de la Bolsa
dispusieren de otra forma. En consecuencia, el Cliente Prestatario se obliga a
proveer de los fondos necesarios al Corredor prestatario, para que éste cumpia
oportuna y cabalmente con las obligaciones antes sefaladas.

Del mismo modo, el Cliente Prestatario reconoce y acepta que, de acuerdo a la
reglamentacién bursétil el Corredor prestatario estara obligado a restituir al Corredor
prestamista y éste a su cliente prestamista, al vencimiento del plazo establecido
facultativamente, en su eleccién; igual cantidad de cortes del mismo instrumento y
serie, o bien, restituir el Préstamo con otros instrumentos de la misma especie, de
acuerdo al procedimiento establecido en el Manual de Venta Corta y Préstamos de

Huerfanos 770, Piso {4
650-0558, Santiago, Chile
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Acciones y Otros Activos Financieros. Al efecto, el Cliente Prestatario se obliga a
proveer de los instrumentos necesarios al Corredor prestatario, para que éste
cumpta oportuna y cabalmente con las obligaciones antes sefialadas.

El Cliente Prestatario reconoce y acepta que en caso de una liquidacion anticipada,
los Otros Activos Financieros le seran devueltos al cliente prestamista en un plazo
que sera informado por la Bolsa mediante Comunicacion Interna. Sin embargo, el
cliente prestamista podra fijar un plazo distinto al anterior, pero en ningtn caso
mayor a éste. Lo anterior serd oportunamente informado por el Corredor Prestatario
al Cliente Prestatario.

El Cliente Prestatario reconoce y acepta que en una liquidacion anticipada por parte
del prestamista, e Corredor prestatario podré a su libre eleccién, en el mejor interés
del Cliente Prestatario, pedir un nuevo préstamo para restituir los Otros Activos
Financieros correspondientes, el cual podria contemplar condiciones diferentes al
préstamo anterior, o comprar dichos Otros Activos Financieros. En ambos casos,
con el proposito de liquidar la posicién corta de su Cliente Prestatario. El Corredor
debera informar al Cliente Prestatario su decision y las condiciones de la operacién
dentro de los dos dias habiles bursatiles siguientes.

El Corredor informara al Cliente Prestatario el estado de su custodia con al menos la
periodicidad minima establecida en el Contrato de Custodia celebrado entre el
Cliente y el Corredor y de acuerde a las instrucciones que para tal efecto imparta la
Bolsa mediante Comunicacién interna.

Estas Condiciones Generales tendran vigencia indefinida y se aplicaran a toda
operacion de Préstamo que remlice el Corredor en representacién del Cliente
Prestatario.

Estas Condiciones Generales podran modificarse de comiin acuerdo entre el Cliente
Prestatario y el Corredor sujetandose a las normas contenidas en la reglamentacién
aplicable al Préstamo de Otros Activos Financieros. Asimismo, estas Condiciones
Generales deberan ser modificadas cuando una modificaciéon a la reglamentacién
aplicable al Préstamo de Otros Activos Financieros asi lo requiera.

850-0356, Sanffago, Chile
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Cualquiera de las partes podra poner término a lo dispuesto en este instrumento,
dando aviso previo a la otra parte, por escrito, con una anticipacién no inferior a
treinta dias corridos. En todo caso, estas Condiciones Generales seguiran
aplicandose hasta la liquidacion de todas las operaciones de Préstamo y la solucién
final de cualesquiera controversias que entre las partes pudiere plantearse en
relacién con las operaciones de Préstamo encomendadas por el Cliente Prestatario
al Corredor durante la vigencia de este instrumento.

6.  Las comisiones de las operaciones de Préstamo seran acordadas libremente por las
partes, debiendo el Corredor informar al Cliente Prestatario de todos los costos
involucrados en este tipo de operaciones.

7. Las obligaciones del Cliente son indivisibles. Si falleciere un Cliente Prestatario
persona natural, las ordenes que hubiera dado al Corredor podran cumplirse inciuso
después de la muerte del Cliente Prestatario, cuyos herederos quedaran
solidariamente obligados al cumplimiento de todas las obligaciones del Cliente
Prestatario.

8.  El Cliente Prestatario autoriza al Corredor para:

S NO
El Cliente Prestatario dara al Corredor sélo autorizaciones
especificas escritas para el préstamo de Otros Activos
Financieros.

Periodicidad de la informacion acerca del estado de los
Préstamos: dias.

Hugrfanos 770, Piso 14
§50-0556, Santiago, Chile
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Sl NO
El Cliente Prestatario dara al Corredor autorizaciones
especificas verbales para el préstamo de Oftros Activos
Financieros con confirmacién posterior por escrito.
Periodicidad de la informacién acerca del estado de los
Préstamos: dias.

Sl NO

El Cliente Prestatario dara al Corredor autorizaciones
especificas verbales para el préstamo de Otros Activos
Financieros sin canfirmacion posterior por escrito.

Periodicidad de la informacién acerca del estado de los
Préstamos: dias.

El Cliente Prestatario declara conocer y aceptar:

La reglamentacién aplicable al Préstamo, y asevera que ha firmado estas
Condiciones Generales sélo una vez que ha tenido completa informacién acerca
de esas normas y en especial con perfecto conocimiento de las obligaciones que
asume,

Los préstamos de Ofros Activos Financieros podran ser liquidados
anticipadamente, parcial o totalmente, a peticion de cualquiera de las partes,
durante la vigencia del mismo. La liquidacion obliga al corredor prestatario a
restituir los Otros Activos Financieros recibidos en préstamo y a pagar la prima que
corresponda. Al efecto, el Cliente Prestatario se obliga a proveer a su Corredor
prestatario de los instrumentos y fondos necesarios para que éste cumpla con las
obligaciones antedichas.
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¢} En caso de una solicitud de liquidacion anticipada a peticion del Cliente

10.

Huérfanos 770, Pisp 14
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Prestatario, el corredor prestatario debera avisar y entregar al corredor prestamista
los Otros Activos Financieros prestados en la fecha convenida con su Cliente
Prestatario.

Garantias.

De conformidad a fa reglamentacion bursati, los préstamos deberan ser
garantizados por el corredor prestatario frente a la Bolsa con el objeto de garantizar
la obligacion de devolver los Otros Activos Financieros. Dicha obligacion de garantia
nace conjuntamente con la aceptacion de las condiciones ofrecidas en el contrato
de préstamo de que se trate, debiendo ser enteradas a la Bolsa conforme a lo
dispuesto en el Titulo XXIl de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores.

El corredor puede exigir al Cliente Prestatario, en cualguier momento, la constitucién
y mantencion de las garantias antes referidas. Si el Cliente Prestatario no cumple
con estas exigencias, el corredor queda facultado para adoptar todas las medidas y
providencias que permita la reglamentacién de la Bolsa, incluyendo la liquidacion
inmediata de las garantias que ya se hubieren constituido, sin que el Cliente
Prestatario pueda reclamar ningln tipo de perjuicios. En estos casos y para todos
los efectos legales se entendera que el Cliente Prestatario ha incurrido en
incumplimiento grave de sus obligaciones para con el Corredor.

Si el Cliente Prestatario no completa la garantia, no efecttia la devolucion de los
Ofros Activos Financieros obtenidas en préstamo, no entrega los beneficios
correspondientes 0 no paga la prima respectiva, la Bolsa procedera a la venta
extrajudicial de los valores en garantia, en conformidad al Titulo XXIi de la Ley N°
18.045 de Mercado de Valores, hasta por el monto que sea necesario para el
cumplimiento de sus obligaciones para con el Corredor prestatario.

De la misma manera, si por cualquier razén la garantia excede lo minimo exigido, el

Cliente Prestatario tendra el derecho de solicitar a su corredor la devolucidon del
exceso de la misma.
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11.  Este Instrumento se suscribe en tres ejemplares, quedando uno en poder del Cliente
Prestatario y los dos restantes en poder det Corredor.

CLAUSULA ARBITRAL

Cualguier dificultad que se produzca entre |as partes relativa al cumplimiento, aplicacion,
validez, nulidad, vigencia, terminacién u otra materia relacionada con estas Condiciones
Generales sera resuelta por un arbitro arbitrador, quien fallard segun su prudencia y
equidad le dictaren, sin forma de juicio, en {nica instancia y contra su resolucion ne
procedera recurso alguno. Las partes designan como arbitro a don -
..................................... y a falta de éste a don.. e . . Si
ninguno de los designados pudiere o quisiere aoeptar el cargo, eI él’bltl’O seré de5|gnado
por la Justicia Ordinaria, pero en este caso la designacion debera recaer en un abogado
que sea titular, 0 lo haya sido al menos por tres afios, de la cétedra de Derecho
Comercial, Econémico o Financiero de la Universidad de Chile o Catélica de Chile.

CLIENTE PRESTATARIO CORREDOR
{Nombre o razon social Cliente y firma) {Nombre o razon social Cliente y firma)
El firmante declara aceptar las
condiciones del presente documento para
realizar operaciones de Préstamo

Domicilio Domicilio
RUT : RUT
Teléfono Teléfono

Huerfanos 770, Piso 14
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ANEXO N°2

CONDICIONES GENERALES
PARA LA VENTA CORTA DE OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

En Santiago de Chile, a ... de.................. de ... entre
................................................. (en adelante también denominado el "Corredor") y
....................................... {en adelante también denominado ¢l "Cliente”), cuyos
domicilios se indican en la conclusién de este instrumento, se convienen las siguientes
Condiciones Generales a aplicarse a todas las comisiones que el Cliente encomiende al
Corredor con el objeto de efectuar operaciones de Venta Corta de Otros Activos
Financieros, en adelante “Venta Corta”, en la Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de
Valores, eh adelante también denominada "Bolsa™

1. Efl Cliente declara su intencion de rezlizar Venta Corta , a través del Corredor,
sujetandose ambos a las normas contenidas en los Estatutos de la Bolsa , a los
Manuales de la misma, sus Circulares y a estas Condiciones Generales. El Cliente
acepta ademas, que el Corredor debera someterse a las instrucciones fundadas que
imparta |a Bolsa, sea mediante Comunicaciones Internas o instrucciones y gue todo
acto realizado por el Corredor en su representacion le afectara directamente en
cuanto se ajuste a dichas normas e instrucciones.

El Cliente, en consecuencia, no podra excusarse, en forma alguna, del cumplimiento
de sus obligaciones actuales o futuras a pretexto de haberse modificado la
regiamentacion aplicable a estas operaciones.

2. El Cliente declara y asevera que esta informado sobre el mercado de Venta Corta,
que conoce los riesgos que envuelve operar en este mercado, los que pueden
resultar substancialmente mayores que los riesgos propios de ofras operaciones
bursatiles, y acepta gue puede sufrir pérdidas importantes si el curse de las
cotizaciones se mueve en una direccion contraria a la esperada por el Cliente, no
siendo a veces posible eliminar esas pérdidas por la cobertura de la liquidacion de

Huérfanos 770, Piso 14
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una posicion; el Cliente también conoce y expresamente acepta que, en ciertas
oportunidades, la Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante la
“Superintendencia”, o el Directorio de la Bolsa, en adelante el “Directorio”, pueden
disponer la suspension o incluso el cierre de las operaciones sobre algunos o todos
los valores que se transan bajo esa modalidad, de modo que si asi ocurriese en
cualquier momento en el futuro, la cobertura de las Posiciones Cortas podra hacerse
segln las normas que en ese momento pusieren en vigencia la Superintendencia o
el Directorio, las que pueden resultar diferentes a las que rijan el momento de
efectuarse la Venta Corta.

Las ordenes que el Cliente de al Corredor para efectuar una Venta Corta, se daran
por escrito, utilizando para ello los formularios que contengan todas las
enunciaciones exigidas por los Manuales de la Bolsa y demés disposiciones
aplicables, incluyendo estas Condiciones Generales. El Corredor podra aceptar,
pero sin que ello implique que deba hacerio, que el Cliente de érdenes verbales, de
acuerdo a lo establecido en su ficha de cliente. Toda orden para efectuar una Venta
Corta se entendera respecto del Cliente, efectuada sobre la base de que el Cliente
queda sujeto a los Manuales de la Bolsa aprobados por la Superintendencia, sin
perjuicio de la aplicacion de todas las normas citadas en el parrafo 1° y en estas
mismas Condiciones Generales.

Toda orden que de el Cliente para efectuar cualquier Venta Corta importa,
necesariamente, una orden expresa e irrevocable del Cliente al Corredor para que
este obtenga el préstamo de los activos necesarios para llevar adelante |la venta
encomendada y una orden para que ejecute una compra de otro instrumento de la
misma especie, con el preciso objeto de liquidar - incluso anticipadamente - el
contrato de préstamo del Cliente, en todos los casos en que ello fuera procedente
de conformidad a las disposiciones aplicables, los usos y practicas bursatiles y a
estas Condiciones Generales.

El Cliente deberé establecer en la orden correspondiente las caracteristicas de la
operacion de Venta Corta y posterior compra, incluyéndose la condicién de
liquidacién, el plazo y el precio.
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El Corredor podra a su eleccion y siempre que los Manuales de la Bolsa lo permitan,
exigir al Cliente una provision, sea de vailores o de fondos, inferior al total necesario
para dar cumplimiento a la orden, en el entendido, sin embargo, que sera siempre
obligacion esencial del Cliente completar integramente la provision, o elevarla hasta
el monto que el Corredor se 1o exija, sea por decisién propia o en virtud de lo que
resolvieren la Superintendencia o el Directorio, sin que en caso alguno sea
necesario acreditar ante el Cliente ninguno de estos hechos, bastando solamente la
solicitud o requerimiento del Corredor para que el Cliente cumpla.

Estas Condiciones Generales tendran vigencia indefinida y se aplicaran a toda
Venta Corta que realice el Corredor en representacion del Cliente.

Estas Condiciones Generales podran modificarse de comiin acuerdo entre el Cliente
y el Corredor sujetandose a las normas contenidas en la reglamentacion aplicable a
la Venta Corta. Asimismo, estas Condiciones Generales deberan ser modificadas
cuando una modificacion a la reglamentacion aplicable a la Venta Corta asi lo
requiera.

Cualquiera de las partes podra poner término a lo dispuesto en este instrumento,
dande aviso previo a la otra parte, por escrito, con una anticipacion no inferior a
treinta dias corridos. En todo caso, estas Condiciones Generales seguiran
aplicandose hasta la liquidacién de todas las operaciones y la solucion final de
cualesquiera controversias que entre las partes pudiere plantearse en relacién con
las Ventas Cortas encomendadas por el Cliente al Corredor durante la vigencia de
este instrumento.

Las comisiones de las operaciones de Venta Corta seran acordadas libremente por
las partes, debiendo el Corredor informar al Cliente de todos los costos involucrados
en este tipo de operaciones.

El Cliente declara conocer y aceptar la reglamentacion aplicable a la Venta Corta y
Préstamo de Otros Activos Financieros, y asevera que ha firmado estas
Condiciones Generales so6lo una vez que ha tenido completa informacion acerca de
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esas normas y en especial con perfecto conocimiento de las obligaciones que
asume.

8.  Las obligaciones del Cliente son indivisibles. Si falleciere un Cliente persona natural,
las 6rdenes que hubiera dado al Corredor podran cumplirse incluso después de la
muerte del Cliente, cuyos herederos quedarédn solidariamente obligados al
cumplimiento de todas las obligaciones del Cliente.

9. Este Instrumento se suscribe en tres ejemplares, quedando uno en poder del Cliente
y los dos restantes en poder del Corredor.

CLAUSULA ARBITRAL

Cualquier dificuitad que se produzca entre las partes relativa al cumplimiento, aplicacion,
validez, nuiidad, vigencia, terminacidén u otra materia relacionada con estas Condiciones
Generales serd resuelta por un arbitro arbitrador, quien fallara segin su prudencia y
equidad le dictaren, sin forma de juicio, en Gnica instancia y contra su resolucién no

procedera recurso alguno. Las partes designan como arbitro a don -
.............................................................................. y a falta de éste a
don..........i e ieee ... S ninguno de los designados

pudiere o quisiere aceptar el cargo, el arbitro sera designado por la Justicia Ordinaria,
pero en este caso la designacion debera recaer en un abogado que sea titular, o 1o haya
sido al menos por tres arfios, de la catedra de Derecho Comercial, Econdmico o Financiero
de la Universidad de Chile o Catélica de Chile.

CLIENTE VENDEDOR CORTO CORREDOR
{Nombre ¢ razdn social Cliente y firma) (Nombre o razon social Cliente y firma)
El firmante declara aceptar las condiciones dei presente
documento para realizar operaciones de Venta Corta

Dormicilio : Damicitio
RUT : RUT
Teléfono : Teléfono

Huérfanos 770, Piso 14
650-0556, Santiago, Ch:.fe

e



