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PERINTENDENCIA
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Santiago, 23 de Julio de 2009

Nro. Inscrip:519 - Di

Sefora

Lucia Canales Lardiez

Intendente de Valores Subrogante
Superintendencia de Valores y Seguros
Presente

Ref: Respuesta a Consulta sobre Oferta Publica de Adquisicion de Acciones de Quintec
S.A.

Estimada Sefiora:

En relacion a su solicitud con fecha 21 de Julio del 2009, referente a las consultas de mi
respuesta sobre la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones de Quintec S.A. , le
respondo |o siguiente:

1.- De lo sefialado en el punto 4 de mi respuesta, respecto al exiguo multiplo de la utilidad
y EBITDA, ademas de evidenciar un multiplo de ventas muy bajo, esto se refiere a lo
siguiente:

s Multiplo de Utilidad ( P/U) para Quintec implicito en la oferta de Sonda es de
aproximadamente 14 veces.

« Multiplo de EV/EBIDTA es de aproximadamente 6,3 veces.

» Multiplo de Ventas ( ingresos de explotacion del 2008) equivale a FV/ Ventas es
de aproximadamente 0,5 veces para Quintec. FV" o "Firm Value" corresponde al
valor de mercado de los activos de una empresa, que se obtiene regularmente
sumando la capitalizacion bursatil de la empresa mas el valor de su deuda
financiera neta.

2.- De lo sefialado en el puntos 4, respecto a las transacciones reciente en la industria
tecnologica, que indican con claridad que el premio a pagar por la toma de control de un
competidor es superior a lo ofrecido, le puedo detallar los siguientes casos:

+ En diciembre del 2008 ENTEL adquirio Cientec en un valor que corresponde a
multiplo FV/Ventas superior a 1 y un multiplo EV/EBITDA de aproximadamente 11
veces.

* En Junio del 2007 Sonda adquirié la empresa Procwork en Brasil a un multiplo
FV/Ventas también superior a 1.

Esperandggue.bxconsultas queden aclaradas, le saluda muy atentamente.
\Q\A -~
Patricio Lecaros Paul

Director
Quintec S.A.

Cc: Bolsas de Valores
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MAT.: Opinién de directores sobre Oferta
Publica de Adquisicion de Acciones de

Quintec S.A.
DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
A : SENOR ]
PATRICIO LECAROS PAUL
DIRECTOR
QUINTEC S.A.

En relacién a la presentacién del antecedente, y en conformidad a lo dispuesto
en la letra c) del articulo 207 de la Ley N° 18.045.-, esta Superintendencia considera
que su opinién sobre la conveniencia de la oferta debera ser complementada en los
siguientes términos:

1. Con respecto a la expresion, sefialada en el punto 4.-: “... implica un exiguo
multiplo de su utilidad y de su EBITDA ademéas evidencia un multiplo sobre
ventas bajisimo.” Debera especificar cuantitativamente lo afirmado.

2. Con respecto a la expresién, sefialada en el punto 4.-: *Existen numerosos
antecedentes, incluso de transacciones recientes en la industria
tecnolégica, que indican con claridad que el premio a pagar por la toma de
control de un competidor es sustancialmente mayor al ofrecido.” Se debera
especificar cuales son los antecedentes a los que hace mencion.

La informacién solicitada debera ser remitida a este servicio y a las bolsas de
valores dentro del plazo de tres dias habiles a contar de la notificacién del presente

Oficio, haciendo mencién expresa en su respuesta al numero de Oficio y fecha de
este.
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Saluda atentamente a usted,

Z/J%wz&m%vg

LUCIA CANALES LARDIEZ
INTENDENTE DE VALORES SUBROGANTE
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

DCFV/MZCI/FMS
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