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SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

REF.: APRUEBA MODIFICACIONES AL
REGLAMENTO INTERNO Y
CONTRATO DE SUSCRIPCION DE
CUOTAS CORRESPONDIENTE A

MONEDA DEUDA
LATINOAMERICANA FONDO DE
INVERSION.

sANTIAGO, 035 OCT 2007

RESOLUCION EXENTA N° 4 :

VISTOS:

1) La solicitud formulada por la sociedad
anénima denominada MONEDA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION.”

2) Lo dispuesto en los articulos 4° de la Ley N°
18.815 de 1987; y el inciso tercero del articulo 4° del Decreto Supremo de Hacienda
N°864 de 1989;

RESUELVO:

1.- Apruébanse las modificaciones introducidas
al reglamento interno de “MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE
INVERSION ™.

2.- Asimismo, apruébanse las adecuaciones
intfroducidas al contrato de suscripcion del cuotas del fondo de inversion referido, que
tienen por objeto reflejar las modificaciones introducidas.

Un ejemplar de cada uno de los textos
aprobados se archivara conjuntamente con la presente Resolucion, entendiéndose formar
parte integrante de la misma.

Dése cumplimiento a lo dispuesto por el Oficio
Circular N° 00019, de 19 de febrero de 2001.
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ORD.: No

ANT.: Solickud de modificacion del
reglamento interno de Moneda Deuda
Latinoamericana Fondo de Inversion;

o contratos de suscripcion de cuotas e

inscripcion de emision de cuotas.

MAT.: Formula observaciones.

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

A : SR. GERENTE GENERAL
MONEDA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
AV. ISIDORA GOYENECHEA 3621 PISO 8
LAS CONDES - SANTIAGO

En atencién a la presentacién del ANT. en la que solicita se aprueben las
modificaciones introducidas al reglamento internoc de “Moneda Deuda
Latinoamericana Fondo de Inversién”, e inscripcibn de cuotas, acordada en
asamblea de aportantes de fecha 26 de abril de 2007 y sesidén extraordinaria de
directorio celebrada el 3 de mayo de 2007, cumple este Servicio con manifestar a Ud.
que los documentos acompaiiados, merecen las siguientes abservaciones:

l.- OBSERVACIONES AL REGLAMENTOQ INTERNO:

1. Articulo 7°: Debera complementarse el articulo que se indica, en téminos de
sefialar la duracién del fondo original, las prérrogas sucesivas y el periodo de
renovacion automatica.

2. Articulo 15°: Se debera adecuar la politica de endeudamiento en atencién a la
letra j, del articulo N°4 de ia Ley N°18.815 modificada por la Ley 20.190 del
presente afio.

3. Articulo 40°: De manera de aclarar el articulo en comento, en el nimero 5 se
debera reemplazar la frase “..informando respecto de cada una de fas
disminuciones de capital...”, por “informando respecto de las parcialidades de la
disminucién de capital...”, toda vez que les acuerdos de disminucién de capital
del fondo se toman en asamblea extracrdinaria de aportantes y posteriormente
lo que se realiza es la entrega de las parcialidades de dicha disminucién.
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SUPERINTENDENCIA
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Asimismo, se debera exponer los motivos por los que el factor de descuento del
0,25% aplicado sobre el valor cuota, no se aplicara para determinar el valor de la f,
cuota para los efectos de la segunda parcialidad de las disminuciones de capital

que lleven a cabo en anos impares, a contar del afio 2009 en adelante.

Por ditimo, se indica que en relacion a la disminucién de capital que
eventualmente tenga lugar a partir de lo sefialado en este articulo, se debera
complementar los numerales uno al nueve, describiendo la operativa de la
disminucién determinando por ejemplo quienes tendrian derecho a optar por la
devolucién del capital.

4. Articulo 41° QUATER inciso tercero: Debera eliminar el parrafo que sefiala
“...con el objeto de garantizar que tanto las compras comao las ventas de activos , .~
se efectien en términos equivalentes para todos los fondos involucrades, sin/Y“ i .
privilegiar los intereses de uno por sobre los intereses de los demas fondos.” Lo
anterior considerando que Ila administradcra debe actuar atendiendo P
exclusivamente a la mejor conveniencia del fondo y no de todes los fondos
relacionados.

En el inciso cuarto, se debera eliminar por las razones antes expuestas que la
administradora debe actuar atendiendo a la mejor conveniencia del fondo y no
de todos los fondos relacionados.

5. Articulo 41 SEXIES°: Se debera indicar expresamente que el régimen
establecide en esta disposicion no puede considerarse gue modifique el régimen /
legal de administracion del fondo de inversién, ni por lo mismo, releva de
ninguna responsabilidad al directorio de la sociedad administradora.

En el inciso segundo deberd reemplazar la palabra ‘involucrados” por la
frase “por ella administrados”. ¢

Il.- OBSERVACIONES AL PROSPECTO DE EMISION DE CUOTAS:

1. Punto 1.3. Debe actualizarse la fecha del prospecio.
2. Punto 2.1.4. Se debera eliminar la palabra “presente”.

3. Punto 2.2.4. item 2: E! monto de los activos totales del fondo “Moneda Retorno
Absoluto Fondo de Inversion®, no corresponde al total de activos presentados en
los estados financieros al 31 de diciembre de 2006, remitidos por la sociedad de
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su gerencia a este Servicio.

4. Punto 4.13: Se deberé ajustar este numeral a lo dispuesto en el articulo 18° del
Reglamento del Fondo.

5. Punto 3.2. Se debera ajustar a lo que indica el anexo 1 de la Circular N*935
respecto de este ndmero.

6. Punto 4.6. Se debera aclarar la forma de pago establecida puesto que no ha
sido acordada ni en Asamblea de aportantes ni en la sesion de directorio que se
acomparia.

7. Se hacen extensibles las observaciones realizadas al reglamento intemo, en la
medida que corresponda.

il OBSERVACION A LA 1° ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES:

1. Respecto del Punto 10. Tabla, letra f y punto 13, se deberd aclarar el
parcentaje de disminucién de capital del fondo a pronunciarse en dicha asamblea,
en tanto, no se condice que el porcentaje con el que actualmente se somete a
aprobacion.

2, Punto 14. Reemplazar la palabra “Reglammemento” por “Reglamento.

3. Se hace presente que el acta de la asamblea no se encuentra certificada ante
Notaria segtin lo dispone el inciso segundo del articulo 22 de la ley 18.815.

4,- Se hace presente que una de las copias correspondientes a la sesion
extraordinaria de directorio no se encuentra foliada.

Por tanto, previo a dar curso a su solicitud, la sociedad de su administracidn

debera subsanar las observaciones antes formuladas. En su respuesta debera hacerse
referencia al namero y fecha del presente oficio.

Saluda atentamente a Usted,
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MONEDA

SSSET MANAGEMENT

Santiago, 14 de Agosto de 2007

Suprinendet d Vaors R

Superintendente de Valores y Seguros \“\\\ \\
Av. Libertador Bernardo O'Higgins 1449 200TORCEIE eador: LADK

007 - 13:48
PRESENTE 14/08/2 - catia do Valores iﬁ%ﬁgﬁ&

Ref.: Da cumplimiento a observaciones Oficio N°
08712 de fecha 13 de Agosto de 2007,
referente a la solicitud de modificacién de
reglamento interno e inscripcion de emision
de cuotas de Moneda  Deuda
Latinoamericana Fondo de Inversion.

De nuestra consideracidn:

Por medio de la presente venimos en responder el Oficio
N° 08712 emmdo por esa Superintendencia con fecha 13 de Agosto de 2007, en virtud del
cual se efectuaron algunas observaciones a las solicitudes de modificacion del reglamento
interno e inscripei6n de la emisién de cuotas de Moneda Deuda Latinoamericana Fondo de
Inversién, presentadas ambas con fecha 11 de Mayo de 2007.

De conformidad con dichas observaciones, se acompafia
una minuta que contiene el texto integro de los articulos del Reglamento Interno del Fondo
que se modifican, de conformidad con lo solicitado en el oficio de la referencia, con sus
cambios debidamente destacados mediante el formato “negritas”.

Asimismo se acompafian hojas de reemplazo para el
prospecto de emisién de cuotas y para el reglamento interno de Moneda Deuda
Latinoamericana Fondo de Inversién. Con el objeto de facilitar el estudio de los cambios
realizados a los documentos antes mencionados, las modificaciones efectuadas por la
Administradora han sido destacadas en “negritas” en las mismas hojas de reemplazo
adjuntas, referidas precedentemente.
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Respecto a la observacion 1.1 del oficio de la referencia.
Informamos a usted que Moneda Deuda Latinoamérica Fondo de Inversién fue constituido
con una duracién original de 2 afios contados desde el dia 25 de Noviembre de 1999,
habiéndose renovado sucesivamente por acuerdo de la asamblea extraordinaria de
aportantes, sin que el reglamento interno haya considerado periodos de renovacion
automadtica.

Conforme a lo sefialado en el punto I. 3, parrafo segundo
del oficio de la referencia, comunicamos a usted que la aplicacion del factor de descuento
sobre el valor cuota en los términos establecidos en el Articulo 40° del reglamento interno
corresponde a lo acordado por los aportantes del fondo, lo cual les otorga cada dos afios la
opcion de concurrir a las disminuciones de capital en las que no existe descuento alguno.
Con esta nueva estructura los aportantes se veran beneficiados al disminuirse los
descuentos en relacién la politica de disminuciones de capital antigua de 0,25% por mes
hasta el plazo de vencimiento del fondo, lo que no afectard la capacidad de la
administradora para seguir administrando de buena forma los recursos confiados por los
aportantes.

En cuanto a la observacién contenida en el parrafo final del
punto 1. 3. del oficio de la referencia, informamos a usted que, de conformidad con el
articulo 40° mimero 4 del reglamento interno del fondo y dado que se trata de
disminuciones de capital que involucran la entrega de las cuotas, los aportantes que tendran
derecho a concurrir a dichas disminuciones de capital son aquellos que tengan tal calidad al
momento de ejercer dicho derecho, lo cual, conforme a lo establecido en el niimero 6 del
mismo articulo, puede hacerse hasta el ultimo dia habil bursétil de los meses de Abril y
Octubre de cada afio. '

Respecto a lo sefialado en el punto II. 6 del oficic de la
referencia, comunicamos a usted que esta administradora estima que el cheque y el vale
vista bancario son medios de pago equivalentes al efectivo para los efectos del articulo 15
de la Ley 18.815.

Respecto a lo sefialado en el punto III. 1 del oficie de la
referencia, la disminucién de capital aprobada por la asamblea de aportantes celebrada con
fecha 26 'de Abril de 2007 comprende hasta un 50% de las cuotas suscritas y pagadas, sin
perjuicio que se trata de una disminucién de capital voluntaria, por lo que el monto
definitivo de la misma quedard determinado una vez que los aportantes que quieran
concurrir a la misma hayan manifestado su voluntad en tal sentido conforme al
procedimiento establecido en el articule 40° del reglamento interno. Dicha disminucién de
capital de materializara en dos parcialidades, en cada una de las cuales debera restituirse a
los aportantes que opten por concurrir a las mismas hasta el 25% del total de cuotas
. suscritas y pagadas del fondo.



En consideracion a lo anterior y habiendo dado cumplimiento
a las observaciones planteadas en el Oficio antes mencionado, se solicita a esa
Superintendencia aprobar las modificaciones que se acordé introducir al reglamento interno
de Moneda Deuda Latinoamericana Fondo de Inversion e inscribir la emision cuotas del
mismo, sefialada anteriormente.

Sin otro particular, les saludan atentamente.
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Sergio Undurraga Saayedra Pablo Echeverria Benitez /
Presidenfe * Gerente General
!

Moneda S.A.
Administradora de Fondos de Inversion



DECLARACIONES DE RESPONSABILIDAD:

Los suscritos, en su calidad de directores v gerente general, respectivamente, de

o

Moneda S.A. Administradora de Fondos de Inversion, declaramos bajo juramento que
la informacién proporcionada a la Superintendencia de Valores y Seguros, relativa a la
solicitud de inscripcion de emisidén cuotas de Moneda Deuda Latinoamericana Fondo
de Inversion y en particular la contenida en la presente modificacion al prospecto, es la
expresion fiel de la verdad, por lo que asumimos la responsabilidad legal

correspondiente.

Y
NOMBRE Y FIRMA |
é‘.A.‘ //

i
/

- ;
i

. . p ; , //
Sergio Unglurraéa Saavedra
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Juan Carlos Méndez Gonzélez
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ARTICULOS DEL REGLAMENTO INTERNO DE MONEDA DEUDA
LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION MODIFICADOS POR LA
ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES CELEBRADA CON FECHA
26 DE ABRIL DE 2007. RESPUESTA OFICIO N° 08712 EMITIDO POR LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS CON FECHA 13 DE AGOSTO
DE 2007,

(a)

(b)

“ARTICULO 15° El Fondo podri endeudarse mediante la contratacién de
créditos bancarios, ventas con pactos de retrocompra v mediante la emision de
bonos regulados por el Titulo XVI de la Ley 18.045, los que podran ser colocados
en bolsas nacionales o extranjeras, sin perjuicio de otras formas de endeudamiento
comunes en los mercados nacionales o internacionales, tanto a corto, mediano y
largo plazo, no pudiendo exceder el total de dichos pasivos de un 50% del
patrimonio del Fondo. Asimismo, los pasivos mdas los gravamenes y
prohibiciones que mantenga ¢l Fondo no podran exceder del 50% de su patrimonio.

En relacion con las ventas con pactos de retrocompra, ellas deberdn sujetarse a
precios similares a los que habitualmente prevalecen en el mercado, en caso de
existir una referencia, cuidando de no exceder los miximos y minimos segin se
trate de adquisiciones o enajenaciones, respectivamente. Asimismo, deberan
sujetarse a lo dispuesto en la letra ¢) del articulo 25 del Reglamento de la Ley y a las
condiciones que establezca la Superintendencia.

En todo caso, sin perjuicio de lo establecido anteriormente, los gravamenes y
prohibiciones indicados en el articulo 13° del Reglamento Interno del Fondo no
podran exceder del 49,99% de sus actives totales, pudiendo todo o parte de los
mismos ser de corto, mediano o largo plazo, conforme a lo que la
Administradora determine,

"ARTICULO 40° El Fondo tendra como politica el que anualmente se celebre, a
continuacion de la Asamblea Ordinaria de Aportantes, una Asamblea Extraordinaria
de Aportantes en la cual se propondra una disminucion de capital por hasta el 30%
de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo, a fin de restituir a los Aportantes que
opten por concurrir a la devolucion de capital, durante la vigencia del Fondo, la
proporcion que les corresponda en la citada disminucién de capital, en la forma,
condiciones y plazos que a continuacion se indican:

1. Las disminuciones de capital se efectuaran mediante la disminucién del
nimero de cuotas del Fondo que acuerde la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes, a proposicion de la Administradora.

2. Las disminuciones de capital seran por un nimero de cuotas cuya
determinacién final se efectuara con posterioridad a la respectiva Asamblea,
en funciéon del numero de cuotas respecto de las cuales se ejerciere el
derecho a concurrir a la disminucion de capital, conforme a lo estipulado en
los numerales siguientes, quedando no obstante limitadas al nimero maximo
de cuotas que establezca la Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

3. Las disminuciones de capital se materializardn en dos parcialidades, en los
meses de Junio y Diciembre de cada afio, en las cuales se restituirg,



respectivamente, a los Aportantes que opten por concurrir a ellas, hasta el
15% de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo. Correspondera a la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes, a proposicién de la sociedad
administradora, establecer como fechas de pago de cada una de las
parcialidades correspondientes a la disminucién de capital el quinto dia habil
burstil de cada uno de los meses antes mencionados.

Cada uno de los Aportantes del Fondo tendra derecho a optar por la
devolucién de capital a prorrata del nimero de cuotas de que sea titular a la
fecha fijada para ejercer el derecho a concurrir a la disminucion de capital.

Dentro de los dos dias hébiles siguientes a aquél en que la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes acuerde disminuir el capital del Fondo, la
Administradora publicara un aviso destacado en el diario a que se refiere el
Articulo 24 del presente Reglamento Interno y remitira una comunicacion a
los Aportantes, informando tespecto de las parcialidades de la
disminucion de capital, el plazo para optar a cada una de éstas, la forma de
valorizacién de las cuotas y la fecha de pago del valor de las cuotas en caso
de ejercerse el derecho en la oportunidad correspondiente.

Los Aportantes dispondran de un plazo que vencera el ultimo dia habil
bursatil de los meses de Abril y Octubre de cada afio, para notificar a la
Administradora su voluntad de optar por la devolucién de capital
correspondiente a la respectiva parcialidad, por la totalidad o por una parte
de las cuotas que les correspondan. Aquellos Aportantes que opten por la
devolucién de capital por el total de cuotas que les correspondan, podran
ademas manifestar su intencién de ejercer su derecho. respecto del nimero
de cuotas de la disminuciéon de capital que no fueren ejercidas por los
Aportantes con derecho a ello, en cuyo caso podran indicar la cantidad
méxima adicional de cuotas respecto de las cuales opten por la devolucion
de capital. En caso que mas de un Aportante ejerciere este tltimo derecho,
las cuotas de la disminuciéon de capital que quedaren disponibles se
distribuiran entre ellos a prorrata del nimero de cuotas de que cada uno de
ellos sea titular el ultimo dia habil bursatil de los meses de Abril y Octubre
de cada afio, respectivamente, respecto de cada parcialidad de la
disminucién de capital. Aquellos Aportantes que no manifiesten su voluntad
de concurrir a la disminucién de capital en el plazo indicado, se entendera
que optan por no concurrir a la misma.

Si una vez concluido el procedimiento antes indicado, los Aportantes no
hubieren manifestado su intencién de ejercer su derecho a la devolucion de
capital por el total de las cuotas correspondiente a la respectiva parcialidad,
dicha parcialidad de la disminucion de capital se entenderd limitada al
nimero de cuotas respecto de la cual la misma se hubiere gjercido. Para
estos efectos, la determinacion del nimero de cuotas en que en definitiva se
disminuira el capital del Fondo, sera efectuada por el Directorio de la
Administradora conforme a lo sefialado en este mismo numeral, dentro de
los 30 dias siguientes al vencimiento del plazo establecido en el N°6
anterior para los efectos de que los Aportantes manifiesten su voluntad de
ejercer su derecho a concurrir a la disminucién de capital.




8. El pago a los Aportantes del valor de las cuotas a las cuales tengan derecho
en la disminucion de capital se efectuara, respecto de cada parcialidad de la
disminucién de capital, a contar de la fecha acordada por la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes en la que se adopte el acuerdo de disminucion
de capital, esto es, el quinto dia habil bursatil de los meses de Junio y
Diciembre de cada afio. Dicho pago debera efectuarse en dinero efectivo o
mediante cheque nominativo, previa entrega del respectivo Aportante del
titulo en que consten las cuotas respecto de las cuales se ejerza el derecho a
la devolucién de capital.

9. El valor de la cuota para los efectos de lo sefialado en este articulo, se
determinara tomando el valor cuota del ultimo dia habil bursatil del mes
inmediatamente anterior a la fecha fijada para el pago de cada parcialidad
por la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, determinado dicho valor
como el que resulte de dividir el patrimonio del Fondo, determinado de
conformidad con lo establecido en el articulo 28 del D.S. N° 864, por el
numero de cuotas pagadas a esa fecha, menos un factor de descuento del
0,25%. Este factor de descuento no se aplicara para determinar el valor de la
cuota para los efectos de la segunda parcialidad de las disminuciones de
capital que lleven a cabo en afios impares, a contar del afio 2009 inclusive,
en adelante.”

“XIX BIS SOLUCION DE CONFLICTOS DE INTERES

“ARTICULO 41° QUATER EI Directorio de la Administradora establecera un
criterio por medio del cual determinari las caracteristicas especificas que cada tipo
de inversion deberd presentar para ser elegible como activo en el cual cada uno de
los fondos pueda invertir sus recursos, de conformidad con las politicas de sus
respectivos reglamentos internos.

El Directorio de la Administradora resclveri los conflictos de interéds que se
presenten atendiendo exclusivamente a la mejor conveniencia de cada uno de los
fondos_involucrados, teniendo en consideracion lo dispuesto en el Manual de

Procedimientos de Resolucién de Conflictos de Interds (en adelante el “Manual”) y
los elementos de equidad y buena fe en su desempefio.

‘Para los efectos de lo anterior, el Manual establecera, entre otras materias, los

procedimientos que se deberd seguir cada vez que las operaciones de un fondo
coincidan con las operaciones a efectuar por otros Fondos Relacionados.

Asimismo, toda vez que la Administradora hubiere realizado una nueva colocacion
de cuotas de un fondo existente o un nuevo fondo bajo su administracion,
privilegiard la inversion de los nuevos recursos captados a través de la nueva
colocacién, sin descuidar la gestién de los otros fondos, toda vez que se entiende
que los otros recursos ya se encuentran invertidos. La Administradora utilizara los
criterios de justicia y buena fe en el uso de esta atribucion.




“ARTICULO 41° SEXIES Con el objeto de evitar potenciales conflictos de
interés entre Fondos Relacionados, el Directorio de la Administradora designara a
una persona para efectos de supervisar la correcta aplicacién del Manual, el cual
tendra la funcién de contralor de los eventuales conflictos de interés (el “Contralor”)
de conformidad con las atribuciones, obligaciones y responsabilidades que se
establezca el Manual.

En caso que el Contralor detectare eventuales conflictos de interés entre Fondos
Relacionados que no se enmarquen dentro de las situaciones descritas en el Manual,
informara de ello al gerente de la Administradora, el cual debera tomar las
medidas temporales que estime convenientes para evitar el correspondiente
conflicto, debiendo el directorio de la Administradora revisar los antecedentes
correspondientes v establecer el mecanismo de solucién de dicho conflicto,
cuidando siempre de no afectar los intereses de los fondos por ella administrados.

En consecuencia, la Administradora serd responsable en forma exclusiva de la
solucion de los conflictos de interés entre Fondos Relacionados, dando
cumplimiento de esta forma a los deberes y obligaciones a los que estan sujetos
la Administradora y sus directores de acuerdo a lo seiialado en los articulos
161 y 236 de la Ley 18.045. En consideracion a lo anterior, la Administradora
debera efectuar todas las gestiones que sean necesarias, con el cuidado y la
diligencia que los hombres emplean ordinariamente en sus propios negocios, a
fin de cautelar la obtencion de una adecuada combinacion de rentabilidad v
seguridad de las inversiones del fondo. Asimismo, la Administradora
administrara el Fondo atendiendo exclusivamente a la mejor conveniencia de
éste y a que todas y cada una de las operaciones que efectiie por cuenta del
mismo, se hagan en el mejor interés del Fondo.

De conformidad con lo establecido en la Circular 1.791 de la Superintendencia, el
- Comité de Vigilancia podra requerir informacién en relacién con el Fondo, con el
objeto de supervisar la correcta aplicacion de las disposiciones del presente
reglamento en relacion con la resolucion de los conflictos de interés a que se refiere
el presente articulo”™.

TE
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Av. Libertador Bemardo O'Higgins 14 Div. Control de Fondos Patrimoniales \
PRESENTE SUPTRINTENDENCIA

VALORES Y SEGUROS

Ref.: Solicita aprobacién modificaciones al
Reglamento Interno de Moneda Deuda
Latinoamericana Fondo de Inversién

De nuestra consideracion:

Con fecha 26 de Abril de 2007 se celebré una Asamblea
Extraordinaria de Aportantes de Moneda Deuda Latinoamericana Fondo de Inversién, en la
cual se acordé modificar el Reglamento Interno del Fondo en lo referido a la duracién del
Fondo, a su plazo de renovacién y a las normas sobre disminuciones voluntarias de capital.
Asimismo, se acordé modificar el Reglamento Interno del Fondo en cuanto a su politica de
endeudamiento y a la solucion de conflictos de interés, con el fin de dar cumplimiento a los

requerimientos realizados por la Comisién Clasificadora de Riesgo en su Acuerdo N° 25 de
fecha 29 de Agosto de 2006.

En consideracion a lo anterior, por medio de la presente,
solicitamos a esa Superintendencia se sirva aprobar la modificacién que de conformidad
con la referida Asamblea se acordé introducir al Reglamento Interno de Moneda Deuda
Latinoamericana Fondo de Inversion.

Para estos efectos, adjuntamos a la presente una minuta que
contiene el nuevo texto de los articulos modificados del Reglamento Interno. Dichas
modificaciones se encuentran debidamente destacadas en la minuta mediante el formato
“negritas”.

Sin otro particular, les saludan atentamente,

__/‘ —
§€l‘g‘710;’ ngurraga Saavedra P4blo EcheverrigBenitez
[ Prresidente Gerente General

Moneda S.A.
Administradora de Fondos de Inversion
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ARTICULOS DEL REGLAMENTO INTERNO DE MONEDA DEUDA
LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION MODIFICADOS Y
AGREGADOS POR LA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES
CELEBRADA CON FECHA 26 DE ABRIL DE 2007.

(a)

(b)

()

(d)

“ARTICULO 7°* FEl Fondo durara hasta ¢l dia 31 de Diciembre de 2027, plazo
que podra ser prorrogado por periodos de veinte afios cada uno, por acuerdo
adoptado en asamblea extraordinaria de aportantes.”

“ARTICULO 12° BIS Para los efectos de la determinacion del valor de las
Cuotas, las inversiones del Fondo se valorizardn y contabilizarin de
conformidad con los dispuesto en la Circular N°1.061 de fecha 28 de Febrero
de 1992 de la Superintendencia y sus posteriores modificaciones, y la demas
normativa legal y reglamentaria aplicable sobre esta materia.

En forma adicional a lo anterior, el Fondo efectuari la valorizacién econémica
o de mercado de las inversiones que posea en los actives sefialados en los
niimeros 8 y 22 del articulo 5° de la Ley, de conformidad con las instrucciones
contenidas en la Circular 1.258 de fecha 25 de Enero de 1996 de la
Superintendencia y sus modificaciones posteriores. Para estos efectos, salvo que
se modifique la circular referida en otro sentido y salvo si el Fonde no cuenta
con activos de aquellos a que se refieren los niimeros 8 y 22 del articulo 5° de la
Ley, la Administradora convocara anualmente a una Asamblea Extraordinaria
de Aportantes con la finalidad de designar a los consultores independientes o
empresas auditoras a que se refiere el nimero 1 de la circular citada, para lo
cual solicitara la proposicién de una terna al Comité de Vigilancia.”

“ARTICULO 15° El Fondo podra endeudarse mediante la de créditos bancarios,
ventas con pactos de retrocompra y mediante la emisién de bonos regulados por
el Titulo XVI de la Ley 18.045, los que podrin ser colocados en bolsas
nacionales o extranjeras, sin perjuicio de otras formas de endeudamiento
comunes en los mercados internacionales.. Los pasivos mas los gravamenes y
prohibiciones que mantenga el Fondo no podrin exceder del 50% de su
patrimonio.

En relacién con las ventas con pactos de retrocompra, ellas deberdn sujetarse a
precios similares a los que habitualmente prevalecen en el mercado, en caso de
existir una referencia, cuidando de no exceder los maximos y minimos segin se
trate de adquisiciones o enajenaciones, respectivamente. Asimismo, deberdn
sujetarse a lo dispuesto en la letra ¢) del articulo 25 del Reglamento de la Ley
18.815 y a las condiciones que establezca la Superintendencia.”

"ARTICULO 40° El Fondo tendra como politica el que anualmente se celebre, a
continuacién de la Asamblea Ordinaria de Aportantes, una Asamblea Extraordinaria
de Aportantes en la cual se propondrd una disminucién de capital por hasta el 30%
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de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo, a fin de restituir a los Aportantes que
opten por concurrir a la devolucion de capital, durante la vigencia del Fondo, la
proporcidn que les corresponda en la citada disminucion de capital, en la forma,
condiciones y plazos que a continuacion se indican:

L.
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Las disminuciones de capital se efectuarin mediante la disminucién del
nimero de cuotas del Fondo que acuerde la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes, a proposicion de la Administradora.

Las disminuciones de capital serdn por un nimero de cuotas cuya
determinacion final se efectuara con posterioridad a la respectiva Asamblea,
en funcién del nimero de cuotas respecto de las cuales se ejerciere el
derecho a concurrir a la disminucién de capital, conforme a lo estipulado en
los numerales siguientes, quedando no obstante limitadas al nimero méximo
de cuotas que establezca la Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

Las disminuciones de capital se materializaran en dos parcialidades, en los
meses de Junio y Diciembre de cada afio, en las cuales se restituira,
respectivamente, a los Aportantes que opten por concurrir a ellas, hasta el
15% de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo. Correspondera a la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes, a proposicion de la sociedad
administradora, establecer como fechas de pago de cada una de las
parcialidades correspondientes a la disminuci6n de capital el quinto dia habil
bursatil de cada uno de los meses antes mencionados.

Cada uno de los Aportantes del Fondo tendrda derecho a optar por la
devolucion de capital a prorrata del ntimero de cuotas de que sea titular a la
fecha fijada para ejercer el derecho a concurrir a la disminucion de capital.

Dentro de los dos dias hébiles siguientes a aquél en que la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes acuerde disminuir el capital del Fondo, la
Administradora publicard un aviso destacado en el diario a que se refiere el
Articulo 24 del presente Reglamento Interno y remitird una comunicacién
a los Aportantes, informando respecto de cada una de las disminuciones
de capital, el plazo para optar a cada una de éstas, la forma de
valorizacién de las cuotas y la fecha de pago del valor de las cuotas en
caso de ejercerse el derecho en 1a oportunidad correspondiente.

Los Aportantes dispondran de un plazo que vencera el dltimo dia habil
bursitil de los meses de Abril y Octubre de cada afio, para notificar a la
Administradora su voluntad de optar por la devolucion de capital
correspondiente a la respectiva parcialidad, por la totalidad o por una parte
de las cuotas que les correspondan. Aquellos Aportantes que opten por la
devolucién de capital por el total de cuotas que les correspondan, podran
ademés manifestar su intencién de ejercer su derecho respecto del nimero
de cuotas de la disminucién de capital que no fueren ejercidas por los
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Aportantes con derecho a ello, en cuyo caso podran indicar la cantidad
maxima adicional de cuotas respecto de las cuales opten por la devolucion
de capital. En caso que mas de un Aportante ejerciere este tltimo derecho,
las cuotas de la disminucion de capital que quedaren disponibles se
distribuiran entre ellos a prorrata del niimero de cuotas de que cada uno de
ellos sea titular el ultimo dia habil bursatil de los meses de Abril y Octubre
de cada afio, respectivamente, respecto de cada parcialidad de Ia
disminucién de capital. Aquellos Aportantes que no manifiesten su voluntad
de concurrir a la disminucién de capital en el plazo indicado, se entendera
que optan por no concurrir a la misma.

Si una vez concluido el procedimiento antes indicado, los Aportantes no
hubieren manifestado su intencién de ejercer su derecho a la devolucion de
capital por el total de las cuotas correspondiente a la respectiva parcialidad,
dicha parcialidad de la disminucion de capital se entendera limitada al
namero de cuotas respecto de la cual la misma se hubiere ejercido. Para
estos efectos, la determinacién del mimero de cuotas en que en definitiva se
disminuira el capital del Fondo, serd efectuada por el Directorio de la
Administradora conforme a lo sefialado en este mismo numeral, dentro de
los 30 dias siguientes al vencimiento del plazo establecido en el N°6
anterior para los efectos de que los Aportantes manifiesten su voluntad de
ejercer su derecho a concurrir a la disminucion de capital.

El pago a los Aportantes del valor de las cuotas a las cuales tengan derecho
en la disminucién de capital se efectuard, respecto de cada parcialidad de la
disminucion de capital, a contar de la fecha acordada por la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes en la que se adopte el acuerdo de disminucién
de capital, esto es, el quinto dia habil bursatil de los meses de Junio y
Diciembre de cada afio. Dicho pago debera efectuarse en dinero efectivo o
mediante cheque nominativo, previa entrega del respectivo Aportante del
titulo en que consten las cuotas respecto de las cuales se ejerza el derecho a
la devolucion de capital.

El valor de la cuota para los efectos de lo sefialado en este articulo, se
determinard tomando el valor cuota del Gltimo dia hébil bursatil del mes
inmediatamente anterior a la fecha fijada para el pago de cada parcialidad
por la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, determinado dicho valor
como el que resulte de dividir el patrimonio del Fondo, determinado de
conformidad con lo establecido en el articulo 28 del D.S. N° 864, por el
numero de cuotas pagadas a esa fecha, menos un factor de descuento del
0,25%. Este factor de descuento no se aplicard para determinar el valor
de la cuota para los efectos de la segunda parcialidad de las
disminuciones de capital que lleven a cabo en afios impares, a contar del
afio 2009 inclusive, en adelante.”
JE

——
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“XIX BIS SOLUCION DE CONFLICTOS DE INTERES

“ARTICULO 41° TER Se considerara que existe un “conflicto de interés”
entre fondos cada vez que los reglamentos internos de dos o mas fondos de
inversién administrados por la Administradora o fondos de inversién o fondos
mutuos administrados por personas relacionadas a la Administradora (en
adelante los “Fondos Relacionados”) consideren en su ¢bjeto la posibilidad de
invertir en un mismo activo.

“ARTICULO 41° QUATER El Directorio de la Administradora establecera un
criterio por medio del cual determinara las caracteristicas especificas que cada
tipo de inversion debera presentar para ser elegible como activo en el cual cada
uno de los fondos pueda invertir sus recursos, de conformidad con las politicas
de sus respectivos reglamentos internos.

El Directorio de la Administradora resolveri los conflictos de interés que se
presenten atendiendo exclusivamente a la mejor conveniencia de cada uno de
los fondos involucrados, teniendo en consideracién lo dispuesto en el Manual
de Procedimientos de Resolucién de Conflictos de Interés (em adelante el
“Manual”) y los elementos de equidad y buena fe en su desempeiio.

Para los efectos de lo anterior, el Manual establecerd, entre otras materias, los
procedimientos que se debera seguir cada vez que las operaciones de un fondo
coincidan con las operaciones a efectuar por otros Fondos Relacionades, con el
objeto de garantizar que tanto las compras como las ventas de activos se
efectiien en términos equivalentes para todos los fondos involucrados, sin
privilegiar los intereses de uno por sobre los intereses de los demas fondos.

Sin perjuicio de lo que establezca ¢l Manual, en caso que dos 0 mis Fondos
Relacionados coincidan en un mismo momento en la inversién en un mismo
activo, actuande a través de un mismo intermediario, debera instruirse a éste
para que en el caso que por falta de oferta o demanda del mercado no se
alcance a completar las érdenes efectuadas por los Fondos Relacionados
respecto de dicho active, las respectivas érdenes sean consideradas como
efectuadas a2 un mismo tiempo y, en consecuencia, la asignacién por parte del
intermediario de la compra o venta del activo de que se trate sea hecha en
forma proporcional entre las érdenes emitidas por cada uno de ellos y al
mismo precio con el objeto de no perjudicar un fondoe a favor de otro.

Asimismo, toda vez que la Administradora hubiere realizado una nueva
colocacion de cuotas de un fondo existente o un nueve fondo bajo su
administracién, privilegiara la inversién de los nuevos recursos captados a
través de la nueva colocacion, sin descuidar la gestién de los otros fondos, toda
vez que se entiende que los otros recursos ya se encuentran invertidos. La
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Administradora utilizard los criterios de justicia y buena fe en el uso de esta
atribucion.

“ARTICULO 41° QUINQUIES El texto del Manual deberds mantenerse en
copias suficientes en las oficinas de Ia Administradora a dispoesicién de los
Aportantes, y de las autoridades administrativas o entidades fiscalizadoras que
lo requieran.

El Manual sélo podri ser modificado por acuerdo unanime del Directorio de
la Administradora, debiendo informarse de la referida meodificacién a los
Aportantes y a la Comisién Clasificadora de Riesgo.

“ARTICULO 41° SEXIES Con el objeto de evitar potenciales conflictos de
interés entre Fondos Relacionados, ¢l Directorio de la Administradora
designari a una persona para efectos de supervisar la correcta aplicacion del
Manual, el cual tendra Ia funcién de contralor de los eventuales conflictos de
interés (el “Contralor”) de conformidad con las atribuciones, obligaciones y
responsabilidades que se establezca el Manual. A

En caso que ¢l Contralor detectare eventuales conflictos de interés entre
Fondos Relacionados que no se enmarquen dentro de las situaciones descritas
en el Manual, debera tomar las medidas temporales que estime convenientes
para evitar el correspondiente conflicto, como asimismo deberd comunicar de
dicha situacién al Presidente de la Administradora a fin de que éste informe
dicha circunstancia en la proxima Sesion del Directorio de la Administradora.
En dicha Sesién, el Directorio debera revisar los antecedentes presentados por
el Contralor y establecer el mecanismo de soluciéon de dicho conflicto, cuidando
siempre de no afectar los intereses de los fondos invelucrados.

De conformidad con lo establecido en la Circular 1.791 de la Superintendencia,
el Comité de Vigilancia podri requerir informacion en relacién con el Fondo,
con el objeto de supervisar la correcta aplicacién de las disposiciones del
presente Reglamento en relacién con la resolucion de los conflictos de interés a
que se refiere el presente articulo.”




