SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

REF.: APRUEBA REGLAMENTO INTERNO Y TEXTO
TIPO DE CONTRATO DE SUSCRIPCION DE
CUOTAS DE “FONDO MUTUO SANTANDER
GESTION DINAMICA DOLAR”.

SANTIAGO, 13 MAR 2007

RESOLUCION EXENTA N° 087

VISTOS:

1. La solicitud formulada por la sociedad andnima

denominada, “SANTANDER SANTIAGO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS”

2. Lo dispuesto en los articulos 5° y 8° del Decreto Ley
N° 1.328, de 1976; articulos 1° y 4° del Decreto Supremo de Hacienda N° 249 de 1982, y en la Circular
N° 1.633 de esta Superintendencia.

RESUELVO:
. o1 _Apruébase el Reglamento Interno de “FONDO
MUTUO SANTANDER GESTION DINAMICA DOLAR?”, administrado por “SANTANDER SANTIAGO
S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS”

2. Apruébase el texto tipo del contrato de suscripcion
de cuotas del Fondo Mutuo referido en el numero anterior.

Un ejemplar de los textos aprobados se archivara
conjuntamente con la presente Resolucion y se entendera formar parte integrante de ella.

‘ Previo a entrar en funcionamiento el Fondo, debera darse
cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 226 de la ley N° 18.045 y a la Norma de Caracter General
N° 125 de esta Superintendencia.

Comuniquese y archivese.

-z

HERNAN LOPEZ BOHNER |
SUPERINTEND I\TI'E SUBROGANTE .
‘«\‘ T
I
A

Av. Libertador Bernardo
O'Higgins 1449
Piso 9°
Santiago - Chile
Fono: (56-2) 473 4000
Fax: (56-2) 473 4101
Casilla: 2167 - Correo 21
www.svs.cl




REGLAMENTO INTERNO DE FONDO MUTUO SANTANDER GESTION DINAMICA DOLAR

Autorizado por Resolucion Exenta N°© de fecha / /

Este documento recoge las caracteristicas esenciales del fondo que se indica. No obstante, dichas caracteristicas pueden ser modificadas
en el futuro, previa aprobacién de la Superintendencia de Valores y Seguros.

I) INFORMACION GENERAL SOBRE FONDOS MUTUOS

Un fondo mutuo es un patrimonio integrado por aportes de personas naturales y juridicas para su inversion en valores de oferta publica y
bienes que el D.L N°1.328 permite, que administra una sociedad anénima por cuenta y riesgo de los participes o aportantes.

Los fondos mutuos y sus sociedades administradoras se rigen por las disposiciones contenidas en el D.L. N°1.328 de 1976, en su
Reglamento, el D.S. N°249 de 1982, en el reglamento interno de cada fondo y en la normativa emitida por la Superintendencia de
Valores y Seguros, organismo al cual compete su fiscalizacién. Asimismo, se aplican a estas entidades las disposiciones legales y
reglamentarias relativas a las sociedades anénimas abiertas, y las disposiciones contenidas en el Titulo XXVII de la Ley N°18.045, en
caso de que la sociedad administradora se hubiere constituido como administradora general de fondos.

II) IDENTIFICACION DEL FONDO

Nombre del Fondo : FONDO MUTUO SANTANDER GESTION DINAMICA DOLAR
Tipo de Fondo : Fondo Mutuo de Libre Inversion Extranjero - Derivados

Lo anterior no obsta a que en el futuro, este fondo pueda cambiar de clasificacion, previa
aprobacion de la Superintendencia de Valores y Seguros, lo que se informara al publico en
1a forma establecida en el nimero 4 de la seccién IV del presente reglamento. El cambio de
clasificacién podria implicar cambios en los niveles de riesgos asumidos por el fondo en su
politica de inversiones.

Sociedad Administradora : SANTANDER SANTIAGO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

III) INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA
SANTANDER SANTIAGO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS, en adelante "la Administradora", se constituy6 por
escritura publica de fecha 15/01/1993, otorgada en la notaria de Santiago de don RAUL UNDURRAGA LASO. Su existencia fue
autorizada por Resolucion Exenta N°043 de fecha 25/02/1993, de la Superintendencia de Valores y Seguros. La Administradora se
encuentra inscrita en el Registro de Comercio de Santiago a fojas 5031 ntimero 4113 del afio 1993.
IV) CARACTERISTICAS DEL FONDO

1. Politica de Inversion

1.1 Objetivo

El objetivo general sera diversificar y mantener sus inversiones en conformidad a lo establecido en el presente Reglamento Interno, con
el propésito de poseer més alternativas de inversion en la busqueda de mejores retornos para los participes transforméndose en una
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alternativa de inversion para aquellas personas naturales y juridicas interesadas en realizar operaciones financieras de mediano y largo
plazo, en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, a través de un fondo cuya cartera estd compuesta en su mayoria, por activos
financieros emitidos por las principales instituciones que participan en los mercados de capitales nacionales y extranjeros.

Para esto, el Fondo considera invertir en instrumentos de deuda emitidos por emisores nacionales y extranjeros ¢ instrumentos de
capitalizacién emitidos por emisores nacionales y extranjeros.

El objetivo especifico de administracién de este fondo es el de maximizar la razon retorno/riesgo, acotado a un nivel maximo de riesgo
que se puede asumir en la administracién del fondo. El limite méaximo de riesgo serd medido en forma diaria y estard dado en funcion de
un sistema de control de riesgo a través del método de gestion Var (Valor en Riesgo), basado en establecer la pérdida méxima que se
podria experimentar en condiciones normales de mercado en un intervalo de tiempo y con un cierto nivel de probabilidad o confianza,
creando una cartera en consecuencia. De esta manera, el fondo tiene asociado un limite de pérdida maxima dentro de un determinado
horizonte temporal y con un nivel de confianza (en este caso del 95%).

La metodologia de célculo utilizada para el VaR es el de SIMULACION HISTORICA. Este método proporciona una implementacion
directa de evaluacién que consiste en evaluar -en las participaciones actuales de los activos de la cartera-, una serie de retornos historicos
de esos activos. Esta metodologia supone tomar los cambios histéricos como modelo de la distribucién de los posibles cambios en los
retornos de los activos en cartera.

El control de este riesgo de pérdida maxima se gestiona utilizando la indicada metodologia de Valor en Riesgo, la cual determina en cada
momento cudl es la distribucion de probabilidad de los resultados posibles de la cartera, utilizando el nivel de confianza para descartar el
5% de los peores resultados.

El mandato de Var actia como un limite maximo, de tal forma que se invertird en una cartera que represente una exposicion de riesgo de
mercado, medido en términos de Var, no superior a la del mandato. El consumo que se haga en cada momento del riesgo igual o inferior
al limite maximo fijado podra estar condicionado por la visién de mercado de la administradora, asi como por la evolucién de los
resultados obtenidos.

En ambiente de normalidad de mercado, es decir no afectados por algiin evento de naturaleza catastrofica o de guerras o atentados, el
VaR de la cartera se debe ajustar a la politica establecida. En el caso de ocurrencia de un exceso, se contara con un plazo de hasta 5 dias
corridos, desde la fecha en que se incurra en el mismo, para tomar las medidas que corrijan ese exceso. En razén de este plazo de
regularizacién, la cartera podra estar expuesta a un VaR superior al maximo establecido, independientemente del modelo estadistico
aplicado para medirlo.

La modalidad de administracién de cartera por VaR, conlleva consigo un cambio respecto a la administracion tradicional, ya que esta
ultima en general considera proporciones fijas (con bandas de variacién) de los activos que van a formar parte de la cartera de
inversiones y retornos con relacién a un benchmark o portafolio referencial. En el caso de la gestion por VaR, no se establece una
distribucién fija entre los activos que van a componer la cartera, ya que el pardmetro de gestién por excelencia corresponde al nivel de
riesgo absoluto que se asume.

POR LO ANTERIOR, LA MEDICION Y CONTROL DEL VaR (O RIESGO ABSOLUTO) DE LA CARTERA SE REALIZARA EN
FORMA DIARIA. ESTE FONDO FIJA UN VaR 0.252% DIARIO, LO QUE SUPONE UNA PERDIDA DIARIA MAXIMA DE UN
0.252%, QUE EN TERMINOS ANUALES CORRESPONDE A UN 4%, CON UN 95% DE CONFIANZA

LA TECNICA DE VaR ASUME CONDICIONES NORMALES DE MERCADO, LO CUAL NO SIEMPRE SE EVIDENCIA EN LOS
MERCADOS FINANCIEROS, POR OTRO LADO SE TRABAJA CON UN PORCENTAIJE DE CONFIANZA DE 95% Y NO CON
CERTEZA ABSOLUTA. POR ESTAS RAZONES, NO SE OTORGA UNA GARANTIA DE RENTABILIDAD, NI SE GARANTIZA
QUE EL VaR DE LA CARTERA NO SUPERE LA PERDIDA MAXIMA ESTIMADA.
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SENOR INVERSIONISTA:

INFORMESE SOBRE ESTA MODALIDAD DE ADMINISTRACION DE CARTERA EN LAS OFICINAS DE LA SOCIEDAD
ADMINISTRADORA.

1.2 Tipo de inversionista al cual esta dirigido el fondo
El Fondo esté dirigido a personas naturales y juridicas cuyo interés sea invertir, délares de los Estados Unidos de Norteamérica, en
cuotas de fondos mutuos con un portafolio diversificado y que tengan un horizonte de inversion de mediano y largo plazo en un fondo de
libre inversién, compuesto por instrumentos de las principales instituciones que participan en los mercado de capitales nacionales y
extranjeros.
El riesgo del inversionista estara determinado por la naturaleza de los instrumentos en los que se invierta, de acuerdo a lo expuesto en la

politica especifica de inversiones de este reglamento interno.

1.3 Politica especifica de inversiones

a) Instrumentos elegibles

El fondo podra invertir libremente en instrumentos de deuda de corto plazo, en instrumentos de deuda de mediano y largo plazo o en
instrumentos de capitalizacion, ajustdndose en todo caso, a lo dispuesto en la politica de diversificacion de las inversiones, contenida en
la letra c) siguiente.

Para efectos de lo anterior, se atendra a las definiciones contenidas en la Circular N°1.578 de 2002 de la Superintendencia de Valores y
Seguros o aquella que la modifique o reemplace.

Los instrumentos de emisores nacionales en los que invierta el fondo deberdn contar con una clasificacion de riesgo B,N-4 o superiores a
éstas, a que se refieren los incisos segundo y tercero del articulo 88 de la Ley N°18.045.

La clasificacién de riesgo de la deuda soberana del pais de origen de la emisién de los valores emitidos o garantizados por un Estado
extranjero o banco central, en los cuales invierta el fondo, deberd ser a lo menos equivalente a la categoria B, a que se refiere el inciso
segundo del articulo 88 de la Ley N°18.045. Esto, conforme a lo dispuesto en la Circular N°1.217 de 1995, o a la que la modifique o la
reemplace.

Los valores emitidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras o internacionales en los que invierta el fondo,deberan contar
con una clasificacién de riesgo equivalente a B,N-4 o superiores a éstas, a que se refieren los incisos segundo y tercero del articulo 88 de

la Ley N°18.045.

Los titulos de deuda de oferta publica, emitidos por sociedades en los que invierta el fondo deberén contar con una clasificacién de
riesgo equivalente a B,N-4 o superiores a éstas, a que se refieren los incisos segundo y tercero del articulo 88 de la Ley N°18.045.

Condiciones Especiales:

Paises en que se podran efectuar inversiones y monedas en las cuales se expresaran éstas y monedas que el Fondo podrd mantener como
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disponible en virtud a la Circular 1.400 de fecha 10/08/98 en la medida que cumplan con las condiciones, caracteristicas y requisitos
establecidos para ello por la Superintendencia de Valores y Seguros. Las monedas sefialadas mas adelante, se mantendrdn como
disponible con el objeto de efectuar las inversiones en titulos emitidos por emisores extranjeros.
En consecuencia, el Fondo podra mantener como disponible las monedas indicadas a continuacién, hasta un 10% del activo total del
Fondo, sin restriccion de plazo y un 100% se podra mantener por un plazo de hasta 30 dias, producto de las compras y ventas de
instrumentos efectuadas con el fin de reinvertir dichos saldos disponibles.
Monedas: Délar de EE.UU (porcentaje maximo de inversion sobre el activo del fondo: 100%), Euro (porcentaje maximo de inversion
sobre el activo del fondo: 40%), Yen (porcentaje maximo de inversién sobre el activo del fondo: 40%), Libra Esterlina (porcentaje
méximo de inversi6n sobre el activo del fondo: 40%), Hong Kong Délar (porcentaje maximo de inversion sobre el activo del fondo:
40%) y Renmimby (porcentaje maximo de inversion sobre el activo del fondo: 40%).

Las monedas antes mencionadas en conjunto no pueden exceder de un 40%, excluido el délar de EEUU.

En todo caso al menos el 60% de las inversiones del activo del fondo estarédn expresadas en moneda délar de los EEUU. en conformidad
a la Circular N° 1578 de 2002, o aquella que la modifique y/o reemplace

Paises Porcentaje méximo de inversion sobre el activo del fondo

Bahamas 100%

Bermuda 100%

Canada 100%

EE.UU. 100%

Argentina 100%

Bolivia 100%

Brasil 100%

Colombia 100%

Ecuador 100%

México 100%

Paraguay 100%

Pert 100%

Uruguay 100%

Venezuela 100%

El Salvador 100%
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Republica Dominicana
Panamé
China
Corea
Taiwan
Filipinas
Japén
Singapur
Hong Kong
Malasia
Tailandia
Indonesia
Pakistén
India
Alemania
Austria
Bélgica
Bulgaria
Dinamarca
Espafia
Finlandia
Francia
Grecia
Holanda

Hungria

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%
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Irlanda
Islandia
Italia
Luxemburgo
Malta
Croacia
Libano
Ucrania
Noruega
Polonia
Portugal
Reino Unido
Republica Checa
Rusia
Eslovaquia
Suecia
Suiza

Israel
Turquia
Jordania
Egipto
Marruecos
Nigeria
Sudéfrica

Zimbabwe

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%
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Australia 100%

Nueva Zelandia 100%

Limitaciones o prohibiciones a la inversion de los recursos:

El Fondo podra invertir en instrumentos emitidos por sociedades que no cuenten con ¢l mecanismo de Gobierno Corporativo descrito en

el articulo 50 bis de la Ley N°18.046, esto es, Comités de Directores, hasta un 10% del activo total del Fondo.

b) Politica de inversién en instrumentos derivados y realizaci6n de otras operaciones autorizadas

El Fondo podra realizar inversiones en derivados de aquellos a que se refiere el numeral 10 del articulo 13 del Decreto Ley N° 1.328 de
1976, en la medida que se cumpla con las condiciones, caracteristicas y requisitos establecidos para ello por la Superintendencia de
Valores y Seguros, en la Norma de Caracter General N° 204, de fecha 28 de Diciembre de 2006 y sus posteriores actualizaciones y/o
modificaciones, para efectos de cobertura de riesgos de tipo de cambio, tasa de interés y de Inversion, de acuerdo a los limites que se
sefialan mas adelante.

Los contratos de derivados que podré celebrar el fondo involucran: contratos de opciones, contratos de futuros y contrato de forwards.

Limites Generales:

a) La inversion total que se realice con los recursos de un Fondo Mutuo, en la adquisicién de opciones tanto de compra como de venta,
medida en funcién del valor de las primas de las opciones, no podra exceder el 5% del valor del activo del Fondo Mutuo.

b) El total de los recursos de un Fondo Mutuo comprometido en margenes o garantias, producto de las operaciones en contratos de
futuros y forwards que mantengan vigentes, més los margenes enterados por el lanzamiento de opciones que se mantengan vigentes, no

podra exceder el 15% del valor del activo del Fondo Mutuo.

¢) El valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de venta no podré exceder el 5% del valor del activo del Fondo
Mutuo.

Para estos efectos, se entendera por valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de venta, a la Sumatoria del valor
de los precios de ejercicio de esas opciones lanzadas por el Fondo.

d) El valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de compra no podra exceder el 50% del valor del activo del
Fondo Mutuo. No obstante lo anterior, sélo podra comprometerse hasta un 5% de los activos del Fondo, en el lanzamiento de opciones

de compra sobre activos que no forman parte de su cartera contado.

Para estos efectos, se entendera por valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de compra, a la Sumatoria del
valor de los precios de ejercicio de las opciones lanzadas por el Fondo.

Limites Especificos:
Debera cumplirse con los limites sefialados en los niimeros 6 y 7 de la Norma de Caracter General N° 204,
Activos Objeto:

Los activos objeto de los contratos de Opciones, Futuros y Forwards a que se refiere el numeral 1 de la Norma de Cardcter General N°
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204, seran monedas, tasas de interés y bonos, en los cuales este autorizado a invertir este Fondo.

La sociedad administradora, por cuenta del fondo, podra realizar operaciones de venta corta y préstamo de acciones en las cuales estan
autorizados a invertir los fondos. La politica del fondo al respecto sera la siguiente:

1. Caracteristicas generales de los emisores

Acciones de emisores nacionales en que esté autorizado a invertir el fondo.

2. Tipo de agentes mediante los cuales se canalizaran o a quién se realizaran los préstamos de acciones

Corredores de Bolsa Chilenos.

3. Organismos que administraran las garantias que deben enterar los vendedores en corto

Bolsas de Valores Chilenas.

4. Limites generales

En cuanto a los limites estipulados en la seccién II, nimero 2, letras a) y b) de la circular N° 1.518, se sujetaran a lo siguiente

a) La sociedad administradora no podra solicitar en préstamo, por cuenta del fondo, con el fin de realizar operaciones de venta corta, mas
del 10% de las acciones emitidas por una misma sociedad.

b) La posicion corta que el fondo mantenga respecto de las acciones emitidas por entidades pertenecientes a un mismo grupo
empresarial, no podran exceder del 25% del valor de su patrimonio.

¢) La posicién corta que el Fondo mantenga respecto de las acciones de un mismo emisor, no podra ser superior al 10% del valor del
Patrimonio del Fondo.

5. Limites especificos

Porcentaje maximo del total de activos que podra estar sujeto a préstamo de acciones: 10%

Porcentaje méximo del patrimonio del fondo que se podra mantener en posiciones cortas: 25%

Porcentaje méximo del activo del fondo que podra ser utilizado para garantizar operaciones de venta corta: 25%
Este fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados y actuar como vendedor en corto de acciones, con la
finalidad de cobertura y como inversién. Estos instrumentos implican riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por
el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del activo subyacente y puede

multiplicar las pérdidas y ganancias de valor de la cartera.

La Administradora por cuenta del fondo podra realizar operaciones de compra con promesa de venta de instrumentos de oferta piiblica
esto en consideracion a los dispuesto en la circular N°1.347 o aquella que la reemplace.

Este fondo mutuo podra efectuar operaciones de compra con promesa de venta, solo respecto de los siguientes Instrumentos:
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a) Titulos emitidos o garantizados por el Estado y Banco Central de Chile;
b) Titulos emitidos o garantizados por bancos e instituciones financieras nacionales;
¢) Titulos de deuda emitidos o garantizados por el Estado o el Banco Central de un pais extranjero;

d) Titulos de deuda emitidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras o internacionales que se transen en mercados locales o
internacionales;

e) Titulos de deuda inscritos en el Registro de Valores;

f) Titulos de deuda de oferta publica emitidos por sociedades o corporaciones extranjeras que se transen en mercados nacionales o
extranjeros.

Estas operaciones sélo podran efectuarse con banco nacionales o extranjeros con domicilio en Chile que tengan una clasificacion de
riesgo de sus titulos de deuda de largo plazo y corto plazo, o a lo menos equivalente a las categorias nacionales BBB y N-3
respectivamente, de acuerdo a la definici6n sefialada en el articulo 88 de la Ley de Valores de Mercado.

El fondo mutuo podra mantener hasta un 20% de sus activos total en instrumentos adquiridos con promesa de venta y no podrd mantener
més de un 10% de ese activo en instrumentos sujetos a dicho compromiso con una misma persona o con personas o entidades de un

mismo grupo empresarial.

¢) Diversificacion de las inversiones respecto del activo total del fondo

Tipo de instrumento %Minimo  %Méximo
a) Instrumentos emitidos o garantizados por el Estado o el Banco Central de Chile. 0 100
b) Instrumentos emitidos o garantizados por Bancos Nacionales o Extranjeros, que operen en el 0 100

pafs, o por otras entidades sometidas a la fiscalizacién de la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras.

¢) Instrumentos inscritos en el Registro de Valores, emitidos por sociedades andnimas u otras 0 100
entidades registradas en el mismo Registro.

d) Titulos de Deuda de Securitizacidn de la referida en el titulo XVIII de la Ley N°18.045. 0 25
) Acciones de S.A. abiertas con transaccién bursatil. 0 100
f) Acciones de Sociedades An6nimas abiertas que no cumplan con las condiciones para ser 0 10

consideradas de transaccion bursatil, registrada en una Bolsa de Valores del pais.

g) Opciones para suscribir Acciones de pago, correspondientes a sociedades anoénimas abiertas 0 10
que cumplan o no cumplan con las condiciones para ser consideradas de transaccion bursatil.

h) Cuotas de Fondos de Inversion abiertos o cerrados. 0 100
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i) Opciones para suscribir cuotas de fondos de inversion de los regulados por la Ley N°18.815 de
1989.

j) Valores emitidos o garantizados por el Estado o por el Banco Central de un pais extranjero, o
por entidades bancarias extranjeras o internacionales que se transen habitualmente en los
mercados locales o internacionales.

k) Titulos de deuda de oferta piiblica, emitidos por sociedades o corporaciones extranjeras.

1) Otros valores de oferta piiblica de emisores extranjeros que autorice la Superintendencia de
Valores y Seguros.

m) Acciones de transaccion bursatil, emitidas por sociedades o corporaciones extranjeras o
titulos representativos de éstas, tales como ADR.

n) Acciones emitidas por Sociedades o Corporaciones extranjeras o titulos representativos de
éstas, tales como ADR, de las sefialadas en el numeral 2.5.3 seccién 2 de la Circular 1.217 de
1995.

o) Titulos de transaccién bursatil, considerados como tales por Ia Superintendencia, depositos o
titulos emitidos o garantizados hasta su total extinciéon por bancos u otras instituciones
financieras o por el Estado, cuotas de fondos mutuos, monedas u otros valores que determine la
Superintendencia, en uso de la facultad del articulo 13, nimero 2 del D.L. N° 1.328.

d) Diversificacién de las inversiones por emisor y grupo empresarial

Limite méximo de inversion por emisor

Limite maximo de inversién en cuotas de un fondo de inversion extranjero

Limite méaximo de inversién en titulos de deuda de securitizacion correspondientes a un :

patrimonio de los referidos en el Titulo XVIII de la Ley N°18.045

Limite méximo de inversién por grupo empresarial y sus personas relacionadas

0 100
0 100
0 100
0 100
0 10

50 100

10% del activo del fondo

25% del activo del fondo

25% del activo del fondo

25% del activo del fondo

2. Remuneracién de la administradora y gastos de cargo del fondo

a) Remuneracion de la administradora:

Serie: UNIVERSAL

La remuneracién de la sociedad administradora atribuida a esta serie serd de hasta un 2.40% anual, IVA incluido, la que se aplicara al

monto que resulte de deducir del valor neto diario de la serie antes de remuneracion, los aportes de la serie recibidos antes del cierre de
operaciones del fondo y de agregar los rescates de la serie que corresponda liquidar en el dia, esto es, aquellos rescates solicitados antes

de dicho cierre.
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Serie: EJECUTIVA
La remuneraci6n de la sociedad administradora atribuida a esta serie serd de hasta un 1.60% anual, IVA incluido, la que se aplicara al
monto que resulte de deducir del valor neto diario de la serie antes de remuneracion, los aportes de la serie recibidos antes del cierre de
operaciones del fondo y de agregar los rescates de la serie que corresponda liquidar en el dia, esto es, aquellos rescates solicitados antes
de dicho cierre.
b) Comisiones:
La suscripcion de cuotas dard derecho a la sociedad administradora a una comision de colocacién, diferida al rescate. Esta comision se
cobrara al momento del rescate, sobre el monto original del aporte a cada serie, en funcién de su permanencia seglin la siguiente tabla, la
cual considera el costo de dicha comisién maés el correspondiente [IVA:
Serie PLAZO DE PERMANENCIA

1 a 60 dias 61 o més dias
UNIVERSAL 2,38% 0%

EJECUTIVA 2,38% 0%

Para efectos de determinar el plazo de permanencia en el Fondo Mutuo, se considerara que las inversiones de mayor antigiiedad son las
primeras en ser rescatadas.

Para efectos del cobro de la comisién referido en este articulo, la Administradora al momento del rescate y si corresponde, deducira del
monto a pagar al participe, el valor correspondiente a la comision.

¢) Gastos de cargo del fondo:

En general, no seran de cargo del Fondo ningtin tipo de gastos, salvo la remuneracion de la Sociedad Administradora, sefialada en este
Reglamento Interno, la cual se devengara diariamente. Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo se regira tributariamente por las leyes

vigentes en los paises en los cuales invierta, entendiéndose que, si eventualmente se debe pagar cualquier clase de impuestos por las
ganancias obtenidas en distintas inversiones realizadas por el Fondo, éstos gravimenes serdn siempre de cargo del Fondo y no de la
Sociedad Administradora.

3. Suscripciones y Rescates

a) Condiciones Generales

1. El fondo ser4 avaluado diariamente de acuerdo a la legislacion vigente y los aportes se representaran
por cuotas expresadas en Dolar de los Estados Unidos US$. Las cuotas de una misma serie son de igual valor y caracteristicas.

2. El fondo contempla las siguientes series de cuotas:
Serie Caracteristicas Valor Inicial Cuota
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EJECU Corresponderan a aquellos aportes efectuados al Fondo por montos iguales o superiores a 1.000
US$30.000 Sin perjuicio de lo anterior, aquellos aportantes que fueren titulares de cuotas de esta
Serie, por el minimo indicado anteriormente, podran hacer nuevos aportes por montos inferiores
al limite antes sefialado.

UNIVE Corresponderén a aquellos aportes efectuados al Fondo por montos iguales o superiores a US$ 1.000
200. Sin perjuicio de lo anterior, aquellos aportantes que fueren titulares de cuotas de esta Serie,
por ¢l minimo indicado anteriormente, podran hacer nuevos aportes por montos inferiores al
limite antes sefialado. Los aportantes que posean cuotas de la serie UNIVERSAL y deseen
canjearlas por cuotas de la serie EJTECUTIVA, deberan hacerlo mediante la ejecucion del rescate
y la posterior suscripcién de la otra serie, aun cuando la sumatoria de los aportes suscritos en la
primera serie cumpla con el minimo establecido para la segunda serie nombrada.

b) Suscripcién de cuotas

El aporte recibido se expresara en cuotas del fondo, utilizando el valor de la cuota correspondiente al mismo dia de la recepcion si €ste se
efectuare antes del cierre de operaciones del fondo o al valor de la cuota del dia siguiente al de la recepcion, si el aporte se efectuare con
posterioridad a dicho cierre.

c) Rescate de cuotas
Cualquier participe tiene derecho, en cualquier tiempo, a rescatar total o parcialmente sus cuotas del fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, el participe podr4 programar rescates, caso en el cual ejercerd su derecho en una fecha determinada, distinta
a la fecha de presentacion de la solicitud de rescate correspondiente, la cual deberd constar expresamente en la solicitud.

Los rescates se solicitaran de la siguiente forma:

Las solicitudes de rescate se dirigiran por escrito al Gerente General de la Sociedad. Dichas solicitudes se presentaran en las oficinas de
la sociedad administradora o en la de los Agentes Colocadores que hayan sido autorizados por ésta para recibirlas, hecho éste que debera
ser suficientemente informado a los participes. Los participes podrén efectuar rescates programados, debiendo en tal caso estipular en la
solicitud de rescate, la fecha en que desea que dicha solicitud sea cursada por la Sociedad Administradora, fecha que deberd
corresponder a lo menos al dia inmediatamente posterior al de solicitud. Para efecto de los rescates programados, la Sociedad llevard un
registro especial.

Si la solicitud del rescate es presentada antes del cierre de operaciones del fondo, en la liquidacion de la solicitud de rescate se utilizard
el valor de la cuota correspondiente a la fecha de recepcién de dicha solicitud o a la fecha en que se dé curso al rescate, si s trata de un
rescate programado. Si la solicitud de rescate es presentada con posterioridad al cierre de operaciones del fondo, se utilizard el valor de
la cuota del dia siguiente al de la fecha de recepcion.

Tanto para efectos de la suscripcion de cuotas como para el rescate de las mismas, se considerard como hora de cierre de operaciones del
fondo el horario de cierre bancario obligatorio..

El pago de los rescates se haré en dinero efectivo en Dolar de los Estados Unidos US$, dentro de un plazo no mayor de 3 dias hébiles
bancarios, contado desde la fecha de presentacién de la solicitud pertinente, o desde la fecha en que se dé curso al rescate, si se trata de
un rescate programado, pudiendo la administradora hacetlo en valores del fondo cuando asi sea exigido o autorizado por la
Superintendencia de Valores y Seguros.
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4, Informacion relevante al participe y al piiblico en general

Cualquier modificacién que en el futuro se introduzca en el presente reglamento, con el fin de aumentar la remuneracion de la sociedad
administradora y los gastos de operacién que puedan atribuirse al fondo, una vez aprobada por la Superintendencia, sera comunicada al
mercado por medio de la publicacion de un aviso destacado en el diario La Segunda o, en ausencia de éste, en el Diario Oficial. La
modificacién comenzara a regir luego de 15 dias contados a partir de la fecha de la publicacién.

Asimismo, cualquier modificacién que se introduzca a este reglamento, con motivo de un cambio en el nombre, el tipo o
definicién o en la politica de inversiones, una vez aprobada por la Superintendencia, sera comunicada al piblico en la misma
forma antes sefialada y comenzar4 a regir una vez transcurrido igual plazo. Ademas, en una fecha no posterior a la publicacién
del aviso, la sociedad administradora informar4 las modificaciones directamente a los participes, por carta dirigida al demicilio
de éstos registrado en la Sociedad Administradora o bien, mediante correo electrénico a la direccién electrénica registrada,
también, en la misma Sociedad Administradora. La informacién especificara el contenido de cada uno de los cambios que se
introduzcan al presente reglamento interno.

5. Otros aspectos relevantes

a) Contabilidad
La contabilidad del fondo se llevard en Dolar de los Estados Unidos US$, razén por la cual tanto los activos, los pasivos y el valor del
patrimonio del fondo se expresaran en esa moneda, independientemente de la moneda en la cual se efectiien las inversiones de los

recursos del fondo.

b) Contratacion de servicios externos

La Sociedad Administradora estara facultada para conferir poderes especiales o celebrar contratos por servicios externos para la
ejecucion de determinados actos, negocios o actividades necesarias para el cumplimiento de su giro, en virtud de lo dispuesto en el
articulo 2 del Decreto Supremo N°249.

¢) Otros

c.1) De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 22 del D.S. N°249 del Ministerio de Hacienda, que contiene ¢l Reglamento de la Ley
sobre Administracion de Fondos Mutuos las transacciones de valores de transaccion o de cotizacion bursatil del fondo, deben efectuarse
en una bolsa de valores en los precios que resulten de la subasta respectiva y las transacciones o negociaciones de los demds valores y
bienes del fondo deben ajustarse a precios similares a los que habitualmente prevalecen en el mercado, cuidando de no exceder a los
maximos o minimos, segun se trate de adquisiciones o enajenaciones, respectivamente.

Dando cumplimiento a esta norma, la Sociedad Administradora puede transar valores, sea adquiriéndolos para el Fondo o enajendndolos
de éste, dichas transacciones se deben ajustar a lo dispuesto en el articulo 162 letra h) de la Ley N°18.045.

c.2) La Sociedad Administradora podr4 en todo momento, determinar libremente la Remuneracion de administracién que aplicard a cada
serie con la sola condicién de no sobrepasar la cifra tope establecida. No obstante lo anterior, la Sociedad Administradora llevard un
registro completo con la Remuneracién de administracién aplicada diariamente a cada serie, el cual debera estar a disposicion de los
participes que deseen consultarlo; la informacién de ese registro poseerd una antigiiedad maxima de 2 dias. Asimismo, la Sociedad
Administradora informard, en las publicaciones trimestrales de cartera del Fondo Mutuo, la Remuneracién de Administraciéon promedio
ponderada por cada serie, computandose para ello la remuneracién de administracion que diariamente fue aplicada durante el periodo
trimestral que se informa.
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¢.3) Conforme a lo dispuesto en la Circular N°1.740 de fecha 18 de enero de 2005, los cambios relevantes que se efectiien a las

disposiciones del presente reglamento interno, cuando corresponda, comenzarén a regir luego de 15 dias contados desde la fecha de
publicacion del aviso mediante el cual se informe al mercado sobre las modificaciones realizadas. Durante el periodo transcurrido entre

la publicacion de las modificaciones y la entrada en vigencia de las mismas, los participes del fondo tendrdn derecho a rescatar las cuotas

que hubieren suscrito antes de la fecha de dicha publicacién, sin que les sea aplicable deducci6n alguna por concepto de comision de

colocacion diferida al rescate, indicada en el literal b) Comisiones del punto 2. Remuneracién de la administradora y gastos de cargo del

fondo del presente reglamento interno.
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CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS
NO

Fecha Hora
Cédigo Agente N°Confirmatorio

Nombre Agente

Contrato de aporte para los fondos mutuos: SANTANDER GESTION DINAMICA DOLAR

Sefior
Gerente General

Presente

Por este acto hago entrega de la suma de para ser invertida en cuotas del FONDO MUTUO
, serie , en conformidad a las normas del reglamento

interno de este fondo, las que declaro conocer y aceptar en su integridad. Asimismo, declaro haber sido debidamente informado de las
condiciones mencionadas en la seccion IV del presente contrato.

I) IDENTIFICACION DEL CLIENTE

Rut:

Participe:

Nombres y Apellidos o Razén Social Participe:
Estado Civil:

Nacionalidad:

Fecha de Nacimiento:

Sexo:

Rut Coparticipe:

Nombres y Apellidos o Razén Social Coparticipe:
Estado Civil:

Nacionalidad:

Fecha de Nacimiento:

Sexo:

N° de Cuenta:

II) DIRECCION

Domicilio del Participe:
Comuna:

Ciudad:

Region:

E-Mail:

Teléfono:

Fax:
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Codigo Postal

Domicilio del Coparticipe:

Comuna: Ciudad: Regién:

E-Mail: Teléfono: Fax: Cédigo Postal

III) INFORMACION ADICIONAL

1. El aporte se entera de la siguiente forma:
2. Tributacién:

Instrumento o valor de ahorro acogido a la letra A - del articulo 57 bis de la Ley de Impuesto a la Renta, con derecho a rebajar
impuestos al ahorrar y con la obligacién de reintegrar impuestos cuando corresponda, por las cantidades retiradas por las cifras o saldos

de ahorro netos negativos o determinados.

Ninguna de las anteriores.

IV) CONDICIONES GENERALES

Declaro que he sido debidamente informado de lo siguiente:

a) Que el aporte neto pasara a formar parte del activo del Fondo, el cual sera administrado libremente por la sociedad administradora e
invertido conforme al Reglamento Interno del Fondo y a las demas disposiciones legales y reglamentarias aplicables a los fondos mutuos
y sus futuras modificaciones. La sociedad deber4 inscribir mi participacion en el Registro de Participes que para el efecto lleva, dejando
constancia de la cantidad de cuotas de que soy titular.

b) Que por la naturaleza de los fondos mutuos, éstos no pueden garantizar una determinada rentabilidad sobre mi inversion,
rentabilidad que es esencialmente variable e indeterminada.

¢) Que los fondos mutuos SANTANDER GESTION DINAMICA DOLAR, por tener titulos que se valorizan de acuerdo a los precios de
mercado, el valor de dichos titulos y, eventualmente, el valor de las cuotas de los fondos mutuos indicados, puede aumentar o disminuir
como producto de las fluctuaciones propias del mercado.

d) Que la sociedad administradora estd deduciendo un porcentaje anual segiin tabla(1) sobre el patrimonio del fondo, calculado de
acuerdo a lo dispuesto en el numero 2, letra a), de la seccion IV del reglamento interno, el cual incluye mi participacion, porcentaje que
equivale a su remuneracion anual.

e) Que respecto de la comisién de colocacion de cuotas: Los participes adscritos a este Fondo estaran afectos a una comision de
colocacion la que se cobrard al momento del rescate, sobre el monto original del aporte en funcién de la permanencia de éste, de acuerdo
a la tabla (2).

f) Que tengo el derecho a solicitar el rescate de mi inversion en cualquier momento y que se me pagara dentro del plazo maximo
sefialado en la tabla (3).

) Que he tenido a la vista el Reglamento Interno vigente del fondo, copia de los tltimos estados financieros remitidos a la
Superintendencia de Valores y Seguros, con sus respectivas notas, e informacion sobre las inversiones del fondo con una antiguedad no
mayor de dos dias habiles. Asimismo, declaro que se me ha explicado claramente la politica de inversiones del Fondo y que se me ha
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proporcionado un cuadro comparativo de sus costos.

h) Que la sociedad administradora puede efectuar, unilateralmente, modificaciones tanto al reglamento interno del fonde, como
el texto del presente contrato de suscripcion de cuotas, en los términos sefialados en el miimero 4 de la seccién IV del reglamento
interno y segiin la normativa vigente.

i) El objetivo general sera diversificar y mantener sus inversiones en conformidad a lo establecido en el Reglamento Interno, con el
proposito de poseer mis alternativas de inversion en la bisqueda de mejores retornos para los participes transforméndose en una
alternativa de inversién para aquellas personas naturales y juridicas interesadas en realizar operaciones financieras de mediano y largo
plazo, en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, a través de un fondo cuya cartera estd compuesta en su mayoria, por activos
financieros emitidos por las principales instituciones que participan en los mercados de capitales nacionales y extranjeros.

Para esto, el Fondo considera invertir en instrumentos de deuda emitidos por emisores nacionales y extranjeros ¢ instrumentos de
capitalizacion emitidos por emisores nacionales y extranjeros.

El objetivo especifico de administracién de este fondo es el de maximizar la razén retorno/riesgo, acotado a un nivel maximo de riesgo
que se puede asumir en la administracién del fondo. El limite méximo de riesgo serd medido en forma diaria y estard dado en funcion de
un sistema de control de riesgo a través del método de gestion Var (Valor en Riesgo), basado en establecer la pérdida méxima que se
podria experimentar en condiciones normales de mercado en un intervalo de tiempo y con un cierto nivel de probabilidad o confianza,
creando una cartera en consecuencia. De esta manera, el fondo tiene asociado un limite de pérdida méxima dentro de un determinado
horizonte temporal y con un nivel de confianza (en este caso del 95%).

La metodologia de célculo utilizada para el VaR es el de SIMULACION HISTORICA. Este método proporciona una implementacién
directa de evaluacién que consiste en evaluar -en las participaciones actuales de los activos de la cartera-, una serie de retornos historicos
de esos activos. Esta metodologia supone tomar los cambios histéricos como modelo de la distribucién de los posibles cambios en los
retornos de los activos en cartera.

El control de este riesgo de pérdida méxima se gestiona utilizando la indicada metodologia de Valor en Riesgo, la cual determina en cada
momento cul es la distribucién de probabilidad de los resultados posibles de la cartera, utilizando el nivel de confianza para descartar el
5% de los peores resultados.

El mandato de Var actlia como un limite méximo, de tal forma que se invertira en una cartera que represente una exposicion de riesgo de
mercado, medido en términos de Var, no superior a la del mandato. El consumo que se haga en cada momento del riesgo igual o inferior
al limite maximo fijado podré estar condicionado por la vision de mercado de la administradora, as{ como por la evolucién de los
resultados obtenidos.

En ambiente de normalidad de mercado, es decir no afectados por algin evento de naturaleza catastrofica o de guerras o atentados, el
VaR de la cartera se debe ajustar a la politica establecida. En el caso de ocurrencia de un exceso, se contara con un plazo de hasta 5 dias
corridos, desde la fecha en que se incurra en €l mismo, para tomar las medidas que corrijan ese exceso. En razén de este plazo de
regularizacion, la cartera podra estar expuesta a un VaR superior al maximo establecido, independientemente del modelo estadistico
aplicado para medirlo.

La modalidad de administracién de cartera por VaR, conlleva consigo un cambio respecto a la administracion tradicional, ya que esta
ultima en general considera proporciones fijas (con bandas de variacion) de los activos que van a formar parte de la cartera de
inversiones y retornos con relacion a un benchmark o portafolio referencial. En el caso de la gestion por VaR, no se establece una
distribucion fija entre los activos que van a componer la cartera, ya que el pardmetro de gestion por excelencia corresponde al nivel de
riesgo absoluto que se asume.

POR LO ANTERIOR, LA MEDICION Y CONTROL DEL VaR (O RIESGO ABSOLUTO) DE LA CARTERA SE REALIZARA EN
FORMA DIARIA. ESTE FONDO FIJA UN VaR 0.252% DIARIO, LO QUE SUPONE UNA PERDIDA DIARIA MAXIMA DE UN
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0.252%, QUE EN TERMINOS ANUALES CORRESPONDE A UN 4%, CON UN 95% DE CONFIANZA LA TECNICA DE VaR
ASUME CONDICIONES NORMALES DE MERCADO, LO CUAL NO SIEMPRE SE EVIDENCIA EN LOS

MERCADOS FINANCIEROS, POR OTRO LADO SE TRABAJA CON UN PORCENTAIJE DE CONFIANZA DE 95% Y NO CON
CERTEZA ABSOLUTA. POR ESTAS RAZONES, NO SE OTORGA UNA GARANTIA DE RENTABILIDAD, NI SE GARANTIZA
QUE EL VaR DE LA CARTERA NO SUPERE LA PERDIDA MAXIMA ESTIMADA.

SENOR INVERSIONISTA:
INFORMESE SOBRE ESTA MODALIDAD DE ADMINISTRACION DE CARTERA EN LAS OFICINAS DE LA SOCIEDAD
ADMINISTRADORA.

(1) Porcentaje de Remuneracion Anual

Serie: UNIVERSAL

La remuneracién de la sociedad administradora atribuida a esta serie serd de hasta un 2.40% anual, IVA incluido, la que se aplicara al
monto que resulte de deducir del valor neto diario de la serie antes de remuneracion, los aportes de la serie recibidos antes del cierre de
operaciones del fondo y de agregar los rescates de la serie que corresponda liquidar en el dia, esto es, aquellos rescates solicitados antes
de dicho cierre.

Serie: EJECUTIVA

La remuneracién de la sociedad administradora atribuida a esta serie sera de hasta un 1.60% anual, IVA incluido, la que se aplicara al
monto que resulte de deducir del valor neto diario de la serie antes de remuneracion, los aportes de la serie recibidos antes del cierre de
operaciones del fondo y de agregar los rescates de la serie que corresponda liquidar en el dia, esto es, aquellos rescates solicitados antes
de dicho cierre.

(2) Comisiones de Colocacién

La suscripcion de cuotas dara derecho a la sociedad administradora a una comisién de colocacién, diferida al rescate. Esta comision se
cobrara al momento del rescate, sobre el monto original del aporte a cada serie, en funcién de su permanencia segiin la siguiente tabla, la
cual considera el costo de dicha comisién més el correspondiente IVA:

Serie PLAZO DE PERMANENCIA

1 a 60 dias 61 o més dias
UNIVERSAL 2,38% 0%
EJECUTIVA 2,38% 0%

Para efectos de determinar el plazo de permanencia en el Fondo Mutuo, se considerara que las inversiones de mayor antigiiedad son las
primeras en ser rescatadas.

Para efectos del cobro de la comision referido en este articulo, la Administradora al momento del rescate y si corresponde, deducird del
monto a pagar al participe, el valor correspondiente a la comision.

(3) Plazos Miximos para el Pago de los Rescates
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El pago de los rescates se hara en dinero efectivo en Dolar de los Estados Unidos USS$, dentro de un plazo no mayor de 3 dias habiles
bancarios, contado desde la fecha de presentacion de la solicitud pertinente, o desde la fecha en que se dé curso al rescate, si se trata de
un rescate programado, pudiendo la administradora hacerlo en valores del fondo cuando asi sea exigido o autorizado por la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Aceptacion:
Habiendo recibido la cantidad de dinero y en la forma indicada precedentemente, esta Sociedad Administradora acepta la participacién
del solicitante en el Fondo Mutuo y procede a su inscripcion en el Registro de Participes y declara que

cumplira con todas las normas legales y reglamentarias relativas a los participes y que ejecutara los mandatos que por este instrumento le
confieren. Si la cantidad de dinero antes indicada incluye cheques, la aceptacion se producir cuando el valor de estos documentos sean
percibidos por la Sociedad Administradora, de parte del Banco librado, para lo cual debera presentarlos a cobro tan pronto como la hora
de su recepcion lo permita.

Firma persona autorizada por la Soc. Admin. Firma participe
Nombre Soc. Admin. Nombre participe
R.U.T. Soc. Admin. R.U.T. participe

Nombre completo persona que firma por la Soc. Admin.
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