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REF.: EJECUTA ACUERDO DEL CONSEJO DE LA
COMISION PARA EL MERCADO
FINANCIERO QUE APRUEBA NORMATIVA
QUE MODIFICA NORMA DE CARACTER
GENERAL N°472 Y QUE EXCEPTUA DE
TRAMITE QUE INDICA.

SANTIAGO, 04 de agosto de 2022
RESOLUCION EXENTA N° 4953

VISTOS:

Lo dispuesto en el articulo 3° de la Ley N°19.880, que establece bases de los procedimientos
administrativos que rigen los actos de los 6rganos de la administraciéon del Estado; en los articulos 5
nimero 1, 20 ndmero 3 y 21 nimero 1, todos del Decreto Ley N°3.538, que crea la Comision para el
Mercado Financiero; en el articulo 3° de la Ley N°21.314, que establece nuevas exigencias de
transparencia y refuerza las responsabilidades de los agentes de los mercados; en el Decreto con
Fuerza de Ley N° 1/19.653, del Ministerio Secretaria General de la Presidencia, de 2001, que Fija el
Texto Refundido, Coordinado y Sistematizado de la Ley N°18.575, Orgénica Constitucional de Bases
Generales de la Administracidon del Estado; en el Decreto N°478 de 2022, del Ministerio de Hacienda;
en los articulos 1 y 29 de la Normativa Interna de Funcionamiento de la Comision para el Mercado
Financiero, contenida en la Resoluciéon Exenta N°3.871 de 2022 de dicha Comisién; en lo acordado
por el Consejo de la Comisién para el Mercado Financiero en Sesién Ordinaria N°299 de 4 de agosto
de 2022; y en la Resolucion N°7 de 2019, de la Contraloria General de la Republica.

CONSIDERANDO:

1. Que, segun lo establecido en el N°1 del articulo 5 del Decreto Ley N°3.538, que crea la Comision
para el Mercado Financiero, dentro de las atribuciones generales de esta Comision se encuentra el
dictar las normas para la aplicacién y cumplimiento de las leyes y reglamentos y, en general,
dictar cualquier otra normativa que de conformidad con la ley le corresponda para la regulacion
del mercado financiero. De igual modo, corresponderd a la Comisién interpretar
administrativamente las leyes, reglamentos y demds normas que rigen a las personas, entidades o
actividades fiscalizadas, y podrd fijar normas, impartir instrucciones y dictar 6rdenes para su
aplicacién y cumplimiento.

2. Que, de acuerdo a lo establecido en los incisos primero y tercero del articulo 3° de la Ley
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N°21.314 quienes se dediquen de manera habitual a prestar servicios de asesoria de inversion,
sean estos distintos de bancos, compafifas de seguros y reaseguros, intermediarios de valores,
administradoras de fondos y administradores de cartera fiscalizados por la Comisién, deberan estar
previamente inscritos en el registro que mantenga al efecto esta Comision y solo podran prestar sus
servicios mientras se encuentren inscritos en dicho registro.

. Que, de acuerdo a lo establecido en el inciso cuarto del articulo 3° de la Ley N°21.314 la
Comision establecerd, mediante norma de carécter general, los requisitos de inscripcién en el registro
de asesores de inversidn, los casos y procedimiento de cancelacién y suspensién del mismo, la
informacién minima que los asesores de inversion deberdn proporcionar al piblico general y a la
propia Comisién, y en caso que lo estime necesario para el adecuado funcionamiento del mercado
financiero, las exigencias que deberdn cumplir esos asesores en materia de solvencia, gestion de
riesgos, idoneidad y conducta.

. Que, en virtud de lo anterior esta Comisién emitié el 13 de abril de 2022 la Norma de Caracter
General N°472 que regula el registro de asesores de inversion, las obligaciones a las que quedan
sujetos tales asesores, y los requerimientos respecto a la difusién de informacién relacionada con las
recomendaciones de inversion, por parte de los asesores de inversion, asi como de todo aquel que
entregue recomendaciones para adquirir, mantener o enajenar valores de oferta piblica o que implique
la definicién de precios objetivos.

. Que, la referida Norma de Caracter General N°472 entr6 en vigencia el 12 de julio del presente
afio, fecha desde la cual quienes se dedican de manera habitual a prestar servicios de asesoria de
inversion, sean estos distintos de bancos, compaiifas de seguros y reaseguros, intermediarios de
valores, administradoras de fondos y administradores de cartera fiscalizados por la Comisién, solo
pueden prestar sus servicios mientras se encuentren inscritos en el registro que al efecto lleva esta
Comision.

. Que, entre los requisitos que establece la Norma de Cardcter General N°472 para el registro ante
la Comision se encuentra que las personas naturales, asi como cada director, o administrador en su
caso, gerente general y persona que entregard recomendaciones de inversion a nombre de una persona
juridica, deben acreditar que cuentan con un titulo o grado académico nacional o extranjero emitido
por Universidades o Institutos Profesionales reconocidos por el Estado respectivo, de una carrera de al
menos 6 semestres de duracion y relacionada con el mercado financiero o con el marco juridico que
regula dicho mercado.

. Que, a la fecha se han recibido solicitudes de inscripcion en el Registro de Asesores de Inversion
asi como consultas referidas al requisito de contar con titulos o grados académicos que cumplan con
la exigencia contemplada en la norma, que han permitido a esta Comisién evaluar si es necesario que
el mencionado titulo o grado académico deba estar necesariamente relacionado con el mercado
financiero o con el marco juridico que regula dicho mercado, para el ejercicio de la actividad regulada
por la Norma de Caricter General N°472. Lo anterior, en consideracion a situaciones en que las
carreras que permitieron a tales personas obtener dichos titulos o grados no tuvieron asignaturas
relacionadas con esos d&mbitos de conocimiento, y, no obstante, pudieron adquirirlos con posterioridad
a la obtencion de sus titulos o grados, circunstancia que ha quedado abordada con la exigencia de
acreditacion de conocimientos exigido por la categoria funcional N°6 de la Seccién II de la Norma de
Carécter General N°412, para cuyo cumplimento la misma normativa en el numeral i) del tercer
parrafo de la Seccién I1I de esa normativa contempld un plazo de 12 meses siguientes a esa inscripcién
o designacion.

. Que, en virtud de lo anterior, esta Comisién ha estimado pertinente modificar la referida Norma
de Caricter General N°472 a efectos de eliminar la exigencia que los titulos o grados exigidos para el
ejercicio de esta actividad regulada tenga relacion con el mercado financiero o con el marco juridico
que regula dicho mercado, en razén de lo expuesto en el considerando anterior.

. Que, de acuerdo al inciso primero del nimero 3 del articulo 20 del Decreto Ley N°3.538, la
normativa que imparta el Consejo de la Comisién deberd contener los fundamentos que hagan
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necesaria su dictacién, incluyendo una definicién adecuada del problema que se pretende abordar, la
justificacién de la intervencién regulatoria, la evaluacién del impacto de dicha regulacién, asi como
aquellos estudios o informes en que se apoye, en los casos que corresponda o sea posible. Ademads, el
referido numeral establece que dicha normativa deberé ser objeto de una consulta publica.

Que, sin perjuicio de lo anterior, el inciso segundo del nimero 3 del articulo 20 del Decreto Ley
N°3.538 establece que la Comisidn, por resolucion fundada, puede eximir de los tramites a los que se
refiere el inciso primero de ese mismo nimero 3 a aquella normativa que, atendida su urgencia,
requiera de aplicacién inmediata. Con todo, en dichos casos, una vez que se haya dictado la norma, la
Comisién deberd elaborar el informe de evaluacién de impacto regulatorio correspondiente.

Que, en atenciébn a que las exigencias expuestas en los considerandos anteriores estdn
actualmente vigentes para el ejercicio de la actividad de asesoria de inversion, resulta urgente
modificar la normativa en los términos ya descritos acogiendo dicha modificacién a lo establecido
inciso segundo del nimero 3 del articulo 20 del Decreto Ley N°3.538.

Que, en consideracion a las circunstancias antes descritas, el Consejo de la Comisién para el
Mercado Financiero acord6 en Sesién Ordinaria N°299 de 4 de agosto de 2022, excluir esta normativa
de su consulta puiblica y del informe que da cuenta de los fundamentos que hacen necesaria su
dictacién. Lo anterior, sin perjuicio que, una vez dictada esta norma, la Comisién deberd elaborar este
informe, en virtud de lo sefialado en el nimero 3 del articulo 20 del Decreto Ley N°3.538.

Que, en virtud de lo anterior, el Consejo de la Comision para el Mercado Financiero, mediante
acuerdo adoptado en Sesion Ordinaria N°299 de 4 de agosto de 2022, aprob6 la emisién de la Norma
de Caracter General que modifica la Norma de Caracter General N°472 de 2022.

Que, en lo pertinente, el articulo 29 de la Normativa Interna de Funcionamiento de la Comisién
para el Mercado Financiero sefiala que: “Dichos acuerdos podrdn llevarse a efecto una vez
emitido por el Ministro de Fe un certificado del acuerdo, sin esperar la suscripcion del Acta por los
comisionados presentes en la Sesion. Dicho certificado se citard en el acto o resolucion que formalice
el acuerdo.” En virtud de lo anterior, se emiti6 el certificado de 4 de agosto de 2022 suscrito por
el Sr. Secretario, donde consta el referido acuerdo.

Que, conforme lo dispuesto en el inciso séptimo del articulo 3° de la Ley N°19.880 y del N°1 del
articulo 21 del referido Decreto Ley N°3.538, corresponde al Presidente de la Comisién ejecutar y dar
cumplimiento a los acuerdos adoptados por el Consejo de la Comisién para el Mercado Financiero.

RESUELVO:

EJECUTESE el acuerdo del Consejo de la Comisién para el Mercado Financiero, adoptado en Sesién
Ordinaria N°299 de 4 de agosto de 2022, que aprueba la emisién de la Norma de Cardcter General que
modifica la Norma de Caricter General N°472 de 2022, cuyo texto completo se encuentra adjunto a
esta Resolucién y se entiende formar parte de la misma, y que aprueba eximir la normativa de los
trdmites a los que se refiere el inciso primero del nimero 3 del articulo 20 del Decreto Ley N°3.538,
sin perjuicio de la posterior elaboracién del informe de evaluaciéon de impacto regulatorio
correspondiente.

Anétese, Comuniquese y Archivese.
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COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

C1F

REF: MODIFICA NORMA DE CARACTER
GENERAL N°472 DE 2022 QUE
REGULA LA  ASESORIA DE
INVERSION

NORMA DE CARACTER GENERAL N°__

_ de agosto de 2022

Esta Comisién, en uso de las facultades que le confieren los articulos 5, numeral
1, y 20, numeral 3, ambos del Decreto Ley N°3.538; el articulo 3° de la Ley N°21.314; y
lo acordado por el Consejo de la Comision en Sesién Ordinaria N°__ de _ de agosto de
2022, ha estimado pertinente impartir las siguientes instrucciones:

Eliminese en la Seccion I letra a) nimero 4 de la Norma de Caracter General N°472
de 2022 la expresion “y relacionada con el mercado financiero o con el marco juridico que
regula dicho mercado.”

VIGENCIA

Las instrucciones establecidas en la presente Norma de Caracter General rigen a
contar de esta fecha, siendo aplicable a las solicitudes de inscripcion ingresadas con
anterioridad a esta fecha y pendientes de pronunciamiento definitivo de esta Comision.

SOLANGE BERSTEIN JAUREGUI
PRESIDENTA
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO
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