Hoy se resolvié lo siguiente:

REF.: SUSPENDE INSCRIPCION DE
INTERVALORES CORREDORES DE
BOLSA LIMITADA EN EL REGISTRO
DE CORREDORES DE BOLSA Y
AGENTES DE VALORES.

SANTIAGO, 4 de Septiembre de 2015
RES. EXENTA N° 257

VISTOS: Lo dispuesto en los articulos 3°, letra a), y 4°,
letras d) y u), del D.L. 3.538 de 1980 y en los articulos 24, 26 letra i), 29 y 36 letra a), de la Ley
N° 18.045, Normas de Caracter General N° 16 de 1985 y N° 18 de 1986, y

CONSIDERANDO:

1.-  Que, en cumplimiento de las facultades legales
conferidas a esta Superintendencia por el D.L. N° 3.538, de 1980, articulos 3°, letra a), y 4°, letra
d). se procedio a revisar parcialmente la determinacion de los indices de patrimonio, liquidez y
solvencia, referidos al 31 de julio de 2015, informados por Intervalores Corredores de Bolsa
Limitada a este Servicio.

2.- Que, en la citada revision se determind que el
céalculo de las condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia de Intervalores no se efectud de
acuerdo a las disposiciones establecidas en la Norma de Caracter General N° 18 de 1986, toda
vez que el citado intermediario incluyd en el patrimonio depurado, patrimonio liquido y en los
activos considerados en los Indices de Liquidez General y Liquidez por Intermediacién, sumas
correspondientes a cuentas por cobrar a empresas relacionadas.

3.-  Que, efectuado el calculo de las condiciones de
patrimonio, liquidez y solvencia para el citado dia, descontando las partidas correspondientes a
cuentas por cobrar de empresas relacionadas, se determiné un incumplimiento de la razén de
cobertura patrimonial, alcanzando un 140%, situaciéon que no da cumplimiento a lo exigido en el
articulo 29 de la Ley N° 18.045 y en el nimero 3.1 de la seccion I de la Norma de Carécter
General N°18, y consecuentemente a lo dispuesto en la letra 1) del articulo 26 de la misma ley, en
relacion a la seccion Il y IV de la Norma de Caracter General N°16 de 1985.

4.- Que, efectuado el mismo calculo de las
condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia para el dia 1° de septiembre de 2015,
descontando las partidas correspondientes a cuentas por cobrar de empresas relacionadas, se
determind una razon de cobertura patrimonial de un 82%.
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5.-  Que, lasociedad, en conformidad a la Circular N°
095, remiti¢ la informacion correspondiente al dia 2 de septiembre de 2015, reportando que la
razon de cobertura patrimonial ascendio a 139,76%, situaciéon que no da cumplimiento a las
disposiciones legales y normativas sefialadas en numeral 3 de la presente Resolucion.

6.- Que, a través del Oficio Ord. N° 19.213 de fecha
3 de septiembre de 2015, se represent6 la situacion referida en los considerandos anteriores y se
requirid indicar las medidas que adoptaria para subsanar el incumplimiento mencionado.

7.-  Que, la sociedad respondi6 el oficio sefialado en
el nimero precedente, con fecha 4 de septiembre de 2015, indicando que con igual fecha
procedid a regularizar el uso de las cuentas bancarias de Intervalores Corredores de Bolsa
Limitada que provisoriamente se habian traspasado a la cuenta de su empresa relacionada
Intervalores Capital y que esta medida se concluird durante los proximos dias de septiembre del
presente afo.

8- Que la sociedad remiti6 la informacion
correspondiente al dia 3 de septiembre de 2015, reportando que la razén de cobertura patrimonial
ascendid a 136,35%, situacion que no da cumplimiento a las disposiciones legales y normativas
sefialadas en numeral 3 de la presente Resolucion.

9.- Que el incumplimiento de las condiciones de
patrimonio, liquidez y solvencia expuesto en la presente resolucion, refleja una situacion
financiera de la corredora que pone en riesgo los compromisos con sus clientes o inversionistas,
en los términos dispuestos en el literal u) del articulo 4° del D.L. N° 3.538.

10.- Que mediante Oficio Ord. N° 19.213 de fecha 3 de
septiembre de 2015, se dio cumplimiento a la exigencia de audiencia previa establecida en el
inciso primero del Articulo N° 36 de la Ley N° 18.045.

RESUELVO:

1.- Suspéndase a contar de la fecha de la presente
resolucion la inscripcion en el Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores
correspondiente a INTERVALORES CORREDORES DE BOLSA LIMITADA, por el plazo
de 30 dias o hasta que el intermediario acredite a satisfaccion de este Servicio el cumplimiento de
las condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia, si esto ocurriere antes del plazo sefialado.

2.- Lo anterior, implica que no podra realizar
operaciones de su giro exclusivo, ni realizar nuevas operaciones que impliquen la tenencia
temporal o permanente de activos de clientes, tales como la custodia de valores, administracion
de cartera, utilizacion de mandatos para aporte y rescate de cuotas de fondos, comisiones
especificas para la compraventa de valores extranjeros, operaciones de compraventa de moneda
extranjera y operaciones de derivados, exceptuando aquellas que correspondan a operaciones y
compromisos pendientes de liquidacion a la fecha de esta resolucion y ventas de instrumentos de
cartera propia para dar cumplimento las citadas operaciones y compromisos.
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3.- Intervalores Corredores de Bolsa Limitada,
respecto de sus recursos, debera abstenerse de realizar transacciones de financiamiento u otorgar
garantias a sus personas relacionadas, por un periodo de 30 dias a contar de esta fecha.

4.- A objeto de informar adecuadamente a sus
clientes, dentro del plazo de un dia habil contado de la fecha de la presente Resolucion,
Intervalores Corredores de Bolsa Limitada deberda comunicarles, por los medios que normalmente
utiliza, y exponer en un lugar visible de su oficina y sitio web, que su inscripcion en el Registro
de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores se encuentra suspendida por las razones y por el
plazo citado en la presente Resolucion Exenta.

5.- Notifiquese la presente resolucion a la sociedad
aludida para su cumplimiento.

6.- Comuniquese la presente resolucion a las bolsas
de valores existentes en el pais.

Andtese, comuniquese y archivese.

__—CARLOS PAVEZ TOLOSA
SUPERINTENDENTE
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