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Santiago, 30 de noviembre de 2018 

Señor 

Joaquín Cortez Huerta 

Presidente Comisión para el Mercado Financiero 

Comisión para el Mercado Financiero 

PRESENTE 

Señor Presidente: 

En relación a lo dispuesto en la norma de carácter general N° 361, relativa a la remisión de un resumen con 

los cambios incorporados y los motivos que originaron estos cambios en las metodologías y criterios de 

clasificación, tengo a bien informar a Ud. el siguiente cambio: 

Metodología Modificación Motivo del Cambio 

Metodología de Fondos 

Mutuos 

• Se modifica el cuarto punto de la 

subsección uno “Cartera de Inversiones” 

de “Fondos de deuda” sección “Análisis del 

fondo”, agregando la nueva metodología 

de evaluación de riesgo de crédito, el 

siguiente texto modificado es: “Esto es, 

determinación del riesgo agregado del 

fondo, en función de la clasificación de 

riesgo de los instrumentos en cartera y 

resultado del indicador Credit Risk Grade 

utilizado por ICR (metodología presentada 

en este mismo documento).” 

 

•  Se agrega la subsección 1.1 

correspondiente a la “Evaluación de riesgo 

crediticio de los fondos” que detalla la 

forma en que se utiliza la metodología de 

manera resumida y la subsección 1.2 

“Análisis de sensibilidad fondos”. Estas se 

anexan en la subsección uno “Cartera de 

Inversiones” de la subsección “Fondos de 

deuda” correspondiente la sección 

“Análisis del fondo”. 

Explicitar la nueva forma 

de evaluar el riesgo de 

crédito en fondos mutuos 

de renta fija.  
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Metodología de Fondos 

Mutuos 

• Se agrega una nueva sección “Matriz de 

clasificación crediticia ICR para fondos de 

deuda”. Detallando en subsecciones las tres 

variables consideradas en la evaluación 

absoluta del riesgo de crédito de los fondos 

de manera detallada. La primera variable 

corresponde a la evaluación de la 

probabilidad de default agregada para 

discriminar entre fondos más riesgosos y los 

menos riesgosos. La segunda variable explica 

la evaluación de la administradora de los 

fondos. Y por último, se detalla la medida 

utilizada para medir cuantitativamente la 

concentración de emisores en cartera. 

Explicar de manera precisa 

la nueva metodología de 

evaluación del riesgo de 

crédito de fondos mutuos 

de renta fija y la matriz a 

utilizar. 

 

Sin otro particular lo saluda atentamente, 

 

Jorge Palomas P. 

Gerente General 

ICR Compañía Clasificadora de Riesgo Ltda. 


