SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

Hoy se resolvié lo siguiente:

REF.: APLICA SANCION DE MULTA A CLUB
DEPORTIVO MUNICIPAL IQUIQUE
S.A.D.P.

SANTIAGO, 17 JUL 2009

RES. EXENTA N° 4 6 9

VISTOS: Lo dispuesto en los articulos 3° letra a), 4° y
28 del D.L. N°® 3.538; vy, 4°, 6°, 58 y 60 letra a) de la Ley N° 18.045.

CONSIDERANDO:

1.- Que, esta Superintendencia, en uso de sus
facultades de fiscalizacién, inicidé una investigacién a fin de constatar una posible oferta
publica de valores no inscritos, referidos a la sociedad “Tierra de Campeones S.A.”.

2.-  Que, los hechos en los que tuvo participacion el
Club Deportivo Municipal Iquique S.A.D.P., en adelante Municipal Iquique, se referian a los
siguientes:

a) El dia 23 de julic de 2007, por
publicaciones de prensa de “El Mercurio” y “Diario Financiero”, se informé que la Sociedad
Anodnima Deportiva Profesional Municipal Iquique concesionaria el club a una nueva sociedad,
“Tierra de Campeones”, para realizar una colocacién privada de acciones, invitando a comprar
acciones de la sociedad en las oficinas de Euroamérica Corredores de Bolsa S.A., en adelante
Euroamérica, ubicadas en la ciudad de Iquique. En la misma, se hacia mencion al plazo para
que los inversionistas pudieran adquirir dichas acciones; la que ademas se presentaba en la
pagina web del Club www.municipaliquique.cl.

b)  Mediante Oficio Ordinario N° 8.071 de 27
de julio de 2007, esta Superintendencia requirié a Municipal Iquique a efectos que no iniciara o
suspendiera la oferta de colocacion de acciones, informada por prensa de 23 de julio de 2007,
ya que ésta podria tener el cardcter de oferta publica. Ademas, se le solicitd que explicara los
procedimientos usados para efectuar la difusion v colocacién de las acciones, sefialando el rol
que cumplia Euroamérica en este proceso.

¢}  En su respuesta de 1° de agosto de 2007,
seiialéo que Euroamérica estaba asesorando a la institucién, y que fijé el domicilio de la sucursal
de Iquique para que los interesados en adquirir acciones manifestaran su interés en orden a que
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se materializara la misma, una vez cumplidas las condiciones legales y técnicas. Agregd
ademds, que si bien disienten con la interpretacion que la Superintendencia le ha dado a la
venta de acciones de Tierra de Campeones S.A., procederfan a inscribir la sociedad y las
acciones en el Registro que al efecto lleva este Servicio.

d) En informacién aparecida en la pagina de
web de Municipal Iquique del dia 28 de agosto de 2007, se reiteré la invitacién para comprar
acciones de la compaiiia, a través de banners destellantes, para que las personas interesadas se
dirigieran a las oficinas de Eurcamérica.

e}  Por Oficio Ordinario N° 9.519 de 30 de
agosto de 2007, este Servicio solicité a Euroamérica, que informara sobre el rol que le
competia en el proceso de difusidn y colocacién de acciones. En su respuesta de 3 de
septiembre de 2008, la corredora reconocio que se realizd una labor de difusién en la cindad de
Iquique, a través de los medios locales y de la pagina de Internet del Club
www.municipaliquigue.cl.

) Mediante Oficio Reservado N° 104 de 28
de enero de 2008, se oficio a Euroamérica, para que individualizara la empresa que desarrolld
la campafia publicitaria para el proceso de levantamiento de capital y, ademas, para que enviara
muestras de la publicidad efectuada a través de los distintos medios de comunicacién. La
respuesta fue recibida por este Servicio con fecha 05 de febrero de 2008, a la que se acompafio
en tamafio carta, tres afiches callejeros, entre cuyos mensajes se contenian: “Para llevar a
Municipal Iquique a las grandes ligas... Unete a nosotros.”, “Vamos juntos a participar de la
Emision Privada de Acciones.”,

g) Dentro de las diligencias realizadas por
este Organismo al respecto, se tomd declaracién a los Srs. Jaime Maluk, Gerente General de
Euroamérica, Marcelc Contreras, Rodrigo Sainz, ambos ejecutivos de la corredora y a don
Jorge Fistonic, Apoderado de Municipal Iquique, que, en sintesis, sefialaron que existi6
publicidad que invitaba al piblico en general a adquirir acciones de la sociedad “Tierra de
Campeones”, a efectos que los interesados se acercaren a las oficinas de Euroamérica en la
ciudad de Iquique.

hy A esta fecha, no existe constancia que se
haya solicitado la inscripcién de la Sociedad Tierra de Campeones S.A. y sus acciones, ante el
Registro de Valores de esta Superintendencia.

3.- Que, por Oficio Reservado N° 047 de 26 de
enero de 2009, esta Superintendencia formulé cargos al Presidente del Club Deportivo
Municipal Iquique S.A.D.P., por haber realizado oferta piblica de acciones de la sociedad
“Tierra de Campeones S.A.”, en circunstancias que dichos valores no se encontraban inscritos
en el Registro de Valores que mantiene la Superintendencia de Valores y Seguros, infringiendo
¢l articulo 6° inciso primero de la Ley N° 18.045.

4.- Que, mediante presentacién de 05 de marzo de
2009, se formularon descargos y se aportaron una serie de antecedentes al procedimiento.
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a)  Municipal Iquique contratd los servicios de
Euroamérica, frente a la necesidad de adecuarse a la Ley N° 20.019, y en particular, levantar
capital que permitiera el financiamiento del Club. De esta forma, el rol de Euroamérica
comprendia la prestacion de servicios de asesoria financiera y juridica durante todo el
desarrollo del proyecto, segin consta en la cldusula 3° del contrato suscrito con la corredora
con fecha 20 de febrero de 2007, dado que Municipal Iquique no tenia conocimiento de la
forma y el procedimiento para lograr dichos objetivos.

b) La ejecucidn de los servicios contratados se
plantearon en dos etapas, una preliminar de andlisis y de estructuracién; y otra de ejecucion,
que segun la cladusula 5° del contrato, quedaba a la determinacidén de Euroamérica.

¢) Al constituirse Tierra de Campeones S.A.,
se otorgd poder a Eurocamérica para representar a la sociedad a través de sus asesores
financieros y juridicos ante entes regulatorios pilblicos o privados relacionados con la
colocacién de acciones, lo cual incluia los servicios de la corredora para llegar a una oferta
publica de acciones, conforme las leyes y normativas vigentes aplicables.

d) En ese contexto, era Euroameérica quien
actuaba directamente con los interesados en suscribir acciones de Tierra de Campeones, como
también ante los medios de comunicacién. En ese sentido, la corredora debid haber actuado
diligentemente en el cumplimiento de la obligacién que asumidé con el Club, por lo que si
estaban efectuando una oferta publica de acciones, debid haber actuado al tenor la ley ya que
tenia todas las facultades para ello.

e} Agrega que si Euroamérica fue capaz de
incurrir -como ella misma seflala- en un error y éste es la Unica justificacion a sus descargos,
mal se podria sancionar al Club, cuyo Gnico error fue contratar los servicios de Euroamérica.

f)  Asi, sefiala, quedaria de manifiesto que el
Club hizo tedo lo posible por cumplir con la ley, razon por la cual si la Superintendencia
decidiera aplicar sanciones, éstas debieran sélo recaer en Euroamérica, quien asumié la gestion
y ejecucion integral del proyecto.

5.- Que, en lo que respecta a los descargos
presentados por Municipal Iquique, detallados en el considerando 4 de la presente Resolucion,
es preciso seftalar que:

Los argumentos expuestos no resultan suficientes
para desvirtuar el cargo formulado al Presidente de Municipal Iquique, toda vez que de los
antecedentes que obran en el expediente administrativo y que se han referido precedentemente,
se ha podido establecer que la sociedad que preside, efectu6é con la asesoria de Eurocamérica,
una invitacién publica para adquirir acciones de Tierra de Campeones, sociedad que al igunal
que sus valores, a la fecha de formulacién de cargos, no se encontraban inscritos en el Registro
de Valores de este Servicio.
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Tal conclusion no es dbice al hecho que, sin
perjuicio de haberse llevado adelante ¢l proceso con la asesoria de la corredora, la sociedad no
pudo abstraerse ni desconocer la informacién piblica que se difundié al respecto,
especialmente en la ciudad de Iquique, y que constituyd una genuina oferta piblica de valores
al tenor de la definicion del articulo 4° de la Ley N° 18.045, esto es, “la dirigida al piublico en
general o a grupos especificos de ésre”. Lo anterior resulta atin mas evidente cuando se reitera
en la pagina web de Municipal Iquique la invitacién para comprar acciones, no obstante haber
sido advertida previamente por la Superintendencia de que no iniciara la oferta o la
suspendiera, dado su posible caracter de publica.

En ese sentido, Municipal Iquique como
mandante en los términos del articulo 233 y siguientes del Cédigo de Comercio, es responsable
por la realizacion de actos que importan una oferta piblica de valores realizada respecto de una
sociedad que no se encuentra inscrita en el Registro de Valores, actividad que el mandatario se
encontraba facultado de realizar por cuenta de su mandante, conforme al contrato de prestacion
de servicios celebrado entre las partes. A mayor abundamiento, en el curso del procedimiento
quedd acreditado el compromiso que el Presidente de Municipal Iquique adquirié ante este
Servicio de inscribir tanto la sociedad como sus valores en el Registro respectivo, no siendo en
consecuencia atendible que alegue desconocimiento de los hechos constitutivos de oferta
publica de valores.

De esta forma, ha quedado fehacientemente
establecido que vulnerd el articulo 6° de la Ley N° 18.045, el cual sélo permite hacer oferta
piblica de valores cuando éstos y su emisor, hayan sido inscritos en e! Registro de Valores,
requisitos que en la especie y como ya se menciond, no fueron cumplidos.

6. Que, en atencion de lo antes expuesto, se
desprende que el Club Deportivo Municipal Iquique S.A.D.P. transgredi6é lo dispuesto en el
articulo 6 inciso primero de la Ley N° 18,045,

RESUELVO:

1.- Apliguese a Club Deportivo Municipal Iquique
S.A.D.P., sancién de multa a beneficio fiscal ascendente a U.F.500 (quinientas unidades de
fomento), por la infraccidén del articulo 6° inciso primero de la Ley N° 18.045.

2.- El pago de la multa debera efectuarse en la forma
prescrita en el articulo 30 del D.L. N° 3.538, de 1980.

3.- El comprobante de pago debera ser presentado a
esta Superintendencia para su visacién y control, dentro del plazo de cinco dias hébiles de
efectuado el pago.
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4.- Se hace presente que contra la presente
Resolucion procede el recurso de reclamacion establecido en el articulo 30 del D.L. N° 3.538,
el que debe ser interpuesto ante ¢l Juez de Letras en lo Civil que corresponda, dentro del plazo
de diez dias habiles contado desde la notificacion de la presente resolucién, previa
consignacion del 25% del monto total de la multa, en la Tesoreria General de la Republica. Sin
perjuicio del recurso de reposicion del articulo 45 del D.L. N° 3.538.

Anodtese, comuniquese vy archivese.

GUILLERMO LAR %
SUPERINTEND
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