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[REF.: APLICA SANCION DE MULTA A
ADMINISTRADORA FEN CAPITAL
SAA.

SANTIAGO, 16 DE ENERO DE 2020.

RESOLUCION EXENTA N° 558

VISTOS:

1) Lo dispuesto en el articulo 3 namero 10, 5, 37,
38, 52, 54, 55 y 67 del Decreto Ley (D.L.) N° 3.538 que crea la Comisién para el Mercado
Financiero; en el articulo 3 letra g), y 28 del D.L. N° 3538 de 1980, conforme a su texto vigente
hasta el 15 de enero de 2018; en el articulo 1° y en el Titulo Il de la Normativa Interna de
Funcionamiento del Consejo de la Comision para el Mercado Financiero, que consta en la
Resolucién Exenta N°3.100 de 2019; en el Decreto Supremo N° 1.207 del Ministerio de Hacienda
de 2017; y Decreto Supremo N° 437 del Ministerio de Hacienda de 2018.

2) Lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley N°
18.045; en los articulos 90 y 94 de la Ley que Regula la Administracion de Fondos de Terceros y
Carteras Individuales, contenida en el articulo primero de la Ley N° 20.712; y en el punto 2.1.2
de la Norma de Caracter General N° 364;

3) Lo dispuesto en la letra i) de la Norma de
Caracter General N° 426 de 2018;

CONSIDERANDO:

I. DE LOS HECHOS.

Esta Comision para el Mercado Financiero (en
adelante, “Comision” o “CMF”) reviso el cumplimiento de la Norma de Carécter General N° 364
de 2014 (en adelante NCG N° 364), que establece obligaciones de Informacion Continua a esta
Comision por parte de las entidades que conforme a lo establecido en el articulo 90 de la Ley que
Regula la Administracion de Fondos de Terceros y Carteras Individuales, contenida en el articulo
primero de la Ley N° 20.712, pueden administrar fondos de inversion privados, respecto de
ADMINISTRADORA FEN CAPITAL S.A. (en adelante también “Fen Capital”, la
“Administradora” o la “Sociedad”), constando que la sociedad no habia remitido la Informacion
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Continua, segun la forma y plazos establecidos en el punto 2.1.2 de la Norma de Caracter General
N° 364, que debid ser enviada dentro de los 5 primeros dias habiles de los tres meses siguientes
al periodo que informa, respecto de los siguientes periodos:

a) Informacion Continua correspondiente al periodo
de junio de 2017, que debid ser enviada a mas tardar con fecha 6 de octubre de 2017 y que a la
fecha no ha sido remitida a la CMF.

b) Informacién Continua correspondiente al periodo
de septiembre de 2017, que debid ser enviada a mas tardar con fecha 8 de enero de 2018 y que a
la fecha no ha sido remitida a la CMF.

c) Informacion Continua correspondiente al periodo
de diciembre de 2017, que debi6 ser enviada a mas tardar con fecha 6 de abril de 2018 y que no
fue remitida a la CMF en la forma y plazos establecidos en el punto 2.1.2 de la Norma de Carécter
General N° 364.

d) Informacién Continua correspondiente al periodo
de marzo de 2018, que debi6 ser enviada a mas tardar con fecha 9 de julio de 2018 y que no fue
remitida a la CMF en la forma y plazos establecidos en el punto 2.1.2 de la Norma de Carécter
General N° 364.

e) Informacion Continua correspondiente al periodo
de junio de 2018, que debio ser enviada a méas tardar con fecha 5 de octubre de 2018 y que no fue
remitida a la CMF en la forma y plazos establecidos en el punto 2.1.2 de la Norma de Caréacter
General N° 364.

1. DESARROLLO DEL PROCEDIMIENTO.

1.- Con fecha 6 de marzo de 2019, la Unidad de
Investigacion de esta Comision remitié por carta certificada, requerimiento de procedimiento
simplificado a ADMINISTRADORA FEN CAPITAL S.A. Lo anterior, de conformidad a los
articulos 54 y 55 del D.L. N° 3.538, y lo dispuesto en Norma de Caracter General N°426 de 10
de septiembre de 2018, que disponen que las infracciones a la normativa antes citada se someteran
a las reglas del procedimiento simplificado.

2.- En dicho requerimiento, se sefald6 a la
administradora requerida que, para el caso de admitir por escrito responsabilidad en los hechos
que configuran la infraccion descrita, se solicitaria al Consejo de la CMF la imposicion de una
sancion de 320 U.F.

3.- Con fecha 22 de marzo de 2019, la sociedad
requerida realiz6 una presentacion ante este Servicio, sefialando que no admitia responsabilidad
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por los hechos materia del requerimiento, aludiendo a un cumplimiento parcial de las obligaciones
materias de la Norma de Carécter General N°364.

4.- Por medio de Oficio Reservado Ul N° 427, de
fecha 10 de abril de 2019, la Unidad de Investigacion de esta Comision solicitd a la
Administradora la remision de todos los antecedentes que acreditaran el cumplimiento parcial
aludido, siendo remitidos por la sociedad mediante presentacion de fecha 16 de abril de 2019.

5.- Por medio de Oficio Reservado Ul N° 511, de
fecha 26 de abril de 2019, en virtud de lo dispuesto en el Parrafo 4° del Capitulo 1V de la Ley N°
19.880 y de la evaluacién de los antecedentes acompafiados por la sociedad, y en consideracion
de las circunstancias establecidas en el inciso segundo del articulo 54 del D.L. 3.538, la Unidad
de Investigacion procedio a una revision de oficio de la multa ofrecida en el Oficio Reservado
Ul N° 239, proponiendo, en caso de admitir responsabilidad dentro del plazo de 3 dias habiles,
una sancion ascendiente a 270 UF.

6.- No consta respuesta de la sociedad dentro del
plazo otorgado a la solicitud de asuncion de responsabilidad contenida en el Oficio Reservado Ul
N° 511 de fecha 26 de abril de 20109.

I1.1 FORMULACION DE CARGOS

En virtud de los hechos anteriormente descritos, y
de lo dispuesto en los articulos 1 inciso 3°, 22, 24 N° 1, 45 y 46 del Decreto Ley N° 3538, que
crea la Comision para el Mercado Financiero, mediante Oficio Reservado N° 736 de fecha 25 de
junio de 2019 (“Oficio de cargos™), la Unidad de Investigacion de esta Comision procedié a
formular cargos a la Administradora, por existir antecedentes que permitian sostener el
“incumplimiento a lo dispuesto en el numeral 2.12 de la Norma de Caréacter General N° 364 de
2014, por cuanto no remitio a este Servicio la informacion de los fondos bajo su administracion,
referida a los periodos finalizados al 30 de junio, al 30 de septiembre y al 31 de diciembre, todos
correspondientes al afio 2017 y, a los periodos finalizados al 31 de marzo y al 30 de junio del
ano 2018”.

11.2. OTROS ANTECEDENTES.

1.- Con fecha 4 de julio de 2019, la Administradora
presento sus descargos y ofrecié sus medios de prueba; decretdndose de acuerdo a lo previsto por
el articulo 56 nimero 3 del Decreto Ley N° 3.538, la apertura de un término probatorio de 10 dias
habiles, por medio del Oficio Reservado Ul N° 804 de 10 de julio de 2019 de 2019, que rola a
fojas 063 y siguientes del expediente administrativo. EI término probatorio vencio el dia 2 de
agosto de 20109.
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2.- Mediante Oficio Reservado Ul N°933 de fecha
12 de agosto de 2019, de conformidad con lo dispuesto en el inciso segundo del articulo 51 del
Decreto Ley N°3.538, habiéndose realizado todos los actos de instruccion y vencidos los términos
probatorios antes referidos, el Fiscal de la Unidad de Investigacion remitié al Consejo de la
Comision para el Mercado Financiero el Informe Final de Investigacién y el Expediente
Administrativo Sancionatorio, informando el estado de éste y su opinion fundada acerca de la
configuracion de las infracciones imputadas a los Investigados.

3.- Mediante Oficio Reservado N° 31816 de 7 de
octubre de 2019, este Servicio citd a la administradora a audiencia para que formulara las
alegaciones que estimara pertinentes ante el Consejo de la Comisidn, en cumplimiento de lo
dispuesto por el articulo 52 del Decreto Ley N° 3538, que crea la Comision para el Mercado
Financiero, la que se celebrd el dia 17 de octubre de 2019 a las 11:25 horas en dependencias de
esta Comision.

4.- Con fecha 2 de diciembre de 2019, mediante
Oficio Reservado N° 37.995, esta Comision inform6 a la Administradora que se prorrogaba el
plazo de 75 dias héabiles para dictar la resolucion sancionatoria, establecido en el articulo 52 del
D.L. N° 3.538, por 75 dias habiles adicionales.

I11. NORMATIVA APLICABLE.

1.- Articulo 90 de la Ley que Regula la
Administracion de Fondos de Terceros y Carteras Individuales, contenida en el articulo
primero de la Ley N° 20.712, dispone que: “Los fondos privados podran ser administrados por
las administradoras de fondos fiscalizados por la Superintendencia a que se refiere esta ley, o
por sociedades an6nimas cerradas que deberan estar inscritas en el registro de entidades
informantes que lleva la Superintendencia, de conformidad a lo dispuesto en el articulo 7° de la
ley N° 18.045, y quedaran sujetas a las obligaciones de informacién que ésta establezca mediante
norma de caréacter general.

En este ultimo caso, en el nombre de esas
sociedades anonimas cerradas y en cualquier documentacion que emitan, no podran utilizar la
expresion "administradora general de fondos".

2.- Articulo 94 de la Ley que Regula la
Administracién de Fondos de Terceros y Carteras Individuales, contenida en el articulo
primero de la Ley N° 20.712, que dispone que: “La administradora debera presentar a la
Superintendencia, en la forma y plazos que ésta determine, la siguiente informacion referida a
los fondos de inversion privados que administre:

a) Identificacion del fondo y de los participes de éste.
b) Monto de los aportes.
c) Valor de los activos.
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Sin perjuicio de lo establecido en el articulo 84, la
Superintendencia podra requerir toda la informacion que sea necesaria para determinar si los
fondos privados cumplen las condiciones que los hacen regirse por las normas de los fondos
fiscalizados, si dan cumplimiento a las obligaciones del articulo 93 o para supervisar las
operaciones que éstos hacen con aquellos, esto Ultimo, en caso de fondos administrados por la
misma administradora o los relacionados a ésta”.

3.- Punto 2.1.2 de la Norma de Caracter General
N° 364 de 2014, dispone que: “Las entidades que, conforme a lo establecido en el articulo 90 de
la ley N° 20.712, pueden administrar fondos de inversion privados, deberan remitir, mediante el
envio a través del médulo SEIL (Sistema de Envio de Informacidon en Linea) del sitio Web de esta
Superintendencia y conforme a la Ficha Técnica correspondiente, la siguiente informacion por
cada fondo administrado:

a) Denominacion del fondo de inversion privado y Rol Unico Tributario, segin lo dispuesto en
el Articulo N° 86 de la Ley N° 20.712.
b) Listado de participes, con indicacion de:

- RUT, nimero de pasaporte u otro tipo de identificacion.

- Nombre completo.

- Monto total de la participacion individual de la entidad o persona, expresado en pesos
chilenos al momento de célculo.

- Namero total de cuotas de la entidad o persona.
¢) Valor de los activos y pasivos del fondo, expresado en pesos chilenos al momento de su célculo,
indicando los principales criterios contables empleados para la determinacién de ese valor.

Esta informacion debe estar referida al dltimo dia
del mes del trimestre que informa, este es al 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de
diciembre de cada afio, y ser remitida dentro de los 5 primeros dias habiles de los tres meses
siguientes al que informa”.

IV. DESCARGOS Y ANALISIS
IV.1. Descargos.

Con fecha 4 de julio de 2019, la defensa de
Administradora Fen Capital S.A. formul6 descargos sefialando que la sociedad, fue inscrita como
Administradora de Fondos de Inversidn Privados en el Registro de Entidades Informantes de la
Superintendencia de Valores y Seguros, hoy Comisién para el Mercado Financiero, con fecha 6
de octubre del afio 2015.
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Reconoce gue no se entregd la informacion continua
correspondiente a los periodos de junio, septiembre y diciembre del afio 2017, asi como también
la referida a marzo y junio del afio 2018 de la forma descrita y dispuesta por la NCG N° 364. Sin
embargo, indica que existi6 un cumplimiento alternativo, dado que la informacion
correspondiente a diciembre del afio 2017, y marzo y junio del afio 2018, se encontraria
efectivamente en poder de la Comision para el Mercado Financiero segun se indica a
continuacion.

IV.1.1. Sobre el cumplimiento alternativo
respecto de algunos de los periodos fiscalizados:

Indica que con fecha 10 de julio del afio 2018 a las
20:55:20, enviado bajo el cddigo de usuario 915CQX574, la Administradora emitid respuesta al
Oficio N° 17.314 de esta CMF, con la informacion de los fondos administrados correspondiente
al periodo de diciembre del afio 2017.

Agrega que, tal como se le hizo presente al Fiscal de
la Unidad de Investigacion, dentro del contexto de las actuaciones previas al inicio del
procedimiento simplificado, se intentd enviar en reiteradas oportunidades la informacion continua
del periodo correspondiente a marzo y junio del afio 2018, por el mismo codigo indicado
anteriormente, envidndose una serie de consultas ante la imposibilidad de subir los archivos a la
plataforma del sistema SEIL, tal como lo exige la Norma de Caréacter General N° 364.

Bajo este contexto, indica que se enviaron una serie
de correos electrénicos y se mantuvo interacciones con personal de la CMF, enviandole la
informacién correspondiente a los periodos ya sefialados, a través de la direccion electronica
jmarin@fenventures.com, los que fueron remitidos a la casilla electrénica noresponder@svs.cl,
dada la imposibilidad de contactarse con alguna persona o area perteneciente a la CMF vy, en
consideracion a que la plataforma SEIL impedia concluir el envio de la informacion de los
periodos ya sefialados.

Concluye indicando que, si bien es efectivo que a
esta fecha no consta en el sistema SEIL la informacion de los mencionados periodos, no es menos
cierto que ha existido la intencion de la Administradora de hacer llegar la informacion continua
al regulador, lo que se puede corroborar con las respuesta de los oficios, en las consultas
efectuadas por escrito a la CMF vy a los reiterados llamados telefénicos dirigidos a la mesa de
ayuda, solicitando respuesta a las consultas enviadas, tanto en forma escrita como verbal. De igual
forma sefiala que, se realizaron consultas a través del portal ciudadanos de la CMF por José
Ignacio Marin Fonseca, asi como también por la plataforma SEIL, por medio del cddigo de
usuario 915CQX574 y por medio de la casilla electrénica jmarin@fenlabs.cl, ambas perteneciente
a don José Ignacio Marin Fonseca, testigo ofrecido por la Administradora y abogado interno de
la misma, segun su declaracion de fecha 02 de agosto de 2019.

Av. Libertador Bemardo
O'Higgins 1449, Piso 1°
Santiago - Chile
Fono: (56 2) 2617 4000
Casilla 2167 - Correo 21
www.cmfchile.cl



oM
PARA ¢

MERCADO

C1F

AI1SION
[

FINANTIERO

IV.1.2. Circunstancias a considerar para efectos
de determinacién de sancién por parte de la CMF.

La defensa sefiala que, en el articulo 54 de la Ley
N° 21.000-aludiendo al D.L. N°3.538, que Crea la Comisién para el Mercado Financiero-,
especificamente en su numeral dos del inciso segundo, se establece que, al momento de aplicar
una sancién a un ente regulado por la CMF, se debera considerar si el supuesto infractor hubiere
sido sancionado con anterioridad, sin perjuicio, ademas, de lo dispuesto en el articulo 38 de esa
misma norma, que determina el rango y monto especifico de las multas.

En ese orden de ideas, la defensa indica que a pesar
de no haber cumplido formalmente la entrega de la informacién requerida dentro de los plazos
establecidos por la NCG N° 364, este incumplimiento no reviste mayor gravedad, por cuanto se
intent6 enviar la informacion a través de distintos canales a la CMF, contando esta entidad en
todo momento, con la informacion que se requiere enviar a través de la plataforma SEIL, ademas
de indicar que el listado de los aportantes ha estado siempre disponible, teniendo ademas presente
la naturaleza no liquida del fondo que se encuentra compuesta mayoritariamente por
inversionistas calificados o profesionales.

Por otra parte, la defensa alega que no ha
experimentado beneficio econémico alguno producto de la infraccidén, como asimismo argumenta
gue, con este incumplimiento, no se ha producido dafio alguno al mercado o a los inversionistas
del fondo, como tampoco a la fe publica.

Indica que, durante todo el periodo investigado, esa
administradora de fondos de inversién privados, ha estado llana y ha hecho esfuerzos por cumplir
con sus obligaciones para con la CMF, lo que puede ser corroborado por las numerosas diligencias
y actividades desarrolladas con el objetivo de reportar y subsanar, de la mejor forma posible, ante
las dificultades técnicas experimentadas.

En otro orden de ideas, la defensa de la
Administradora indica que no ha sido objeto de sanciones previas a las normas que ordenan
cumplir con su calidad de informante ante este CMF, y afiade que su capacidad econémica es muy
limitada, tal como lo indican y corroboran los estados financieros de la misma, que se ha puesto
a disposicion en esta fiscalizacion, agregando que se desenvuelve en la industria del venture
capital, administrando fondos de inversiébn que generen impactos sociales y ambientales
positivos, ademas de retornos financieros, y que, debido al tamafio de esa incipiente industria, ha
debido operar con pérdidas durante cinco afios, situacion que ha tenido que ser soportada por sus
SOCios.

La defensa de la Administradora concluye
indicando que, en todo momento ha colaborado con la presente investigacion, aportando los
antecedentes que se le han requerido y a su vez, respondiendo a las solicitudes, Ilamadas
telefonicas y reuniones presenciales con la Unidad de Investigacién de la CMF.
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1V.1.3. Medios de prueba:

Habiéndose abierto un término probatorio de 10
dias mediante Oficio Reservado Ul N° 804 de fecha 10 de julio de 2019, la formulada de cargos
presentd los siguientes medios de prueba:

Prueba Testimonial:

El dia 02 de agosto de 2019, prestd prueba
testimonial, ante la Unidad de Investigacion, el testigo José Ignacio Marin Fonseca, abogado
interno de la Administradora, quien declard lo siguiente:

"Entré a trabajar a una empresa que se llama Fen
Labs que era una empresa coligada (relacionada) con Fen Capital, luego de aquello cerr6 la
empresa y quedé trabajando para la Administradora Fen Capital S.A. Entré el afio 2017 a Fen
Labs. Desde que estoy en Fen Capital me desempefio como abogado interno”.

“La informacion de diciembre del afio 2017, fue
enviada por el sistema, pero en formato PDF, que fue recepcionada por el Sistema. No aparece
como enviada porgue fue enviada en forma alternativa. Existe un oficio que fue respondido a
través del sistema, “respuesta oficio™ que fue entregada en este formato PDF, no en el formato
SEIL (XML). Con respecto de los deméas periodos fueron informados por medio de correo
electrénico a la casilla noresponder@svs.cl. Dado la imposibilidad de entregar la informacién
se entregd por esta via. La fecha de la entrega de los demas periodos fue octubre y noviembre
del afio 2018."

"La razon por la cual fue enviada mediante correo
electrénico, es debido a la imposibilidad de subir la informacion al sistema SEIL, porgue el
formato XML, indica un error y al presentarse ese problema el sistema no me deja continuar.
Intenté comunicarme con el personal integrante de la CMF del drea “TI”, tanto telefonicamente
como presencialmente, lo cual no se me permitié y, es por esa razon, que tuve que responder al
mail “no responder" con quienes mantenia comunicacion. Las fechas son de octubre y noviembre
del afio 2018 y, esos correos contienen los periodos de marzo y junio del 2018 que fueron
enviados. La administradora ha estado disponible y Illana para colaborar con la investigacion,
aportando todos los antecedentes al efecto."”

Prueba Documental:
Fue acompafada la siguiente prueba documental:

1.- Copia de la respuesta de la Administradora Fen
Capital S.A. al Oficio N° 17.314 de la CMF, enviado con fecha 10 de julio del afio 2018, enviado
por el cédigo de usuario 915CQX574 y que consta a fojas 26 del expediente.
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2.- Copia de comprobante de recepcidn de respuesta
a Oficio N° 17.314 de fecha 10 de julio del afio 2018, enviado por el codigo de Usuario
915CQX574, a fojas 28 del expediente administrativo.

3.- Copia de cadena de correos electronicos de fecha
31 de octubre del afio 2018 entre el sefior José Ignacio Marin Fonseca y la casilla de correo
electrénico de "noresponder@svs.cl”, solicitando ayuda para la validacion de archivo . XML, y
en el cual se acompario la informacidn continua relativa a los periodos 31 de marzo y 31 de junio
del afio 2018, con consecuentes reiteraciones de fechas 5y 12 de noviembre del mismo afio 2018.
Todo a fojas 29 a 32 del expediente administrativo.

4.- Copia de correo de fecha 10 de diciembre del afio
2018 entre el sefior José Ignacio Marin Fonseca y la casilla de correo electronico
"noresponder@cmfchile.cl”, relativo a consulta efectuada a través de plataforma CMF Chile, a
fojas 49 del expediente.

5.- Copia de correo de fecha 14 de diciembre del afio
2018, entre el sefior José Ignacio Marin Fonseca y la casilla de correo electrénico
"noresponder@cmfchile.cl”, que contiene respuesta a consulta efectuada a través del sitio CMF
Chile, a fojas 56 del expediente.

6.- Estados financieros de Fen Capital S.A. a marzo
del afio 2019 y que consta a fojas 50 del expediente.

Solicitud de diligencias:

La defensa de Fen Capital solicité a la CMF, la
pericia en sus sistemas informaticos, tanto de la plataforma de consulta SEIL como de la
plataforma de consulta de ciudadanos, la revision y aporte al procedimiento de las consultas,
antecedentes y otros que hubieren sido requeridos por el cddigo de usuario 915CQX574 y por las
cédulas de identidad 18.666.183-4 y 15.644.654-8, para efectos de verificar los dichos de la
Administradora, en cuanto a utilizar medios alternativos de envio de informacion, en relacion a
los medios de envio dispuestos en la NCG N° 364.

En Oficio Reservado Ul N° 805 de fecha 11 de julio
de 2019, se solicit6 por parte del Fiscal de la Unidad de Investigacion, la diligencia propuesta por
la defensa de la Administradora, requiriéndole, a la Division de Informatica de esta CMF, que
informara las consultas y antecedentes que hubieran sido requeridos por el cddigo de usuario
915CQX574. Con fecha 18 de julio de 2019, se recibio oficio reservado N° 374 del Intendente de
Administracion General de la CMF, sefialando lo siguiente:

“En respuesta a su oficio reservado Ul N° 805 envio
un CD que contiene los antecedentes que se encuentran ingresados al Sistema de Gestion
Documental y al sistema SEIL de esta Comision, que corresponde a la entidad Administradora
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Fen Capital S.A." En dicho registro, se verifica que, con fecha 10 de julio del afio 2018, se envio
respuesta oficio N° 17.314 (correspondiente Unicamente al periodo diciembre del afio 2017) sobre
fondos de inversion privados. Sin perjuicio de lo anterior, es importante sefialar que, el envio de
la informacidn correspondiente al periodo de diciembre del afio 2017, fue realizada en un formato
distinto al requerido y fuera del plazo establecido por la NCG N° 364, toda vez que, en este
sentido, la administradora formulada de cargos, tuvo hasta "los 5 primeros dias hébiles de los tres
meses siguientes al que informa", esto es, tuvo hasta el 6 de abril del afio 2018 para hacer envio
de la informacidn continua correspondiente a diciembre del 2017, lo anterior, de acuerdo al inciso
final del articulo 2.1.2 de la Norma ya citada precedentemente.

Adicionalmente, la defensa solicit6 a la CMF
informar y exhibir copia de los correos recibidos, para efectos de verificar los dichos de la
Administradora, en cuanto a utilizar medios alternativos de envio de informacién, en relacion a
los medios de envio dispuestos en la NCG N° 364. En razén de lo anterior, mediante Oficio
Reservado Ul N° 846 de fecha 22 de julio de 2019, el Fiscal de la Unidad de Investigacion, solicit6
al Intendente de Administracion General de esta CMF, que informara la existencia y contenido
de correos enviados a las casillas “noresponder@cmfchile.cl” y “noresponder@svs.cl”.

Con fecha 25 de julio del 2019, se recibié Oficio
Reservado N° 392 del Intendente de Administracién General de la CMF, sefialando:

1.- "Se realizaron bulsquedas en la plataforma de
Archive de correos, con filtros con los siguientes criterios: correos “@fventures.com” y
“@fenlabs.cl” que hayan sido enviados a casillas “noresponder@cmfchile.cl” 'y
“noresponder@svs.cl ”. No se encontraron resultados. Se adjunta print de pantalla N° 1."

2.- "Se realizaron basquedas complementarias, de
correos enviados desde casillas “@fenlabs.cl”y “@fventures.com” a correos “@svs.cl”, cuyos
resultados se muestran en print de pantalla N° 2 adjunto.”. Respecto de este punto, de acuerdo a
lo informado en print de pantalla N° 2, solo se encontraron correos electronicos correspondientes
al afio 2016 en las casillas consultadas.

IV.2. Analisis de los descargos.

Que, en primer lugar, conforme al mérito de lo
expuesto, consta que Fen Capital no ha controvertido los hechos que motivaron el presente
procedimiento administrativo sancionatorio, ni su caracter de incumplimientos normativos. Por
el contrario, ha optado por reconocer los hechos que fundaron la formulacion de cargos, es decir,
que no fue enviada la informacion continua correspondiente a los periodos de junio, septiembre
y diciembre del afio 2017, asi como también la referida a marzo y junio del afio 2018, de la forma
descrita y dispuesta por la NCG N° 364.
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IV.2.1. Sobre el cumplimiento alternativo
respecto de algunos de los periodos fiscalizados.

Cabe sefalar que respecto de los periodos de junio
y septiembre de 2017, la administradora no formula descargos ni acredita el envio de la
informacién. No obstante, sefial6 que, respecto de su obligacion de envio de informacion continua
correspondiente a los periodos de diciembre del afio 2017, y marzo y junio del 2018, habria
efectuado un cumplimiento alternativo.

En este sentido, respecto del periodo
correspondiente a diciembre del afio 2017, la Administradora alega que la informacién habria sido
enviada a través del sistema SEIL, pero en otro formato (PDF y no XML) y fuera del plazo
dispuesto en la NCG N° 364, ya que la informacidn habria sido enviada a través del sistema SEIL
el 10 de julio de 2018, pese a que el plazo de entrega era el 6 de abril del mismo afio. Por otra
parte, respecto de los periodos de marzo y junio de 2018, no se pudo acreditar el ingreso de la
informacién en los términos requeridos por la normativa citada.

Corresponde hacer presente que, de acuerdo a la
normativa vigente, la Gnica forma de remitir a este Servicio la informacion continua que establece
la NCG N° 364, y, por lo tanto, el debido cumplimiento de la obligacion dispuesta en la
mencionada Norma, es por medio de la plataforma SEIL, y dentro de los plazos establecidos, no
existiendo en la mencionada normativa, ninguna excepcion o medio alternativo de cumplimiento.
Ello consta expresamente en el punto 2.1.2 de la Norma de Caracter General N° 364, que dispone:
“Las entidades que, conforme a lo establecido en el articulo 90 de la ley N° 20.712, pueden
administrar fondos de inversion privados, deberan remitir, mediante el envio a través del médulo
SEIL (Sistema de Envio de Informacion en Linea) del sitio Web de esta Superintendencia y
conforme a la Ficha Técnica correspondiente, la siguiente informacion por cada fondo
administrado (...).”

De esta forma, conforme se ha acreditado con los
antecedentes del expediente administrativo, lo cierto es que no se dio cumplimiento a lo dispuesto
en la NCG N° 364 en tiempo y forma, lo que se encuentra reconocido por la compafiia en sus
descargos, por lo que se rechazara el descargo alegado.

IV.2.1. Sobre las circunstancias a considerar
para efectos de determinacion de sancién por parte de la CMF.

Respecto de las circunstancias sefialadas en el
articulo 54 del D.L. N° 3.538 que deben considerarse para efectos de determinar la sancion
aplicable en el contexto de un procedimiento simplificado, como los elementos a considerar para
la determinacion del rango y del monto especifico de las multas impuestas por este Servicio
dispuestas en el articulo 38 de la misma normativa, se haré referencia en el acépite siguiente.
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V. DECISION.

1. Que, para efectos de la presente resolucion
corresponde tener presente la importancia del envio de la informacion continua al que estan
sujetas las administradoras de fondos de inversién privado, toda vez que la informacion que debe
remitirse conforme a la normativa vigente, permite a este Servicio contar con informacion
oportuna respecto de los fondos de inversidn privados objeto de la administracion de este tipo de
sociedades, sus participes y valor de activos y pasivos del fondo. Asi, al no presentar esta
informacién, o al no remitirla de forma oportuna, se incumple con instrucciones de entrega de
informacioén requerida por la Comisién para los fines del articulo 94 de la Ley que Regula la
Administracién de Fondos de Terceros y Carteras Individuales, informacion que permite
considerar si tales fondos cumplen las condiciones que los hacen regirse por las normas de los
fondos de inversion fiscalizados.

2. Que, el Consejo de la Comision para el Mercado
Financiero ha considerado y ponderado todas las presentaciones, antecedentes y pruebas
contenidos y hechos valer en el Procedimiento Sancionatorio, llegando al convencimiento que,
en la especie, se ha verificado respecto de ADMINISTRADORA FEN CAPITAL S.A la
siguiente infraccion:

“incumplimiento a lo dispuesto en el numeral 2.1.2
de la Norma de Caracter General N° 364 de 2014, por cuanto no remitié a este Servicio la
informacién de los fondos bajo su administracion, referida a los periodos finalizados al 30 de
junio, al 30 de septiembre y al 31 de diciembre, todos correspondientes al afio 2017 vy, a los
periodos finalizados al 31 de marzo y al 30 de junio del ario 2018

3. Que, en razon de lo dispuesto en la letra i) de la
Norma de Caracter General N° 426 de 2018, que determina las infracciones de menor entidad que
seran sometidas al procedimiento simplificado, resulta aplicable a este caso el procedimiento
simplificado regulado en el Péarrafo 3° del Titulo IV del Decreto Ley N° 3.538 de 1980.

4. Que, se debe considerar que la Norma de Caracter
General N° 426 de 2018 agrega a estos efectos:

“Para efectos de la presente normativa, sera
considerado incumplimiento en las obligaciones de informacion el hecho de no haber sido
difundida a inversionistas o al pablico en general o no haber sido remitida a este Servicio en la
formay plazos establecidos para ello, como también el envio, remision o difusion de informacién
incompleta, inexacta o que no cumpla con los requisitos contemplados en la normativa pertinente.

El rango de sanciones que el Consejo de la
Comision podra aplicar a las infracciones antes sefialadas como resultado del proceso
sancionatorio instruido al efecto se extendera desde la censura hasta multa por un maximo de
700 unidades de fomento, teniendo en consideracion las circunstancias a que se refieren los
articulos 38 y 54 del Decreto Ley N° 3.538".
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5. Que, para determinar el monto de la sancién que
se resuelve aplicar, ademés de la consideracién y ponderacién de todos los antecedentes incluidos
y hechos valer en el procedimiento administrativo, el Consejo de la Comision para el Mercado
Financiero ha tenido en consideracion los parametros gque establece la legislacién aplicable a este
procedimiento administrativo, especialmente:

i La gravedad de la infraccion, en el sentido de
gue las conductas sancionadas significan que tanto este Servicio, como el publico en general, no
cuentan con toda la informacion requerida normativamente respecto de los fondos privados que
administran estas sociedades, en consideracion a las caracteristicas propias de este tipo de fondos,
como tampoco sobre el cumplimiento del objetivo de las sociedades administradoras de fondos
privados.

ii. Que no hay antecedentes que den cuenta que
la sociedad haya obtenido un beneficio econémico con motivo de la infraccion.

iii.  Si bien no hay antecedentes que den cuenta
de dafio causado al correcto funcionamiento del mercado, las infracciones imputadas implican un
riesgo al impedir que se cuente con toda la informacion necesaria para la toma de decisiones,
considerando que se trata de fondos privados no sujetos a la fiscalizacién de esta Comisian.

iv.  En cuanto a la capacidad econdmica del
infractor, la administradora es una sociedad anénima cerrada, que no estd obligada a enviar
informacién sobre su situacién financiera a este Servicio, de modo que no se cuenta con
informacién sobre la capacidad econdémica.

Sin embargo, los estados financieros acompafiados
por la entidad al presente procedimiento, dan cuenta de:

PATRIMONIO Al 31 de marzo de 2019
Capital Social $ 319.850.893
Sobre Precio Acciones 8.022.766
Resultado Acumulado ${274.285.350)
Resultado Ejercicio $(32.929.295)
PATRIMONIO NETO $20.659.014

v. Este Servicio ha sancionado previamente a
sociedades andnimas administradoras de fondos de inversion privados por infracciones a
obligaciones de envio de informacion continua. Conforme con lo anterior, la Resolucion N° 5051
de 8 de agosto de 2019, sanciond a diversas administradoras por infraccion a la Norma de Caracter
General N° 364. Dentro de las entidades sancionadas figuran las siguientes, que infringieron su
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obligacion de envio de informacion para 5 periodos, las que a diferencia de Fen Capital,
asumieron responsabilidad por las infracciones imputadas en el correspondiente procedimiento.
Las entidades y las sanciones son los siguientes:

ADMINISTRADORA SANCION
ARGO CAPITAL PARTNERS S.A. 300 UF
GESTION FINANCIERA Y ASESORIA ALTA CIMA S.A 320 UF

vi.  Que, ademas se tiene presente que la sociedad
infractora no admiti6 su responsabilidad en los hechos materia del procedimiento, no obstante
reconocer los incumplimientos que se le imputan y los hechos que los fundan.

vii. Que para la determinacién de la sancién a
aplicar fueron consideradas las circunstancias previstas en el inciso segundo del articulo 54 del
D.L. N° 3.538 que crea la Comision para el Mercado Financiero, esto es, que los incumplimientos
detectados no fueron subsanados dentro de los 30 dias siguientes a su notificacion y que el
infractor no ha sido sancionado previamente por esta Comision.

6. Que, en virtud de todo lo anterior y las
disposiciones sefialadas en los vistos, el Consejo para el Mercado Financiero, en Sesidn
Ordinaria N°166, de 16 de enero de 2020, con la asistencia de su Presidente don Joaquin Cortez
Huerta y sus Comisionados dofia Rosario Celedon Forster, don Kevin Cowan Logan y don
Mauricio Larrain Errazuriz, dicté esta Resolucion.

EL CONSEJO DE LA COMISION PARA EL
MERCADO FINANCIERO, POR LA UNANIMIDAD DE LOS COMISIONADOS
JOAQUIN CORTEZ HUERTA, ROSARIO CELEDON FORSTER, KEVIN COWAN LOGAN
Y MAURICIO LARRAIN ERRAZURIZ, RESUELVE:

1. Aplicar a ADMINISTRADORA FEN
CAPITAL S.A. lasancion de multa, a beneficio fiscal, ascendente a 300 Unidades de Fomento,
pagaderas en su equivalente en pesos a la fecha efectiva de su pago, por infraccién a lo dispuesto
en el punto 2.1.2 de la Norma de Caracter General N° 364.

2. Remitase al sancionado, copia de la
presente Resolucion, para los efectos de su notificacion y cumplimiento.

3. El pago de la multa cursada debera
efectuarse en la forma prescrita en el articulo 59 del Decreto Ley N° 3.538 de 1980.

4. El comprobante de pago debera ser
ingresado en las oficinas de esta Comisién para su visado y control, dentro del plazo de cinco dias
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hébiles de efectuado el pago. De no remitirse dichos comprobantes, la Comision informara a la
Tesoreria General de la Republica que no cuenta con el respaldo de pago de las presentes multas,
a fin que ésta efectue el cobro de las mismas.

5. Se hace presente que contra la presente
Resolucién procede el recurso de reposicion establecido en el articulo 69 del Decreto Ley N°
3.538 de 1980, el que debe ser interpuesto ante la Comision para el Mercado Financiero, dentro
del plazo de 5 dias habiles contado desde la notificacion de la presente resolucidn, y el reclamo
de ilegalidad dispuesto en el articulo 71 del D.L. N° 3.538 el que debe ser interpuesto ante la
lustrisima Corte de Apelaciones de Santiago dentro del plazo de 10 dias h&biles computado de
acuerdo a lo establecido en el articulo 66 del Codigo de Procedimiento Civil, contado desde la
notificacién de la resolucién que impuso la sancién, que rechazo total o parcialmente el recurso
de reposicion o desde que ha operado el silencio negativo al que se refiere el inciso tercero del
articulo 69.

Anotese, notifiquese, comuniquese y archivese.

16-01-2020

X .l(l‘\l{;‘lL:.‘(hl‘::(‘lll‘J, NULRTA X

PRESIDENTE COMISIONADO

Firmado por: Joaquin Indalicio Cortez Huerta Firmado por: Kevin Noel Cowan Logan
17-01-2020 17-01-2020
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COMISIONADO COMISIONADO

Firmado por: Rosario Celedon Forster Firmado por: Mauricio Larrain Errazuriz
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