COMISION
PARA EL MERCADO

CIF

FINANCIERO
RESOLUCION EXENTA: 3453
Santiago, 15 de abril de 2024
REF.: APLICA SANCION A INVERCAP S.A.
VISTOS:
1. Lo dispuesto en los articulos 3° N°1, 5, 20 N°4, 36, 38, 39 y 52 del Decreto Ley N°3.538,

que crea la Comision para el Mercado Financiero (“DL 3538”); en el articulo 1° y en el Titulo llI
de la Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo de la Comisién para el Mercado
Financiero, que consta en la Resolucién Exenta N°7359 de 2023; en los Decretos Supremos del
Ministerio de Hacienda N°1.430 de 2020, N°478 de 2022 y N°1.500 de 2023.

2. Lo dispuesto en el articulo 5° de la Ley N°18.045, Ley de Mercado de Valores (“Ley
18.045” 0 “LMV”).

3. Lo dispuesto en la Norma de Caracter General N°30, que Establece normas de
inscripcion de valores de oferta publica en el Registro de Valores; su difusidn, colocacion y
obligaciones de informacién consiguientes (“NCG 30”).

4, Lo dispuesto en la Circular N°1924, que establece el Envio de los Estados Financieros
XBRL (“Circular 1924”).

CONSIDERANDO:

I. DESARROLLO DE LA INVESTIGACION.

I.1. ANTECEDENTES GENERALES.

1. Mediante Oficio Reservado N°35.409 de fecha 5 de mayo de 2022; Oficio Reservado
N°80.056 de fecha 21 de octubre de 2022; Oficio Reservado N°46.521 de fecha 22 de mayo de
2023; y, Oficio Reservado N°98.248 de fecha 3 de noviembre de 2023 (“Denuncias”), la Direccion
General de Supervision de Conducta de Mercado (“DGSCM”) presentd una denuncia interna
ante el Fiscal de la Unidad de Investigacion (“Fiscal” o “Ul”), por infracciones al deber de las
entidades con valores inscritos en el Registro de Valores de remitir dentro de plazo, informacion
financiera continua a la Comisidon para el Mercado Financiero (“CMF” o “Comisién”) de
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conformidad con lo dispuesto en la NCG 30 y la Circular 1924, en contra de Invercap S.A.

(“Investigada”, “Invercap” o “Sociedad”).

2. Mediante Resolucidon Ul N°55 de fecha 30 de noviembre de 2023, el Fiscal inicié una
investigacion a efectos de determinar si los hechos denunciados podian ser constitutivos de
alguna infraccién.

1.2. HECHOS.

Que, de los antecedentes recabados por el Fiscal durante la investigacion, se determinaron los
siguientes hechos:

1. Invercap S.A., Rut 96.708.470-0, es una sociedad andnima abierta, emisora de valores,
sujeta a la fiscalizacién de esta Comisién.

2. Invercap S.A. infringié su deber de remitir el archivo XBRL de los estados financieros,
dentro de los plazos exigidos por la NCG 30, para los siguientes periodos:

a. Periodo finalizado al 30 de septiembre de 2021, que debid ser ingresado a esta Comisién
a mas tardar, en el plazo de sesenta dias contados desde la fecha de cierre del respectivo
trimestre calendario y, que fue remitido a esta CMF fuera de los plazos exigidos por la NCG 30.

b. Periodo finalizado al 31 de marzo de 2022, que debid ser ingresado a esta Comision a
mas tardar, en el plazo de sesenta dias contados desde la fecha de cierre del respectivo trimestre
calendario y, que fue remitido a esta CMF fuera de los plazos exigidos por la NCG 30.

c. Periodo finalizado al 30 de septiembre de 2022, que debid ser ingresados a esta
Comision a mas tardar, en el plazo de sesenta dias contados desde la fecha de cierre del
respectivo trimestre calendario y, que fue remitido a esta CMF fuera de los plazos exigidos por
la NCG 30.

d. Periodo finalizado al 31 de diciembre de 2022, que debid ser ingresado a esta Comisién
a mas tardar, en el plazo de noventa dias contados desde la fecha de cierre del respectivo
ejercicio y, que fue remitido a esta CMF fuera de los plazos exigidos por la NCG 30.

e. Periodo finalizado al 31 de marzo de 2023, que debid ser ingresado a esta Comision a
mas tardar, en el plazo de sesenta dias contados desde la fecha de cierre del respectivo trimestre
calendario y, que fue remitido a esta CMF fuera de los plazos exigidos por la NCG 30.
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INVESTIGACION.

1.3. ANTECEDENTES RECOPILADOS DURANTE LA

Que, durante la investigacidn, el Fiscal aparejo al Procedimiento Sancionatorio los
siguientes antecedentes:

1. Oficio Ordinario N°35.409 de fecha 5 de mayo de 2022 de la DGSCM.

2. Oficio Ordinario N°80.056 de fecha 21 de octubre de 2022 de la DGSCM.
3. Oficio Ordinario N°46.521 de fecha 22 de mayo de 2023 de la DGSCM.

4, Oficio Ordinario N°98.248 de fecha 3 de noviembre de 2023 de la DGSCM.

Il. DESARROLLO DEL PROCEDIMIENTO.

I.1. CARGO FORMULADO.

Que, en mérito de los antecedentes precedentemente consignados, el Fiscal formuld
cargos a Invercap S.A. mediante Oficio Reservado Ul N°1582 de fecha 28 de diciembre de 2023,
en los siguientes términos:

“De los hechos expuestos en el acdpite | del presente oficio, en relacion a las obligaciones
normativas referidas en el acdpite Il, esta Unidad de Investigacion estima que existen
antecedentes que permiten fundadamente establecer que, en la especie, la SOCIEDAD INVERCAP
S.A. no ha remitido a la Comision para el Mercado Financiero, el archivo XBRL de los estados
financieros para los ejercicios indicados, de acuerdo a la Norma de Cardcter General N° 30 de
fecha 10 de noviembre de 1989, la Norma de Cardcter General N° 431, de fecha 12 de febrero de
2019; el punto IV de la Circular N° 1924, de fecha 24 de abril del 2009, acerca del envio de los
estados financieros XBRL y las instrucciones impartidas por el Oficio Circular N° 809, de 15 de
octubre de 2013, referente al envio de informacion financiera en sus distintos formatos a este
Servicio para los periodos previamente referidos.

En virtud de lo anterior, se formulan cargos a la SOCIEDAD INVERCAP S.A. por cuanto
no dio cumplimiento a la normativa vigente y sefialada precedentemente.”.

1.2. ANALISIS DEL OFICIO DE CARGOS.

Que, el analisis del Fiscal contenido en el Oficio de Cargos fue del siguiente tenor:
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1. “Dentro de las obligaciones que detenta este Servicio, se encuentra la de velar por que

el mercado conozca oportuna y periddicamente la informacion financiera de las sociedades que
integran el registro de valores, en adelante “RV”. Para dicho fin, se le entregd atribuciones de
fiscalizacion que se desarrollan mediante el control de envio de la informacidn financiera que las
sociedades del RV deben presentar a esta Comision, a partir de lo establecido en la Norma de
Cardcter General N° 30/1989.

2. En la especie, la Sociedad ha incumplido en forma reiterada la obligacidn prevista en el
apartado A.3 del punto 2.1 del numeral | de la Seccion Il de la Norma de Cardcter General N° 30
de 1989, en relacion con lo dispuesto en la NCG N° 431, de fecha 12 de febrero de 2019, en el
Oficio Circular N° 809 de 2013 y en el punto IV de la Circular N° 1924 de fecha 24 de abril del
2009, por cuanto no ha remitido a la Comision para el Mercado Financiero, el archivo XBRL de
los estados financieros para los ejercicios que se indican previamente y que exige la normativa
para los afios 2021, 2022 y 2023.

3. El no envio integro de la informacion financiera a la Comisiéon para el Mercado
Financiero, habiendo vencido el plazo definido para tal efecto, implica no solo el incumplimiento
de la normativa vigente, sino que también impide a esta Comision y al publico en general,
conocer de forma oportuna la situacion financiera actualizada de este tipo de sociedades.”.

11.3. MEDIOS DE PRUEBA.

1. Que, mediante Oficio Reservado Ul N°110 de fecha 24 de enero de 2024, el Fiscal abrid
un término probatorio.

2. Que, la defensa de la Investigada rindid los siguientes medios probatorios:

a) Documento PDF de la pagina web de Correos Chile, con la informacion en linea del N°
de seguimiento 1182000679987, que acredita la fecha de recepcién del Oficio Reservado en las
oficinas de Correos Chile;

b) Correo electrénico enviado por la CMF a través del sistema webmaster el 19 de
noviembre de 2021, que confirma la recepcidn de los estados financieros correspondientes al
periodo finalizado en septiembre de 2021 en formato PDF, dentro del plazo establecido en la
normativa aplicable;

c) Correo electrdnico enviado por la CMF a través del sistema webmaster el 9 de mayo de
2022, que confirma la recepcion de los estados financieros correspondientes al periodo
finalizado marzo de 2022 en formato PDF dentro del plazo establecido en la normativa
aplicable;
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d) Correo electréonico enviado por la CMF a través del sistema webmaster el 8 de

noviembre de 2022, que confirma la recepcién de los estados financieros correspondientes al
periodo finalizado en septiembre de 2022 en formato PDF dentro del plazo establecido en Ia
normativa aplicable;

e) Correo electrénico enviado por la CMF a través del sistema webmaster el 7 de marzo
de 2023, que confirma la recepcidn de los estados financieros correspondientes al periodo
finalizado en diciembre de 2022 en formato PDF dentro del plazo establecido en la normativa
aplicable;

f) Correo electronico enviado por la CMF a través del sistema webmaster el 11 de mayo
de 2023, que confirma la recepcién de los estados financieros correspondientes al periodo
finalizado en marzo de 2023 en formato PDF dentro del plazo que establece la normativa
aplicable;

g) Correo electrénico enviado por la CMF a través del sistema webmaster el 30 de
noviembre de 2021, que confirma la recepcion de los estados financieros en formato XBRL
correspondientes al periodo finalizado en septiembre de 2021, asi como su fecha de envio;

h) Correo electronico enviado por la CMF a través del sistema webmaster el 31 de mayo
de 2022, que confirma la recepcién de los estados financieros en formato XBRL
correspondientes al periodo finalizado en marzo de 2022, asi como su fecha de envio;

i) Correo electrénico enviado por la CMF a través del sistema webmaster el 2 de diciembre
de 2022, que confirma la recepcién de los estados financieros en formato XBRL
correspondientes al periodo finalizado en septiembre de 2022, asi como su fecha de envio;

i) Correo electrénico enviado por la CMF a través del sistema webmaster el 7 de abril de
2023 que confirma la recepcién de los estados financieros en formato XBRL correspondientes
al periodo finalizado en diciembre de 2022, asi como su fecha de envio;

k) Correo electrénico enviado por la CMF a través del sistema webmaster el 2 de junio de
2023, que confirma la recepcién de los estados financieros en formato XBRL correspondientes
al periodo finalizado en marzo de 2023, asi como su fecha de envio;

) Hecho esencial enviado por Invercap a la Comisién el 3 de diciembre de 2021, que
informd que la compaiiia a partir de dicho mes, consolidara sus estados financieros con los de
su controlada CAP S.A;

m) Memoria Anual de Invercap S.A. del afo 2019;

n) Memoria Anual de Invercap S.A. del afio 2020;
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0) Memoria Anual de Invercap S.A. del afo 2021;
p) Memoria Anual de Invercap S.A. del aifo 2022;
q) Memoria Anual Integrada de CAP S.A. del afio 2021,
r) Memoria Anual Integrada de CAP S.A. del afio 2022;

s) Estados Financieros Consolidados Intermedios de Invercap S.A. para el periodo
finalizado al 31 de marzo de 2020;

t) Estados Financieros Consolidados Intermedios de Invercap S.A. por los periodos
terminados al 30 de junio de 2020y 2019;

u) Estados Financieros Consolidados Intermedios de Invercap S.A. por los periodos
terminados al 30 de septiembre de 2020 y 2019;

v) Estados Financieros Consolidados de Invercap S.A. por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2020 y 2019;

w) Estados Financieros Consolidados Intermedios de Invercap S.A. por el periodo
terminado al 31 de marzo de 2021;

X) Estados Financieros Consolidados Intermedios de Invercap S.A. por los periodos
terminados al 30 de junio de 2021 y 2020;

y) Estados Financieros Consolidados Intermedios de Invercap S.A. por los periodos
terminados al 30 de septiembre de 2021 y 2020;

2) Estados Financieros Consolidados de Invercap S.A. por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2021 y 2020;

aa) Estados Financieros Consolidados Intermedios de Invercap S.A. por el periodo
terminado al 31 de marzo de 2022;

bb) Estados Financieros Consolidados Intermedios Invercap S.A. y Filiales para el periodo
finalizado el 30 de junio de 2022 y el 31 de diciembre de 2021;

cc) Estados Financieros Consolidados Intermedios de Invercap S.A. por el periodo
terminado al 30 de septiembre de 2022 y 2021;
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dd) Estados Financieros Consolidados de Invercap S.A. por los afos terminados al 31 de
diciembre de 2022 y 2021;

ee) Estados Financieros Consolidados Intermedios de Invercap S.A. por el periodo
terminado al 31 de marzo de 2023;

ff) (i) Correo electrénico enviado el 6 de febrero de 2024 por don José Amenabar Oliva,
Jefe de Contabilidad y Finanzas de Invercap S.A. a don Gilberto Koo de Koomedia Network
Serv.Inter.Ltda., proveedor que administra el sitio web de Invercap S.Ay (ii) Respuesta de igual
fecha enviada por don Gilberto Koo a don José Amenabar Oliva, indicando la fecha en que han
sido publicados los Estados Financieros de Invercap S.A. en su pdagina web;

gg) Capturas de pantalla donde consta la fecha y hora de publicacién de los Estados
Financieros en el sitio web de Invercap S.A., para los periodos de septiembre de 2021, marzo,
septiembre y diciembre de 2022, y marzo de 2023;

hh) Captura de pantalla de la pagina web de Invercap S.A. donde consta la publicacién de
los Estados Financieros de los afios 2020 y 2021;

ii) Captura de pantalla de la pagina web de Invercap S.A. donde consta la publicacion de
los Estados Financieros de los afios 2022 y 2023;

) Oficio Ordinario N° 93102 de 11 de noviembre de 2021, por medio del cual, la Comisidn
para el Mercado Financiero accede a que la consolidacién de los Estados Financieros de
Invercap S.A. se realice a partir del 31 de diciembre de 2021;

kk) Cadena de correos intercambiados entre el 2 de enero de 2024 y el 24 de enero de
2024, entre don Jonathan Roman Muioz, Jefe de Consolidacion y Reporting de CAP S.A. y don
José Amenadbar, Jefe de Contabilidad y Finanzas de Invercap S.A.

11.4. INFORME DEL FISCAL.

Que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 51 inciso 2° del DL 3538 v,
habiéndose realizado todos los actos de instruccién y vencidos los términos probatorios,
mediante Oficio Reservado Ul N°308 de fecha 6 de marzo de 2024, el Fiscal de la Unidad de
Investigacion remitio a este Consejo de la Comision para el Mercado Financiero, el Informe Final
de la investigacidon y el expediente administrativo de este Procedimiento Sancionatorio,
informando el estado de éste y su opinidn fundada acerca de la configuracién de la infraccion
imputada a la Investigada.
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1. Audiencia. Que, mediante Oficio Reservado N°36.639 de fecha 20 de marzo de 2024,
se citd a audiencia a la defensa de la Investigada de conformidad a lo dispuesto en el articulo 52
del DL 3538, la que se celebroé el dia 28 de marzo de 2024.

11.5. OTROS ANTECEDENTES DEL PROCESO.

2. Que, mediante presentacion de fecha 21 de marzo de 2024, la defensa de la Investigada
manifestd algunas consideraciones en relacion con el Informe Final del Fiscal de la Ul y
acompaiio la siguiente prueba documental:

“1. Tabla que contiene las diferencias entre el presente procedimiento administrativo
seguido en contra de Invercap y los casos o resoluciones citadas por el sefior Fiscal.

2. Correo electronico enviado por la Comision el 11 de septiembre de 2023 a Invercap, a
través del sistema webmaster, que confirma la recepcion de los estados financieros en formato
XBRL para el periodo finalizado el 30 de junio de 2023.

3. Correo electrénico enviado por la Comision el 29 de noviembre de 2023 a Invercap, a
través del sistema webmaster, que confirma la recepcion de los estados financieros en formato
XBRL para el periodo finalizado el 30 de septiembre de 2023.

4. Correo electronico enviado por la Comision el 10 de agosto de 2023 a Invercap, a
través del sistema webmaster, que confirma la recepcion de los estados financieros en formato
PDF para el periodo finalizado el 30 de junio de 2023.

5. Correo electronico enviado por la Comision el 9 de noviembre de 2023 a Invercap, a
través del sistema webmaster que confirma la recepcion de los estados financieros en formato
PDF para el periodo finalizado el 30 de septiembre de 2023”.

lll. NORMAS APLICABLES.

1. La letra A.3. del nimero 2.1. del Titulo | de la Seccién II, de la NCG 30:

“Los plazos de presentacion de los informes y estados financieros trimestrales y anuales
deberdn presentarse dentro de los siguientes plazos:

Periodo de Informacicon ' Plazo de presentacion

60 dias corridos desde la fecha de cierre del

Intermedia (Marzo y Septiembre) respectivo trimestre calendario

Intermedia (Junio) 75 dias corridos desde la fecha de cierre del
respectivo trimestre calendario
90 dias corridos desde la fecha de cierre del

Anual 2 ;
respectivo trimestre calendario
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Sin perjuicio de lo anterior, las sociedades andnimas deberdn presentar sus estados

financieros anuales, consolidados o individuales segun corresponda, con a lo menos veinte (20)
dias de anticipacion a la fecha de celebracion de la junta de accionistas que se pronunciard sobre
los mismos”.

2. La Seccidn IV de la Circular 1924:

“Para efectos estadisticos, esta Superintendencia ha determinado que la informacion
requerida mediante el Modelo de Informacion, tanto de los estados financieros completos como
pro forma, sea ademds proporcionada a través del mddulo SEIL, mediante el envio del archivo
XBRL que contenga dicha informacion, el cual puede ser generado usando el Formulario
Interactivo dispuesto por este Servicio en su pdgina web o bien por software que la propia
sociedad haya adquirido o desarrollado. Dicha informacion deberd ser presentada en los mismos
plazos que la informacidn sefialada en el punto Il anterior.

Respecto de los estados financieros al 31 de marzo de 2009, la informacidn antes citada
podrd entregarse en una primera etapa excluyendo las notas explicativas, las que podrdn ser
remitidas en forma posterior al plazo mdximo de entrega de dichos estados financieros y a mds
tardar el 20 de junio de 2009. Cabe sefialar que si alguna informacion se encuentra revelada en
las notas explicativas enviadas mediante archivo PDF, pero no se encuentra contemplada en el
Modelo de Informacion, dicha informacidn deberd ser incluida como nota adicional. Por otra
parte, aquellas sociedades que generen el archivo a través del formulario, en las notas que
corresponda, no podrdn ingresar la columna adicional con la informacion relativa a los saldos
iniciales del periodo comparativo, por lo cual no serdn generados e informados en el archivo
XBRL, situacion que serd subsanada a partir de la presentacion de los estados financieros al 30
de junio de 20089.

Se hace presente que aun cuando la informacion financiera en el archivo PDF se debe
presentar en miles de pesos o ddlares, sequn la moneda que corresponda, la informacion bajo el
formato XBRL debe informase en pesos o ddlares.

En el Anexo adjunto se encuentra la definicion de los contextos para la generacion de los
archivos XBRL y una descripcion del proceso de ingreso, generacion, envio, validacion y carga del
archivo XBRL, tanto si dichos archivos son generados a través del citado Formulario Interactivo,
o bien directamente por la sociedad.”.

IV. DESCARGOS Y ANALISIS.

IV.1. DESCARGOS.

1.1. Que, mediante presentacidon de fecha de 23 de enero de 2024, |a Investigada evacud
sus Descargos, en los siguientes términos:
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“l. ANTECEDENTES.

1. Invercap es una sociedad andnima abierta, sujeta a la fiscalizacion de la CMF como
emisor de valores inscritos en el Registro de Valores de dicha Comision.

2. Invercap es una sociedad con giro de inversiones, que ha consolidado y desarrollado sus
principales actividades y negocios en sus inversiones en el drea de la mineria y de la produccion
y procesamiento de acero.

3. Asi, a través de su propiedad del 43,31% en CAP S.A., Invercap participa en la industria
siderurgica, la mineria del hierro y el drea de procesamiento de acero e infraestructura.

4. Cabe destacar, que durante el afio 2021, Invercap alcanzd el 43,31% de la propiedad de
CAP S.A., reafirmando su posicion de control sobre ésta. Conforme a lo dispuesto en la NIIFF 10
sobre estados financieros consolidados, dicha circunstancia implicé que a partir de diciembre de
2021 Invercap debid presentar sus estados financieros consolidados con CAP S.A.

5. Como consecuencia de lo anterior, el volumen de informacion que debe ser procesada y
manejada por el personal de Invercap ha aumentado considerablemente desde fines del afio
2021.

6. Pues bien, mediante el Oficio Reservado la CMF formulo los Cargos, los cuales fueron
notificados por carta certificada. Dicha carta fue recibida en la oficina de Correos de la sucursal
Moneda, el dia 29 de diciembre de 2023, de modo que, en virtud del articulo 64 del decreto ley
N°3538 (“DL 3538”), los Cargos fueron notificados a nuestra representada el 4 de enero de 2024.

7. Los Cargos formulados consisten en el supuesto incumplimiento reiterado de la
obligacion de remitir a la CMF, el archivo XBRL de los estados financieros trimestrales y anuales
correspondientes a los periodos finalizados al 30 de septiembre de 2021, al 30 de marzo de 2022,
al 30 de septiembre de 2022, y al 31 de diciembre del ejercicio 2022, asi como al periodo
finalizado al 30 de marzo de 2023. Indica el Oficio Reservado que este supuesto incumplimiento
por parte de Invercap, infringiria el apartado A.3 del punto 2.1 del numeral 1 de la Seccion Il de
la Norma de Cardcter General (“NCG”) N°30 de 1989, en relacion con lo dispuesto en la NCG N°
431, de 12 de febrero de 2019, en el Oficio Circular N°809 de 2013 y en el punto IV de la Circular
N°1924 de fecha 24 de abril del 2009.

8. En las siguientes secciones demostramos que Invercap cumplio la obligacion de remitir
el archivo XBRL de los estados financieros para los periodos referidos en el Oficio Reservado, de
modo que la formulacidon de Cargos fue errénea e infundada, correspondiendo que la CMF la deje
sin efecto. Asimismo, en la eventualidad improbable que se mantengan los Cargos, solicitamos
que se aplique la sancién de censura, pues el atraso en unos pocos dias (1, 3, o 7 dias, segtn
corresponda) en el envio de tales archivos, obedecio a circunstancias y errores involuntarios que
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han sido solucionados por nuestra representada para evitar que vuelvan a suceder. Ademds, este

pequerio retraso: (i) no es grave ya que no impidio a la CMF, a nuestros inversionistas y al
mercado conocer la situacion financiera actualizada de Invercap; (ii) no afecto la transparencia
del mercado ni el cumplimiento de las funciones de la CMF; (iii) tampoco causé dafios al correcto
funcionamiento del mercado financiero, a la fe publica y a los intereses de terceros; (iv) no generd
ningun beneficio econdmico para Invercap, y (v) existen medidas destinadas a subsanar los
respectivos defectos.

Veamos el detalle a continuacion.

Il. FUNDAMENTOS DE HECHO Y DE DERECHO PARA DESESTIMAR LOS CARGOS

1. Invercap cumplio la obligacion de remitir el archivo XBRL de los estados financieros
para los ejercicios indicados en el Oficio Reservado. Defectuosa e infundada formulacién de
los Cargos.

Como sefiala la doctrina, una correcta formulacion de cargos es esencial para garantizar
los derechos de los administrados, ya que, “fija el objeto del procedimiento sancionador, siendo
el acto inicial que encausa todo el procedimiento, a saber, descargos, prueba, diligencias y
actuaciones administrativas u otras, para efecto de determinar la procedencia o no de una
sancion administrativa”.

Sin embargo, en este caso existe una erronea e infundada formulacion de cargos, que
perjudica el derecho a defensa de Invercap. Y es que mientras la Seccion 1.3 del Oficio Reservado
sefiala que Invercap envié el archivo XBRL de los estados financieros fuera de los plazos
establecidos en la normativa, la seccién IV'y la seccion V, le imputan no haber enviado jamds (ni
siquiera con retraso) los referidos archivos XBRL.

En efecto, la seccion IV. Andlisis sefiala: “En la especie, la Sociedad ha incumplido en
forma reiterada la obligacion prevista en el apartado A.3 del punto 2.1 del numeral | de la Seccidn
Il de la Norma de Cardcter General N°30 de 1989, en relacidn con lo dispuesto en la NCG N°431,
de fecha 12 de febrero de 2019, en el Oficio Circular N° 809 de 2013 y en el punto IV de la Circular
N°1924 de fecha 24 de abril del 2009, por cuanto no ha remitido a la Comision para el Mercado
Financiero, el archivo XBRL de los estados financieros para los ejercicios que se indican
previamente y que exige la normativa para los afios 2021, 2022 y 2023.”

Por su parte, la seccion V. relativa a Infracciones Materia de Formulacion de Cargos
sefiala “esta Unidad de Investigacion estima que existen antecedentes que permiten
fundadamente establecer que, en la especie, la SOCIEDAD INVERCAP S.A. no ha remitido a la
Comision para el Mercado Financiero, el archivo XBRL de los estados financieros para los
ejercicios indicados.”

Resulta patente que los Cargos imputan una conducta completamente distinta de
aquella que se describe en detalle en la seccion 1.3 del Oficio Reservado, y que dicha imputacion
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carece de todo fundamento, vulnerdndose asi el articulo 46 del D.L. 3538 que exige que los cargos

sean fundados, y los derechos de Invercap, especialmente su derecho a defensa.

Con todo, si el cargo formulado es el envio tardio de los archivos XBRL, la CMF tendria
que haber indicado, a lo menos, la fecha en que habria recibido la informacion para no afectar
el derecho a defensa de nuestra representada. Asi lo hizo, por ejemplo, en el procedimiento
sancionatorio iniciado contra Orsan Seguros de Crédito y Garantia S.A. Y es que la informacion
sobre el atraso puede influir en la subsanacion rdpida o inmediata de la eventual infraccion, y en
la determinacion de las circunstancias eximentes o atenuantes que podrian concurrir en un
procedimiento sancionatorio.

Ill. FUNDAMENTOS DE HECHO Y DERECHO PARA APLICAR LA MINIMA SANCION A
INVERCAP

En la eventualidad improbable de que se mantengan los Cargos, se solicita aplicar
solamente la sancion de censura a nuestra representada, en base a las razones que se expresan
a continuacion.

1. El retraso en el envio del archivo XBRL de los estados financieros es minimo

Tal como consta en los correos electrénicos de “Confirmacion de Recepcion de Archivos”
generados por la Comision a través del sistema webmaster, acomparfiados en el segundo otrosi,
los archivos XBRL de los estados financieros correspondientes a los periodos mencionados
precedentemente, fueron presentados en las siguientes fechas, con un minimo de dias de

retraso:
Periodo Plazo presentacion Fecha y hora Dias fuera
envio de plazo

Septiembre 60 dias corridos desde la fecha de cierre 30/11/2021 1 dia

2021 del respectivo trimestre calendario 18:33:46

Marzo 2022 60 dias corridos desde la fecha de cierre 31/05/2022 1 dia
del respectivo trimestre calendario 21:26:31

Septiembre 60 dias corridos desde la fecha de cierre 02/12/2022 3 dias

2022 del respectivo trimestre calendario 23:02:32

Diciembre 90 dias corridos desde la fecha de cierre 07/04/2022 7 dias

2022 del respectivo trimestre calendario 00:33:56

Marzo 2023 60 dias corridos desde la fecha de cierre 02/06/2023 3 dias
del respectivo trimestre calendario 14:04:33
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Con todo, es necesario considerar que los estados financieros de los periodos antes

indicados fueron enviados en formato PDF, conforme a la normativa vigente y dentro de los
plazos requeridos por la NCG N°431, de fecha 12 de febrero de 2019. Asi consta en los correos
electrénicos generados por la Comision a través del sistema webmaster, acompaiados en el
segundo otrosi.

Asimismo, los estados financieros de estos periodos fueron publicados oportunamente
en el sitio web de Invercap, segun se observa a continuacion:

Periodo Fecha publicacion sitio web
Septiembre 2021 19 de noviembre de 2021
Marzo 2022 9 de mayo de 2022

Septiembre 2022 8 de noviembre de 2022
Diciembre 2022 6 de marzo de 2023
Marzo 2023 11 de mayo de 2023

Por consiguiente, tanto la CMF como el publico en general pudo conocer la situacion
financiera de nuestra representada, no afectdndose la transparencia ni el funcionamiento del
mercado financiero, la fe publica ni los intereses de terceros.

2. Existen circunstancias que justifican el infimo retraso en el envio del archivo XBRL de
los estados financieros

Tal como adelantamos en la seccion de antecedentes, durante el afio 2021, Invercap
alcanzo el 43,31% de la propiedad de CAP S.A., lo cual implicé que desde de diciembre de 2021
sus estados financieros se deben presentar de manera consolidada con CAP S.A.

Cabe destacar que antes de la consolidacion con los estados financieros de CAP S.A.,
Invercap solo consolidaba sus estados financieros con 5 sociedades dedicadas al giro de la
generacion de electricidad por medio de centrales hidroeléctricas. Dichas empresas eran: (i)
Energia de la Patagonia y Aysén SpA, (ii) Empresa Eléctrica La Arena SpA, (iii) Empresa Eléctrica
Cuchildeo SpA, (iv) Empresa Eléctrica Tranquil SpA, y (v) Empresa Eléctrica San Victor SpA.

La situacion cambidé radicalmente al momento de tener que consolidar con CAP S.A.,
pues, en virtud de ello, los estados financieros de Invercap incluyen la informacion consolidada
de aquellas filiales sobre las cuales CAP S.A. tiene el control. En otras palabras, Invercap debe
consolidar sus estados financieros con los de todas aquellas filiales que ahora controla por via
indirecta.

No cabe duda entonces, que la consolidacion con los estados financieros de CAP S.A. ha
implicado un proceso de adaptacion y cambios que han incidido en el infimo retraso en el envio
de los archivos XBRL (mas no en la remision de los estados financieros segun ya vimos con
anterioridad).
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Al respecto debe destacarse, en primer lugar, la cantidad de empresas operativas,
controladas directamente por CAP S.A., e indirectamente por Invercap, cuyos estados financieros
deben incluirse en los estados financieros consolidados de nuestra representada. Para que la
Comision pueda apreciar la magnitud de informacion nueva que antes no debia incluir ni
procesar Invercap, sefialaremos sélo a modo ejemplar, que, CAP S.A. es la controladora directa
de la Compaidia Siderurgica Huachipato S.A., que, actualmente es la mayor empresa chilena
dedicada a la fabricacion de productos de acero en Chile. De igual manera, CAP S.A. controla a
la empresa Compafiia Minera del Pacifico S.A. la que es una de las mayores compaiiias dedicadas
a la extraccion de mineral de hierro. Ellas son tan solo dos de las sociedades controladas por CAP
S.A., y asi como esas dos empresas, existen multiples otras empresas operativas cuyos resultados
deben ser incluidos en los estados financieros de Invercap.

En segundo lugar, y relacionado con lo anterior, influye también el tipo de informacion
que requieren notas a los estados financieros. Nuevamente, y solo a modo ejemplar, atendida
la calidad de sociedad de inversion de Invercap, ésta no presenta grandes obligaciones bancarias,
en cambio, al consolidar su informacién con sociedades operativas, esta informacion y su
tratamiento en los Estados Financieros ha aumentado considerablemente.

En tercer lugar, debe destacarse la logistica y los equipos de trabajo involucrados. Con
la consolidacion con CAP S.A., los equipos de las multiples sociedades operativas “aguas abajo”
de CAP S.A. deben preparar toda la informacion, la que luego es analizada y consolidada por los
respectivos equipos de CAP S.A. Esta, a su vez, debe remitirla para el andlisis y revision del equipo
de contabilidad y finanzas de Invercap. De este modo, lo que antes involucraba a unas pocas
sociedades y unas pocas personas, hoy involucra a decenas de sociedades y a cientos de personas
que deben participar en el andlisis y manejo de la informacion, por lo que, se ha producido un
necesario periodo de adaptacion que ha influido en el minimo retraso del archivo XBRL.

Con lo expuesto, no queremos decir que Invercap no cumple con sus obligaciones de
entrega de informacidn continua. Por el contrario, como ya vimos, Invercap ha cumplido con su
obligacion de entrega de los estados financieros dentro de plazo en el formato PDF y el minimo
atraso solo se ha producido en el archivo XBRL debido a este periodo de adaptacion que hemos
mencionado. Invercap ha realizado y continta realizando todos los esfuerzos para que ello no se
repita.

3. El minimo retraso en el envio del archivo XBRL de los estados financieros no es una
conducta grave

El atraso en 1, 3 o 7 dias en el envio del archivo XBRL de los estados financieros de los
ejercicios indicados en el Oficio Reservado, no es una conducta grave, pues la situacion financiera
actualizada de Invercap es y fue igualmente conocida por la CMF y el publico en general. La razon
de ello radica en que (i) los estados financieros de los respectivos ejercicios fueron enviados a la
Comision, dentro de plazo, en formato PDF; (ii) tales estados financieros fueron publicados en el
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sitio web de nuestra representada, y (iii) el archivo XBRL fue remitido a la Comision, pero con
unos pocos dias de atraso.

Por lo tanto, no se afectd la transparencia y funcionamiento del mercado financiero, ni
se impidid que la CMF ejerciera sus funciones.

4. El minimo retraso en el envio del archivo XBRL de los estados financieros, no genera
un beneficio econémico para Invercap

No existen antecedentes que permitan concluir que el retraso en unos pocos dias en la
remision de estos archivos genere algun tipo de beneficio econdmico para nuestra representada.

5. El minimo retraso en el envio del archivo XBRL de los estados financieros, no causa
dano al correcto funcionamiento del mercado financiero, a la fe publica, ni a terceros

La situacion financiera actualizada de Invercap fue conocida por la CMF y el publico en
general, pues los estados financieros de los periodos analizados se enviaron dentro de plazo a la
CMF, en formato PDF. Ademds, se publicaron en el sitio web de la compaiiia. Asimismo, los
archivos XBRL también fueron remitidos a la CMF, pero con muy pocos dias de retraso. Por eso,
no se causo ningun dafio, ni menos, existio algun riesgo, al correcto funcionamiento del mercado
financiero, a la fe publica ni a terceros.

6. Invercap no ha sido sancionada previamente

La CMF no ha aplicado ninguna sancidn a nuestra representada, lo cual demuestra que
Invercap permanentemente ha cumplido con la normativa que le es aplicable y que ajusta su
actuar a derecho.

7. Colaboracion de Invercap

Invercap se pone a disposicion del sefior Fiscal y ofrece la colaboracidon que sea necesaria
para aclarar los hechos y proseguir con la tramitacion de este procedimiento sancionatorio.

8. Medidas tomadas por Invercap

Invercap ha implementado medidas destinadas a mejorar el flujo de la informacion que
requiere para enviar, dentro de plazo, el archivo XBRL de los estados financieros de la compa#iia
y de su controlada CAP S.A. En particular, establecio que CAP S.A. debe enviarle esa informacion,
a mds tardar, 5 dias antes del dia en que vence el plazo para remitir a la CMF los archivos XBRL.” .

1.2. Que, mediante presentacion de fecha de 21 de marzo de 2024, |a Investigada manifesto
las siguientes consideraciones en relacién con el Informe Final del Fiscal de la Ul:
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“Tal como consta en el expediente administrativo, Invercap ha sido objeto de
formulacion de cargos por parte de la Comision por no enviar dentro de plazo los estados
financieros en formato XBRL. Como explicamos en nuestros descargos, Invercap envid el archivo
XBRL con un minimo retraso, lo que, en opinion (correcta) del sefior Fiscal debe ser un factor
para considerar por el H. Consejo. Sin embargo, el Informe yerra al: (i) considerar dicho retraso
como una conducta que impide el correcto funcionamiento del Mercado, (ii) estimar que las
sanciones aplicadas en los casos citados en la pdgina 8-9 del Informe, se refieren a las “mismas
circunstancias” de Invercap, y (iii) no considerar las medidas de mitigacion adoptadas por
Invercap.

IR El minimo retraso en el envio de los archivos XBRL no impide el correcto
funcionamiento del Mercado, pues se remitieron los estados financieros en formato PDF y se
subieron al sitio web de Invercap, oportunamente.

De acuerdo con el Informe, la conducta de Invercap impediria a la Comision y al publico
en general conocer la situacion financiera de esta compafiia. En particular, el Informe sefiala “El
no envio del archivo XBRL a la Comision para el Mercado Financiero, habiendo vencido el plazo
definido para tal efecto, implica no solo el incumplimiento de la normativa vigente, sino que
también impide a esta Comision y al publico en general, conocer en tiempo y forma oportuna e
integra la situacion financiera actualizada de este tipo de sociedades”.

La opinion del sefior Fiscal en este punto es errada, obedeciendo dicho error, quizds, a la
omision del andlisis de todos los documentos acompafiados por Invercap.

Tal como consta en los cargos, los descargos y los documentos acompaiiados en este
procedimiento, el minimo retraso en la entrega de informacion se produjo solamente respecto
de los archivos XBRL. En efecto, los estados financieros en formato PDF fueron presentados en
tiempo y forma a la Comision, incluso con anterioridad a la fecha de vencimiento de los plazos

respectivos. Pero eso no es todo, porque los estados financieros anuales y trimestrales fueron
también publicados dentro de plazo en el sitio web de Invercap, quedando a disposicion de sus
accionistas y del publico en general.

Asi, bajo los numerales 2-6 del segundo otrosi del escrito de descargos, Invercap
acompano todos los correos electrénicos enviados por el sistema de recepcion de la Comision,
acreditando que los estados financieros en formato PDF para los cinco periodos objeto de la
formulacion de cargos, fueron presentados dentro del plazo exigido por la normativa. Ademds,
acompand bajo los numerales 20-23 de la presentacion de 7 de febrero de 2024, los documentos
que dan cuenta de la publicacion oportuna de los estados financieros de Invercap en su sitio web.

Como se aprecia, el levisimo retraso en la entrega de los estados financieros en formato

XBRL, no puede considerarse en este caso como un riesgo para el debido funcionamiento del
Mercado Financiero. Por una parte, el retraso solo fue de unos pocos dias y, como sefialamos en
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nuestros descargos, se originé en un proceso de adaptacion después de la consolidacion con la
informacion de CAP S.A. Por la otra parte, toda la informacion financiera igualmente estuvo a
disposicion de la Comision a través de la presentacion en tiempo y forma de los estados
financieros en formato PDF, y de los accionistas y publico en general, mediante la publicacion de
la informacidn financiera en su sitio web.

1. Las sanciones citadas por el sefior Fiscal difieren con la situacion de Invercap.

En el Informe el sefior Fiscal menciona cuatro casos calificados como “sanciones
aplicadas con anterioridad en las mismas circunstancias”, todos los cuales culminaron con la
imposicion de multas cuyos montos variaron desde 50 UF hasta la suma de 500 UF. Si bien, estos
cuatro casos se refieren a incumplimientos relativos a la entrega de informacion financiera a la
Comision, existen una serie de diferencias relevantes con la situacion de Invercap, segun veremos
a continuacion.

En primer lugar, en todos los casos citados por el sefior Fiscal, hay al menos un

incumplimiento que consiste en no enviar los estados financieros en su totalidad. Evidentemente
se trata de una conducta mucho mds grave que la que se le imputa a Invercap, pues mi
representada solo se retraso en la remision del formato XBRL, ya que remitid oportunamente a
la Comisidn los estados financieros en formato PDF.

En sequndo lugar, en tres de los cuatro casos citados por el sefior Fiscal existen mds de

cinco incumplimientos, incluso hay un caso con 10 infracciones.

En tercer lugar, en los ejemplos citados por el sefior Fiscal, las empresas sancionadas no
subsanaron en ningin momento sus incumplimientos o bien, lo hicieron hasta con afos de
retraso, e incluso después de la formulacion de cargos. En tanto, Invercap subsand la entrega de
informacion sin previo requerimiento en tal sentido y en plazos brevisimos (en 1, 3 y en un solo
caso, 7 dias, contados desde el vencimiento del plazo contemplado en la normativa aplicable
para la remision de los estados financieros en formato XBRL).

En cuarto lugar, en tres de los cuatro casos citados, hubo sancidn previa en contra de las
sociedades fiscalizadas. En cambio, Invercap no ha sido sancionada por el H. Consejo a lo menos

en los ultimos 5 afios.

Finalmente, en el otrosi de esta presentacion, acompafiamos una tabla en la que constan
las diferencias particulares de cada uno de los casos citados con el de Invercap.

Atendidas estas notables diferencias, resulta evidente que las sanciones citadas por el
sefor Fiscal fueron impuestas en circunstancias distintas a la situacion de Invercap.

1. No se tomaron en consideracion las medidas de mitigacion adoptadas por Invercap.
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En los descargos se informd que, para evitar atrasos en la presentacion de los archivos

XBRL, se solicité a CAP S.A. la remision de toda la informacion necesaria, a mds tardar 5 dias
antes del vencimiento del plazo para presentarla a la Comision. Invercap acompaiié bajo el
numero 25 del escrito de 7 de febrero pasado, el correo electrénico por el cual instruyo lo anterior
a su controlada. Sin embargo, el Informe no se pronuncid al respecto.

La medida adoptada demuestra y reafirma el compromiso de Invercap, en su calidad de
emisora de valores de oferta publica hace casi 20 afios, de cumplir con toda la normativa
sectorial que le es aplicable. De hecho, Invercap entregd en tiempo y forma a la Comision sus
estados financieros de los periodos finalizados el 30 de junio y 30 septiembre de 2023, tanto en
formato PDF como en el formato XBRL. Lo anterior revela el sometimiento de Invercap a las
normas dictadas por la Comision y que los minimos retrasos anteriores se debieron a situaciones
puntuales ya descritas en este procedimiento. Los documentos que se acompafian bajo los
numerales 2 a 5, (ambos inclusive) del otrosi de esta presentacion dan cuenta de lo expuesto.
Por eso, el H. Consejo debe tomar en consideracion estas circunstancias al momento de dictar
la respectiva resolucion de término del presente procedimiento sancionatorio.

Iv. Invercap fue notificada el 4 de enero de 2024

Por ultimo, y con la sola finalidad de evitar confusiones, sefialamos al H. Consejo que, si
bien en el pdrrafo 4 del informe se sefiala que Invercap fue notificada por carta certificada de la
formulacidon de cargos con fecha 29 de diciembre de 2023 en su domicilio, ello no es efectivo,
sino que, Invercap fue debidamente notificada el dia 4 de enero de 2024.

En efecto, y segun consta en el documento N° 1 del segundo otrosi del escrito de
descargos, la carta certificada fue recepcionada en la oficina de Correos de Chile el dia 29 de
diciembre de 2023, y, por tanto, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 42 y 64 del DL
3.538, Invercap se entiende notificada al tercer dia habil contado desde la recepcion de la carta
certificada en la oficina de correos, esto es, en consecuencia, el 4 de enero de 2024.”.

IV.2. ANALISIS CARGO.

2.1. Infraccion a los deberes de informacién continua contemplados en la NCG 30 y la
Circular 1924.

Lo anterior -segun el Oficio de Cargos del Fiscal de la Ul- por cuanto la Investigada no
envid dentro de los plazos establecidos en la normativa dictada por esta Comisién, el archivo
XBRL de los estados financieros durante los periodos finalizados:

- Al 30de septiembre de 2021.
- Al 31 de marzo de 2022.
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- Al 30 de septiembre de 2022.
- Al 31 de diciembre de 2022.
- Al 31 de marzo de 2023.

1)) Que, en primer lugar, como cuestion preliminar, cabe sefialar que, de conformidad con
lo dispuesto en la NCG 30, en relaciéon con la Ley 18.045, los Emisores de Valores se encuentran
sujetos a deberes de informacidn continua, en especial, remitir sus estados financieros a esta
Comisidn dentro de los plazos estipulados para esos efectos.

Conforme alo anteriory, en lo pertinente para esta instancia administrativa, la letra A.3.
del nimero 2.1. del Titulo I, de la Seccién Il, de la NCG 30, dispone que los Emisores de Valores
-entre otras entidades- deben remitir a esta Comisidon sus estados financieros trimestrales de
marzo y septiembre dentro de los 60 dias corridos desde la fecha del cierre del respectivo
trimestre calendario; y, anuales, dentro de los 90 dias corridos desde la fecha de cierre del
respectivo ejercicio.

Por su parte, es menester destacar que, de acuerdo con los dispuesto en la Seccion IV
de la Circular 1924, los estados financieros deben ser remitidos a través del mdédulo SEIL de la

CMF, mediante el envio del archivo XBRL que contenga dicha informacién.

2)) Que, en segundo lugar, asentado el marco legal y regulatorio que rige a la Investigada y

cuyo incumplimiento le fue imputado, cabe determinar si ésta -Invercap-, en definitiva, no
remitié dentro de plazo el archivo XBRL durante el periodo finalizado al 30 de septiembre de
2021; al 31 de marzo de 2022; al 30 de septiembre de 2022; al 31 de diciembre de 2022; vy, al 31
de marzo de 2023.

Sobre el particular, no existe controversia en esta instancia administrativa respecto de
los siguientes hechos:

2.1.) Que, laInvestigada es una sociedad andnima abierta, emisora de valores, fiscalizada por
esta Comision, que, de conformidad con la Ley 18.045, debe cumplir los deberes de informacion
continua contemplados en la NCG 30y la Circular 1924 ya citados.

2.2.) Que, conforme a la letra A.3. del numero 2.1. del Titulo |, de la Seccién Il, de la NCG 30,
el plazo de presentacién de los estados financieros en formato XBRL, trimestrales de marzo y
septiembre es de 60 dias corridos desde la fecha del cierre del respectivo trimestre calendario;
y el de los anuales, de 90 dias corridos desde la fecha de cierre del ejercicio.

2.3.) Que, la Investigada no remitié dentro de plazo los respectivos archivos XBRL en los
periodos materia de la imputacién del Oficio de Cargos.

En efecto, segln consta en los antecedentes adjuntos a las Denuncias Internas de la
DGSCM, formuladas mediante Oficios Reservados N°35.409 de 2022; N°80.056 de 2022;
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N°46.521 de 2023; y N°98.248 de 2023, la Investigada remitio los archivos XBRL materia de esta
instancia administrativa fuera de plazo normativo.

En este orden de ideas, la defensa de la Investigada al evacuar sus Descargos reconocio
que:

1. El retraso en el envio del archiveo XBRL de los estados financieros es minimo

Tal como consta en los correos electronicos de “Confirmacion de Recepeidn de
Archivos™ generados por la Comisidn a través del sistema webmaster. acompafiados en el
segundo otrosi. los archivos XBRL de los estados financieros correspondientes a los periodos

mencionados precedentemente. fueron presentados en las siguientes fechas. con un

minime de dias de retraso:

Dias fuera

Periodo Plazo presentacion Fecha y hora envio
: de plazo

60 dias corridos desde la fecha de
cierre  del respectivo  trimestre
Septiembre 2021 |calendario 30/11/2021 18:33:46 1 dia
60 dias corridos desde la fecha def
cierre  del respectivo  frimestre
Marzo 2022 calendario 31/05/2022 21:26:31 1 dia
60 dias corridos desde la fecha def
cierre  del respectivo  trimestre
Septiembre 2022 |calendario 02/12/2022 23:02:32 3 dias
90 dias corndos desde la fecha del
clerre  del respectivo  trimestre
Diciembre 2022 |calendario 07/04/2022 00:33:56 7 dias
60 dias corridos desde la fecha de
cierre  del respectivo  ftrimestre
Marzo 2023 calendario 02/06/2023 14:04:33 3 dias

3.) Que, en tercer lugar, del examen de los antecedentes no controvertidos en este

Procedimiento Sancionatorio, se concluye que la Investigada no remitié dentro de plazo los
archivos XBRL de los estados financieros precedentemente referidos, por lo que, en la especie,
infringié lo dispuesto en la letra A.3. del numero 2.1., Titulo |, Seccidn Il, de la NCG 30y la Seccidn
IV de la Circular 1924.

4) Que, en cuarto lugar, los Descargos evacuados por la defensa de la Investigada no logran
desvirtuar lo precedentemente razonado. En efecto:

Para validar ir a http://mww.svs.cl/ingtitucional /validar /validar .php
FOLIO: RES-3453-24-44677-X SGD: 2024040219720

Péagina 20/29



COMISION
b PARA EL MERCADO
FINANCIERO

4.1.) Que, la alegacién segun la cual el Oficio de Cargos seria defectuoso e infundado dado
gue se le habria imputado no haber enviado jamas, ni siquiera con retraso, los referidos archivos
XBRL, conducta la cual seria distinta a la que se describe en detalle en la Seccidn I1.3. del referido
Oficio lo que afectaria su derecho a la defensa, sera rechazada, pues debe considerarse que la
Investigada no impugné la legalidad del Oficio de Cargos del Fiscal de la Ul en ese sentido, sino
evacué derechamente sus Descargos, convalidando de ese modo lo obrado en este
Procedimiento Sancionatorio y su desarrollo.

De este modo, conforme a los actos propios de la Investigada, no resulta licito que ésta
desconozca sus propias actuaciones en la instancia administrativa, pues, si no reclamé en su
oportunidad los supuestos defectos del Oficio de Cargos, sino, en cambio, evacué derechamente
sus Descargos, sometiéndose de ese modo al Procedimiento Sancionatorio, no es dable que
ahora pretenda desconocer dicha circunstancia una vez extinguida la oportunidad para deducir
reposicion administrativa o reclamar de ilegalidad en contra del Oficio de Cargos.

Luego, el derecho de la Investigada para recurrir en contra del Oficio de Cargos precluyé,
pues no impugnd su validez en la oportunidad legal respectiva, mediante las herramientas
procesales que provee el ordenamiento juridico, convalidando su licitud y legitimandolo en esa
forma.

En definitiva, las alegaciones opuestas por la Investigada en este punto no podran
prosperar, pues de acuerdo con el articulo 69 del DL 3538 el legislador ha contemplado un
recurso de reposicion administrativo para impugnar los actos administrativos del Fiscal v,
asimismo, un reclamo de ilegalidad judicial en su articulo 70, los cuales no fueron deducidos,
por lo que el Oficio de Cargos se trata un acto administrativo firme, por lo que se rechazard esta

alegacidn.

Por su parte, de la lectura del Oficio de Cargos, se desprende que éste se encuentra
debidamente fundado y contiene la descripcion de los hechos en los que se fundamenta y de
cémo éstos constan en la investigacion, en especifico, que los archivos XBRL fueron remitidos
“fuera de los plazos exigidos” por la normativa dictada por esta Comision, indicando por qué se
consideraron contrarios a las normas sometidas a la fiscalizacién de esta Comisidn, y especifica
las normas que el Fiscal estima infringidas -especialmente, la NCG 30, la Circular 1942 y demas
normativa complementaria- e individualiza a la Investigada, Invercap S.A., como la persona
presuntamente responsable de la infraccién y su participacion, en los términos del articulo 46
del DL 3538, por lo que esta alegacidon no podra prosperar.

En efecto, de la atenta lectura del Acapite | del Oficio de Cargos del Fiscal de la Ul, es
posible advertir que el érgano acusador sostuvo que la Investigada no remitié dentro de plazo
los archivos XBRL de los estados financieros a esta Comision, para los siguientes ejercicios y en
los siguientes términos:

a. “No envid el archivo XBRL, correspondiente al periodo finalizado al 30 de septiembre de
2021, que debid ser ingresado a esta Comision a mds tardar, en el plazo de sesenta dias
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contados desde la fecha de cierre del respectivo trimestre calendario y, que fue remitido
a esta CMF, fuera de los plazos exigidos por la NCG N° 431/2019.”

b. “No envid el archivo XBRL, correspondiente al periodo finalizado al 30 de marzo de 2022,
que debid ser ingresado a esta Comision a mds tardar, en el plazo de sesenta dias
contados desde la fecha de cierre del respectivo trimestre calendario y, que fue remitido
a esta CMF, fuera de los plazos exigidos por la NCG N° 431/2019.”

c. “No envid el archivo XBRL, correspondiente al periodo finalizado al 30 de septiembre de
2022, que debid ser ingresados a esta Comision a mds tardar, en el plazo de sesenta dias
contados desde la fecha de cierre del respectivo trimestre calendario y, que fue remitido
a esta CMF, fuera de los plazos exigidos por la NCG N° 431/2019.”

d. “No envié el archivo XBRL, correspondiente al periodo finalizado al 31 de diciembre de
2022, que debio ser ingresado a esta Comision a mds tardar, en el plazo de noventa dias
contados desde la fecha de cierre del respectivo trimestre calendario y, que fue remitido
a esta CMF, fuera de los plazos exigidos por la NCG N° 431/2019.”

e. “Noenvid el archivo XBRL, correspondiente al periodo finalizado al 30 de marzo de 2023,
que debid ser ingresado a esta Comision a mds tardar, en el plazo de sesenta dias
contados desde la fecha de cierre del respectivo trimestre calendario y, que fue remitido
a esta CMF, fuera de los plazos exigidos por la NCG N° 431/2019.”

Lo anterior, da cuenta de un hecho no controvertido por la parte investigada (segun sus
Descargos) en cuanto a que los archivos XBRL fueron remitidos a esta Comision fuera de los
plazos normativos, sin que se vislumbre, por tanto, una supuesta lesion a la defensa en este
punto.

A su vez, en el Acapite Il del Oficio de Cargos, aparecen expresamente los deberes de
informacidn continua que rigen a la Investigada, especialmente, los plazos para remitir dicha
informacion a esta Comisién y la forma en que ésta debe ser remitida -esto es, a través del
archivo XBRL-, citando para estos efectos la NCG 30, la Circular 1924 y demas normativa
complementaria.

Por ultimo, en el Acapite V del Oficio de Cargos, se precisa expresamente que el cargo
formulado se cimienta en los antecedentes de hecho del Acapite | y los fundamentos de derecho
del Acdpite Il ya citados y en los cuales, segun se ha venido razonando, se detallé que, en
definitiva, los archivos XBRL de los estados financieros fueron remitidos fuera de plazo. Lo
anterior, como se lee a continuacion:

“De los hechos expuestos en el acdpite | del presente oficio, en relacion a las
obligaciones normativas referidas en el acdpite I, esta Unidad de Investigacion estima que
existen antecedentes que permiten fundadamente establecer que, en la especie, la SOCIEDAD
INVERCAP S.A. no ha remitido a la Comision para el Mercado Financiero, el archivo XBRL de los

Para validar ir a http://mww.svs.cl/ingtitucional /validar /validar .php
FOLIO: RES-3453-24-44677-X SGD: 2024040219720

Péagina 22/29



COMISION
b PARA EL MERCADO
FINANCIERO

estados financieros para los ejercicios indicados, de acuerdo a la Norma de Cardcter General N°
30 de fecha 10 de noviembre de 1989, la Norma de Cardcter General N° 431, de fecha 12 de
febrero de 2019; el punto IV de la Circular N° 1924, de fecha 24 de abril del 2009, acerca del envio
de los estados financieros XBRL y las instrucciones impartidas por el Oficio Circular N° 809, de 15
de octubre de 2013, referente al envio de informacion financiera en sus distintos formatos a este
Servicio para los periodos previamente referidos.”.

En definitiva, las alegaciones vertidas por la Investigada en este punto no resultan
efectivas, pues el cargo formulado expresamente se remite a los antecedentes de hecho y
fundamentos de derecho contenidos en el Oficio de Cargos en los cuales se describe la conducta
infraccional de la Investigada, esto es, que el archivo XBRL de los estados financieros “fue
remitido a esta CMF, fuera de los plazos exigidos”, en tanto que el Acapite V reitera que “no ha
remitido a la Comisidn para el Mercado Financiero, el archivo XBRL de los estados financieros
para los ejercicios indicados, de acuerdo a la Norma de Cardcter General N° 30” y demds normas
que referencia, que disponen el plazo de presentaciéon, de modo que resulta efectivo que el
archivo XBRL no fue remitido de acuerdo a las normas que indica, ya que no se ajustd al plazo
normativo.

En razén de lo expuesto, se rechazara esta alegacion.

Finalmente, del examen del desarrollo del Procedimiento Sancionatorio, aparece que la
Investigada evacud sus Descargos, en tiempo y forma, y aporté antecedentes probatorios en
torno a los motivos por los cuales infringid sus deberes de informacion continua, presentando
los archivos XBRL de forma tardia e invocd circunstancias particulares que rodearon este caso
en particular a fin de que sean consideradas para determinar el tipo de sancién de la que resulta
merecedora.

Todavia mads, debe considerarse que la defensa de la Investigada efectud alegaciones
ante este Consejo de la CMF de conformidad con el articulo 52 del DL 3538, y realizd
presentaciones adicionales en el sentido precedentemente consignado.

Por lo anterior, no se configura el supuesto perjuicio invocado por la Investigada en esta
alegacion, por cuanto su defensa estuvo orientada precisamente a explicar por qué remitié los
archivos XBRL fuera de los plazos exigidos -hecho base del Oficio de Cargos contenido en su
Acapite |-, lo que descarta cualquier hipétesis de falta de fundamentaciéon del Oficio de Cargos
o lesion a su defensa, por lo que se rechazara esta alegacion.

4.2.) Que, en cuanto a las circunstancias que invocd la Investigada a fin de que se le absuelva
o se le aplique solamente la sancién de censura, debe considerarse que tales no constituyen un
eximente de la responsabilidad imputada, sino, en cambio, a circunstancias que rodearon a este
caso en particular.
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A su vez, es menester destacar que la ponderacion de las circunstancias para determinar
la sancidn aplicable corresponde a una atribucion exclusiva y excluyente de este Consejo de la
CMF.

De este modo, en el Acdpite VI. “Decisién” de esta Resolucién Sancionatoria, se
contienen todas las consideraciones para la determinaciéon de la sancién que se resuelve aplicar,
para lo cual, se ha tenido en cuenta cada uno de los criterios orientadores contemplados en el
articulo 38 del DL 3538, analizando para tales efectos la prueba aparejada al Procedimiento
Sancionatorio por el Fiscal y aquélla rendida por la Investigada, asi como la ponderacién de todas
sus alegaciones y defensas.

5.) Que, en atencidn a lo anteriormente expuesto, se rechazaran los descargos.
V. CONCLUSION.

1. Que, como cuestion preliminar, cabe sefialar que, de conformidad con lo dispuesto en
la NCG 30, en relacion con la Ley 18.045, los Emisores de Valores se encuentran sujetos a
deberes de informacidn continua, en especial, remitir sus estados financieros a esta Comisién
dentro de los plazos estipulados para esos efectos.

2. Conforme a lo anteriory, en lo pertinente para esta instancia administrativa, la letra A.3.
del ndmero 2.1. del Titulo I, de la Seccién II, de la NCG 30, dispone que los Emisores de Valores
-entre otras entidades- deben remitir a esta Comision sus estados financieros trimestrales de
marzo y septiembre dentro de los 60 dias corridos desde la fecha del cierre del respectivo
trimestre calendario; y, anuales, dentro de los 90 dias corridos desde la fecha de cierre del
ejercicio.

3. Por su parte, es menester destacar que, de acuerdo con lo dispuesto en la Seccién IV de
la Circular 1924, los estados financieros deben ser remitidos a través del médulo SEIL de la CMF,
mediante el envio del archivo XBRL.

4. En la especie, la Investigada no remitid los archivos XBRL de los estados financieros antes
referidos dentro de los plazos normativos, lo que implicé que infringié su deber en cuanto a la
oportunidad en que dicha informacion debe ser remitida a esta Comisidn.

5. Ahora bien, no debe soslayarse que dichos incumplimientos fueron subsanados en un
breve plazo, esto es, entre 1y 7 dias, y que, en todo caso, los estados financieros respectivos
habian sido remitidos a esta Comision en tiempo y forma a través del archivo PDF, por lo que no
se afectd la informacion disponible en el Mercado Financiero, y con ello los intereses de los
accionistas y publico en general.
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6. De este modo, se concluye que la Investigada no remitié dentro de plazo,

reiteradamente, los archivos XBRL de los estados financieros que fundan esta instancia
administrativa para los periodos citados precedentemente, por lo que infringio lo dispuesto en
la letra A.3. del numero 2.1., Titulo I, Seccién Il, de la NCG 30y la Circular 1924.

VI. DECISION.

1. Que, el Consejo de la Comisidn para el Mercado Financiero ha considerado y ponderado
todas las presentaciones, antecedentes y pruebas contenidas y hechos valer en el Procedimiento
Sancionatorio, llegando al convencimiento que, en la especie, Invercap S.A. ha incurrido en la
siguiente infraccion:

INVERCAP S.A. no ha remitido a la Comision para el Mercado Financiero, dentro de plazo, el
archivo XBRL de los estados financieros para los periodos 30 de septiembre de 2021, 31 de marzo
de 2022, 30 de septiembre de 2022, 31 de diciembre de 2022, y 31 de marzo de 2023, de acuerdo
a la Norma de Caracter General N° 30 y el punto IV de la Circular N° 1924 acerca del envio de los
estados financieros XBRL, todos los cuales fueron remitidos fuera de los plazos exigidos por las
normas indicadas.

2. Que, para determinar la sancién que se resuelve aplicar, ademas de la consideracién y
ponderacién de todos los antecedentes incluidos y hechos valer en el Procedimiento
Sancionatorio, el Consejo de la Comisidon para el Mercado Financiero ha tenido en consideracién
los parametros que establece la legislacion aplicable a este Procedimiento Sancionatorio,
especialmente:

2.1. La gravedad de la conducta:

Que, debe destacarse la importancia de la presentacién oportuna de la informacién
financiera de las entidades del Mercado Financiero, toda vez que dicha informacién permite a
esta Comisién cumplir apropiadamente con su mandato de fiscalizacién y, asimismo al publico
en general contar con informacidon acabada y efectiva sobre la situacion financiera de tales
entidades para la toma de decisiones.

Para tales efectos, las entidades referidas deben cumplir con las obligaciones de
informacién continua especialmente fijadas por esta Comisién, conforme a la cual y, en lo
pertinente para esta instancia administrativa, deben remitir sus estados financieros a través del
archivo XBRL.
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No obstante lo anterior, la Investigada pasé por alto sus deberes de informacion
continua, al no remitir de forma oportuna su informacién financiera a través de los archivos
XBRL para los fines precedentemente consignados.

Sin perjuicio de lo anterior, para estos efectos se ha ponderado que, en definitiva, no
obstante que la Investigada retrasd el cumplimiento de sus deberes de informacién continua,
dichos incumplimientos fueron subsanados en un breve plazo de entre 1 y 7 dias, que la
informacidn financiera en formato PDF estuvo oportunamente a disposicién de esta Comision,
y que, ademas, estuvo a disposicién del Mercado al ser publicada en el sitio web de la sociedad,
lo que se tendra en cuenta para determinar el tipo de sancidn que se resuelve aplicar.

2.2. El beneficio econdmico obtenido con motivo de la infraccidn, en caso que lo hubiere:

Que, no se aportaron antecedentes que permitan concluir que la Investigada haya
obtenido un beneficio econémico derivado de los hechos infraccionales.

2.3. El dafio o riesgo causado al correcto funcionamiento del Mercado Financiero, a la fe
publica y a los intereses de los perjudicados con la infraccidn:

Que, los hechos sancionados implicaron un riesgo, dado que se obstaculizé el correcto
flujo de informacién continua que los Emisores de Valores deben remitir a esta Autoridad
Financiera mediante el archivo XBRL, encaminado a cumplir los fines encomendados por el
legislador.

Sin embargo, y a pesar de que no se remitié en tiempo y forma los archivos XBRL, no es
menos cierto que la Investigada remitié dentro de plazo los estados financieros en formato PDF,
los que ademads fueron oportunamente publicados en su sitio Web, por lo que su informacién
financiera estuvo disponible en dicho formato, lo que ha de ser considerado.

2.4. La participacion de los infractores en la misma:

Que, no se ha desvirtuado la participacion que cabe a la Investigada en la infraccion
imputada.

2.5. El haber sido sancionado previamente por infracciones a las nhormas sometidas a su
fiscalizacion:

Que, revisados los archivos de esta Comisién, no se observan sanciones previas
impuestas a la Investigada en los ultimos 5 afios.
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2.6. La capacidad econdmica de los infractores:

Que, de acuerdo con la informacidn contenida en los estados financieros al 31 de
diciembre de 2023, |3 Investigada cuenta con un patrimonio total de USD M$ 4.190.614.

2.7. Las sanciones aplicadas con anterioridad por esta Comision en similares

circunstancias:

Que, de acuerdo con la informacién que consta en esta Comision, es posible advertir las
siguientes sanciones por infracciones de similar naturaleza:

* Resolucion Exenta N°3236 de 2017, que impuso sancidon de multa de UF 80.- a HDI Seguros
de Vida S.A.

* Resolucion Exenta N°2328 de 2019, que impuso sancién de multa de UF 300.- a HDI Seguros
de Vida S.A.

* Resolucion Exenta N°553 de 2020, que impuso sancién de censura a Compania de Seguros
de Crédito Continental S.A.

* Resolucion Exenta N°555 de 2020, que impuso sancién de censura a Orsan Seguros de
Crédito y Garantia S.A.

* Resolucion Exenta N°556 de 2020, que impuso sancion de multa de UF 200.- a Solunion Chile
Seguros de Crédito S.A.

* Resolucion Exenta N°349 de 2022, que impuso sancidon de multa de UF 50.- a Sociedad de
Artesanos Santa Lucia S.A.

* Resolucion Exenta N°1567 de 2022, que impuso sancion de multa de UF 75.- a Inmobiliaria
La Republica S.A.

* Resolucion Exenta N°2468 de 2023, que impuso sancion de multa de UF 200.- a Mutualidad
de Carabineros

* Resolucion Exenta N°6598 de 2023, que impuso sancion de multa de UF 250.- a FID Chile
Seguros Generales S.A.

* Resolucion Exenta N°83 de 2024, que impuso sancion de multa de UF 200.- a Unidn
Inmobiliaria S.A.

* Resolucion Exenta N°875 de 2024, que impuso sancién de multa de UF 500.- a Inversiones
Nueva Regidén S.A.

* Resolucion Exenta N°2003 de 2024, que impuso sancién de censura a Sigma Administradora
General de Fondos S.A.

En relacion con los casos citados, y entre otros antecedentes y factores ya considerados,
se ha ponderado, adicionalmente, que la Investigada remitio fuera de plazo legal los archivos
XBRL de los estados financieros, pero que no obstante, tales estados financieros fueron
remitidos en tiempo y forma en formato PDF; que subsand sus incumplimientos en un breve
plazo; y que no ha sido sancionada previamente por infracciones de similar naturaleza en los
Ultimos 5 afos.

Para validar ir a http://mww.svs.cl/ingtitucional /validar /validar .php
FOLIO: RES-3453-24-44677-X SGD: 2024040219720

Péagina 27/29



COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

CIF

2.8. La colaboracidn que los infractores hayan prestado a esta Comisidon antes o durante la

investigacidn que determind la sancién:

Que, no se acreditd en este Procedimiento Sancionatorio una colaboracion especial de
la Investigada, que no fuera responder los requerimientos del Fiscal y de esta Comisién a los que
legalmente se encuentra obligada.

3. Que, en virtud de todo lo antes expuesto, y habiendo considerado y ponderado todas
las presentaciones, antecedentes y pruebas contenidos y hechos valer en el procedimiento
administrativo, el Consejo de la Comisidn para el Mercado Financiero en Sesién Ordinaria N°387
de 11 de abril de 2024, dicto esta Resolucion.

EL CONSEJO DE LA COMISION PARA EL MERCADO
FINANCIERO, RESUELVE:

1. Aplicar a Invercap S.A. la sancién de censura, por infraccién a la letra A.3. del nimero
2.1., del Titulo I, de la Seccién Il de la Norma de Caracter General N° 30y el punto IV de la Circular
N° 1924,

2. Remitase a la sancionada, copia de la presente Resolucion, para los efectos de su
notificacidon y cumplimiento.

3. En caso de ser aplicable lo previsto en el Titulo VII del DL N°3538, dictese la resolucién
respectiva.
4, Contra la presente Resolucion procede el recurso de reposicién establecido en el articulo

69 del DL N°3538, el que debe ser interpuesto ante la Comisidon para el Mercado Financiero,
dentro del plazo de 5 dias habiles contado desde la notificacion de la presente resolucién; y, el
reclamo de ilegalidad dispuesto en el articulo 71 del DL N°3538, el que debe ser interpuesto ante
la llustrisima Corte de Apelaciones de Santiago dentro del plazo de 10 dias habiles computado
de acuerdo a lo establecido en el articulo 66 del Codigo de Procedimiento Civil, contado desde
la notificacion de la resolucidon que impuso la sancién, que rechazé total o parcialmente el
recurso de reposicion o, desde que ha operado el silencio negativo al que se refiere el inciso
tercero del articulo 69.

Andtese, notifiquese, comuniquese y archivese.
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