REF.. APRUEBA MODIFICACIONES A REGLAMENTO
INTERNO Y TEXTO TIPO DE CONTRATO DE
SUSCRIPCION DE CUOTAS DE “COMPASS RF
AMERICA LATINA FONDO DE INVERSION”.

SANTIAGO, 927 JUN 2008 4 0 4 3
RESOLUCION EXENTA N° '

VISTOS:

1) La solicitud formulada por la sociedad andnima denominada
“COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS”.

2) Lo dispuesto en los articulos 4° de la Ley N° 18.815 y 4° del
Decreto Supremo de Hacienda N° 864, de 1990;

RESUELVO:

Apruébanse las modificaciones introducidas al reglamento internc de
“COMPASS RF AMERICA LATINA FONDO DE INVERSION”, relacionadas con materias tales como la
prérroga del plazo de duracion del fondo, politica de inversion, plazo para regularizar los excesos de inversion,
politica de liquidez, politica de endeudamiento, comision de la administradora, gastos de cargo del fondo,
derecho a voto y materias a tratar en la asamblea de aportantes, obligacicnes del Comité de Vigilancia, dereche
a retiro y disminucion del capital, en general adecuacién del reglamento interno a la ley N° 20.190, y en
consecuencia se modifican los articulos 4°, 7°,8°,8 BIS, 9°, 10° BIS, 11°,11° BIS, 12°, 13°, 14°, 15°,17°,18, 28°,
30°, 35°,37°,39° y Anexo A. Ademas se incorpora el articulo 20 BIS. Tales modificaciones fueron acordadas en
asamblea extraordinaria de aportantes celebrada con fecha 24 de marzo de 2008, ante el Notario de Santiago
don Raul Undurraga Laso y en respuesta al Oficio N° 12430 de 12 de mayo de 2008 de esta
Superintendencia.

Apruébense las modificaciones introducidas al contrato de suscripcion
de cuotas del referido fondo de inversion.

Un ejemplar de cada unc de los textos aprobados se archivara
conjuntamente con la presente Resolucion, entendiéndose formar parte integrante de la misma.

Dése cumplimiento a lo dispuesto en el inciso 4° del articulo 6° del
Reglamento Sobre Fondo de Inversion y por el Oficio Circular N° 19, de 19 de febrero de 2001,

Anotese, comuniquese y archivese.
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Superintendencia de Valores y Seguros 26/03/2008 - 13:28 Operador: ESALINAY ™
PRESENTE Div. Control de Fondos Patrimoniales

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

Ref.: Solicita aprobacion de modificacién al
Reglamento Interno y Contrato de
Suscripcién de Cuotas de Compass RF
América Latina Fondo de Inversién

De nuestra consideracion:

Con techa 24 de Marzo de 2008 se celebré una Asamblea
Extraordinaria de Aportantes de Compass RF América Latina Fondo de Inversién (el
“Fondo™), en la cual se acord6, entre otras materias, modificar su Reglamento Interno en lo
que dice relacién con: sus antecedentes generales; la duracién del Fondo; 1a politica de
inversién de los recursos del Fondo; la politica de liquidez; la politica de endeudamiento; la
comisién de administracion; los gastos de cargo del Fondo; de los Aportantes y Registro de
Aportantes; de las disminuciones de capital y derecho a retiro de los aportantes; las
Asambleas de Aportantes; y el Comité de Vigilancia.

En consideracién a lo anterior, por medio de la presente,
solicitamos a esa Superintendencia aprobar las modificaciones que de conformidad con la
referida Asamblea se acordd introducir al Reglamento Interno de Compass RF América
Latina Fondo de Inversién, junto con los cambios que deban introducirse al texto tipo del

Contrato de Suscripcién de Cuotas del Fondo, producto de los cambios introducidos a su
Reglamento Interno.

Paru cstos efectos, adjuntamos a la presente una minuta que
contiene las clausulas del Reglamento Interno y del Contrato de Suscripcién de Cuotas del

referido Fondo, en la que ,s¢ destacan mediante el formato “negritas” los cambios
introducidos en ellos.
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SUPERINTENDENCIA
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Ref.: Da cumplimiento a observaciones Oficio N°
12430 de fecha 12 de Mayo de 2008,
referido a Compass RF América Latina
Fondo de Inversion

De nuestra consideracion:

Por medio de la presente, venimos en responder el Oficio

N°12430 emitido por esa Superintendencia con fecha 12 de Mayo de 2008, en virtud del

cual se efectuaron algunas observaciones a los acuerdos adoptados en la Asamblea

~ Extraordinaria de Aportantes de Compass RF América Latina Fondo de Inversion,
celebrada el 24 de Marzo de 2008.

Para estos efectos, adjuntamos a la presente una nueva
mlnuta en la que se contiene el nuevo texto integro de los articulos del Reglamento Interno
y del texto tipo del Contrato de Suscripcién de Cuotas de Compass RF América Latina
Fondo de Inversién que se modifican de conformidad con lo observado por ustedes, cuyos
cambios se destacan mediantz el formato “negritas”.
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. Finalmente, se acompafian las hojas de reemplazo del
prospecto de emlslon de cuotas vigente del Fondo, cuyos cambios en virtud de la
modificacién al presente Reglamento Interno se encuentran destacados mediante el formato

ET “negritas”.
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ARTICULOS DEL REGLAMENTO INTERNOC MODIFICADOS POR LA
ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES DE COMPASS RF
AMERICA LATINA FONDO DE INVERSION, CELEBRADA CON FECHA 24 DE
MARZO DE 2008 Y POR LA RESPUESTA A OFICIO N°12430 DE 12 DE MAYO
DE 2008.

“ARTICULO 4° "Compass RF América Latina Fondo de Inversion”, en adelante
también "El Fondo", es un patrimonio integrado por aportes de personas naturales y
juridicas, en adelante tambié€n "Los Aportantes”, a sen invertido en los valores y bienes que
sefala el articulo 5° de la Ley 18.815 que se individualizan més adelante, que administra
"Compass Group Chile S.A. Admlmstradora General de Fondos" por cuenta y riesgo de 108
Aportantes.

Transcurrido un afio contado desde la aprobacidn del presente
Reglamento Interno el Fondo deberé contar permancntemente con, a lo menos, 50
aportantes, salvo que entre éstos hubiere un inversionista institucional, en cuyo caso sera
suficiente contar con este dltimo. Para estos efectos, se entenderd por inversionistas
institucionales aquellos: que determme la Superintendencia mediante norma de carécter
general.”

“ARTICULO 7° El Fondo tendra una duracién de 4 meses a contar del 18 de Abril
del 2008. Dicho plazo serd prorrogable sucesivamente por perlodos de 4 meses cada uno,
por acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportanteq

“ARTICULO 8° El objetivo del Fondo serd la conformacion de un portafolio
compuesto principalmente por titulos de deuda Latinoamericana, de conformidad con lo
senalado en el presente titulo y especialmente en el articulo 9° siguiente.

{‘J
De esta forma, el Fondo podrd invertir sus recursos en los siguientes valores y bienes, sin
petjuicio de las cantidades que mantenga en caja y bancos:

1)  Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Repiblica, por el Banco Central de
Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total
extincion;

2) Titulos de crédito, valores o; efectos de comercm, emitidos por Estados o bancos
centrales extranjeros 0 que cuenten con garamtla de esos Estados o instituciones por el
100% de su valor hasta su total extincién;

3) Depbésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones

financieras o garantizados poréstasa’__,

' El plazo de duracién original de este: Fondo, correspondiente a un periodo de un afio prorrogable,
tuvo su inicio el 18 de Abril de 2040, y fue prorrogado en forma sucesiva por periodes de un afio hasta
la Asamblea Extraordinaria de Aportantes celebrada el dia 24 de Marzo de 2008. En dicha Asamblea
se acordd modificar 1a duracién del Fando, acortandola a 4 meses prorrogables, a contar del 18 de
Abril de 2008.




4)  Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero,
letras de crédito o titulos hipotecarios, valores o efectos de comercio, emitidos por
entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten con garantia de esas
entidades por el 100% de su valor hasta su total extincion;

5) Letras de crédito emitidas por Bancos ¢ Instituciones Financieras;

6) Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de securitizacién cuya
emisién haya sido inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia
respectiva;

7)  Bonos y efectos de comercio emitidos por entidades emisoras extranmjeras, cuyas
emisiones hayan sido registradas como valores de oferta piblica en el extranjero;

8) Titulos de deuda cuya emisién no haya sido registrada en la Superintendencia,
siempre que la sociedad emisora cuente con estados financieros anuales dictaminados
por auditores externos, de aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la
Superintendencia;

9)  Titulos de deuda de entidades emisoras extranjeras, cuya emision no haya sido
registrada como valor de oferta piblica en el extranjero, siempre que la entidad
emisora cuente con estados financieros dictaminados por auditores externos de
reconocido prestigio;

10) Otros valores o instrumentos de oferta piiblica que autorice la Superintendencia de
Valores y Seguros para la inversion de los Fondos de Inversion regulados por la Ley
N°18.815.

Sobre los valores de oferta piiblica indicados en la numeracion anterior, el Fondo podré
realizar operaciones de venta con compromiso de compra y operaciones de compra con
compromiso de venta, las cuales deberdn ajustarse a precios similares a los que
habitualmente prevalecen en el mescado, en caso de existir una referencia, cuidando de no
exceder los maximos y minimos segln se trate de adquisiciones o enajenaciones,
respectivamente. Estas operaciones deberin celebrarse con emisores nacionales o
extranjeros. En ¢l caso de los emisores nacionales, su clasificacion de riesgo debera ser
igual o mejor que A y N-2, conforme a las categorias de clasificacidn establecidas en los
incisos segundo y tercero del articulo 88 de la Ley N° 18.045, y éstos deberian ser
entidades debidamente autorizadas y fiscalizadas por la Superintendencia. En el caso de los
emisores extranjeros, éstos deberin ser entidades debidamente autorizadas vy
fiscalizadas en su pais por uma institucién equivalente a la Superintendencia, y su
clasificacion de riesgo deberi ser igual o mejor que la clasificacién “grado de
inversién” (investment grade) otorgada por una clasificadora de riesgo internacional.
Asimismo, v dependiendo de la forma de operar de las entidades antes referidas,
dichos contratos podran ser celebrados con sociedades directamente relacionadas a
dichas entidades, las que podrin no contar con la clasificacién antes indicada. Los
plazos méximos establecidos en las referidas operaciones para gjercer el compromiso no
podran ser superiores a 365 dias y se podrén invertir en estas operaciones hasta un 25% del

activo total del Fondo. Sin perjuicio de lo anterior, en caso que el plazo de duracion del‘)(’_’
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Fondo expire antes del plazo establecido para ejercer el compromiso, dichas operaciones
debersn ser liquidadas junto con la liquidacién de las inversiones del Fondo.

Ademds, €] Fondo podra celebrar contratos de opciones, futuros y forward, tanto en
Chile como en el extranjero, respecto de todo tipo de monedas, indices que no representen
el comportamiento de instrumentos de capitalizaci6n, tasas de interés e instrumentos de
deuda, como asimismo podré celebrar contratos de swap, los que deberin constar por
escrito, y podrin ser celebrados tanto en Chile como en el extranjero, respecto de todo tipo
de monedas, tasas de interés, indices de tasas de interés e instrumentos de deuda. Estos
contratos se celebrardn con el objeto de aprovechar oportunidades de mercado, maximizar
la rentabilidad del Fondo, obtener una adecuada cobertura financiera y proporcionar
flexibilidad en el manejo de los recursos del Fondo. Los contratos de opciones y futuros
deberdn celebrarse o transarse en mercados bursatiles, ya sea dentro o fuera de Chile, y
deberdn tener como contraparte a cimaras de compensacion. Por su parte, los contratos de
forward y swap deberin celebrarse, tanto en Chile como en ¢l extranjero, con entidades
bancarias, financieras o intermediatias de valores, que cuenten con una clasificacion de
riesgo “grado de inversion” (investment grade) otorgada por una clasificadora de riesgo
internacional. Asimismo, y dependiendo de la forma de operar de las entidades antes
referidas, dichos contratos podrén ser celebrados con sociedades directamente relacionadas

" a dichas entidades, las que podran no contar con la clasificacion antes indicada.”

“ARTICULO 8 BIS:El Fondo podri celebrar contratos de ventas cortas sobre los
instrumentos enumerados en el articulo octavo anterior, siempre que cumplan con los
requisitos que la Superintendencia determine mediante norma de caracter general.

Para los efectos de la celebracién de operaciones de ventas
cortas, la posicién corta méxima total del Fondo no podrd ser superior al 49% de sus
activos ni al 49% del valor del patrimonio de! Fondo.

Sin pcrjuicio de lo anterior, €l Fondo no podrd mantener una
posicién corta méxima total supenor al 25% de sus activos ni al 25% del valor de su
patrimonio, respecto de un mismo emisor, como asimismo no podrd mantencr una posicion
corta méxima total superior al 25% de sus activos ni al 49% del valor de su patrirsonio,
respecto de un mismo grupo empresarial.

Asimismo, el Fondo no podrd utilizar para garantizar la
devolucién de los valores que obtenga en préstamo, con el objeto de efectuar ventas cortas,
mas de un 49% de sus activos ni mas de un 49% del valor de su patrimonio.

Todo lo anterior, es sin perjuicio de otras restricciones que
puedan establecerse en relacién con la materia.

En el caso que las operaciones antes referidas se efectien en
mercados extranjeros, las garantias que deban enterar los vendedores cortos serdn
administradas por los bancos custodios con los cuales la Administradora mantenga
contrato.”



“ARTICULO 9° El Fondo procurara lograr su objetivo de inversion preferentemente
a través de inversiones en Latinoamérica y, en menor grado, a través de inversiones en
otros continentes.

En general, el Fondo invertird al menos un 80% de su activo en
instrumentos de deuda Latinoamericana, instrumentos financieros relacionados a papeles
de deuda Latinoamericana y otros instrumentos financieros de deuda de la regién. Para
los efectos del presente reglamento interno se entenderd por Latinoamérica, a todos los
paises incluidos en el Continente Americano exceptuando a Canadd y a los Estados
Unidos de Norteamérica, v que cumplan con los requisitos de riesgo € informacion que
establezca la Superintendencia de Valores y Seguros, mediante norma de caracter
general, de acuerdo a lo establecido en el articulo 6° inciso final de la Ley 18.815. Se
entiende por su parte, como papeles de deuda o instrumentos financieros
Latinocamericanos a aquellos que cumplan con alguna de las siguientes caracteristicas: (i)
Que sea deuda soberana en su definicién; o (ii) Que haya sido emitido por una empresa
privada cuyos ingresos provienen o provendran en forma significativa de actividades
relacionadas a Latinoamérica, o se trate de emisores que, a juicio de la Administradora,
dependen significativamente de sus activos u operaciones en Latinoamérica.

Sin perjuicio de lo anterior, en aquellos casos en que la
Administradora considere necesario preservar las inversiones del Fondo de la volatilidad de
los mercados Latinoamericanos, la totalidad de los activos del Fondo o una parte de ellos,
podrin mantenerse invertidos en instrumentos de deuda de corto plazo, incluyendo
instrumentos de deuda que la Administradora considere adecuados, todo ello en la medida
que se cumpla con las limitaciones de inversion contenidas en la Ley 18.815 sobre Fondos
de Inversién.” '

“ARTICULO 10 BIS® Adicional a lo anterior, en la inversion de los recursos del Fondo
deberén observarse los signientes limites maximos de inversion:

A. Limites mAximos de inversién respecto del emisor de cada instrumento:

1) Inversién directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un
mismo emisor, excluido el Banco Central de Chile, la Tesoreria General de la
Repiiblica y Estados 0 Bancos Centrales Extranjeros: Hasta un 8% del activo del
Fondo;

2) Inversién directa en instrumentos o valores emitidos por emisores de un mismo
pais: Hasta un 50% del activo del Fondo;

3) Inversién directa en instrumentos o valores emitidos por un Estado o Banco

Central Extranjero de un mismo pais emergente no Latinoamericano: Hasta un
15% del activo del Fondo;

4) Inversi6n en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes a un

mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas: Hasta un 25% del activo
del Fondo;



5)

6)

Inversién en instrumentos o valores cuyos emisores no sean objeto de
clasificaci6n de riesgo vigente alguna al momento de la inversion: Hasta un 25%
del activo del Fondo; y

Inversién en bonos, sean estos de cardcter soberano o corporativos, emitidos por
emisores chilenos, que al momento de su compra tengan la clasificacion de
“grado de inversiéon” (investment grade) otorgada por alguna clasificadora de
riesgo internacional de reconocido prestigio: Hasta un 5% del activo del Fondo.

Limites méximos de inversién respecto de las distintas operaciones con
instrumentos derivados que se realicen con los recursos del Fondo:

1y

2

3)

4)

5)

La inversion total que se realice con los recursos del Fondo en la adquisicion de
opciones, tanto de compra como de venta, medida en funcién del valor de las
primas de las opciones, no podrd ser superior a un 20% del activo total del
Fondo;

El valor de los actives comprometidos en el lanzamiento de opciones de venta 0
compra, no podri ser superior a un 49% del activo total del Fondo. Para estos
efectos, se entenderd por valor de los activos comprometidos en el lanzamiento
de opciones de venta o compra, a la sumatoria del valor de los precios de
gjercicio de las opci#mes lanzadas por el Fondo;

La cantidad neta comprometida a comprar de una determinada moneda cn
contratos de futuro, forward y swap, més la cantidad de esa moneda que se lienc
derecho a comprar por la titularidad de opciones de compra, mas la cantidad que
se estd obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de venta, valorizadas
dichas cantidades considerando el valor de la moneda activo objeto, mas la
disponibilidad de esa moneda en la cartera contado, no podra ser superior al
49% del activo total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a vender de una determinada moneda en
contratos de futuro, forward y swap, més la cantidad de esa moneda que se tiene
derecho a vender por la titularidad de opciones de venta, mas Ia cantidad que se
est4 obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra, valorizadas
dichas cantidades considerando el valor de la moneda activo objeto, no podra
ser superior al 49% del patrimonio total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a comprar de una determinado instrumento de
deuda, a través de contratos de futuro, forward y swap, més la cantidad que se
tiene derecho a comprar de ese activo por la titularidad de opciones de compra,
més la cantidad que se estd obligado a comprar por el lanzamiento de opciones
de venta, més la cantidad de ese activo que se mantenga en cartera, valorizadas
dichas cantidades considerando el valor del activo objeto, no podra exceder ¢l
limite de 8% del activo del Fondo por emisor y 25% del activo del Fondo por
grupo empresarial y sus personas relacionadas;



6)

7)

8)

9)

Los derivados cuyo activo objeto sea tasa de interés, el monto valorizado, al
valor del activo objeto, de la cantidad neta comprometida a comprar, a través de
contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad que se tiene derecho a
comprar de ese activo por la titularidad de opciones de compra, més la cantidad
que se estd obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de venta, no
podri exceder del 49% de! activo total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a vender de un determinado instrumento de
deuda o de un activo cuyo objeto sea tasa de interés, a través de contratos de
futuro, forward y swap, mas la cantidad que se tiene derecho a vender de ese
activo por la titularidad de opciones de venta, mas la cantidad que se esta
obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas
cantidades considerando el valor del activo objeto, no podra exceder del 49%
del patrimonio total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a comprar de un determinado indice que no
represente el comportamiento de instrumentos de capitalizacion a través dc
contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad de ese indice que se tiene
derecho a comprar por la titularidad de opciones de compra, mas la cantidad que
se estd obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de venta, valorizadas
dichas cantidades considerando el valor del indice, no podra exceder del 49%
del activo total del Fondo; y

La cantidad neta comprometida a vender de un determinado indice que no
represente €l comportamiento de instrumentos de capitalizacién a través de
contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad que se tiene derecho a
vender de ese indice por la titularidad de opciones de venta, mas la cantidad que
se estd obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra, valorizadas
dichas cantidades considerando el valor del indice, no podrd exceder del 49%
del patrimonio total del Fondo.

Los excesos de inversion que se produzcan respecto de los

mérgenes indicados tanto en este articulo como en los articulos 8°, 8° BIS, 9° y 10°
anteriores, por causas ajenas a la Administradora, deberdn eliminarse dentro del plazo de
3 meses.. Si el exceso de inversién se debiera a causas imputables a la Administradora,
deberd eliminarse dentro de 1 mes siguiente de producido, cuando los valores o
instrumentos sean de transaccién bursatil, o de hasta 2 meses, si ¢l exceso de inversion
corresponde a valores o instrumentos que no la tengan.

Si el Fondo presentare excesos de inversion y el periodo de
duracién del mismo fuere inferior a los plazos establecidos en el presente Reglamento
para efectos de solucionar dichos excesos, éstos deberdn regularizarse dentro del plazo de
duracién del Fondo o, en caso que dicho plazo expire sin haberse eliminado los excesos,
éstos deberén eliminarse junto con la liquidacién de las inversiones del Fondo.

Se deberd comunicar a la Superintendencia, al Comité de
Vigilancia y a los Aportantes del Fondo, aquellos excesos de inversién que se produzcan
en la realizacién de operaciones de derivados que el Fondo efectie, al dia habil siguiente
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de producido. Otros excesos de inversién gque se produzcan en la realizacion de
operaciones distintas a derivados, serdn informados a la Superintendencia y al Comité de
Vigilancia del Fondo, en los términos del articulo 30 del Reglamento de la Ley.

La regularizacién de los excesos de inversién se realizara
mediante la venta de los instrumentos o valores excedidos o mediante el aumento del
patrimonio del Fondo en los casos que esto sea posible.

En caso de no regularizarse los excesos en los plazos indicados. la
Administradora deber4 citar a Asamblea de Aportantes, a celebrarse dentro de los 30 dias
siguientes al vencimiento del plazo en que debieron regularizarse 10s respectivos excesos,
la cual, con los informes escritos de la Administradora y del Comité de Vigilancia,
resolverd sobre dichos excesos.

Producido el exceso, cualquiera sea su causa, no podran
efectuarse nuevas adquisiciones de los instrumentos o valores excedidos.

Los limites establecidos en el inciso primero del articulo 9 de la
Ley, en el caso de los patrimonios separados de que trata el Titulo XVIIl de la Ley
N°18.045, se aplicaran a cada patrimonio emitido por la sociedad securitizadora, cuando
los activos de estos considerados en su conjunto, no hayan sido originados o vendidos por
una misma persona o sus personas relacionadas.

El tratamienio de los excesos establecido en el presente articulo,
lo es sin perjuicio de lo establezca el Reglamento de la Ley sobre esta matena.”

“ARTICULO 11° Como politica, se procurara que las Cuotas del Fondo se conformen
a los requerimientos que las disposiciones legales o reglamentarias exijan para ser
aprobadas como alternativa de inversién para los Fondos de Pensiones a que se refiere ¢l
D.L. 3.500 de 1980 y otros Inversionistas Institucionales.

El Fondo no podra invertir en instrumentos emitidos o garantizados
por personas relacionadas a la Administradora. Sin perjuicio de lo anterior, si un
determinado emisor en el cual el Fondo mantiene inversiones, por razones ajenas a la
Administradora, pasa a ser persona relacionada a la misma, dicha sociedad debera informar
mediante carta certificada al Comité de Vigilancia y a la Superintendencia al dia siguiente
habil de ocurrido el hecho. La regularizacién de la situaciéon mencionada deberd efectuarse
dentro del plazo de 90 dias, contade desde que ésta se produjo.

El Fondo no podrd efectuar operaciones con deudores de la
Administradora o sus personas relacionadas, cuando esos créditos sean iguales o superiores
al equivalente de 2.500 Unidades de Fomento, limite que se incrementard a 20.000
Unidades de Fomento cuando la persona relacionada sea banco o institucion financiera,
salvo que estas operaciones sean informadas mediante carta certificada y con a lo menos 30
de anticipacién al Comité de Vigilancia, el que a su vez deberd informarlo en la proxima
asamblea de aportantes.
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La Administradora o personas o sociedades relacionadas a ella no
podrén efectuar cobros al Fondo de ningiin tipo de comisiones, asesorias u otras, que sean
distintas de la comisién de administracién fijada en el Reglamento Interno del Fondo.

Para los efectos de este articulo, no se considerard como persona
relacionada a la Administradora, aquella que adquiera dicha condicidn como consecuencia
de la inversién en ella de los recursos del Fondo.”

“ARTICULO 11° BIS Con la finalidad de garantizar una gestién de administracion
profesional, enfocada iespecifica y exclusivamente a los intereses del Fondo y de los
Aportantes, la Administradora velard porque las inversiones del Fondo sean realizadas
dando cumplimiento al presente Reglamento y a la demds normativa aplicable, cuidando
siempre que éstas se realicen en el mejor interés de los Aportantes.

'Sin perjuicio de lo anterior, con el objeto de resguardar y dar
solucién a los conflictos de interés que pudieren producirse como efecto de las inversiones
del Fondo y de otros fondos de inversidn y/o fondos mutuos que presenten objetivos de
inversion similares a éste y que sean administrados por la Administradora, en adelante los
“Fondos Relacionados”, ésta mantendra un documento denominado “Manual de
Tratamiento y Resolucién de Conflictos de Interés”, en adelante el “Manual”. El Manual
velard por que las inversiones tanto del Fondo como de los Fondos Relacionados se
efectiien en términos equivalentes para todos los fondos involucrados, sin privilegiar los
intereses de uno por sobre los intereses de los demds fondos. El Manual deberd ser
aprobado por el Directorio y sélo podrd ser modificado por acuerdo del mismo, debiendo
mantenerse en las oficinas de la Administradora copias suficientes de su texto vigente para
aquellos Aportantes y demés autoridades fiscalizadoras que lo requieran. De todas formas,
el texto del Manual y de sus modificaciones deber4 ser debidamente enviado a la Comisidn
Clasificadora de Riesgo.

'El Directorio designara a una persona, en adelante el “Contralor”,
con el objeto que supervise el cumplimiento de las disposiciones del Manual, como
asimismo para que identifique los conflictos de interés que se pudieren producir en la
inversi6n de los recursos del Fondo y de los Fondos Relacionados. De esta forma, el
Contralor deberd supervisar las inversiones tanto del Fondo como de los Fondos
Relacionados, e identificar los conflictos de interés que se produzcan como consecuencia
de dichas.inversiones, junto con velar porque en la solucién de los conflictos de interés se
dé cumplimiento a las disposiciones del Manual.

Las| referidas obligaciones y responsabilidades del Contralor se
estableceran sin perjuicio de las que correspondan a los Directores de la Administradora de
conformidad con lo establecido en la Ley, su Reglamento y las demas disposiciones legales
y reglamentarias que les sean aplicables.

De ; conformidad con lo establecido en la Circular 1.791 de la
Superintendencia, comp asimismo en el articulo 35° del presente Reglamento, el Comité de
Vigilancia podra requerir informacién en relacion con el Fondo, con ¢l objeto de supervisar
la correcta aplicacién de las disposiciones del presente Reglamento en relacion con la
resolucion de los conflictos de interés a que se refiere el presente articulo.”



“ARTICULO 12° Los titulos representativos de las inversiones de los recursos del
Fondo que sean valores de oferta piiblica susceptibles de ser custodiados serdn mantenidos
en custodia en una empresa de depésito de valores regulada por la ley N°18.876. En
relacién a los titulos no susceptibles de ser custodiados por parte de las referidas empresas,
de acuerdp a lo establecido por la Superintendencia mediante norma de carcter general, se
estard a la reglamentacién que para estos efectos dicte dicha Superintendencia. Lo anterior,
es sin perjuicio de las demds medidas de seguridad que sea necesario adoptar segin la
naturaleza del titulo de que se trate. Asimismo, la Superintendencia podrd autorizar, en
casos calificados, que todos o un porcentaje de los instrumentos del fondo sea mantenido en
depdsito en otra institucion autorizada por ley.

En el caso de los valores extranjeros, la Superintendencia
establecerd, mediante una norma de caricter general, la forma en que deberd llevarse la
custodia y deposito.”

“ARTICULO 13° Los bienes y valores que integren el activo del Fondo no podran
estar afectos a gravdmenes y prohibiciones de cualquier naturaleza, salvo que se trate de
garantizar obligaciones propias del Fondo, o de prohibiciones, limitaciones o modalidades
que sean condicién de una inversion.

’ Ademids de lo anterior, se entenderin como activos afectos a
gravdmenes y prohibiciones, (a) los recursos del Fondo comprometidos en margenes,
producto de las operaciones en contratos de futuros, forwards y swaps; (b) los mérgenes
enterados por el lanzamiento de opciones que se mantengan vigentes; y (c) los activos que
se utilicen para garantizar operaciones de venta corta.

En todo caso, estos eventuales gravdmenes y prohibiciones no
podran exceder del 49% del activo del Fondo.

Si los gravamenes y prohibiciones constituidos sobre los activos del
Fondo, asi como sus pasivos, excedieran el limite médximo antes indicado, la
Administradora comunicara este hecho al Comité de Vigilancia, a la Superintendencia y a
los Aportantes al dia habil siguiente de ocurrido, debiendo regularizar el exceso dentro del
plazo de 90 dias contados desde ¢l momento de producido.

La diferencia acreedora que se produzca en cada contrato forward y

swap, entre el valor diario del derecho y la obligacidn, correspondera a un pasivo exigible
del Fondo.”

“ARTICULO 14° El objetivo del Fondo es la formacion de un “portfolio™ dc
instrumentos financieros internacionales de alta liquidez. Dentro de este portafolio, como
politica, a 1o menos un 0,2% del activo del Fondo se mantendrd invertido en activos
liquidos, entendiéndose que tienen tal cardcter, ademds de las cantidades que se mantenga
en caja y bancos, aquellos instrumentos de deuda con vencimientos a menos de un aio.

Asimismo, ¢l Fondo buscard mantener en todo momento, a 10
menos, una razén de uno a uno entre sus activos liquidos y sus pasivos liquidos,
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entendiéndose por estos Gltimos a los montos adeudados a acreedores varios, provisiones
constituidas por el Fondo, comisiones por pagar a la Administradora de corto plazo y otros
pasivos liquidos tales como dividendos acordados distribuir por el Fondo que adn no hayan
sido pagados.”

“ARTICULO 15°  Ocasionalmente, tanto con el objeto de complementar la liquidez
del Fondo como de aprovechar oportunidades puntuales de inversion de aquellas a que se
refiere el Articulo 14° del presente Reglamento Interno, la Administradora podrd obtener
endendamiento de corto plazo por cuenta del Fondo con un plazo no mayor a cuatroe
meses, hasta por una cantidad equivalente al 49% del patrimonio del Fondo. De esta forma
el pasivo de corto plazo no podri exceder del 49% del Patrimonio Total del Fondo. El
Fondo no contraerd pasivos de mediano o largo plazo.

Los gravimenes y prohibiciones indicados en el articulo 13°
precedente, mas los pasivos que mantenga el Fondo de acuerdo a la politica de
endeudamiento de que da cuenta el presente articulo, no podrin exceder del 50% del
patrimonio del Fondo.”

“ARTICULO 17° La Administradora percibira por la administracién del Fondo una
comisién fija que serd determinada y provisionada diariamente segin se indica a
continuacién.

La comisién fija se determinaré diariamente como un porcentaje del
valor que el patrimonio del Fondo haya tenido durante un dia determinado, de acuerdo a las
siguientes reglas:

(1) Cuando el patrimonio del Fondo durante un dia sea inferior a 1.000.000 de
Unidades de Fomento, la comisién fija por administracién ascenderd a un 0,0793% IVA
incluido, del patrimonio del Fondo, valor que sera dividido por el nimero de dias del
mes en cuestion.

(2) Cuando el patrimonio del Fondo durante un dia sea igual o superior a 1.000.000 de
Unidades de Fomento, la comisién fija por administracién ascendera a un 0,0496% IVA
incluido, del patrimonio del Fondo, valor que serd dividido por el namero de dias del
mes en cuestion.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N*335 emitido
por la Superintendencia con fecha 10 de Marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del
IVA vigente a la fecha de aprobacién del presente Reglamento Interno corresponde a un
19%. En caso de modificarse la tasa del IVA antes sefialada, la comisi6n a que se refiere el
presente articulo se actualizard segiin la variacién que experimente el IVA, de conformidad
con la tabla de célculo:que se indica en el Anexo A del presente Reglamento Interno

La- comisién por administracién se pagard mensualmente, por
periodos vencidos, dentro -de los primeros cinco dias habiles del mes siguiente a aquel en
que se hubiere hecho exigible la comisién que se deduce. Sin perjuicio de lo anterior, el
monto de la comisién se provisionara diariamente.”



“ARTICULO PS“ Sin perjuicio de la comisién a que se refiere cl Capitulo VIIL
recedente, serdn también de cargo del Fondo, los siguientes gastos costos de
P : g gu g y
administracion:

1

2)

3)

4)

3)

6)

7)

8)

9)

Toda comisidn, provision de fondos, derechos de bolsa, honorarios u otro gasto que se
derive, devengue, cobre o en que se incurra ¢on 0casion de la inversidn, rescate,
reinversi6n o transferencia de los recursos del Fondo, como asimismo en las
operaciones de opciones, ventas cortas, futuros, forward y swap que se celebren con
los recursos del Fondo.

Honorarios profesionales de auditores externos independientes, peritos tasadores,
abogados, arquitectos, ingenieros, consultores u otros profesionales cuyos servicios
sea mecesario contratar para el adecuado funcionamiento del Fondo, 1a inversion de
sus recursos y la valorizacién de las inversiones que materialice o bien por
disposicién legal o reglamentaria, incluyendo dentro de estos la remuneracion de los
miembros del Comité de Vigilancia; y los gastos necesarios para realizar las
auditorias externas, informes periciales, tasaciones y otros trabajos que esos
profesionales realicen. :

Gastos y %honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacion, realizacion
y legalizacion de las Asambleas de Aportantes.

Seguros y dem4s medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a la ley o
demés normas aplicables a los Fondos de Inversion, para el cuidado y conservacion
de los titulos y bienes que integren el activo del Fondo, incluida la comision y gastos
derivados de la custodia de esos titulos y bienes.

Honorarios y gastos por servicio de clasificacién de riesgo que sea necesario o se
estime conveniente contratar.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripcién y registro de las Cuotas
del Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores u otras entidades y, en general,
todo gasto derivado de la colocacién de las referidas Cuotas.

Gastos de liquidacién del Fondo, incluida la remuneracién u honorartos del
liquidadot.

Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su
Reglamento, el presente Reglamento Interno o las normas que al efecto imparta la
Superintendencia; gastos de envio de informacién a la Superintendencia, a los
Aportantes 0 a otras entidades; gastos de apertura y mantencién de los registros y
demés néminas del Fondo; y, en general, todo otro gasto o costo de administracion
derivado de exigencias legales, reglamentarias o impuestas por la Superintendencia de
Valores y Seguros a los Fondos de Inversion.

Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacion del Fondo. Los gastos a
que se refiere este niimero, que no superardn la cantidad de 1.700 Unidades de
Fomento, se reembolsardn a la Administradora dentro del primer ejercicio, debiendo
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distribuirse proporcionalmente entre la totalidad de las cuotas pagadas, en la forma
que determine la Administradora y siempre que el Fondo cuente con un patrimonio
suficiente de acuerdo con lo establecido en el Art. 13 del inciso segundo de la Ley
18.815.

10) Gastos derivados de la contratacién de servicios exlernos, que no consistan en la
administracion de cartera de recursos del Fondo.”

“ARTICULO 20 BIS Los gastos de cargo del Fondo indicados en el presente Titulo IX se
provisionardn diariamente de acuerdo al presupuesto mensual de gastos del Fondo
elaborado por la Administradora. En caso que los gastos de que da cuenta el presente Titulo
deban ser asumidos por m4s de un fondo administrado por esta Administradora, dichos
gastos se distribuirdn entre los distintos fondos de acuerdo al porcentaje de participacion
que le corresponda a los fondos sobre el gasto total. En caso contrario, esto es, si el gasto en
cuestion no es compartido por ningfin otro fondo administrado por esta Sociedad, dicho
gasto serd de cargo exclusivo del Fondo.

Los gastos derivados de las contrataciones sefialadas cn el articulo
13° BIS del presente Reglamento Interno seran de cargo de la Administradora.”

“ARTICULO 28° Terminado el dltimo periodo de suscripcidén y pago de cuotas, o
vencido el plazo de colocacién contemplado en el inciso tercero del articulo 17 de la Ley,
los Aportantes que no sean inversionistas institucionales, no podrén controlar, por si solos o
en un acuerdo de actuacién conjunta, més del 35% de las cuotas del Fondo. La
Administradora velard para que el citado porcentaje mdximo no sea excedido por
colocaciones de cuotas efectuadas por su cuenta y por las demds personas indicadas, si asi
ocurriera, la Superintendencia establecerd los plazos para las personas que excedan dichos
porcentajes procedan & la enajenacion de sus cuotas, hasta por aquella parte que permita el
cumplimiento del mismo, sin perjuicio de las sanciones que al efecto la Superintendencia
pueda aplicar. La Administradora no podra aceptar solicitudes de traspasos que den lugar a
excesos sobre dicho porcentaje.

La Administradora, sus personas relacionadas, accionistas y
" empleados, no podrin controlar individualmente o en conjunto més de un 40% de las
cuotas del Fondo. La Administradora velard por que el citado porcentaje maximo no sea
excedido por colocaciones de cuotas efectuadas por su cuenta o por las demas personas
indicadas y si asf ocurriere, la Superintendencia establecerd los plazos para que las personas
que excedan dicho porcentaje procedan a la transferencia de sus cuotas, hasta por aquella
parte que permita el cumplimiento del mismo, sin perjuicio de las sanciones administrativas
que al efecto la Superintendencia pueda aplicar. En todo caso, el exceso por sobre el 25%
de las cuotas del Fondo, no otorgara derecho a voto en las Asambleas de Aportantes y por
lo tanto, el voto de la Administradora, sus personas relacionadas, accionistas 0 empleados
se rebajard proporcionalmente, salvo que ellos consientan undnimemente en distribuirse ¢l
voto de manera distinta hasta alcanzar dicho porcentaje, y el saldo no se computara para
efectos de determinar los quérum de votacion.”

“ARTICULO 30° Son materias de Asamblea Ordinaria de Aportantes, las siguientes:



a)  Aprobar la cuenta anual del Fondo que deberd presentar la Administradora, relativa a
la gestién y administracién del Fondo, y los estados financieros correspondientes;

b)  Elegir anualmente a los miembros del Comité de Vigilancia y fijar su remuneracion;
c)  Aprobar el presupuesto de ingresos y gastos del Comité de Vigilancia,

d) Designar anualmente a los auditores externos de aquellos inscritos en ¢l Registro que
al efecto lieva la Superintendencia, para que dictaminen sobre el Fondo, dentro de una
terna propuesta por el Comité de Vigilancia; y

e)  En general, cualquier asunto de interés comiin de los Aportantes que no sca propio de
una Asamblea Extraordinaria.”

“ARTICULO 35° Cada miembro del Comité de Vigilancia tiene derecho a ser
informado plena y documentadamente y en cualquier tiempo por el Gerente General de la
Administradora de todo lo relacionado con la marcha del Fondo.

El Comité de Vigilancia podra requerir informacion publica y otros
antecedentes especificos relativos a otros fondos administrados por la Administradora, en la
medida que dicha informacién sea necesaria, a juicio de la mayoria de sus miembros, para
comprobar que la Administradora cumple con lo establecido en el presente Reglamento
Interno, en el Reglamento General de Fondos o en los procedimientos internos que la
propia Administradora haya establecido, respecto de algunas situaciones tales como la
asignacién de activos entre los fondos administrados y la resoluciéon de conflictos de
interés.

En este sentido, el Comité de Vigilancia podrd requerir informacion
sobre proyectos de inversién asumidos por otros fondos administrados por la
Administradora, siempre que dichos proyectos cumplan con las condiciones para ser
elegibles como objeto de inversién del Fondo, de conformidad con lo establecido en el
presente Reglamento Interno.”

“ARTICULO 37° El Comité de Vigilancia deberd presentar a la Asamblea Ordinaria
de Aportantes, anualmente y por escrito, un informe en el cual efectuard una rendicion de
cuentas de su gestion debidamente documentada.

En este informe, el Comité de Vigilancia deberd pronunciarse al
menos sobre el cumplimiento por parte de la Administradora de lo establecido en los
literales a), b) y ¢) del articulo 28 de la Ley N° 18.815. El Comité de Vigilancia debera
mantener a disposicién de la Superintendencia y en las oficinas de la administradora, copia
del referido informe.

Los miembros del Comité contaran con un plazo de 15 dias habiles,
después del cuatrimestre siguiente a la fecha de cierre de cada ejercicio, para informar
mediante carta a los Aportantes y a la Administradora (i) si los miembros del Comité de
Vigilancia integran comités de vigilancia de otros fondos de inversién, y si son directores



de otra sociedad administradora de fondos, en igual periodo y (ii) si los miembros del
Comité de Vigilancia han sido objeto de sanciones por parte de Ia Superintendencia.

Ademés, el Comité de Vigilancia tendré las siguientes atribuciones:

1) Comprobar que la Administradora cumpla con lo dispuesto en el presente
Reglamento;

2)  Verificar que la informacién para los Aportantes sea suficiente, veraz y oportuna;

3) Constatar que las inversiones, variaciones de capital u operaciones del Fondo se
realicen de acuerdo con la Ley, su reglamento y el presente Reglamento;

4)  Contratar los servicios necesarios para el cumplimiento de sus funciones;

5) Proponer a la Asamblea Extraordinaria de Aportanies la sustitucion de la
Administradora;

6) Proponer a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes la designacion de auditores
externos de aquellos inscritos en el registro que al efecto leva la Superintendencia,
para que dictaminen sobre €l Fondv; y

7)  Requerir de la Administradora la informacién a que se refiere el articulo 11 de la
Ley.”

“ARTICULO 39°: En el caso de operar la prorroga del plazo de vigencia del Fondo, segiin
lo establecido en el articulo 7° del presente Reglamento, los Aportantes disidentes podran
ejercer el derecho a retiro consignado en el citado articulo 36 letra b) del Reglamento sobre
Fondos de Inversién. Este derecho a retiro de los Aportantes se efectuard en conformidad a
lo dispuesto en las normas de la Ley de Sociedades Andnimas, Ley N°18.046 y su
Reglamento, D.S. N°587, en todo lo que no se oponga a las disposiciones legales y
reglamentarias que rigen a los Fondos de Inversién y salvo también en lo que respecta a las
siguientes materias;

1)  El valor de las cuotas de los Aportantes que ejerzan el derecho a retiro, se pagard
dentro del plazo de 60 dias contados desde la celebracion de la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes en la que se tomo el acuerdo que da origen al derecho de
retiro, o bien, dentro del piazo mayor que fije la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes, el cual no podré ser superior a 90 dias. En este dltimo caso, el valor de la
cuota devengara un interés corriente para operaciones reajustables a partir del dia 60
contado desde la celebracion de la Asamblea.

2)  El valor de la cuota para los efectos de lo sefalado en este articulo, se determinara
tomando el valor del dia inmediatamente anterior a la fecha de pago, determinado
dicho valor como el que resulte de dividir e! patrimonio del Fondo, determinado de
conformidad con lo establecido en el articulo 28 del D.S. N°864, por el nimero total
de cuotas pagadas a esa fecha.”
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“Anexo A

TABLA CALCULO
COMISION FIJA DE ADMINISTRACION MENSUAL
( Valor del patrimonio del Fondo inferior a 1.000.000 Unidades de¢ Fomenta)

Tasa de IVA Comisién Fija

10% 0,0733%
11% 0,0740%
12% 0,0747%
13% 0,0753%
14% 0,0760%
15% 0,0767%
16% 0,0773%
17% 0,0780%
18% 0,0787%
19% 0,0793%
20% 0,0800%
21% 0,0807%
22% 0,0813%
23% 0.0820%
24% 0.0827%
25% 0,0833%

TABLA CALCULO

COMISION FIJA DE ADMINISTRACION MENSUAL
( Valor del patrimonio del Fondo igual o superior a 1.000.000 Unidades de Fomento)

Tasa de IVA Comision Fija
10% 0,0458%
11% 0,0463%
12% 0,0467%
13% 0,0471%
14% 0,0475%
15% 0,0479%
16% 0,0483%
17% 0,0488%
18% 0,0492%
19% 0,0496%
20% 0,0500%
21% 0.0504%
22% 0,0508%
23% 0,0513%
24% 0,0517%
25% . 0,0521%




ARTICULOS DEL CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS DE COMPASS
RF AMERICA LATINA FONDO DE INVERSION MODIFICADOS POR LA
ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES CELEBRADA CON FECHA
24 DE MARZO DE 2008 Y POR LA RESPUESTA A OFICIO N°12430 DE 12 DE
MAYO DE 2008.

“SEPTIMO: El Aportanté declara conocer y aceptar el Reglamento Interno del Fondo,
copia del cual le ha sido entregada, obligindose a cumplir, en lo pertinente, con todas y
cada una de sus disposiciones.

El Aportante declara conocer y aceptar, especialmente, lo siguiente:

A.

Que. la Administradora estd especialmente autorizada para invertir el aporte del
Aportante en aquellos valores y bienes que libremente elija, de acuerdo a la Politica
de Inversi6n que definen los articulos 8° a 13° del Reglamento Interno del Fondo.

La Administradora percibird por la administracién del Fondo una comisién fija que
seri determinada y provisionada diariamente segin se indica a continuacion.

La comisién fija se determinard diariamente como un porcentaje del valor que el
patrimonio del Fondo haya tenido durante un dia determinado, de acuerdo a las
siguientes reglas:

(1) Cuando el patrimonio del Fondo durante un dia sea inferior a 1.000.000 de
Unidades de Fomento, la comisién fija por administracidn ascendera a un
0,0793% IVA. incluido, del patrimonio del Fondo, valor que sera dividido
por ¢l numero de dias del mes en cuestién.

(2) Cuando el patrimonio del Fondo durante un dia sea igual o superior a 1.000.000
de Unidades de Fomento, la comisién fija por administracién ascendera a un
0,0496% IVA incluido, del patrimonio del Fondo, valor que sera dividido
por el niimero de dias del mes en cuestion.

Para los efectos de: lo dispuesto en el Oficio Circular N°335 emitido por la
Superintendencia con fecha 10 de Marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del
IVA vigente a la fecha de aprobacién del Reglamento Interno del Fondo corresponde
a un 19%. En caso dé modificarse la tasa del IVA antes sefialada, la comision a que se
refiere 1a presente letra B. se actualizara segin la variacién que experimente el [VA,
de conformidad con la tabla de cilculo que se indica en ¢l Anexo A del Reglamento
Interno del Fondo.

La comisién por administracién se pagard mensualmente, por periodos vencidos,
dentro de los primeros cinco dias habiles del mes siguicnte a aquel en que se hubiere
hecho exigible la comisién que se deduce. Sin perjuicio de lo anterior, ¢l monto de la
comisién se provisionard diariamente.

Que, ademds de la remuneracion a que se refiere la letra precedente, serdn de cargo
del Fondo los signientes gastos y costos de administracion:

!
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1)

2)

3)

4)

3)

6)

7)

8)

9)

Toda comisién, provisién de fondos, derechos de bolsa, honorarios u otro gasto
que se derive, devengue, cobre 0 en que se incurra con ocasion de la inversion,
rescate, reinversién o transferencia de los recursos del Fondo, como asimismo

_en las operaciones de opciones, ventas cortas, futuros, forward y swap que se

celebren con los recursos del Fondo,

Honorarios profesionales de auditores externos independientes, peritos
tasadores, abogados, arquitectos, ingenieros, consultores u otros profesionales

_cuyos servicios sea necesario contratar para el adecuado funcionamiento del

Fondo, la inversién de sus recursos y la valorizacién de las inversiones que
materialice o bien por disposicién legal o reglamentaria, incluyendo dentro de
estos la remuneracién de los miembros del Comité de Vigilancia; y los gastos
necesarios para realizar las auditorias externas, informes periciales, tasaciones y
otros trabajos que esos profesionales realicen.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacion,
realizaci6n y legalizacién de las Asambleas de Aportanteq

Seguros y demds medidas de seguridad que debanjadoptarse en conformidad a la
“ley o demas normas aplicables a los Fondos de| Inversion, para el cuidado y

conservacién de los titulos y bienes que integren el activo del Fondo, incluida la
comisién y gastos derivados de la custodia de esos titulos y bienes.

Honorarios y gastos por servicio de clasificacion|de riesgo que sea necesario o
se estime conveniente contratar.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripcion y registro de las
Cuotas del Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores u otras entidades
y, en general, todo gasto derivado de la colocaciér; de las referidas Cuotas.

Gastos de liquidacién del Fondo, incluida la remuneracion u honorarios del
liquidador.

Gastos de publicaciones que deban realizarse én conformidad a fa Ley, su
Reglamento, ¢l Reglamento Interno del Fondol o las normas que al efecto
imparta la Superintendencia; gastos de envio de informacion a la
Superintendencia, a los Aportantes 0 a otras enlidades; gastos de apertura vy
mantencién de los registros y demés néminas del Fondo; y, en general, todo otro
gasto o costo de administracién derivado de exigencias legales, reglamentarias o
impuestas por la Superintendencia de Valores y Seguros a los Fondos de
Inversidn.

Gastos y honorarios profesionales incurridos en|la formacion del Fondo. Los
gastos a que se refiere este nimero, que no syperardn la cantidad de 1.700
Unidades de Fomento, se reembolsardn a la Administradora dentro del primer
ejercicio, debiendo distribuirse proporcionalmente entre la totalidad de las
cuotas pagadas, en la forma que determine la Administradora y siempre que el
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10)

Fondo cuente con un patrimonio suficiente de acuerdo con lo establecido ¢en el
Art. 13 del inciso segundo de la Ley 18.815.

Gastos derivados de la contratacién de servicios externos, que no consistan en la
administracion de cartera de recursos del Fondo.

El porcentaje maximo anual de los gastos y costos de administracion de cargo del
Fondo a que se refiere la letra C. anterior, serd de un 1,0% del valor del Fondo para
los indicados en €l N°1) de dicha letra, y de un 0,5% del valor del Fondo para los
indicados en los N° 2) al 10) de la misma enumeracion.

Que ademas de los gastos a que se refiere la letra C. precedente, serdn de cargo del
Fondo los siguientes gastos:

1)

2)

3)

4)

Gastos correspondientes a intereses, impuestos y demds gastos financieros
derivados de créditos contratados por cuenta del Fondo, ast como los inlereses
de toda otra obligacion del Fondo.

El porcentaje méximo de estos gastos no podré exceder, en cada ejercicio, de un
10% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el
respectivo periodo.

Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden judicial
en que se incurra con ocasién de la representacién judicial de los intereses del
Fondo, asi como las indemnizaciones que éste se vea obligado a pagar,
incluidos aquellos gastos de cardcter extrajudicial que tengan por objeto
precaver o poner término a litigios.

El porcentaje méximo de estos gastos no podrd excedet, en cada ejercicio, de un
0,5% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el
respectivo periodo.

Gastos del Comité de Vigilancia.

El porcentaje méximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un
0,2% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el
respectivo perfodo. Los gastos del Comité de Vigilancia serdn fijados
anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes, mediante la respectiva
aprobacién de su presupuesto de gastos e ingresos.

Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencién o encaje de cualquier clase y
jurisdiccién que grave o afecte de cualquier forma a los bienes y valores que
integren o en que invierta ¢l Fondo, o a los actos, instrumentos o convenciones
que se celebren o ejecuten con ocasién de la inversion, rescate, reinversion ¢
transferencia de los recursos del Fondo, asi como también de su internacién o
repatriacién hacia o desde cualquier jurisdiccidn.

/
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El porcentaje maximo de estos gastos no podrd exceder, en cada ejercicio, de un 35%
del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el respectivo
periodo.

Los gastos de cargo del Fondo indicados en el Titulo IX de su Reglamento Interno se
provisionardn diariamente de acuerdo al presupuesto mensual de gastos del Fondo
elaborado por la Administradora. En caso que los gastos de que da cuenta el refenido
Titulo deban ser asumidos por mas de un fondo administrado por la Administradora,
dichos gastos se distribuirdn entre los distintos fondos de acuerdo al porcentaje de
participacién que le corresponda a los fondos sobre el gasto total. En caso contrario,
esto es, si el gasto en cuestién no es compartido por ningin otro fondo administrado
por la Administradora, dicho gasto serd de cargo exclusivo del Fondo.

Los gastos derivados de las contrataciones sefialadas en el articulo 13° BIS del
Reglamento Interno del Fondo serdn de cargo de la Administradora.”



Declaracion de Responsabilidad

Los suscritos declaramos, bajo juramento, que la totalidad de la informacion
proporcionada para los efectos de la respuesta al Oficio N°12430 emitido con
fecha 12 de Mayo de 2008 respecto a la solicitud de modificacién de
Reglamento Interno de Compass RF América Latina Fondo de Inversion, es

veraz.
/ /
/’; ,fﬁ
.lj-‘- K;i:-’f
Jaime de la Barra Jara f/l\/ﬂg
Presidente, C.N.I. N° 8.065.260-7 / /{ﬁ

Alfredo Sillau Valdez
Director, C.N.I. N° 09164161

Rodrigo Barros Camacho
Director, C.N.I. N®7.017.732-3

Isabel Rodriguez Onfray m %’,’ %

Director, C.N.I. N®3.189.073-K

Luis Felipe Ugarte Acevedo =
Director, C.N.I. N° 9,907.114-1
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Daniel Navajas Passalacqua
Gerente General, C.N.I N° 12.584,95 I/
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1 b 1A
Superintendencia de Valores y Seguros 2008040029172 A 05
PRESENTE 0210412008 - 13:36 Operador: MEVALEK
Div. Control de Fondos Patrimoniales
SUPERDNTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

Ref.: Acompaia acta Asamblea Extraordinaria
de Aportantes de Compass RF América
Latina Fondo de Inversion

De nuestra consideracion:

Por medic de la presente, adjuntamos copia
debidamente certificada del acta de la Asamblea Extraordinaria de Aportantes de
Compass RF América Latina Fondo de Inversi6n, celebrada con fecha 24 de Marzo de
2008,

Asimismo, se adjunta al final de la referida acta una
copia del certificado de asistencia a la Asamblea de don Raiil Undurraga Laso, Notario
Titular de la 29* Notaria de Santiago, el cual se encuentra pegado en el libro de actas
correspondiente.

Sin otro particular, saluda atentamente,

Felipe
Gerente/Geners
COMPAZS ROUP CHILE S.A.
A A GENERAL DE FONDOS

c.c. Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa Electrdnica de Chile
Bolsa dc Valores de Valparsisu

COMPASS GROUP CHILE 5.A,
Av. Rosario Norte 553, piso 14
Las Condes, Santiago

Teléfono: (56 2) 3564 4660

Fax: {56 2} 421 7730
www.compass.cl

Av. Libertador Bernardo
O Higgins 1449
Piso 9
Santiago - Chile
Fono: (36-23 473 4000
Fax: (56-2) 473 4101
Casilla: 2167 - Correo 21
www svs ¢l



Certifico que las fotocopias que preceden son testimonio fiel del acta de la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes de Compass RF América Latina Fondo de Inversiélé};'[’ (L)'l“filiff(ﬂgg):
celebrada con fecha 24 de Marzo de 2008, en las oficinas de la sociedad ubicadas en

Avenida Rosario Norte N°555, Piso 14, comuna de Las Condes.

Av. Liberedor Bemardo
' Higging 1449
Piso 9
Santiago -~ Chile
Fono: (36-2) 473 4000
Fax: (50-2) 473 4101
Casilla: 2167 - Correo 21
www,svs ¢l



ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES
COMPASS RF AMERICA LATINA FONDO BE INVERSION

Secretario.

ASISTENCIA

Asistieron los Aportantes que se indican a continuaci6n:

SUPERINTENDENCIA
YALORES Y SEGUROS

En Santiago de Chile, a las 10:00 horas del dia 24 de Marzo de 2008, en las oficinas
ubicadas en Rosario Norte N° 555, piso 14, comuna de Las Condes, Santiago, se celebr6 la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes de COMPASS RF AMERICA LATINA FONDO
DE INVERSION, presidida por su titular, don Jaime de la Barra Jara y con la asistencia del
Gerente General de la Administradora don Daniel Navajas Passalacqua, quien actué como

! APORTANTES REPRESENTANTE N' CUOTAS |

Asesorias Curihue Limitada Felipe Mondrdez Vargas 39.570
Asesorfas e Inversiones Las Gaviotas Ltda Felipe Monérdez Vargas 12.066
Asesorfas Hildebrando Limitada Felipe Monirdez Vargas 7.560
Asesorfas Visla Alta Limitada Felipe Monérdez Vargas 6.613
Banmédica S.A. Felipe Monérdez Vargas 25.694

BCI Seguros de Vida S.A. Felipe Monsrdez Vargas 13.000

Cia. De Segllrci‘sﬂdse“== :::;S CS(TIASDICIO Nacional Felipe Monérdez Vargas 109.308

CN Life Compaiifa de Seguros de Vida 5.A. Felipe Monéirdez Vargas 108.118
Compaiifa de Scguros de Vida Corp S.A. Felipe Monirdez Vargas 72.738
Compass Consorcio Asset Management S.A. Felipe Mondrdez Vargas 6.231
Consorcio Corredores de Bolsa S.A. Felipe Mondrdez Vargas 82.794
Green S.A. Felipe Monirdez Vargas 11.242

Inmobiliria ¢ Invessiones Pedernales Felipe Mondrdez Vargas 21.811

Inversiones Vilucura S.A. Felipe Mondrdez Vargas 1720 \a'(/

Inversiones y Rentas Santa Iris Limitada Felipe Monérdez Vargas 30.134
Las Bardenas Chile S.A. Felipe Monfrdez Vargas 13.343

Molina Morel Inmobiliaria y Contructora Felipe Monirdez Vargas 25,632
Penta Vida Cumpagf:le Seguros de Vida Felipe Monirdez Vargas 16.100

Total: 603.674

/
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Piso 8"
Santiago - Chile
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CONSTITUCION DE LA ASAMBLEA, CONVOCATORIA Y PODERES N

Sefial( el sefior Navajas que encontrindose presentes y representadas 603.674 quatas tnrvcia
del Fondo, que representan un 100% de las cuotas vélidamente suscritas y pagadas)y SLGUROS

considerando que todos sus titulares tienen inscritas sus cuotas en el Registro de
Aportantes con cinco dias hébiles de anticipacién a esta fecha, se daba por constituida
la Asamblea Extraordinaria de Aportantes de Compass RF América Latina Fondo de
Inversién, de acwerdo con lo dispuesto en la Ley N° 18.815 y la convocatoria
efectuada por el Directorio de Compass Group Chile S.A. Administradora General de
Fondos en la Sesi6n Extraordinaria de Directorio de fecha 20 de Marzo de 2008.

El sefior Navajas indic6 a los sefiores aportantes que, considerando que se aseguré de
antemano la comparecencia de la totalidad de las cuotas suscritas y pagadas del
Fondo, las que se encuentran debidamente representadas en esta Asamblea, no se
llevaron a cabo las formalidades de citacién y publicaciones.

Los poderes otorgados a los presentes fueron revisados, encontrindose estos poderes y
1a hoja de asistencia a disposicion de los sefiores Aportantes, los que fueron aprobados
sin objeci6n por la unanimidad de los Aportantes.

Asimismo, se acord6 dejar constancia que se encontraba presente en la Asamblea el
seiior Ratil Undurraga Laso, Notario Titular de la Notarfa N° 29 de Santiago, coa lo
cual se dio cumplimiento a lo sefialado en el articulo 22 de la Ley N°18.815.

Se acordé dejar constancia en ef acta que no asisti6 el delegado de 1a Superintendencia
de Valores y Seguros.

DESIGNACION DE PRESIDENTE Y SECRETARIO DE LA ASAMBLEA

Se propuso designar como Presidente de la Asamblea a su titular don Jaime de la
Barra Jara, y como secretario de la misma al Gerente General de Ia sociedad don
Daniel Navajas Passalacqua. La Asamblea aprobé esta proposicién por unanimidad.

DESIGNACION DE APORTANTES PARA LOS EFECTOS DE F EL ACTA

Sefial6 el sefior Navajas que, en cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 72° de ta
Ley N° 18.046 sobre Sociedades Anénimas, era preciso desipnar previamente a tres
Aportantes para que, en conjunto con el Presidente y el Secretario de la Asamblea,
firmen el acta de 1a Asamblea, que contendré los acuerdos que se adopten en ella y
que se levantard con este motivo, la que se entenderd por definitivamente aprobada
una vez inserta en el libro de actas y firmada por ellos.

Considerando la cantidad de personas asistentes a la presente Asamblea, tanto en
representacién de la Administradora como de los Aportantes, se acord6 que el acta

: ' W

\

\

Av. Libertador Bernardo

O’Higgins 1449
Piso 9
Santiago - Chile

Fono: (36-23 473 4000
Fax: {56-2) 473 4101
Casilla: 2167 - Correo 21

www.svs.cl



que se levante de 12 misma sea firmada por todas las personas naturales asisten
ella,

TABLA

\ |

SUPERINTENDENCIA

VALORES ¥ SEGLUROS

Se Informé a los seiiores Aportantes que la Asamblea tenia por objeto someter a so
consideracién las siguientes proposiciones de la Administradora:

1. La prérroga del plazo de duracién del Fondo.

2. La disminucién del capital que se requiera a fin de restituir a los Aportantes
disidentes que ejercieren su derecho a retiro, el valor de sus cuotas, en caso de
aprobarse la prérroga del plazo de duraci6n del Fondo.

3. Para ¢l caso que la Asamblea no apruebe la prérroga del plazo de duracién del
Fondo, pronunciarse acerca de la designacion de liguidador del Fondo, la fijaci6n
de sus atribuciones, deberes y remuneraci6n.

4. En caso de acordarse la mencionada prérmoga, pronunciarse acerca de la
modificacién del Reglamento Interno del Fondo en lo referido a: (a) de Compass
RF América Latina Fondo de Inversién; (b) el plazo de duracién del Fondo; (c) Ia
politica de inversion de los recursos del Fondo; (d) la politica de liquidez; (¢) la
politica de endeudamiento; (f) la comisién de administracién; (g) los gastos de
cargo del Fondo, (h) los aportantes y registro de aportantes; (i) las asambleas de

aportantes, (j) el Comité de Vigilancia y (k) la disminucién de capital y derecho a
retiro de los aportantes,

5. Adoptar los demds acuerdos que sean necesarios para implementar las decisiones
de Ja Asamblea.

PRORROGA DEL PLAZO DE DURACION DEL FONDO Y MODIFICACION AL
ARTICULO 7° DEL REGLAMENTO INTERNO DEL FONDO

El sefior Navajas hizo presente a los sefiores Aportantes que, conforme al articulo 7°
de su Reglamento Intemo, el Fondo tenia duracién de un afio a contar del 18 de Abril

de 2007 prorrogable sucesivamente por periodos de 1 afio cada uno, por acuerdo
adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

En consideracién a lo anterior, s¢ propuso a los sefiores Aportantes prorrogar la
vigencia del plazo de duracién del Fondo por 1 afio a conter del dia 18 de Abril del
2008, pudiendo éste ser prorrogado sucesivamente por periodos de 1 afio cada uno,
por acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

La Asamblea aprob6 esta proposicién por la unanimidad de las cuotas presentes en la

Asamblea.
; W
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S.e hizo presente a la Asamblea que, considerando que el acuerdo precedent _
sido adoptado por el 100% de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo, no era

P 3
rs

mecesaric pronurciarse acerca de la disminucién de capital del Fondo nivdesibw ivoincia
designacién de liquidador segiin lo indicado en la citacién respectiva. VALORES ¥ SEGUROS

A continvacién, de conformidad con la tabla de la Asamblea, la Administradora
someti6 a la aprobacién de los sefiores aportantes del Fondo la modificacién del plazo
de duraci6n del Fondo, en el sentido de establecer un nuevo plazo de duracisn de 4
meses contados desde el dfa 18 de Abril de 2008, pudiendo dicho plazo ser
prorrogado sucesivamente por periodos de 4 meses cada uno, por acuerdo adoptado en
Asamblea Extraordinaria de Aportantes. El sefior Navajas hizo presente a los sefiores

_ aportantes que para lo anterior se hacia necesario modificar el articulo 7° del
- Reglamento Interno del Fondo.

Al efecto, se propuso como nueva redaccién del articulo 7°, la siguiente:

“ARTICULO 7° El Fondo tendrd una duracin de 4 meses a contar del 18 de Abril del
2008. Dicho plaze serd prorrogable sucesivamente por periodos de 4 meses cada uno, por
acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aporiantes.”

Sometida a la aprobacién de los sefiores Aportantes del Fondo la modificaci6n del
plazo de duracién del Fondo como asimismo la modificacién del articulo 7° del
Reglamento Interno del Fondo, la Asamblea aprobd ambas proposiciones por la
vnanimidad de las cuotas asistentes a la Asamblea.

MODIFICACION DEL REGLAMENTb INTERNO DEL FONDO

Ademés de la modificacién acordada precedentemente referida a 1a prérroga del plazo
de duracién del Fondo, se propuso a los seiiores aportantes modificar el Reglamento
‘Interno del Fondo de conformidad con la tabla de la Asamblea. En ese sentido, el
sefior Navajas explic6 los motivos de las modificaciones que se proponia introducir,
especificando los articulos que se proponia modificar y los cambios que se
introducitian a cada uno de ellos. En consideracién a lo anterior, se propuso a los
sefiores Aportanies proceder con la modificacién de los siguientes articulos del
Reglamento Interno del Fondo: 4° referido a Compass RF América Latina Fondo de
Inversion; 8°, 8° Bis, 9°, 10° Bis , 11°, 11° Bis , 12° y 13° referidos a la politica de
inversi6n de los recursos del Fondo; 14° referido 1a politica de liquidez; 15° referido a
la politica de endeudamiento; 17° referido a la Comisién de Administracién; 18°
-teferido a los gastos de cargo del Fondo; 28° referido a los aportantes y registro de
aportantes; 30° referido a-las asambleas de aportantes, 35° y 37° referidos al Comité
- de Vigilancia y 39° referido disminucién de capital y derecho a retiro de los
aportantes. Se propuso asimismo la incorporaci6n de un nuevo articulo 20° Bis

i

referido a los gastos de cargo del Fondo, g\p
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Al efecto, se propuso como nueva redaccién de los articulos 4°, 8°, 8° Bis,ég9 y e
Bis, 11°, 11° Bis, 12°, 13° , 14°, 15°, 17°, 18°, 20° Bis, 28°, 30°,35°%, 37y /
siguiente; ‘
' SUPERINTENDENCIA

“ARTICULO 4° "Compass RF América Latina Fondo de Inversion " en adelante tambign ,
"El Fondo", es un patrimonio integrado por aportes de personas naturales y juridicas, en

adelante también "Los Aportantes”, a ser invertido en los valores y bienes que sefiala el

articulo 5° de la Ley 18.815 que se individualizan mdas adelante, que administra "Compass

Group Chile §.A. Administradora General de Fondos” por cuenta y riesgo de los Aportantes.

Transcurrido un afio contado desde la aprobacion del presente
Reglamento Interno el Fondo deberd conmtar permanentemente con, a lo menos, 50
aportantes, salvo que entre éstos hubiere un inversionista Institucional, en cuyo caso serd
suficiente contar con este ultimo. Para estos efectos, se entenderd por inversionistas

institucionales aquellos que determine la Superintendencia mediante norma de cardcter
general,”

“ARTICULO 8° El objetivo del Fondo serd la conformacidn de un portafolio compuesto
Pprincipalmente por titulos de deuda Latinoamericana, de conformidad con lo sefalado en
el presente titulo y especialmente en el articulo 9° siguiente.

De esta forma, el Fondo podrd invertir sus recursos en los siguientes valores y bienes, sin
perjuicio de las cantidades que mantenga en caja y bancos:

1) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de

Chile 0 que cuenten con garantla estatal por el 100% de su valor hasta su total
extincion;

2)  Thulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos

centrales extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o instituciones por
el 100% de su valor hasta su total extincién;

3} Depositos a plaze y otros titulos representativos de captaciones de instituciones
Jinancieras o garantizados por éstas;

4 Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero,
letras de crédito o ttulos. hipotecarios, valores ¢ efectos de comercio, emitidos por
entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten con garantia de esas
-entidades por el 100% de su valor hasta su total extincion;

3} Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras;

6)  Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de securitizacion cuya

emision haya sido inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia
respectiva;

7)  Bonos y efectos de comercio emitidos por entidades emisoras extramjeras, cuyas
emisiones hayan sido registradas como valores de oferta publica en el extranjero;

5 Il
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8)  Titulos de deuda cuya emisién no haya sido regisrada en la Stperinrew
siempre que la sociedad emisora cuente con estados finamcieros anuales dictaminados

por auditores externos, de aquellos inscritos en el registro que al efecto Fevandasnincia
Superintendencia; VALORES Y SEGUROS

9)  Tindos de deuda de entidades emisoras extranjeras, cuya emision no haya sido
registrada como valor de oferta piblica en el extranjero, siempre que la entidad

emisora cuente con estados financieros dictaminados por auditores externos de
reconocido prestigio;

10)  Otros valares o instrumentos de oferta piblica que autorice la Superintendencia de

Valores y Seguros para la inversién de los Fondos de Inversién regulados por la Ley
N°18.815.

Sobre los valores de aferta piblica indicados en la numeracion
anterior, el Fondo podrd realizar operaciones de venta con compromiso de compra y
operaciones de compra con compromiso de venia, las cuales deberdn ajustarse a precios
similares a los que habitualmente prevalecen en el mercado, en caso de existir una
referencia, celdando de no exceder los mdximos y minimos segin se trate de
adquisiciones o enajenaciones, respectivamente. Estas operaciones deberdn celebrarse con
emisores cuya clasificacién de riesgo sea lgual o mejor que A y N-2, conforme a las
categortas de clasificacion establecidas en los incisos segundo y tercero del articulo 88 de
la Ley N° 18.045, y siempre y cuando sean entidades debidamente autorizadas y
Jiscalizadas por la Superintendencia. Los plazos mdximos establecidos en ellas para
ejercer el compromiso no podrin ser superiores a 365 dias y se podrdn invertir en estas
operaciones hasta un 25% del activo total del Fondo, Sir perjuicio delo anterior, en caso
que el plazo de duracion del Fondo expire antes del plazo esiablecido para ejercer el

compromiso, dichas operaciones deberdn ser liquidadas junte con la liguidacidn de las
inversiones del Fondo.

Ademds, el Fondo podrd celebrar coniratos de opciones, futuros y
Jorward, tanto en Chile como en el extranjero, respecto de todo tipe de monedas, indices
que no representen el comportamiento de activos o Instrumentos de capitalizacion, lasas
de interés e instrumentos de deuda, como asimismo podrd celebrar contratos de swap, los
que deberdn constar por escrito, y podrdn ser celebrados tamto en Chile como en el
extranfero, respecto de tode tipo de monedas, tasas de interés, Indices de tasas de interés e
instrumentos de deuda. Estos contratos se celebrardn con el objeto de aprovechar
oportunidades de mercado, maximizar la rentabilidad del Fondo, obtener una adecuada
cobertura financiera y proporcionar flexibilidad en el manejo de los recursos del Fondo.
Los contratos de opciones y futuros deberdn celebrarse o transarse en mercados bursdtiles,
ya sea dentro o fuera de Chile, y deberdn tener como contraparie a cdmaras de
compensacion. Por su parte, los contratos de forward y swap deberdn celebrarse, tanto en
Chile como en el extranjero, con entidades bancarius, financieras o intermediarias de
valores, que cuenten con wna clasificacién de riesgo “grade de inversion™ (investment
grade) otorgada por una clasificadora de riesgo internacional, Asimismo, y dependiendo de
la forma de operar de las entidades antes referidas, dichos contratoes podran ser celebrados
con sociedades directamente relacionadas a dichas entidades, las que podrdn no contar con

la clasificacitn antes indicada.”
6 /M
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“ARTICULO8 BIS:  El Fondo podrd celebrar contratos de ventas cortas SW

Instrumentos enumerados en el articulo octavo anterior, siempre que cumplan con™
requisitos que la Superintendencia determine mediante norma de cardcter general.

SUPERINTENIDENCIA

VALORES ¥V SEGUROS

Para los efectos de la celebracidn de operaciones de ventas cortas,
la posicién corta mdxima total del Fondo no podrd ser superior al 49% de sus activos ni al
49% del valor del patrimonio del Fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo no podrd mantener wna
posicion corta méxima total superior al 25% de sus activos ni al 25% del valor de su
patrimonio, respecto de un mismo emisor, como asimismo no podrd mantener una posicion
corta mdxima total superior al 25% de sus activos ni al 49% del valor de su patrimonio,
respecto de un mismo grupo empresarial.

Asimismo, el Fondo no podrd utilizar para garantizar o
devolucion de los valores que obtenga en préstamo, con el objeto de efectuar ventas cortas,
mds de un 49% de sus activos ni mds de un 49% de! valor de su patrimonio.

Todo lo anterior, es sin perjuicio de otras restricciones que puedan
establecerse en relacién con la materia,

En el caso que las operaciones antes referidas se efectiien en
mercados extranjeros, las garantias que deban enterar los vendedores cortos serdn

administradas por los bancos custodios con los cuales la Administradora mantenga
contraio.”

“ARTICULQ9° El Fondo procurard lograr su objetivo de inversion preferentemente a

través de inversiones en Latinoamérica y, en menor grado, a través de inversiones en otros
continentes.

En general, el Fondo inverting al menos un 80% de su activo en
instrumentos de deuda Latinoamericana, instrumentos financieros relacionados a papeles de
deuda Latinoamericana y otros instrumentos financieros de deuda de la region. Para los
efectos del presente reglamento interno se entenderd por Latinoamérica, a todos los paises
incluidos en el Continente Americano exceptuando a Canadd y a los Estados Unidos de
Norteamérica, y que cumplan con los requisitos de riesgo e informacion que establezca la
Superintendencia de Valores y Seguros, mediante norma de cardcter general, de acuerdo a
lo establecido en el articulo 6° inciso final de la Ley 18.815. Se entiende por su parte, como
papeles de deuda o instrumentos financieros Latinoamericanos a aguellos que cumplan con
alguna de las siguientes caracteristicas: (i) Que sea deuda soberana en su definicion; o (ii)
(ue haya sido emitido por una empresa privada cuyos ingresos provienen o provendrdn en
Jorma significativa de actividades relacionadas a Latinoamérica, o se trate de emisores que,

a juicio de la Administradora, dependen significativamente de sus activos u operaciones en
Latinoamérica.

Sin perjuicio de o anterior, en aguellos casos en gque la
Administradora considere necesario preservar las inversiones del Fondo de la volatilidad de
los mercados Latinoamericanos, la totalidad de los activos del Fondo o una parte de ellos,
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podrian mantenerse invertidos en instrumentos de deuda de corto plazo, mll ; 7

instrumentos de deuda que la Administradora considere adecuados, todo ello en Idw

que se cumpla con las limitaciones de inversién contenidas en la Ley 18.815 sobre Fon
Ay I
de Inversidn, SUPZRINTENDENCIA
VALORLS ¥ SEGUROS
“ARTICULQ 10 BIS®  Adicional a lo anterior, en la inversion de los recursos del Fondo
deberdn observarse los siguientes limites mdximos de inversion:

A.  Limites mdximos de inversién respecto del emisor de cada instrumento:

1) Inversion directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un
mismo emisor, excluido el Banco Central de Chile, la Tesoreria General de la

Republica y Estados o Bancos Centrales Extranjeros: Hasta un 8% del activo
del Fondo,

2)  Inversién directa en instrumentos o valores emitidos por emisores de un mismo
pais: Hasta un 50% del activo del Fondo;

3)  Inversion directa en instrumentos o valores emitidos por un Estade o Banco

Central Extranjero de un mismo pais emergente no Latinoamericano: Hasta un
15% del activo del Fondo;

4)  Inversidn en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes a un

mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas: Hasta wn 25% del
activo del Fondo,

5)  Inversibn en instrumentos o valores cuyos emisores no sean objeto de
clasificacion de riesgo vigente alguna al momento de la inversién: Hasta un
25% del activo del Fondo; y

6}  Inversidn en bonos, sean estos de cardcter soberano o corporativos, emitidos
par emisores chilenos, que al momento de su compra tengan la clasificacion de
"grado de inversion” (investment grade} otorgada por algunu clasificadora de
riesgo internacional de reconocido prestigio: Hasta un 5% del activo del
Fondo,

B.  Limites mdximos de inversion respecto de las distintas operaciones con
instrumentos derivados que se realicen con los recarsos del Fondo:

1) La inversion total que se realice con los recursos del Fondo en la adquisicion
de opciones, tanto de compra como de venta, medida en funcién del valor de las
primas de las opciones, no podrd ser superior a un 20% del activo total del

Fondo; /
2)  Elvalor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de venta o

compra, no podrd ser superior a un 49% del activo total del Fondo. Para estos

efectos, se entenderd por valor de los activos comprometidos en el lanzamiento

de opciones de venta o compra, a la sumatoria del valor de los precios de

ejercicio de las opciones lanzadas por el Fondo; N
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4

5)

0)

7)

8

La cantidad neta comprometida a comprar de una determinada morw ]
contratos de futuro, forward y swap, mds la cantidad de esa moneda g

Py L {

tiene derecho a comprar por la titularidad de opciones de compra, . mds 46 1 bencia
cantidad que se estd obligado a comprar por el lanzamiento de opcionesrde v SEGUROS

venta, valorizadas dichas cantidades considerando el valor de la moneda activo
objeto, mds la disponibilidad de esa moneda en la cartera contado, no podrd
ser superior ol 49% del activo total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a vender de una determinada moneda en
confratos de futuro, forward y swap, mds la cantidad de esa moneda que se
tiene derecho a vender por la titularidad de opciones de venta, mds la cantidad
que se estd obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra,
valorizadas dichas cantidades considerando el valor de la moneda activo
objeto, no podrd ser superior al 49% del patrimonio total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a comprar de una determinado instrumento de
deuda, a través de contratos de futuro, forward y swap, mds la cantidad que se
tiene derecho a comprar de ese activo por la titularidad de opciones de compra,
mds la cantidad que se estd obligado a comprar por el lanzamiento de opciones
de venta, mds la cantidad de ese activo que se mantenga en cartera, valorizadas
dichas cantidades considerando el valor del activo objeto, no podra exceder el
limite de 8% del activo del Fondo por emisor y 25% del activo del Fondo por
grupo empresarial y sus personas relacionadas;

Los derivados cuyo activo objeto sea tasa de interés, el monto valovizado, ol
valor del activo objeto, de la cantidad neta comprometida a comprar, a fravés
de contratos de futuro, forward y swap, mds la cantidad que se tiene derecho a
comprar de ese activo por la titularidad de opciones de compra, mds la
cantidad que se estd obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de
venia, no podrd exceder del 49% del activo total del Fondo,

La cantidad neta comprometida a vender de un determinado instrumento de
deuda o de un activo cuyo objeto sea tasa de interés, a través de contratos de
Juturo, forward y swap, mds la cantidad que se tiene derecho a vender de ese
active por la titularidad de opciones de venta, mds la cantidad que se estd
obligado o vender por el lanzamiento de opciones de compra, valorizadas
dichas cantidades considerando el valor del activo objeto, no podrd exceder del
49% del patrimonio total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a comprar de un determinado indice que no
represente el comportamiento de activos o instrumentos de capitalizacidn a
través de comtratos de futuro, forward y swap, mds la cantidad de ese indice
que Se tiéne derecho a comprar por la titulavidad de opciones de compra, mds
la cantidad que se estd obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de
venta, valorizadas dichas cantidades considerando el valor del indice, no podrd
exceder del 49% del activo total del Fondo; y

"
"

Av. Libenador Bernardo
O'Higgins 1449
Piso 9°
Santiago - Chile
Forio: {56-2) 473 4000
Fax: (506-2) 473 4101
Casilla: 2167 - Correo 21
www svs.cl



9)  La cantidad neta comprometida a vender de un determinado indice quim
represente el comportamiento de activos o instrumentos de capitatizdign
través de contratos de futuro, forward y swap, mds la cantidad que se 18
derecho a vender de ese indice por la titularidad de opciones de venta, gmds e oA
cantidad que se estd obligado a vender por el lanzamiento de opciowesids \ SEGUROS
compra, valorizadas dichas cantidades considerando el valor del indice, no
podrd 'Exlceder del 49% del patrimonio total del Fondo.

Los excesos de inversidn que se produzcan respecto de los mdrgenes
indicados tanto en este articulo como en los articulos 8°, 8° BIS, 9° y 10° anteriores, por
causas gfenas a la Administradora, deberdn eliminarse dentro del plazo de 3 meses.. Si el
exceso de inversion se debiera a causas imputables a la Administradora, deberd eliminarse
dentro de 1 mes siguiente de producido, cuando los valores o instrumentos sean de

transaccion bursdtil, o de hasia 2 meses, si el excese de inversion corresponde a valores o
instrumentos que no la tengan,

81 el Fondo presentare excesos de inversion y el periodo de duracidn del
mismo fuere inferior a los plazos establecidos en el presente Reglamento para efectos de
solucionar dichos excesos, éstos deberdn regularizarse dentro del Pplazo de duracidn del
Fondo o, en caso que dicho plazo expire sin haberse eliminado los excesos, éstos deberdn
eliminarse junto con la liguidacion de las inversiones del Fondo.

Se debera comunicar a la Superintendencia, al Comité de Vigilanciay a
los Aportantes del Fondo, aquellos excesos de inversion que se produzcan en la realizacion
de operaciones de derivados que el Fondo efectiie, al dia habil siguiente de producido.
Otros excesos de inversion que se produzcan en la realizacitn de operaciones distintas a
derivados, serdn informados a la Superinmtendencia y al Comité de Vigilancia del Fondo, en
los términos del articulo 30 del Reglamento de la Ley.

La regularizacion de los excesos de inversion se realizard mediante la
venia de los instrumentos o valores excedidos o mediante el aumento del patrimonio del
Fondo en los casos que esto sea posible,

En caso de no regularizarse los excesos en los plazos indicados, la
Administradora deberd citar a Asamblea de Aportantes, a celebrarse deniro de los 30 dias
siguientes al vencimiento del plazo en que debieron regularizarse los respectivos excesos, la

cual, con los informes escritos de la Administradora y del Comité de Vigilancia, resoiverd
sobre dichos excesos.

Producido el exceso, cualquiera sea s causa, no podran efectuarse W/

nuevas adquisiciones de los instrumentos o valores excedidos.

el caso de los patrimonios separados de que trata el Titulo XVIII de la Ley N°18.045, se
aplicardn a cada patrimonio emitido por la sociedad securitizadora, cuando los activos de

estos considerados en su conjunto, no hayan sido originados o vendidos por wna misma
rersona o sus personas relacionadas.

Los limites establecidos en el inciso primero del articulo 9 de la Ley, en / EE

El tratamiento de los excesos establecido en el presente articulo, lo es sin
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perjuicio de lo establezca el Reglamento de la Ley sobre esta materia.

ARTICULO 11°  Como politica, se procuraré que las Cuotas del Fondo se conformen
requerimientos que las disposiciones legales o reglamentarias exijan para ser aprobadas . incia

como alternativa de inversion para los Fondos de Pensiones a que se refiere el D800 s5Guros

de 1980y otros Inversionistas Institucionales,

El Fondo no podra invertir en instrumentos emitidos o garantizados por
personas relacionadas a la Administradora. Sin perjuicio de lo anterior, si un determinado
emisor en el cual el Fondo mantiene inversiones, por razones ajenas a la Administradora,
Ppasa a ser persona relacionada a la misma, dicha seciedad deberd informar mediante carta
certificada al Comité de Vigilancia y a la Superintendencia al dia siguiente habil de

ocurrido el hecho. La regularizacion de la situacion mencionada deberd efectuarse dentro
del plazo de 90 dias, contado desde que ésta se produjo.

El Fondo mno podrd efectuar operaciones con deudores de la
Administradora o sus personas relacionadas, cuando esos créditos sean iguales o superiores
al equivalente de 2.500 Unidades de Fomento, limite que se incrementard a 20.000
Unidades de Fomento cuando la persona relacionada sea banco o institucion financiera,
salvo que estas operaciones sean informadas mediante carta certificada y con a lo menos

30 de anticipacidn al Comité de Vigilancia, el que a su vez debera informario en la préxima
asamblea de aportantes.

La Administradora o personas o sociedades relacionadas a ella no
podrdn efectuar cobros al Fondo de ningiin tipo de comisiones, asesorias u otras, que sean
distintas de la comisidn de administracion fijada en el Reglamento Interno del Fondo.

Parg los efectos de este artfculo, no se considerard como persoma
relacionada a la Administradora, aquella que adquiera dicha condicién como consecuencia
de Ia inversién en ella de los recursos del Fondo.

ARTICULO 11° BIS Con la finalidad de garantizar una gestién de administracién
profesional, enfocada especifica y exclusivamente a los intereses del Fondo y de los
Aportantes, la Administradora velard porque las inversiones del Fondo sean realizadas
dando cumplimiento al presente Reglamento y a la demds normativa aplicable, cuidando
Siempre que éstas se realicen en el mejor interés de los Aportantes.

Sin perjuicio de lo anterior, con el objeto de resguardar y dar solucidn a
los conflictos de interés que pudieren producirse como efecto de las inversiones del Fondo y
de otros fondos de inversién y/o fondos mutuos que presenten objetivos de inversion
similares a éste y que sean administrados por la Administradora, en adelante los “Fondos
Relacionados’', ésta mantendrd un documento denominado “Manual de Tratamiento y
Resolucién de Conflictos de Interés”, en adelante el “Manual”. El Manual velard por que
las inversiones tanto del Fondo como de los Fondos Relacionados se efectiien en términos
equivalentes para todos los fondos involucrados, sin privilegiar los intereses de uno por
sobre los intereses de los demds fondos. El Manual deberd ser aprobado por el Directorio y
solo podrd ser modificado por acuerdo del mismo, debiendo mantenerse en las oficinas de la
Administradora copias suficientes de su texto vigente para aquellos Aportantes y demds
autoridades fiscalizadoras que lo requieran. De lodas formas, el texto del Manval y de sus
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modificaciones deberd ser debidamente enviado a la Comision Clasificadora de Ries% -

Ei Directorio designard a una persona, en adelante el “Contralor”, con ,
el objeto que supervise el cumplimiento de las disposiciones del Manual, como asimimmerrNDINCIA
para que identifique los conflictos de interés que se pudieren producir en la inversisW'dsRss ¥ SLGUROS
recursos del Fondo y de los Fondos Relacionados. De esta Jorma, el Conmralor deberd
supervisar las inversiones tanto del Fondo como de los Fondos Relacionados, e identificar
los conflictos de interés que se produzcan como consecuencia de dichas inversiones, junto

con velar porque en la solucién de los conflictos de interés se dé cumplimiento a las
disposiciones del Mamual,

Las referidas obligaciones y responsabilidades del Controlor se
establecerdn sin perjuicio de las que correspondan a los Directores de la Administradora

de conformidad con lo establecido en la Ley, su Reglamento y lay demds disposiciones
legales y reglamentarias que les sean aplicables,

De conformidad con lo establecido en la Circular 1.791 de la
Superintendencin, como asimismo en el articulo 35° del presente Reglamento, el Comité
de Vigilancia podrd requerir informacién en relacién con el Fondo, con el objeto de
supervisar la correcta aplicacitn de lus disposiclones del presente Reglamento en relacidn
con la resolucion de los conflictos de interés a que se refiere of presente articulo.”

“ARTICULO 12° Los titulos representativos de las inversiones de los recursos del Fondo
que sean valores de oferta piblica susceptibles de ser custodiados serdn mantenidos en
custodia en una empresa de depdsito de valores regulada por la 12y N°18.876. En relacion
a los titulos no susceptibles de ser custodiados por parte -de las referidas empresas, de
acuerdo a lo establecido por la Superintendencia miediante noriv d¢ Carieter péneral, se
estard a la reglamentacién que para estos efectos dicte dicha Siperinténdencia, Lo
anierior, es sin perjuicio de las demds medidas de seguridad que sea nécesario adoptar
segim la naturaleza del tindo de que se trate, Asimisino, Aa -Saperintendencia podrdé
autorizar, en casos calificados, que todos o un porcemtaje de-los instrumentos del fondo
sea mantenido en depdsito en otra institucién autorizada por ley.

En el caso de los valores extranjeros, la Superintendencia establecerd,

mediante una norma de cardcter general, la forma en que deberd Hevarse la custodia y
depdsito.”

“ARTICULO 13° Los bienes y valores que integren el active del Fondo no podran estar
afectos a gravdamenes y prohibiciones de cualquier natuyraleza, salve gque se trate de

garamtizar obligaciones propias del Fondo, o de prohibiciones, limitaciones o modalidades
que sean condicion de una inversién. W/

Ademds de lo anterior, se entenderdn como actives afectos a gravémenes
¥ prohibiciones, (a) los recursos del Fondo comprometidos en mdrgenes, producto de las
operaciones en contratos de futuros, forwards y swaps; (b) los mdrgenes enterados por el
lanzamiento de opciones que se mantengan vigenies; y (c) los activos que se utilicen para
garantizar operaciones de venta corta.

\\

En todo caso, estos eventuales gravimenes y prohibiciones no podrin
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exceder del 49% del active del Fondo. (

8i los gravimenes y prohibiciones constituidos sobre los MIM

Fondo, asi como sus pasivos, excedieran el limite mdximo antes indicado, la Ad'”""f%ﬁ’,ﬁﬂ?ff\aq:m)m CIA
comunicard este hecho al Comité de Vigilancia, a la Superintendencia y a los Aportantes.al « oo

dia habil siguiente de ocwrrido, debiendo regularizar el exceso dentro del plazo de 90 dias
contados desde el momento de producido.

La diferencia acreedora que se produzca en cada contrato forward y

swap, entre el valor diario del derecho y la obligacion, corresponderd a un pasivo exigible
del Fondo.”

“ARTICULO 14° El objetivo del Fondo es la jormacién de un “portfolic” de
instrumentos financieros internacionales de alta liguidez. Dentro de este portafolio, como
polltica, a lo menos un 0,2% del activo del Fondo se mantendrd invertido en activos
liquidos, entendiéndose que tienen tal cardcter, ademds de las cantidades que se manienga
en caja y bancos, aquellos instrumentos de deuda con vencimientos a menos de un aRo.

Asimismo, el Fondo buscard mantener en todo momento, a lo menos,
una razon de uno g uno entre sus activos liquidos y sus pasivos liquidos, entendiéndose
Por esios dltimos a los montos adeudados a acreedores varios, provisiones constituidas por
el Fondo, comisiones por pagar a la Administradora de corto plazo y otros pasives liquidos
tales como dividendos acordados distribuir por el Foundo que aiin no hayan sido pagados.”

“ARTICULO 15* Ocasionalmente, tanto con el objeto de complementar la liquidez del
Fondo como de aprovechar oportunidades puntuales de inversion de aquellas a que se
refiere el Articulo 14° del presente Reglamento Interno, la Administradora podrd obtener
endeudamiento de corto plazo por cuenta del Fondo con un plaze no mayor a un aflo, hasta
por una cantidad equivalente al 49% del patrimonio del Fondo. De esta forma el pasivo de

corto plazo no podrd exceder del 49% del Patrimonio Total del Fondo. El Fondo no
contraerd pasivos de mediano o large plazo.

Los gravimenes y prohibiciones indicados en el articule 13°
precedente, mds los pasivos que mantenga el Fondo de acuerdo a la politica de

endendamiento de que da cuenta el presente articulo, no podrin exceder del 50% del
patrimonio del Fondo.”

“ARTICULO I7* La Administradora percibird por la administracién del Fondo una

comision fija mensual que serd determinada y provisionada diariamente segin se indica a
continuacion.

La comisidn fija mensual se determinard diariomente como un
porcentaje del valor gue el patrimonio def Fondo haya tenido durante un dia determinado,
de acuerdo a las siguientes reglas:

(1) Cuando el valor del pa!riménio del Fondo durante un dia sea inferior a 1.000.000

de Unidades de Fomento, la comisisn fija por administracién ascenderd a un doceavo del
8,952% del valor del patrimonio Fondo, IVA incluido.
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1.000.000 de Unidades de Fomento, ia comision fija por administracién ascen
doceave del 0,595% del valor del patrimonio Fondo, IVA incluido,

la Superintendencia con fecha 10 de Marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del IVA

Cuando el valor del patrimonio de! Fondo durante un dia sea igual o superi®

iR g

. 5 . yUPERINTENIIENCTA
Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N°335 emili} BOE v SEGUROS

vigente a la fecha de aprobacion del presente Reglamento Interno corresponde a un 19%. En
caso de modificarse la tasa del IVA antes sefialada, la comisién a que se refiere el presente
articulo se actualizard segin la variacion que experimente el IVA, de conformidad con la
tabla de cdlculo que se indica en el Anexo A del presente Reglamento Interno

La comisidén por administracidn se pagard mensualmente, por perfodos

vencidos, dentro de los primeros cinco dias habiles del mes siguiente a aquel en que se

hubiere hecho exigible la comision que se deduce. Sin perjuicio de lo anterior, el monto de
la comisidn se provisionard digriamente.”

“ARTICULOQ 18" Sin perjuicio de la comision a que se refiere el Capitulo VIII. precedente,
serdn también de cargo del Fondo, los siguientes gastos y costos de administracion:

1)

2

3)

i

3

6)

Toda comision, provision de fondos, derechos de bolsa, honorarios u oo gasto que
se derive, devengue, cobre o en que se incurra con ocasion de la inversion, rescate,
reinversion o transferencia de los recursos del Fondo, como asimismo en los

operaciones de opciones, ventas cortas, futuros, forward y swap que se celebren con
los recursos del Fondo. -

Honorarios profesionales de auditores externos independientes, peritos tasadores,
abogados, arquitectos, ingenieros, consulfores u otros profesionales cuyos servicios
sea necesqrio contrator para el adecuado funcionamiento del Fondo, la inversion de
sus recursos y la valorizacion de las inversiones que materialice o bien por
disposicién legal o reglamentaria, incluyendo dentro de estos la remuneracion de los
miembros del Comité de Vigilancia; y los gustos necesarios para realizar las

auditorias externas, informes periciales, tasaciones y otros frabajos que esos
profesionales realicen.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la convecatoria, citacion, realizacion
y legalizacion de las Asambleas de Aportantes.

Seguros y demds medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a la ley
o demds normas aplicables a los Fondos de Inversién, para el cuidado y conservacién
de los titulos y bienes que integren el activo del Fondo, incluida la comision y gastos
derivados de la custodia de esos titulos y bienes.

Honorarios y gastos por servicio de clasificacion de riesge que sea necesario o se
estime conveniente contratar.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripcion y registro de las Cuotas
del Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores u otras entidades y, en general,
todo gasto derivado de la colocacidn de las referidas Cuotas.
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7)  Gastos de lquidacion del Fondo, incluida la remuneracién u hanarti'i' g

liguidador. \_

8)  Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformided a la

¥ Hunponeia

Reglamento, el presente Reglamento Interno o las normas que al efecto impartaiday srouUrOS

Superintendencia; gastos de envio de informacién a la Superintendencia, a los
Aportantes o a otras entidades; gastos de apertura y mantencion de los registros ¥y
demds nominas del Fondo; y, en general, todo otro gasio o costo de administracion
derivado de exigencias legales, reglamentarias o impuestas por la Superintendencia
de Valores y Seguros a los Fondos de Inversion.

9 Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacion del Fondo. Los gastos a
que se refiere este numero, que no superardm la cantidad de 1.700 Unidades de
Fomento, se reembolsardn a la Administradora dentro del primer ejercicio, debiendo
distribuirse proporcionalmente entre la totalidad de las cuotas pagadas, en la forma
que determine la Administradora y siempre que el Fondo cuente con un patrimonio

suficiente de acuerdo con lo establecido en el Art. 13 del inciso segundo de la Ley
18.815. '

10) Gastos derivados de la contratacidn de servicios externos, que no consiskmt en la
administracién de cartera de recursos del Fondo,”

“ARTICULO 20 BIS: Los gastos de cargo del Fondo indicados en el presente Titulo IX se
Pprovisionardn digriamente de acuerdo al presupuesto mensual de gastos del Fondo
elaborado por la Administradora. En caso que los gastos de que da cuenta el presente
Titulo deban ser asumidos por mds de un fondo administrado por esta Administradora,
dichos gastos se distribuirdn entre los distintos fondos de acuerdo al porcentaje de
participacidn que le corresponda a los fondos sobre el gasto total. En caso contrario, esto
es, si el gasto en cuestion no es compartido por ningiin otro fondo administradoe por esta
Sociedad, dicho gasto serd de cargo exclusivo del Fondo.

Los gastos derivados de las comtrataciones seialadas en el articulo 13°
BIS del presente Reglamento Interno serén de cargo de la Administradora.”

“ARTICULOQ 28° Terminado el vltimo periodo de suscripcion y pago de cuotas, o vencido
el plazo de colocacion contemplado en el inciso tercero del articulo 17 de la Ley, los
Aportantes que no sean inversionistas institucionales, no podrdn controlar, por si solos o en
un acuerdo de actuacién conjunta, mds del 35% de las cuotas del Fondo. La Administradora
velard para que el citado porcentaje mdximo no sea excedido por colocaciones de cuotas
efectuadas por su cuenta y por las demds personas indicadas, si asi ocurriera, la
Superintendencia establecerd los plazos para las personas que excedan dichos porcentajes
procedan a la enajenacién de sus cuotas, hasta por aquella parte que permita el
cumplimiento del mismo, sin perjuicio de las sanciones que al efecto la Superintendencia

pueda aplicar. La Administradora no podrd aceptar solicitudes de traspasos que den lugar a
excesos sobre dicho porcentaje.

La Administradora, sus personas relacionadas, accionistas y empleados,

no podrdn controlar individualmente o en conjunto mds de ur 40% de las cuotas del Fondo.
La Administradora velard por que el citado porcentaje mdximo no sea excedido por
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colocaciones de cuotas efectuadas por su cuenta o por las demds personas ina'icadai ¥ IR
ocurriere, la Superintendencin ystablecerd los plazos para que las personas que Medm '
dicho porcentaje proceden a la transferencia de sus cuotas, hasta por aquella part

permita el cumplimiento del mismo, sin perjuicio de las sanciones administrativ q
efecto la Superintendencia pueda aplicar. En todo caso, el exceso por sobre el Z%ﬁﬁ
cuotas del Fondo, no otorgard derecho a voto en las Asambleas de Aportantes y por lo
tanto, el voto de la Administradora, sus personas relacionadas, acclonistas o empleados se
rebajard proporcionalmente, salvo que ellos consientan undnimemente en distribuirse el

voio de manera distinta hasta aleanzar dicho porcentaje, y el salde no se computard para
¢fectos de determinar los qudrum de votacion.”

CNDENCIA
Y SEGUROS

“ARTICULO 30° Son materias de Asamblea Ordinaria de Aportantes, las siguientes:

@)  Aprobar la cuenta anual del Fondo que deberd presentar ia Administradora, relativa
a la gestion y administracicn del Fondo, y los estados financieros correspondientes;

b} Elegir anualmente a los miembros del Comité de Vigilonciay fijar su remuneracion;
¢)  Aprobar el presupuesto de ingresos y gastos del Comité de Vigilancia;

d)  Designar anualmente a los auditores externos de aquellos inscritos en el Registro que
al efecto lleva la Superintendencia, para que dictaminen sobre el Fondo, dentro de
una lerna propuesta por el Comitéd de Vigilancia; y

e}  En general, cualquier asunto de interés comin de los Aportantes que no sea propio de
una Asamblea Extraordinaria.”

“ARTICULO 35° Cada miembro del Comité de Vigilancia tiene derecho a ser informado
plena y documentadamente y en cualguier tiempo por el Gerente General de la
Administradora de todo lo relacionade con la marcha del Fondo.

El Comité de Vigilancia podrd requerir informacion publica y otros
antecedentes especificos relativos a otros fondos administrados por la Administradora, en la
medida que dicha informacion sea necesaria, a juicio de la mayoria de sus miembros, para
comprobar que la Administradora cumple con lo establecido en el presente Reglamento
Interno, en el Reglamento General de Fondos o en los procedimientos internos que la Q@Z/
propia Administradora haya establecido, respecto de algumas situaciones tales como la
asignacién de activos entre los fondos administrados y la resolucién de conflictos de interés.

En este sentido, el Comité de Vigilancia podrd requerir informacion
sobre proyectos de inversidn asumidos por otros jJondos administrados por la
Administradora, siempre que dichos proyectos cumplan con las condiciones para ser
elegibles como objeto de inversion del Fondo, de conformidad con lo establecido en el %(/
Dpresente Reglamento Interno.” :

“ARTICULOQ 37° El Comité de Vigilancia deberd presentar a la Asamblea Ordinaria de
Aportantes, anualmente y por escrito, un informe en el cual efectugrd una rendicién de
cuentas de su gestion debidamente documentiada.
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En este informe, el Comité de Vigilancia deberd pronunciarse JJ i

sobre el cumplimiento por parte de la Administradora de lo establecido en los IiteraW |

Yy ¢} del articulo 28 de la Ley N° 18,815. El Comité de Vigilancia deberd mantend

disposicion de la Superintendencia y en las oficinas de la administradora, copin . del. . nenca
VALORES Y STGUROS

referido informe.

Los miembros del Comité contardn con un plazo de 15 dias habiles,
después del cuatrimestre siguiente a la Jecha de cierre de cada ejercicio, para informar
mediante carta a los Aportantes y a la Administradora (i) si los miembros del Comité de
Vigilancia integran comités de vigilancia de otros Jondos de inversion, y sl son directores de
olra sociedad adminisiradora de fondos, en igual periodo y (ii) si los miembros del Comité
de Vigilancia han sido objeto de sanciones por parte de la Superintendencia,

Ademas, el Comité de Vigilancia tendvd las siguientes atribuciones;

1) Comprobar que la Administradora cumpla con lo dispuesto en el presente
Reglamento;

2)  Verificar que la informacion para los Aportantes sea suficiente, veraz y oportuna;

3} Constatar que las inversiones, variaciones de capital u operaciones del Fondo se
realicen de acuerdo con la Ley, su reglamente y el presente Reglamento,

4)  Contratar los servicios necesarios para el cumplimiento de sus funciones;

5) Proponer a la Asamb!ea Extraordinaria de Aportantes la sustitucion de la
Administradora;

6)  Proponer a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes la designacién de auditores
externos de aquellos inscritos en el registro que al efecto leva la Superintendencia,
para gue dictaminen sobre ef Fondo, y

7)) Requerir de la Administradora la informacién a que se refiere el articulo 11 de la
L ey‘ 1)

“ARTICULO 39°: En el caso de operar la prérroga del plazo de vigencia del Fondo, segim
lo establecido en el articulo 7° del presente Reglamento, los Aportantes disidentes podrin
gjercer el derecho a retiro consignado en el citado articulo 36 letra b} del Reglamenio sobre
Fondos de Inversion. Este derecho a retiro de los Aportantes se efectuard en conformidad a
lo dispuesto en las normas de la Ley de Sociedades Anénimas, Ley N°18.046 y su
Reglamento, D.S. N°587, en tode lo que no se oponga a las disposiciones legales y

reglamentarias que rigen a los Fondos de versién y salvo también en lo que respecta a las
siguientes materias:

1) El valor de las cuotas de los Aportantes que ejerzan el derecho a retiro, se pagard
dentro del plazo de 60 dias contados desde la celebracién de la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes en la que se tomd el acuerdo que da origen ol derecho
de retiro, o bien, dentro del plazo mayor que fije la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes, el cual no podrd ser superior a 90 dfas. En este tiltimo caso, el valor de la
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cuota devengard un interés corriente para operaciones regjustables a pam‘[
60 contado desde la celebracion de la Asamblea.

El valor de la cuota para los efectos de lo seiialado en este articulo, se
tomando el valor del dia inmediatamente anterior a la fecha de pago,

“Anexo A

TABLA CALCULO
COMISION FIJA DE ADMINISTRACION
( Valor del patrimonio del Fondo inferior a 1.000.000 Unidades de Fomento)

Tasa de IVA Comisién Fija
10% 0,8800%
I 0,8880%
12% 0,8960%
13% 0,9040%
14% 0,9120%
15% 0,9200%
16% 0,9280%
17% 0,9360%
18% 0,9440%
19% 0,9520%
20% 0,9600%
21% 0,9680%
22% 0,9760%
23% 0,9840%
24% 0,9920%
25% 1,0000%”

determingre . e
fermipmddy SEGUROS
dicho valor como el que resulte de dividir e! patrimonio del Fondo, determinado de

conforntidad con lo establecido en el articulo 28 del D.5. N°864, por el nimero total
de cuotas pagadas a esa fecha.”
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“TABLA CALCULO

COMISION F1JA DE ADMINISTRACION \
{ Valor del patrimonio del Fondo igual o superior a 1.000.000 Unidades de Fomenss

Tasa de IVA Com“" Fiia SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

10% 0,5500%

1% 0,5550%

12% 0,5600%

13% 0,5650%

14% 0,5700%

15% 0,5750%

16% 0.5800%

17% 0,5850%

18% 0,5900%

19% 0,5950%

20% 0,6000%

1% 0,6050%

22% 0,6100%

23% 0,6150%

24% 0,6200%

25% 0,6250%

La Asamblea acords, por unanimidad el nuevo texto de los articulos 4°, 8°, 8° Bis, 9°,
10° Bis , 11°, 11° Bis , 12°, 13°,14°, 15°, 17°, 18°, 20° Bis, 28°, 30°, 35°, 37° y 39° del
Reglamento Interno de Compass RF América Latina Fondo de Inversién, como Dz(/
asimismo aprob6 por unanimidad los cambios que deban introducirse al texto tipo del

Contrato de Suscripcién de Cuotas del Fondo producto de los cambios acordados al
Reglamento Interno.

PODERES A LA ADMIN ISTRADORA

Por Gltimo se acords, por unanimidad, facultar a la sociedad administradora para lo
siguiente:

A. Para solicitar la aprobacién de las modificaciones acordadas al Reglamento
Interno, la presentacién de un nuevo texto refundido del mismo y, como
consecuencia de elto, las modificaciones que fueren procedentes a los contratos de
suscripcién de cuotas, al facsimil de los titulos representativos de las cuotas del

Fondo y al prospecto pera emisién de cuotas, por parte de 1a Superintendencia de
Valores y Seguros.

B. Para que una vez aprobada por la Superintendencia de Valores y Seguros las
modificaciones al Reglamento Interno del Fondo acordadas en esta Asamblea,
presente un texto refundido del mismo y del contrato de suscricién de cuotas, si
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correspondiere, en conformidad con el oficio circular N° 19 de la Superin
de Valores y Seguros, de fecha 19 de Febrero de 2001.

C. Para efectvar todas las modificaciones que sean necesarias tanto al tgRfolHEl"
Reglamento Interno del Fondo como al texto def contrato de suscripcién de cuotas,
del facsimil de los titulos representativos de las cuotas del Fondo y del prospecto
Para emisi6n de cuotas, para los efectos de cumplir con lo ordenado o propuesto
por la Superintendencia de Valores y Seguros al solicitar su aprobacién a las
modificaciones acordadas en esta Asamblea, o subsanar sus observaciones al acta

de la presente Asamblea, pudiendo para tales efectos suscribir todo tipo de
documentos, tanto ptblicos como privados.

8. LEGALIZACION DEL ACTA DE LA ASAMBLEA

Se solicité se faculte al sefior Gerente General de la Administradora, don Daniel
Navajas Passalacqua y a los abogados sefiores Luis Alberlo Letelier Herrera y Juan
Crist6bal Schmidt Cannesa para que cualquiera de ellos reduzca a escritura piblica lo
que sea pertinente del acta de esta Asamblea,

La Asamblea aprob6 la proposicién por la unanimidad de Ias cuotas del Fondo.

No habiendo otras materias que tratar, se dio por terminada la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes, agradeciendo Ia presencia de los asistentes, siendo

las 10:30 horas. _

Jaime de ]éﬁarra Jara

Feli on

z Vargas

Dani}pi{vajas W

20

Av. Liberador Bemardo
O'Higgivs 1449
Piso 9

Santiago - Chile
Fona: (56-2) 473 40060
Fax: (36-2)473 4101
Casilla: 2167 - Correo 21
wWww . svE.cl



CERTIFICADO:

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

Pl

El notario que suscribe certifica, en conformidad a lo
dispuesto en el Articulo 22 de la Ley 18.81% sobre Fondo de
Inversién, que concurriéh a la Asamblea Extraordinaria de

}
Aportantes de COMPASS R¥ AMER| NDO DE INVERSION, a

4

que se refiere la presente Akt ersién que ella
contiene es expresion \fjel - ' do en dicha

Asamblea. Santiago,
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