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16 SEP 2004

RESERVADO.:Ne 1§ &

ANT.: Solicitud de reconsideracion de fecha
01/09/2004
MAT: Interpretacion formulada en Oficio

Reservado N° 169 de 26/08/2004.

DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

A : SR. SEBASTIAN OBACH
CARIOLA DIEZ PERES-COTAPOS & CIiA. LTDA.
AV. ANDRES BELLOS 2711 PISO 19
LAS CONDES - SANTIAGO

acciones de Sociedad de Inversiones Campos Chilenos S A. y Empresas lansa S.A. para el
Caso de Hevarse a cabo la transaccion que senalaba, cumplo con informar lo siguiente:

Atendida su  presentacion Yy considerando los
argumentos expuestos, esta Superintendencia mantiene lo dictaminado a través del Oficio
Reservado senalado, ya que de acuerdo al objetive en materia de OPA de la Ley N°19.705,
este no puede ser vulnerado a través de una interpretacion amplia de las excepciones a Ia
obligatoriedad de efectuar una OPA como se pretende. Por su parte, de la historia de Ia ley,
a su vez, se concluye que la excepcion establecida en el N°1 de! articulo 199 de Ia Ley
N®18.045, es solo aplicable para el caso que el aumento de capital se lleve a cabo en la

sociedad anonima abierta sobre la cual recaeria la obligacion de efectuar la OPA.

Por tanto, y en vista de lo expuesto precedentemente,
esta Superintendencia mantiene Ia interpretacion senalada, en el sentido de que no es
aplicable la excepcion contenida en el N°1 del articulo 199 de la Ley de Mercado de Valores,
a la obligacion de efectuar OPA como consecuencia del aumento de capital mediante |a
emisién de acciones de pago en dinero que se proyecta lievar a efecto en Inversiones
Greenfields S.A., en razén de Ia cual surgird un nuevo controlador de las sociedades
anonimas abiertas, Campos Chilenos SA.y Empresas lansa S.A.

Saluda atentamente a Ud.
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