COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

CIF

RESOLUCION EXENTA: 1675
Santiago, 10 de mar zo de 2022

REF.: APLICA SANCION DE MULTA A ARTL
CHILE AUDITORES SPA

VISTOS:

1) Lo dispuesto en los articulos 3 N° 10, 5, 20 N°4,
37, 38, y 52 del Decreto Ley N°3.538 de 1980, que crea la Comisién para el Mercado Financiero;
en el articulo 1° y en el Titulo Il de la Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo de la
Comisidn para el Mercado Financiero, que consta en la Resolucion Exenta N°1.857 de 2021; en
el Decreto Supremo N°1.207 del Ministerio de Hacienda de 2017; en el Decreto Supremo N°437
del Ministerio de Hacienda de 2018; y en el Decreto Supremo N°1.430 del Ministerio de
Hacienda de 2020.

2) Lo dispuesto en los articulos 239 y 240 de la Ley
N°18.045 de Mercado de Valores.

3) Lo dispuesto en la Norma de Caracter General
N°275 de 2010, que Establece normas de inscripcién y funcionamiento del Registro de Empresas
de Auditoria Externa.

CONSIDERANDO:
I. DE LOS HECHOS
I.1. ANTECEDENTES GENERALES

1. Con fecha 6 de marzo de 2019, la Unidad de
Investigacion (“Ul”) recibié denuncia del Sr. Cristian Gonzalez Lépez en contra de RSM Chile
Auditores Limitada, indicando que la citada auditora no habia informado a esta Comisién para
el Mercado Financiero (“CMF”, “Servicio” o “Comisidon”) hechos de caracter esencial, referidos
a preparaciones de la via ejecutiva, para efectos del cobro de determinadas facturas
pertenecientes a Macro Consultores S.A.
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2. Por Oficio Reservado N° 452 de fecha 10 de

septiembre de 2019 y por Oficio Ordinario N° 19184 de fecha 6 de mayo del 2020, el Intendente
de Supervisidon del Mercado de Valores (“ISMV “) de la Comisién para el Mercado Financiero
remitié a la Unidad de Investigacién una denuncia interna, dando cuenta de irregularidades
cometidas por ARTL Chile Auditores SpA, antes RSM Chile Auditores Limitada (en adelante,
“ARTL”, “RSM”, la “Auditora”, “EAE” o la “Investigada”, indistintamente), al haber incurrido en
conductas que podrian constituir infracciones a la Ley N° 18.045 y a la Norma de Caracter
General N° 275, en adelante NCG N° 275.

3. Mediante Resolucion Ul N° 30/2020, de fecha 27
de mayo de 2020, el Fiscal de la Unidad de Investigacién inicié una investigacidén a efectos de
determinar si los hechos denunciados, podian ser constitutivos de alguna de las infracciones
previstas en la Ley N° 18.045, “Ley de Mercado de Valores” y la Norma de Cardcter General N°
275 de fecha 19 de enero de 2010, dictada por este Organismo y en otras disposiciones
complementarias.

4. Mediante Oficio Reservado Ul N° 1.035, de fecha
30 de septiembre de 2021 (“Oficio de Cargos”), que rola a fojas 0859 y siguientes del expediente
administrativo, el Fiscal formuld cargos a ARTL.

5. Mediante presentacién de fecha 02 de
noviembre de 2021, la defensa de RSM formuld sus descargos y acompafié sus medios de
prueba, solicitando desestimar las imputaciones efectuadas en su contra.

6. Finalmente, mediante Oficio Reservado Ul N°
1.340, de fecha 16 de diciembre de 2021 (“Informe Final”), el Fiscal remitio a este Consejo de la
Comision para el Mercado Financiero (“Consejo”), el expediente administrativo correspondiente
al Procedimiento Sancionatorio incoado en contra de la Investigada, informando el estado de
éste y su opinion fundada acerca de la configuracién de las infracciones imputadas en el Oficio
de Cargos, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 51 inciso 2° del D.L. N°3.538.

1.2. HECHOS.

Los antecedentes recabados por el Fiscal durante la
investigacién dan cuenta de los siguientes hechos:

1. RSM Chile Auditores Limitada, hoy ARTL CHILE
AUDITORES SPA, RUT N° 76.073.255-9, fue inscrita el aflo 2010 en el Registro de Empresas de
Auditoria Externa de la Superintendencia de Valores y Seguros, actual CMF, bajo el numero N°
2. Con fecha 02 de abril de 2019, la entidad cambid su razén social de RSM Chile Auditores
Limitada a ARTL Chile Auditores SpA.

Para validar ir a http://mww.svs.cl/ingtitucional /validar /validar .php
FOLIO: RES-1675-22-83158-W SGD: 2022030096849

Péagina 2/51



COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

CIF

procedimiento, eran los siguientes:

2. Los socios de la entidad, a la fecha de este

NOMBRE SOCIO % DE PROPIEDAD EN “ARTL”
1.- José Pablo Navarrete Leiva 1,5250
2.- Luis Angel Landa Tobar 53,9768
3.- Luis Fernando Landa Escalona 7,2445
4.- Angélica Rossana Leén Lopez. 37,2537

3. Este Servicio revisd desde el ano 2015, los
antecedentes enviados por la auditora RSM, que fueron adjuntados a propdsito de distintos
hechos esenciales comunicados, en razéon a modificaciones societarias por las que atravesé la
EAE e informados a esta CMF, de acuerdo a la obligacion de actualizacién permanente de la
informacion.

La fiscalizacion sefialada, se centrd en un comienzo,
en la revisiéon de las modificaciones societarias que informé la EAE a este Servicio,
especificamente en las escrituras publicas que acompafiaron para efectos de acreditar las
modificaciones de las que fue objeto RSM.

Bajo ese contexto, se logré detectar que la
modificacién societaria contenida en la escritura publica de fecha 06 de noviembre de 2015
acompanada a este Servicio, presentaba graves inconsistencias entre lo contenido en ésta y su
extracto inscrito en el Registro de Comercio y lo publicado en el Diario Oficial. Especificamente
dichas inconsistencias se referian al porcentaje a ceder entre los socios y el monto a pagar por
dicha cesidn. A saber:

Cedente Cesionario Cesion de Extracto de la
Derechos de fecha Cesion de Derecho
06/Nov./2015 de igual fecha
Luis Landa Tobar Luis Landa a.-25 %;($ a-25 %;(S
Escalona 44.607.570) 44.607.570)
Luis Landa Tobar Cristian Gonzalez b.- 2,25 %; (S b.-2,172 % ;
Lopez 40.146.813) ($38.755.057)
Luis Landa Tobar Pascual Navarrete c.- 0,45 %; c.- 0,434 %;
Leiva ($11.470.518) ($11.062.677)
Angélica Ledn Cristian Gonzalez d.- 1,375 %; d.- 1,414 %;
Lépez Lopez (524.534.173) (525.230.042)
Angélica Ledn Pascual Navarrete e.-0,275 %; e.- 0,283 %;
Lépez Leiva ($7.009.761) ($7.213.681)
Hans Alberto Cristian Gonzalez f.- 1,375 %; f.-1,414 %;
Caro Larsen Lopez (524.534.163) ($25.230.042)
Hans Alberto Pascual Navarrete g.- 0,275 %; g.- 0,283 %;
Caro Larsen Leiva (57.009.760) (57.213.681)

Ante dicha situacion, este Servicio envio reiteradas
comunicaciones a la EAE, con la finalidad de informar el hecho detectado y, a su vez, requerirla
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para subsanar los eventuales errores advertidos, con el propdsito de actualizar los Registros que

mantiene esta CMF respecto de las auditoras del pais.

Asi las cosas, RSM en respuesta a las observaciones
formuladas por esta CMF, ingresd la misma escritura publica, con idéntico nimero de repertorio,
pero con alteraciones en las cifras respecto de las cuales se habian detectado las inconsistencias
anotadas, hecho que se le representd debidamente a la EAE, sin obtener una respuesta
satisfactoria respecto de las circunstancias observadas por este ente fiscalizador.

Paralelamente a lo descrito, con fecha 06 de marzo
de 2019, el ex socio de RSM, el sefior Cristian Gonzdlez Lépez, presentd denuncia ante este
Servicio, asegurando que la EAE no habria comunicado determinados hechos relevantes a la
CMF, consistentes en juicios civiles en contra de la Auditora, renuncia de socios minoritarios y
uno de sus socios mayoritarios, sumado al hecho de encontrarse en busqueda de representacién
para la firma.

En otro orden de cosas, el ISMV complementd,
mediante Oficio Ordinario N°19184, de fecha 06 de mayo de 2020, la denuncia presentada en
septiembre de 2019 a la Unidad de Investigacidn, al detectar que el sefior Pascual José Navarrete
Leiva, socio de RSM, firmd con fecha 15 de marzo de 2015, Informe de Auditoria perteneciente
a la “Inmobiliaria Club Concepciéon S.A.” sin estar registrado, a la fecha de la firma de dicho
informe, como socio con “firma autorizada” para efectos de suscribir informes de auditorias a
otras sociedades, tal como lo dispone la Seccion llI, letra A, dltimo parrafo de la NCG N° 275, que
sefiala: “Para efectos de la presente norma, se entenderd como socio a aquella persona que
tenga participacion en el capital en la empresa de auditoria externa, independiente si su aporte
consistio en dinero, bienes o servicios. De conformidad a lo establecido en los articulos 239, 243
y 248 de la Ley 18.045, solo los socios de la EAE podrdn dirigir, conducir y suscribir los informes
de auditoria”.

4, De acuerdo con los antecedentes contenidos en
las denuncias efectuadas en contra de RSM, dicha sociedad no informé a este Servicio, hechos
que deberian haberse considerado como relevantes en virtud de lo dispuesto en la NCG N° 275.

5. Los hechos no considerados como relevantes
por RSM vy, por ende, no informados a esta CMF en el momento que ellos ocurrieron o llegaron

a su conocimiento, de acuerdo a lo dispuesto por la letra A de la NCG N° 275, son los siguientes:

5.1. El hecho que RSM fue demandada en tres
ocasiones, la primera y la segunda de ellas, fueron interpuestas con fecha 24 de febrero de 2017
en gestiones preparatorias por cobro de facturas, en causa Rol N° 3557-2017 por una cuantia de
8.000 UF, y en causa Rol N° 3556-2017 por una cuantia de $ 14.341.660, ambas ante el Primer
Juzgado Civil de Santiago vy, en la tercera de ellas, fue solicitada su liquidacién forzosa ante el 25°
Juzgado Civil de Santiago en autos Rol N°31.879-2018, con fecha 10 de octubre de 2018.
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Lépez, Luis Fernando Landa Escalona y Pascual José Navarrete Leiva, como socios de la Auditora,

5.2. Incorporacion de los sefiores Cristian Gonzalez

hecho que fue informado a este Organismo Fiscalizador con fecha 20 de noviembre de 2015 y
cuya fecha de escritura corresponde al 06 de noviembre de 2015.

5.3. Retiro del sefior Cristidn Gonzdlez Lopez como
socio, hecho que fue informado a este Servicio con fecha 29 de noviembre de 2016 y cuya fecha
de escritura corresponde al 05 de octubre de 2016.

5.4. Incorporacion como socio del sefior Cesar
Millacoy lbafiez, hecho que fue informado a esta Comisidn con fecha 09 de febrero de 2017 y
cuya fecha de escritura corresponde al 29 de diciembre de 2016.

5.5. Que, RSM dejo de ser parte de la red de RSM
Internacional, hecho que fue informado por la EAE mediante carta de fecha 12 de marzo de
2019, que respondié el requerimiento contenido en el Oficio Reservado N° 7059 de fecha 7 de
marzo de ese mismo afio. Sin embargo, no comunico dicha circunstancia como hecho relevante,
sino hasta el dia 1 de abril de 2019.

5.6. Cambio de su razon social a la de “ARTL Chile
Auditores Limitada”, hecho que fue informado a este Servicio con fecha 12 de abril de 2019 y
cuya fecha de escritura corresponde al 02 de abril 2019.

6. Por otra parte, en el marco de las fiscalizaciones
efectuadas por la Divisiéon de Control Auditores Externos y Clasificadoras de Riesgo (“DAEC”), se
pudo observar que con respecto de la sociedad “Inmobiliaria Club Concepcién S.A.”, el informe
de auditoria de los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 emitido por la auditora RSM,
fue firmado por el socio Pascual José Navarrete Leiva, quien no se encontraba, a la fecha de
dicho informe, esto es, el 15 de marzo de 2015, habilitado en el registro que lleva esta CMF
como “firma autorizada”, en virtud de los requerimientos de la NCG N°275.

7. Enrelacién a lo anterior, se pudo constatar que
la empresa auditora en comento, efectué una solicitud de habilitacion de firma a esta CMF, con
fecha 4 de diciembre de 2015 a partir de una modificacién societaria que tuvo RSM, sin embargo,
el sefior Pascual José Navarrete Leiva firmd con fecha 15 de marzo del 2015, un Informe de
Auditoria de estados financieros de la Inmobiliaria ya individualizada, sin contar con la
autorizacién para aquello. Por lo tanto, el sefior Navarrete Leiva, no se encontraba habilitado
para firmar al momento que lo hizo, respecto de los estados financieros de la sociedad
Inmobiliaria Club Concepcién S.A.

8. Adicionalmente, se pudo verificar que RSM ha
tenido diversas modificaciones societarias que no habian sido oportunamente informadas a la
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CMF de acuerdo a lo dispuesto en la Seccidn Il, letra F, parrafo 1y 2 de la NCG N° 275, es decir,

dentro de los 3 dias habiles siguientes a la fecha en que se hubiere producido el hecho,
impidiendo la actualizacidn correcta del registro de empresas de auditoria externa, a saber:

8.1. Modificacién societaria de fecha 06 de
noviembre de 2015 y saneamiento de fecha 11 de abril de 2018, escritura publica enviada con
fecha 04 de diciembre de 2015 y reingresada con fechas 02 de diciembre de 2016; 06 de
diciembre de 2017; 22 de febrero de 2018; 25 de abril de 2018 y 15 de abril de 2019. Las
escrituras publicas anteriores, corresponden a la incorporacién como socios en RSM Chile
Auditores Limitada de los sefiores Cristian Gonzdlez Lépez, Luis Fernando Landa Escalona y
Pascual José Navarrete Leiva.

En relacién a lo anterior y respecto a la escritura
publica de fecha 06 de noviembre de 2015, ésta presentaba inconsistencias en los montos y
porcentajes de participacion de los socios, por lo que la EAE remitié nuevos antecedentes el 02
de diciembre de 2016, en donde nuevamente adjuntd la escritura de fecha 06 de noviembre de
2015 indicando en su carta conductora lo siguiente: “[...] acompafiamos escritura publica de
fecha 6 de noviembre de 2015, y su extracto protocolizado y publicado en el Diario Oficial con
fecha 25 de noviembre de 2015, que revisados por la administracion, corresponden a los
antecedentes documentarios que obran en los registros del notario autorizante y en los archivos
documentales de la compaiiia [...]”. En especifico, la escritura publica que se presentd, contenia
diferencias con la enviada en primera instancia con fecha 04 de diciembre de 2015, las que se
encontraban bajo un mismo nimero de repertorio.

Posteriormente, RSM solicité el retiro de los
antecedentes para nuevas presentaciones. En relacidn a este punto, la empresa auditora remitio
nuevamente dicha escritura publica con fecha 25 de abril de 2018, no subsanando las
observaciones planteadas por esta Comisidn relativas a inconsistencias entre la escritura de
fecha 6 de noviembre de 2015, su extracto y la publicacién del mismo. Es mas, hubo reiteradas
comunicaciones a través de Oficios enviados y reuniones en dependencias de esta Comisién y
aun asi la EAE no dio respuesta satisfactoria a lo requerido por este Servicio.

Con fecha 12 de diciembre de 2018, la Auditora
envid escritura de saneamiento, reingresandola el 15 de abril de 2019, la cual nuevamente no
subsand las observaciones planteadas por este Servicio, relativas a las inconsistencias
previamente mencionadas.

8.2. Modificacidn societaria de fecha 05 de octubre
de 2016, cuya escritura publica fue enviada con fecha 30 de noviembre de 2016 y reingresada
con fechas 22 de febrero de 2018 y 15 de abril de 2019, las que corresponden al retiro como
socio del sefior Cristian Gonzalez Lopez.
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diciembre de 2016, cuya escritura publica fue enviada con fecha 9 de febrero de 2017 y

8.3. Moadificacion societaria de fecha 29 de

reingresada con fechas 22 de febrero de 2018 y 15 de abril de 2019, en las cuales se inform¢ la
incorporacién como socio del sefior Cesar Millacoy Ibafiez.

8.4. Modificacion societaria de fecha 02 de abril de
2019, cuya escritura publica fue enviada con fecha 12 de abril de 2019, en la cual se informé el
cambio de razon social de “RSM Chile Auditores Limitada” a “ARTL Chile Auditores SPA”.

9. Por otra parte, se ha constatado que RSM ha
incumplido diversas instrucciones y érdenes impartidas por la CMF, entre ellas:

9.1. Oficio Ordinario N°2580 de fecha 29 de enero
de 2016, el cual ordend que se subsanaran las observaciones indicadas en el mismo, respecto
de la escritura publica de modificacidn social de fecha 6 de noviembre de 2015, y se remitiera
cierta documentacion.

9.2. Oficio Ordinario N°28966 de 25 de noviembre
de 2016, que ordend que a mas tardar el dia 2 de diciembre de 2016, la EAE debia remitir la
informacidon requerida en los nimeros 1 al 4 del Oficio Ordinario N°2580 previamente
mencionado.

9.3. Oficio Ordinario N°2961 de 14 de febrero de
2018, que apercibid a la EAE para que reingresara la documentacion retirada en virtud del Oficio
Ordinario N°11510 de fecha 27 de abril de 2017, en donde se establecié un plazo de entrega
perentorio hasta el dia 23 de febrero de 2018. Esa EAE cumplié con la entrega de la
documentacion dentro de plazo, sin embargo, la documentacién ingresada nuevamente
correspondia a la misma ya proporcionada, sin efectuar los cambios requeridos y necesarios al
respecto, y que fue la justificacion que presentaron para solicitar dicho retiro.

9.4. Oficio Ordinario N°22254 de fecha 27 de
agosto de 2018, que ordend que se subsanaran imprecisiones de la escritura publica de fecha 6
de noviembre de 2015 y su extracto conforme a derecho. Este Oficio fue respondido con fecha
21 de marzo de 2019, y los antecedentes no fueron ingresados por Oficina de Partes, como lo
requiere la norma.

9.5. Oficio Ordinario N°8051 de fecha 19 de marzo
de 2019, que requirié que se sefialaran los motivos por los cuales no informd, como hecho
esencial, una demanda laboral de uno de los socios de la EAE, el sefior Hans Caro, y reiterd la
obligacién de enviar las escrituras modificatorias de la sociedad, bajo el apercibimiento de
aplicar medidas administrativas. En dicho sentido, la EAE sefald que estimaba que no debia
informarse el hecho de la demanda laboral como relevante, sumado a que nuevamente no envid
las escrituras publicas requeridas por este Servicio.
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9.6. Oficio Ordinario N°19229 de fecha 01 de julio

de 2019, que instruyd a RSM a concurrir con el pago de los derechos correspondiente a
anotaciones en los registros indicados en el articulo 33, nimero 2, del Decreto Ley N°3.538 de
1980, que crea esta CMF, habiéndole otorgado para aquello, un plazo de 5 dias habiles, bajo el
apercibimiento de aplicar las medidas administrativas que en derecho correspondan. Dicho
Oficio Ordinario fue emitido en razén de que con fecha 9 de mayo de 2019, se envié un correo
electrénico al Sr. Fernando Landa, indicandosele el monto a pagar por la actualizacion del
Registro, monto que a la fecha del Oficio ya mencionado no habia sido pagado. En dicho sentido
la EAE s6lo concurrid al pago por la actualizacidn del Registro con fecha 17 de julio de 2019, esto
es, con una diferencia de dos meses y ocho dias, desde que le fue enviado el correo electrdnico
y vencido el plazo otorgado por el Oficio Ordinario N° 19229 para efectuar dicho pago.

I.3. ANTECEDENTES RECOPILADOS DURANTE LA
INVESTIGACION.

Los medios de prueba aportados al Procedimiento
Sancionatorio durante la investigacidn fueron los siguientes:

1. Oficio Ordinario N°452 de fecha 10 de
septiembre de 2019, denuncia interna proveniente de la Intendencia de Supervision del
Mercado de Valores a la Unidad de Investigacion, mediante el cual se denunciaron y remitieron
informes y los antecedentes obtenidos producto de la fiscalizacién realizada por la DAEC, -
dependiente de la Intendencia de Supervision de Mercado de Valores- a RSM.

En dicho Oficio, se denunciaron infracciones al
articulo 240, inciso quinto, letra a), de la Ley N°18.045 (LMV) y, por otra parte, a la Seccion I,
letra F, parrafos 1 y 2, ademas de la Seccion V, letra A, literal b) y d), ambas disposiciones,
correspondientes a la NCG N° 275 de fecha 19 de enero de 2010, que establece normas de
Inscripcion y Funcionamiento del Registro de Empresas de Auditoria Externa.

Se adjuntaron al Oficio los siguientes documentos:

i. Informe DAEC con el detalle de anexos.
ii. Principales comunicaciones mantenidas entre la
EAE y la CMF.

2. Carta de la EAE, de fecha 20 de noviembre de
2015, por la cual comunicé un hecho relevante consistente en la incorporacién de nuevos socios
estatutarios, esto es, los sefiores Cristidn Gonzdlez Lopez, Luis Fernando Landa Escalona y
Pascual José Navarrete Leiva a contar del 06 de noviembre del 2015.
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3. Carta de la EAE a esta CMF, de fecha 04 de

diciembre de 2015, mediante la cual acompand la documentacion legal correspondiente a la
incorporacion de los socios descritos en presentacién de fecha 20 de noviembre del 2015.

4, Minuta N°289, de fecha 23 de diciembre de
2015, de la DAEC a la Fiscalia de Valores, en adelante FV, por la cual remitié observaciones
respecto de la actualizacion de RSM, en el Registro de Empresas de Auditoria Externa.

5. Oficio Ordinario N°2580 de fecha 29 de enero
de 2016, de la ex Superintendencia de Valores y Seguros, hoy CMF, mediante el cual este Servicio
instruyo subsanar las observaciones formuladas y remitir la documentacién requerida.

6. Minuta N°253, de fecha 04 de agosto de 2016,
por la cual la DAEC remitié a la FV, comentarios sobre el socio de RSM, seior Pascual José
Navarrete Leiva, indicando que firmdé el Informe de Auditoria de Estados Financieros
correspondiente a la sociedad “Inmobiliaria Club Concepcion S.A”, no estando habilitado con
“firma autorizada” en el Registro de Empresas de Auditoria Externa.

7. Oficio Ordinario N229866, de fecha 25 de
noviembre de 2016, por el cual este Servicio ordend a la EAE dar cumplimiento a lo requerido
en el Oficio Ordinario N°2580 de fecha 29 de enero de 2016, en donde se le solicitd
complementar el curriculum vitae del socio Pascual José Navarrete Leiva, en orden a acreditar
el cumplimiento de los requisitos de idoneidad exigidos por la NCG N°275 de 2010, y remitir
copia de su certificado de titulo conforme con lo requerido por la misma norma, ademas del
envio de las escrituras rectificatorias solicitadas por el mismo.

8. Carta de la EAE a esta CMF, de fecha 29 de
noviembre de 2016, por la cual comunicé un hecho relevante consistente en una cesién de
derechos y modificacidn societaria de RSM, en consideracién al retiro, como socio, del sefior
Cristian Gonzdlez Lopez, el cual vendio, cedid y transfirio sus porcentajes correspondientes a los
derechos sociales de la EAE, entre los socios Luis Fernando Landa Escalona, Angélica Rossana
Ledn Lépez y el sefior Hans Caro Larsen.

9. Carta de la EAE a esta CMF, de fecha 30 de
noviembre de 2016, mediante la cual se acompafié copia de escritura publica de modificacion y
cesion de derechos del sefior Cristian Gonzalez Lépez y, se informd la nueva participacion
patrimonial de cada uno de los socios restantes y continuadores de RSM, luego de la salida del
sefior Gonzalez como socio.

10. Minuta N° 355, de fecha 02 de diciembre de
2016, por la cual la DAEC remitié comentarios a la FV, respecto de la modificacién societaria en
el Registro de Empresas de Auditoria Externa correspondiente a RSM.
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11. Carta de la EAE a esta CMF, de fecha 01 de

diciembre de 2016, mediante la cual dio respuesta al Oficio Ordinario 29866 de fecha 25 de
noviembre de 2016.

12. Minuta N°369, de fecha 20 de diciembre de
2016, por la cual la DAEC remitié a la FV, observaciones a la modificacidn societaria en el Registro
de Empresas de Auditoria Externa.

13. Oficio Ordinario N22950, de fecha 30 de enero
de 2017, por el cual este Servicio instruyd a RSM, remitir copia autorizada, conforme a lo
dispuesto por los articulos 421 a 423 del Cédigo Organico de Tribunales, de la escritura publica
de fecha 06 de noviembre de 2015, nimero de repertorio 34886-2015, otorgada ante el notario
publico de la cuadragésima primera notaria de Santiago, sefior Félix Jara Cadot.

14. Carta de la EAE a esta CMF, de fecha 06 de
febrero de 2017, por la cual dio respuesta al Oficio Ordinario 2950 de fecha 30 de enero de 2017.

15. Carta de la EAE a esta CMF, de fecha 09 de
febrero de 2017, por la cual comunicd un hecho relevante consistente en informar la
incorporacién de un nuevo socio estatutario, el sefior César Antonio Millacoy Ibafiez, a RSM.

16. Constancia de entrega de documentos de RSM
a esta CMF, de fecha 10 de febrero de 2017, por la cual se entregd escritura de modificacién
social, inscripcidn de extracto en el Registro de Comercio y publicacién en el Diario Oficial de la
incorporacidn del socio César Millacoy Ibainez.

17. Carta de la EAE a esta CMF, de fecha 27 de
marzo de 2017, por la cual solicité, a propdsito del Oficio Ordinario N°2950 de fecha 30 de enero
de 2017, la devolucién de documentacién acompaiada a este Servicio.

18. Oficio Ordinario N°11510, de fecha 27 de abril
de 2017, mediante la cual la CMF accedi6 a la solicitud de devolucién de documentacion de
fecha 27 de marzo del 2017.

19. Minuta N°178, de fecha 26 de mayo de 2017,
por la cual la DAEC remitié a la FV, opiniones de la auditoria firmada por el socio de RSM, el
sefior José Navarrete Leiva.

20. Oficio Ordinario N°2961, de fecha 14 de febrero
de 2018, por el cual este Servicio apercibid a la EAE, a presentar los nuevos antecedentes que
reemplacen los retirados por el Oficio Ordinario N°11510 de fecha 27 de abril de 2017,
advirtiendo la posibilidad de declarar el abandono del procedimiento, dejando sin efecto su
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CIF

comunicacién de un nuevo socio, asi como su actualizacién correspondiente y procediendo al

archivo de los antecedentes relativos a la solicitud efectuada por RSM.

21. Carta de la EAE a esta CMF, de fecha 22 de
febrero de 2018, por la cual dio respuesta al Oficio Ordinario N° 2961 de fecha 14 de febrero de
2018.

22. Minuta N°111, de fecha 23 de marzo de 2018,
mediante la cual la DAEC sefiald a la FV, que los antecedentes proporcionados por la EAE, no
incorporaron documentacién adicional a la ya presentada con anterioridad a este Servicio, para
efectos de que esa FV evaluara las medidas a seguir por esa Area.

23. Oficio Ordinario N° 7959 de fecha 29 de marzo
de 2018, por el cual la CMF solicité a RSM que enviara los antecedentes relativos a la cesidn de
derechos efectuada el dia 6 de noviembre de 2015 y que se subsanaran las observaciones
efectuadas.

24. Carta de la EAE a esta CMF, de fecha 12 de abril
de 2018, por la cual dio respuesta al Oficio Ordinario N° 7959 de fecha 29 de marzo de 2018 y,
entregd escritura de saneamiento y aclaracién de RSM.

25. Carta de la EAE a esta CMF, de fecha 17 de abril
de 2018, mediante la cual solicité el retiro de documentacion acompafada en respuesta al Oficio
Ordinario N°2961 de fecha 14 de febrero de 2018 y, entregada a este Servicio, con fecha 22 de
febrero del mismo afio.

26. Carta de la EAE a esta CMF, de fecha 25 de abril
de 2018, por la cual, acompaiid escritura publica de cesién de derechos sociales de fecha 06 de
noviembre de 2015 y, explica fundamentos de la escritura aclaratoria de la primera escritura
publica, que fue enviada a esta CMF con fecha 12 de abril de 2018.

27. Carta de la EAE a esta CMF, de fecha 15 de junio
de 2018, por la cual comunico, por una parte, un Hecho Reservado consistente en la creacién de
una nueva sociedad que desarrollara el giro de auditoria y, por otra parte, informd que seguiria
perteneciendo a la Red Global de RSM International Limited.

28. Carta de la EAE a esta CMF, de fecha 09 de
agosto de 2018, por la cual solicitd el retiro y devolucién de documentacion proporcionada con
anterioridad.

29. Carta de la EAE a esta CMF, de fecha 14 de
agosto de 2018, por la cual solicitd el retiro y devolucién de escritura publica de cesién de
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derechos de fecha 05 de octubre de 2016 v, la devolucién de la protocolizacién de la escritura

publica de aumento de capital, de fecha 29 de diciembre de 2016.

30. Carta de la EAE a esta CMF, de fecha 20 de
agosto de 2018, mediante la cual comunicd la decision de ponerle término a la sociedad,
producto de una “reorganizacion de los negocios” de RSM.

31. Carta de la EAE a esta CMF, de fecha 21 de
agosto de 2018, por la cual 3 de los socios de RSM, sefialaron el desconocimiento de algun
proceso de reorganizacion y, a su vez, cualquier intencion de poner fin a la sociedad.

32. Minuta N°276, de fecha 21 de agosto de 2018,
por la cual la DAEC remitié al Area Juridica los documentos ingresados a este Servicio por la
empresa auditora RSM Chile Auditores Limitada, con fecha 15 de junio de 2018 (hecho
reservado), 20 de agosto de 2018 (hecho esencial), 20 de agosto de 2018 (hecho reservado) y
21 de agosto de 2018 (hecho esencial), con el objeto que esa Area continuara el proceso de
analisis de los antecedentes en su poder, y que tienen relacion con modificaciones societarias.

33. Oficio Ordinario N°22254, de fecha 27 de
agosto de 2018, por el cual este Servicio ordend a la EAE subsanar las discrepancias detectadas
entre la escritura publica de fecha 06 de noviembre de 2015, el repertorio nimero 34.886-2015
y su extracto conforme a derecho.

34. Oficio Ordinario N°22256, de fecha 27 de
agosto de 2018, por el cual este Servicio autorizé la devolucién de documentacién solicitada, a
propdsito de las presentaciones de fecha 9 y 14 de agosto de 2018 efectuadas por RSM.

35. Carta de la EAE a esta CMF, de fecha 28 de
agosto de 2018, en donde se comunicd que los sefiores David Molina, Eduardo Medina y Cesar
Millacoy, dejaron de prestar servicios profesionales para RSM Chile Auditores Limitada.

36. Carta del seiior David Molina, socio de |la EAE a
esta CMF, de fecha 12 de septiembre de 2018, mediante la cual solicité la eliminacién de las
firmas inscritas en el Registro llevado por esta CMF, de los sefores David Molina, Eduardo
Medina y Cesar Millacoy, en consideracidn a que dejaron de prestar servicios profesionales para
RSM, quedando en calidad de socios pasivos de la sociedad.

37. Carta del sefior Eduardo Medina, socio de la
EAE a esta CMF, de fecha 12 de septiembre de 2018, por la cual solicité, en los mismos términos
del sefior Molina, la eliminacidn de las firmas inscritas en el Registro llevado por esta CMF, de
los sefiores David Molina, Eduardo Medina y Cesar Millacoy, en consideracion a que dejaron de
prestar servicios profesionales para RSM, quedando en calidad de socios pasivos de la sociedad.
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38. Carta de la EAE a esta CMF, de fecha 12 de

septiembre de 2018, por la cual se comunicd que, por medio de escritura publica de fecha 30 de
agosto de 2018, los sefiores David Molina, Eduardo Medina y Cesar Millacoy, se retractaron de
la decisién de ponerle término a la sociedad, sefalando a su vez, que el proceso de
reorganizacién de la EAE no habia sido efectuado.

39. Minuta N°304, de fecha 12 de septiembre de
2018, por la cual la DAEC complementd Minuta N° 276 de fecha 21 de agosto de 2018, enviada
al Area Juridica.

40. Minuta N°1176, de fecha 04 de octubre de
2018, mediante la cual el Area Juridica sefialé a la Secretaria General, que, en virtud de las
presentaciones efectuadas por la EAE, enviaria el estado de la ndmina de los socios habilitados
para suscribir informes de auditoria, luego de la cesacidn de prestaciones de servicios
profesionales a RSM, de los sefiores David Molina, Eduardo Medina y Cesar Millacoy.

41. Certificacion N°628, de fecha 29 de octubre de
2018, por medio de la cual se dejo constancia del cambio en el Registro de Empresas Auditoras
Externas que lleva este Servicio, a propésito de la salida de los seifores David Molina, Eduardo
Medina y Cesar Millacoy.

42. Carta del socio de RSM, el sefior Hans Caro
Larsen de fecha 22 de febrero de 2019 a esta CMF, quien comunicé hecho esencial consistente
en que la auditora entraria en una etapa de disolucién y posterior liquidacién.

43. Carta del socio de RSM, el sefior Hans Caro
Larsen de fecha 22 de febrero de 2019 a esta CMF, por medio de la cual informé que, desde el
01 de febrero de 2019 habia dejado de prestar servicios profesionales para RSM vy, por tanto,
solicité su eliminaciéon del Registro de firmas habilitadas que mantiene esta CMF.

44, Carta de la EAE a esta CMF, de fecha 27 de
febrero de 2019, por la cual se comunicé, a propdsito de la carta sefialada en el nimero anterior,
que el socio Hans Caro no tenia ni tuvo facultades para enviar cartas informando Hechos
Relevantes a la CMF, toda vez que no tenia facultades para dichos efectos.

45. Minuta N°064, de fecha 28 de febrero de 2019,
por la cual la DAEC entregé su opinién al Area Juridica, respecto de la solicitud de eliminacién
del socio Hans Caro Larsen, del Registro de firmas autorizadas que mantiene este Servicio.

46. Denuncia de Sr. Cristidn Gonzdlez Lépez, de
fecha 6 de marzo de 2019 y antecedentes acompafiados.
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47. Oficio Ordinario N°7058, de fecha 07 de marzo

de 2019, por el cual este Servicio ordend a la EAE referirse en detalle a los hechos informados a
esta CMF y que tuvieron relacion con “un conflicto societario” y el retiro de socios de la auditora,
entre otros requerimientos.

48. Oficio Ordinario N°7059, de fecha 07 de marzo
de 2019, por el cual la CMF ordend proporcionar antecedentes y explicar la conclusién y
términos de auditorias efectuadas por esa EAE correspondientes al afio 2018, entre otros
requerimientos.

49, Carta de la EAE a esta CMF, de fecha 12 de
marzo de 2019, por la cual dio respuesta al Oficio Ordinario N°7058 de fecha 07 de marzo de
2019.

50. Carta de la EAE a esta CMF, de fecha 12 de
marzo de 2019, por la cual dio respuesta al Oficio Ordinario N°7059 de fecha 07 de marzo de
2019.

51. Oficio Ordinario N°8051, de fecha 19 de marzo
de 2019, por el cual la CMF ordend a RSM indicar los motivos por los cuales no comunicé,
oportunamente, aspectos de caracter relevante a esta Comisidon de acuerdo a la normativa
vigente.

52. Carta de la EAE a esta CMF, de fecha 21 de
marzo de 2019, por la cual dio respuesta al Oficio Ordinario N°8051 de fecha 19 de marzo de
2019.

53. Oficio Ordinario N°8333, de fecha 21 de marzo
de 2019, por el cual la CMF ordend a RSM aportar antecedentes, bajo el apercibimiento de
aplicar las medidas administrativas.

54. Carta de la EAE a esta CMF, de fecha 21 de
marzo de 2019, por la cual dio respuesta al Oficio Ordinario N°22254 de fecha 27 de agosto de
2018.

55. Carta de la EAE a esta CMF, de fecha 25 de
marzo de 2019, por la cual dio respuesta al Oficio Ordinario N°8333 de fecha 21 de marzo de
2019.

56. Carta de la EAE a esta CMF, de fecha 01 de abril
de 2019, mediante la cual se informé el hecho esencial consistente en que, a partir de esa fecha,
la EAE dejaba de ser firma miembro de la Red RSM International Limited.
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57. Carta de la EAE a esta CMF, de fecha 03 de abril

de 2019, mediante la cual se informé hecho esencial respecto al cambio de dominio de internet
y cambio de correo electrénico.

58. Oficio Ordinario N°11231, de fecha 11 de abril
de 2019, por el cual la CMF instruyé remitir las escrituras publicas sefialadas en presentacién de
fecha 21 de marzo de 2019, con sus respectivas legalizaciones a esta CMF.

59. Carta de la EAE a esta CMF, de fecha 12 de abril
de 2019, mediante la cual se informé el hecho relevante consistente en el cambio de la razén
social de la EAE, por ARTL Chile Auditores Limitada.

60. Fotocopia de la escritura publica y de Ia
inscripcion en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago, donde
consta el cambio de razdén social de la EAE, de acuerdo al Hecho Relevante informado con fecha
12 de abril de 2019.

61. Carta de la EAE a esta CMF, de fecha 15 de abril
de 2019, por la cual dio respuesta al Oficio Ordinario N°11231 de fecha 11 de abril de 2019.

62. Carta de la EAE a esta CMF, de fecha 24 de abril
de 2019, por la cual acompaiid documentaciéon pertinente a la modificacion social de fecha 02
de abril de 2019.

63. Minuta N°105, de fecha 03 de mayo de 2019,
por la cual la DAEC informé al Area Juridica las modificaciones societarias efectuadas en RSM,
de acuerdo a lo informado por la EAE.

64. Minuta N°107, de fecha 03 de mayo de 2019,
por la cual la DAEC entregd comentarios a los hechos esenciales comunicados por la EAE.

65. Copia del acta de la Junta Ordinaria de
Accionistas, de fecha 30 de abril de 2019 correspondiente a AFP Plan vital S.A, acompafiada por
esta Ultima con fecha 03 de mayo de 2019.

66. Oficio Ordinario N°14006, de fecha 09 de mayo
de 2019, por el cual la CMF instruyé responder a la EAE, si participd de la propuesta para prestar
los servicios de auditoria externa de estados financieros para el periodo 2019 de la
Administradora de Fondos de Pensiones Plan Vital S.A.

67. Carta de la EAE a esta CMF, de fecha 13 de mayo
de 2019, por la cual dio respuesta al Oficio Ordinario N°14006 de fecha 09 de mayo de 2019.
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68. Minuta N°126, de fecha 22 de mayo de 2019,

por la cual la DAEC remitié al Area Juridica antecedentes sobre la eleccién de la EAE por parte
de la sociedad AFP Plan Vital S.A.

69. Oficio Reservado N° 310 de fecha 05 de junio de
2019, mediante el cual este Servicio instruyd a RSM acompafiar documentacion relativa a los
hechos esenciales informados por esa EAE.

70. Respuesta de ARTL al Oficio Reservado N° 310
de fecha 5 de junio de 2019 y los documentos anexos a la misma.

71. Oficio Ordinario N°19229, de fecha 01 de julio
de 2019, por el cual la CMF instruyd concurrir con el pago de derechos, para efectos de
materializar la anotacién correspondiente, bajo el apercibimiento de aplicar las medidas
administrativas que en derecho correspondan.

72. Certificado N°331 de fecha 17 de julio de 2019,
por el cual se certificd las personas que mantenian firmas autorizadas para firmar informes de
auditoria.

73. Carta de la EAE a esta CMF, de fecha 13 de
agosto de 2019, por la cual informé el hecho esencial consistente en indicar los socios vigentes
de la EAE.

74. Carta de la EAE a esta CMF, de fecha 23 de
agosto de 2019, por la cual informé el hecho esencial, consistente en la incorporacién de la EAE
como integrante de la Red Nexia Intenational Limited.

75. Oficio Ordinario N°14082, de fecha 06 de abril
de 2020, por el cual el ISMV, ordend a RSM subsanar las observaciones formuladas.

76. Carta de la EAE a esta CMF, de fecha 28 de abril
de 2020, por la cual dio respuesta al Oficio Ordinario N°14082 de fecha 06 de abril de 2020.

77. Oficio Ordinario N°19184, de fecha 06 de mayo
de 2020, por el cual el Intendente de Supervisién de Mercado de Valores remitié denuncia
interna a la Unidad de Investigacion, complementando de esta forma, la denuncia contenida en
el Oficio Reservado N° 452 de fecha 10 de septiembre de 2019 y sus antecedentes
complementarios.

78. Minuta N°143, de fecha 06 de mayo de 2020,
por la cual la DAEC remitié al Area Juridica observaciones a las modificaciones societarias de
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RSM en el Registro de Empresas de Auditoria Externa, en relacién a la respuesta de la EAE, de
fecha 28 de abril de 2020 al Oficio Ordinario N° 14082, de fecha 06 de abril 2020.

79. Carta de la EAE a esta CMF, de fecha 13 de mayo
de 2020, por la cual solicité a esta CMF cambio de nombre en el Registro Empresas de Auditoria
Externa.

80. Resolucion Exenta N°3181 de fecha 24 de junio
de 2020, por la cual esta CMF dio curso a la solicitud de anotacidn en el Registro de Empresas
de Auditoria Externa.

81. Certificado N° 352, de fecha 07 de julio de 2020,
por la cual se certificd el cambio de razén social de RSM, por ARTL y, certificacidn de los socios
facultados para suscribir informes de auditoria en representacién de RSM.

82. Oficio Reservado Ul N° 561, de fecha 3 de junio
de 2021, por el cual se le requirié a RSM la escritura publica de cesién de derechos, de fecha 06
de noviembre 2015.

83. Oficio Reservado Ul N° 562, de fecha 3 de junio
de 2021, por el cual se solicité a la DAEC, copia de respaldo de la escritura publica de cesion de
derechos, de fecha 06 de noviembre 2015, acompainada por RSM.

84. Respuesta al Oficio Reservado Ul N° 562, de
fecha 1 de julio de 2021, por la cual la DAEC, mediante correo electrénico, remitié los
antecedentes requeridos.

85. Oficio Reservado Ul N° 665, de fecha 2 de julio
de 2021, por el cual se cit6 a declarar a la sefiora Angélica Ledn Ldpez, socia de RSM.

86. Oficio Reservado Ul N° 748, de fecha 20 de julio
de 2021, por el cual se citd a declarar al sefior Luis Landa Tobar, socio principal de RSM.

87. Acta de declaracién, de fecha 02 de agosto de
2021, correspondiente a la sefiora Angélica Ledn Lépez, socia de RSM.

88. Acta de declaracién, de fecha 02 de agosto de
2021, correspondiente al sefior Luis Landa Tobar, socio mayoritario de RSM.

89. Carta de la EAE a esta CMF, de fecha 13 de
agosto de 2021, que complementa declaracién del sefior Luis Landa Tobar, de fecha 2 de agosto
de 2021.
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Lopez.

iii. Antecedentes de denuncia de Cristian Gonzalez

90. Denuncia del Sr. Gonzalez de fecha 6 de marzo
de 2019.

91. Oficio Reservado Ul N° 350 de 22 de marzo de
2019 a RSM, por el cual se solicito a la sociedad confirmar si habia sido demandada en gestiones
preparatorias por cobro de facturas, si habia sido solicitada su liquidacion forzosa, la efectividad
gue habian renunciado los socios David Molina, Eduardo Medina y Hans Caro Larsen, y sobre si
la firma RSM International le habria comunicado que perderia la representacion de dicha firma.

92. Respuesta de RSM de 3 de abril de 2019 al oficio
previamente mencionado.

93. Oficio Reservado Ul N° 482 de 23 de abril de
2019 a RSM, por el cual se solicitd la remisién de los estados financieros de la Firma de los afios
2016 a 2018.

94. Respuesta de RSM al oficio previamente citado
de fecha 30 de abril de 2019.

95. Oficio Reservado Ul N° 483 de 23 de abril de
2019 al Intendente de Supervision del Mercado de Valores, por medio del cual se solicitd
informar sobre los ingresos percibidos por auditorias efectuadas por RSM desde el afo 2016 al
2018 e informacién respecto al capital pagado de acuerdo a la estructura societaria.

96. Oficio Reservado N° 248 de 29 de abril de 2019,
del Intendente de Supervisién del Mercado de Valores, mediante el cual respondio el Oficio del
numeral anterior.

97. Oficio Reservado Ul N° 901, de fecha 26 de
agosto de 2021, por el cual se citd a declarar al sefior Cristidn Gonzdlez Lopez, ex socio de RSM
y denunciante a su vez de la misma EAE.

98. Acta de declaracidn, de fecha 2 de septiembre
de 2021, correspondiente al sefior Cristian Gonzalez Lépez, ex socio de RSM y denunciante a su
vez de la misma EAE

iv. Antecedentes de denuncia de Gabriel Yafiez
Retamal.
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2020.

99. Denuncia del Sr. Yanez de fecha 4 de junio de

100. Oficio Reservado UI N° 560, de fecha 3 de junio
de 2021, por el cual se citd a declarar al sefior Gabriel Yafiez

101. Acta de declaracion, de fecha 10 de junio de
2021, correspondiente al sefior Gabriel Yafiez Retamal

Il. DESARROLLO DEL PROCEDIMIENTO.
I.1. CARGOS FORMULADOS.

A través del Oficio Reservado Ul N°1.035, de fecha
30 de septiembre de 2021, que rola a fojas 0859 del expediente administrativo, el Fiscal de la
Unidad de Investigacién formulé cargos a la Investigada, en los siguientes términos:

“1. Infraccidn de la Seccion V, literal A, letras d) y f)
de la NCG N° 275 de fecha 19 de enero de 2010, que “Establece normas de Inscripcion y
Funcionamiento del Registro de Empresas de Auditoria Externa”, por no haber informado
oportunamente como hechos relevantes (i) que RSM dejo de ser parte de la red de RSM
Internacional y (ii) que RSM cambidé su razdn social a “ARTL Chile Auditores Limitada”;
circunstancias que implicaron cambios significativos en las representaciones o corresponsalias
de empresas de auditores externos extranjeros y en su organizacion.

2. Infraccion de la Seccion I, letra F, pdrrafos 1y 2,
en la relacion a la Seccion lll, letras Ay B de la NCG N°275 de fecha 19 de enero de 2010, que
“Establece normas de Inscripcion y Funcionamiento del Registro de Empresas de Auditoria
Externa”, al no actualizar ni remitir, dentro de los 3 dias habiles siguientes y a través de oficina
de partes, la modificacion societaria de fecha 02 de abril de 2019 que cambid la razén social de
“RSM Chile Auditores Limitada” a “ARTL Chile Auditores Limitada.

3. Infraccion del deber de proporcionar los
antecedentes requeridos por este Servicio en virtud de lo previsto en el articulo 5 N°s 4y 12 en
relacion al articulo 37 del DL 3.538, modificado por el articulo primero de la Ley N° 21.000, por
cuanto no dio cumplimiento o cumplié en forma extempordnea los requerimientos, drdenes e
instrucciones emitidas mediante los oficios N° 22254, de fecha 27 de agosto de 2018; N° 8051,
de fecha 19 de marzo de 2019; y N° 19229, de fecha 01 de julio de 2019.”.
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OFICIO DE CARGOS.

11.2. ANALISIS DE LOS HECHOS CONTENIDOS EN EL

El Fiscal analizd las infracciones por las que se
formularon cargos, en los siguientes términos:

“Previo a ello, es necesario indicar que de
acuerdo a lo prescrito por el articulo 61 del D.L. N° 3.538 de acuerdo al texto modificado por la
Ley N° 21.000, no se analizardn los hechos mencionados en el punto Il de este Oficio, respecto
de los cuales hayan transcurrido mds de cuatro afios desde su ocurrencia.

1. Respecto de los Hechos esenciales no
comunicados oportunamente por la EAE:

De acuerdo a los antecedentes recopilados por
esta Unidad, RSM no comunicé hechos y/o informaciones relevantes que le afectaron, respecto
de los cuales existia la obligacion de la EAE de revelarlos.

A saber, la NCG N° 275, en su seccion V, letra A,
sefala que todo hecho o informacidn relevante que afecte a una EAE, respecto de si misma o de
sus actividades, deberd ser comunicado a la Superintendencia en el momento que ellos ocurran
olleguen a su conocimiento. Ademds, agrega que deberd especialmente informarse, entre otros,
los cambios significativos en la organizacion, el cambio (pérdida o aceptacion) de
representaciones o corresponsalias de empresas de auditores externos extranjeros.

1.1.- RSM dejo de ser parte de la red de RSM
Internacional, hecho que fue informado por la EAE mediante carta de fecha 12 de marzo de
2019, que respondio el requerimiento contenido en el Oficio Reservado N° 7059 de fecha 7 de
marzo de ese mismo afio. Sin embargo, no comunico dicha circunstancia como hecho relevante,
sino hasta el dia 1 de abril de 2019.

En dicho sentido, la letra f) del literal A de la
Seccion V de la NCG N° 275, dispone que debe informarse especialmente el cambio de
representaciones o corresponsalias de empresas auditoras externas extranjeras en el momento
mismo en que ellos ocurran o lleguen a su conocimiento.

De los antecedentes que obran en poder de la
CMF, consta que a raiz de consultas efectuadas por las dreas de fiscalizacion de esta Comision,
en atencion a innumerables hechos relevantes informados por la sociedad producidos a raiz de
diversas disputas sociales, al preguntdrseles si tenian algun otro hecho que informar, sefialaron
que dejarian de ser parte de la red RSM International a contar del 31 de marzo de 2019, lo que
da cuenta que ya, a lo menos, al 12 de marzo tenian conocimiento de ello y no lo informaron, en
su cardcter de relevante, a la Comision, sino hasta el dia 1 de abril de 2019.
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Cristidn Gonzdlez Lopez con fecha 6 de marzo de 2019, de manera que, a esa fecha, es

Lo anterior, también fue denunciado por el sefior

presumible que RSM también haya tenido conocimiento de la pérdida de representacion de RSM
International y no lo haya comunicado a la CMF.

Por lo tanto, RSM no cumplio con el deber de
informar en el momento en que ocurrio el hecho relevante o cuando éste llegd a su
conocimiento, puesto que tardd, a lo menos, 20 dias en informar de ello, por lo que vulnerd lo
dispuesto en la letra f) del literal A, de la seccion V de la NCG N° 275.

1.2.- RSM cambid su razdn social a la de “ARTL
Chile Auditores Limitada”, hecho que fue informado a este Servicio con fecha 12 de abril de 2019
en circunstancias que la fecha de la escritura publica corresponde al 02 de abril de 20189.

Al respecto, la Seccion V, letra A, literal d) de la
NCG N° 275, sefiala que la EAE debe especialmente informar acerca de cambios significativos en
la organizacion al momento en que tengan conocimiento de dicho hecho o cuando lleguen a su
conocimiento.

En relacion a lo previamente expuesto, consta en
este Servicio que, sélo con fecha 12 de abril de 2019 se informd acerca del cambio de razon social
de la compania a ARTL Chile Auditores Limitada, cuestion que a lo menos era conocida por la
empresa desde el dia 2 de abril de ese mismo afio, es decir, con 10 dias de anticipacion, y que
no fue informado a lo menos en esa oportunidad por RSM o ARTL, por lo que no se cumplié en
definitiva con lo dispuesto por la NCG N° 275 en lo relativo a que debe enviar en el mismo
momento en que ocurran cambios significativos en la organizacion un hecho relevante
comunicando el mismo.

En consecuencia, RSM o ARTL vulneré lo
dispuesto por el literal d) de la letra A de la Seccion V de la NCG N° 275, al no informar
oportunamente como hecho relevante el cambio de su razdn social.

2. Respecto al hecho de no haber
cumplido con la actualizacion permanente de la informacion que requiere la Seccion I, letra
F, parrafos 1y 2 de la NCG N° 275:

De acuerdo a los antecedentes que obran en
poder de esta Unidad, RSM efectud diversas modificaciones a los antecedentes de inscripcion
que describe la Seccion lll, letras A y B de la NCG N° 275, informando de las mismas fuera del
plazo de 3 dias habiles establecido en la normativa.

Al respecto, es posible mencionar la modificacion
societaria de fecha 02 de abril de 2019, cuya escritura fue enviada con fecha 12 de abril de 2019,
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en la cual se informé el cambio de razon social de “RSM Chile Auditores Limitada” a “ARTL Chile

Auditores Limitada”.

En este sentido, es posible sefialar que RSM
informé a la CMF el cambio de su razdn social con fecha 12 de abril de 2019, es decir, 8 dias
hdbiles posteriores a la suscripcion de la escritura pubica que da cuenta de dicho hecho, lo que
supera el plazo de tres dias hdbiles dispuesto por la letra F, de la Seccidn Il de la NCG N° 275,
incumpliendo de esta manera su deber de informar permanente y oportunamente respecto de
modificaciones a la informacidn para su inscripcion.

3. Respecto al incumplimiento de
instrucciones y ordenes impartidas por la CMF:

En el marco de diversas reestructuraciones
societarias realizadas por RSM a partir del 20 de noviembre de 2015, la CMF, reviso los
antecedentes proporcionados por la empresa, y de dicha revision, se pudieron constatar una
serie de inconsistencias en las escrituras sociales en las que constaba el ingreso o retiro de ciertos
socios, motivo por el cual, se instruyd mediante diversos oficios la correccion de dichas
situaciones, lo cual fue incumplido por RSM o fue contestado con una notable dilacion.

Entre los oficios emanados por la CMF, en que se
solicitaba rectificaciones o aclaraciones respecto de escrituras sociales y que no cumplidas o
contestados muy tardiamente, se encuentran:

a) Oficio Ordinario N°22254 de fecha 27
de agosto de 2018, que ordend que se subsanara la escritura publica de 6 de noviembre de 2015
y su extracto conforme a derecho. Este Oficio fue respondido con fecha 21 de marzo de 2019, es
decir, casi 7 meses después del requerimiento, y los antecedentes no fueron ingresados por
oficina de partes, como lo requiere la norma.

El Oficio Ordinario N°22254, le sefialé a la EAE lo
siguiente:

“Se ha recibido su presentacion del Antecedente,
mediante la cual acompafia copia de la escritura publica de cesion de derechos sociales de fecha
6 de noviembre de 2015, Repertorio N° 34.886-2015, otorgada en la Notaria de Santiago de don
Félix Jara Cadot, y explica los fundamentos de la escritura aclaratoria de la anterior, que fuera
ingresada en este Servicio el 12 de abril de 2018. Sobre el particular, cumple esta Comision con
manifestar a usted lo siguiente:

1.- En su presentacion del Antecedente sefiala se
procedio a aclarar y subsanar los errores numéricos y/o porcentuales de cardcter no sustancial
contenidos en la Cesion de Derechos, la cual en su cldusula tercera, mencionaba porcentajes de
cesion los cuales muestran algunas diferencias numéricas y/o de porcentajes inmateriales en los
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derechos sociales cedidos respecto de los sefialados en el extracto inscrito y publicado, siendo lo
mencionado en el extracto lo correcto. Lo anterior sefiala se hizo conforme a lo dispuesto en el
articulo 9°, letra c), de la Ley N° 19.499, que Establece Normas Sobre Saneamiento de Vicios de
Nulidad de Sociedades (Ley de Saneamiento).

2.- El articulo 9°, letra c), de la Ley de
Saneamiento, dispone que No constituyen vicios formales de nulidad de una sociedad o de sus
modificaciones y por lo tanto, no requieren ser saneados, los siguientes errores que puedan
contener las correspondientes escrituras publicas, o sus extractos inscritos o publicados: [] c)
Errores numéricos o de cifras o porcentajes, que manifiestamente no sean de cardcter
sustancial (énfasis agregado).

Por su parte, la Real Academia Espafiola define
sustancial como perteneciente o relativo a la sustancia o importante o esencial.

3.- En este sentido, cabe sefialar que, aunque
exiguas, las diferencias numéricas relativas a los porcentajes de participacion en el capital
cedidos, consignados en la escritura y su respectivo extracto, es manifiestamente sustancial por
cuanto éstos constituyen el objeto mismo del contrato de cesion de derechos para los cedentes,
y la causa del mismo para los cesionarios.

En efecto, discrepancias de este cardcter son
claramente inductivas a error, toda vez que no permiten establecer con certeza el objeto de la
cesion de derechos, por lo que no podrian ser consideradas manifiestamente no sustanciales.

A mayor abundamiento, se ha podido constatar
por este Servicio que los porcentajes cedidos, plasmados tanto en la escritura como en el
extracto, calzan perfectamente entre si y con los montos asignados como precio a cada cesion;
circunstancia que hace aun mds dificil concluir que se tratan de errores manifiestamente no
sustanciales.

4.- Por tanto, en razon de lo previamente
expuesto, esta Comision le informa que los errores numéricos relativos a los porcentajes de
participacion en el capital cedidos y sus montos, consignados en la escritura de cesion de
derechos y su respectivo extracto, son de cardcter sustancial, por lo que su correccion queda
excluida del ambito de aplicacion del articulo 9° de la Ley de Saneamiento.

5.- En consecuencia, deberd subsanar las
discrepancias entre la escritura publica de 6 de noviembre de 2015, repertorio nimero 34.886-
2015, y su extracto, conforme a derecho.”

Como se puede observar del oficio enviado, la
EAE aun no habia rectificado las escrituras publicas sociales que la CMF le habia solicitado, e
intento efectuarlo a través de la Ley N° 19.499, que Establece Normas Sobre Saneamiento de
Vicios de Nulidad de Sociedades, no siendo factible efectuar dichas modificaciones en virtud de
dicho cuerpo legal, por lo que este Servicio le ordend nuevamente que efectuare las
modificaciones pertinentes a las escrituras publicas sociales conforme a Derecho.
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fecha 21 de marzo de 2019, es decir casi 7 meses después del requerimiento e ingreso la

Respecto a esta solicitud, la EAE respondid con
documentacion via SEIL, debiendo ingresarla por Oficina de Partes.

En relacion a lo previamente indicado, la NGC
N°275, en su numeral ll, letra F, indica que “Tratdndose de antecedentes legales que acrediten
lo informado, tales como reformas de estatutos, otorgamiento de poderes de administracion,
fusiones u otros actos juridicos, deberdn remitirse las respectivas escrituras publicas, a través de
Oficina de Partes de este Servicio, dentro del plazo sefialado en el pdrrafo anterior. Asimismo,
las legalizaciones de dichas reformas o actos juridicos deberdn remitirse en igual plazo, contado
desde la ultima gestion de legalizacion”, con lo que se da cuenta que RSM no cumplié con lo
ordenado por la norma al respecto.

En atencion a lo anterior, con fecha 11 de abril de
2019, se envio el Oficio Ordinario N°11231, indicando lo previamente expuesto, y otorgando
plazo hasta el dia 12 de abril para que enviaran las escrituras publicas a través de Oficina de
Partes.

El dia 15 de abril de 2019, la EAE dio respuesta al
Oficio Ordinario previamente indicado, es decir fuera del plazo dispuesto para ello, ingresando
las escrituras publicas de fechas 06 de noviembre de 2015, 5 de octubre de 2016, 29 de diciembre
de 2016 y de 11 de abril de 2018, que corresponde a la escritura de saneamiento.

Sin embargo, en esta ocasion la EAE adjuntd la
segunda version de la escritura publica de fecha 06 de noviembre de 2015 con su saneamiento,
lo que no correspondia, con lo que nuevamente se da cuenta que RSM, prosiguio incumpliendo
las drdenes de la Comisidn, y vulnerando el deber de proporcionar antecedentes requeridos en
virtud del articulo 5 N°s 4 y 12 en relacion al articulo 37 del D.L N° 3.538 de acuerdo a su texto
modificado por la Ley N°21.000 y la NCG N°275.

b) Oficio Ordinario N°8051 de fecha 19 de
marzo de 2019, que requirid que se sefialaran los motivos por los cuales no informé como hecho
esencial una demanda laboral de uno de los socios de la EAE, el sefior Hans Caro, y reiteré que
debia enviar las escrituras publicas modificatorias de la sociedad, bajo el apercibimiento de
aplicar medidas administrativas. Con fecha 21 de marzo la EAE dio respuesta al Oficio
mencionado, y sefiald que estimaba que no debia informarse el hecho de la demanda laboral
interpuesta por el socio sefior Caro, y ademds no envié, nuevamente, las escrituras publicas
requeridas, con lo cual incumplio las drdenes de la CMF.

En dicho sentido, el Oficio previamente indicado
sefalaba al respecto:
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esta Comision solicita a usted lo siguiente:

“En relacion a los antecedentes de la referencia,

1. Segun se observa en su presentacion de
fecha 12.03.2019, en relacion a la respuesta al numeral 1 del Oficio del antecedente, esa
Empresa de Auditoria Externa sefiala lo siguiente: "El socio Hans Caro Larsen no estuvo
conforme con dicho proceso, decidiendo abandonar de facto sus funciones en RSM a partir de
agosto de 2018.".

Asi también, en su respuesta al numeral 4 del
Oficio antes indicado, expresa que "Informamos que con fecha 18 de febrero de 2019, el socio
Hans Caro Larsen presentd demanda laboral en contra de RSM ante el 1° Juzgado de Letras del
Trabajo de Santiago, RIT: O-1123-2019, RUC: 19-4-0167820- 7, por supuesto despido indirecto,
fijandose la audiencia preparatoria para el dia 4 de abril de 2019.".

Cabe sefialar, que la NCG N° 275, en su Seccion V;
letra A., establece que "Todo hecho o informacidn relevante que afecte a una EAE, respecto de
si misma o de sus actividades, deberd ser comunicado a esta Superintendencia en el momento
en que ellos ocurran o Illeguen a su conocimiento. [...]. Deberd especialmente informarse
respecto de los siguientes hechos: [...] b) Aceptacion o retiro de socio(s) [...].".

Ademds, en la citada normativa en su letra F
menciona que "Toda modificacion a los antecedentes de inscripcion contenidos en la Seccion 1l
letras A 'y B, una vez inscrita la EAE en el Registro, deberd ser actualizada a través del mddulo
SEIL habilitado en el sitio web de esta Superintendencia, dentro de los 3 dias hdbiles siguientes
a la fecha en que se hubiere producido el hecho.

Tratdndose de antecedentes legales que
acrediten lo informado, tales como reformas de estatutos, otorgamiento de poderes de
administracion, fusiones u otros actos juridicos, deberdn remitirse las respectivas escrituras
publicas, a través de la Oficina de Partes de este Servicio, dentro del plazo sefialado en el pdrrafo
anterior. Asimismo, las legalizaciones de dichas reformas o actos juridicos deberdn remitirse en
igual plazo, contado desde la ultima gestion de legalizacion.".

Por lo anterior, deberd indicar los motivos por los
cuales no comunicé oportunamente dichos aspectos de cardcter relevante a esta Comision.

Por otra parte, en su respuesta senala "[...] el
sefior Hans Caro Larsen, y los demds socios que dejaron de trabajar en RSM, iniciaron un nuevo
proyecto profesional nuevo denominado TAAS (Tax, Audit, Advisory, Services), ofreciendo al
mercado los mismos servicios que RSM". Al respecto, deberd indicar los controles ejercidos por
la Administracion, a objeto de mitigar eventuales riesgos por conflictos de interés,
independencia, buenas prdcticas u otros aspectos que se contrapongan al Titulo XXVl de la Ley
N° 18.045, a la NCG N° 275 y a las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas, y que en
definitiva garanticen la confianza publica.
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Sefior Hans Caro Larsen pertenecia al Comité de Socios de RSM Chile Auditores Limitada y

Lo anterior, considerando, adicionalmente que el

ostentaba el cargo de Director de Auditoria, entendiéndose en ambos casos, como cargos
estratégicos dentro de la sociedad.

2. En relacion a su respuesta al numeral
5 del Oficio del Antecedente, se reitera que deberd dar respuesta en una comunicacion distinta
al presente Oficio, adjuntando todos los antecedentes legales que respalden los hechos,
haciendo referencia expresa al numero y fecha de dicho Oficio Ordinario. Lo anterior, bajo el
apercibimiento de aplicar las medidas administrativas que resulten pertinentes.

Adicionalmente, se recuerda a esa empresa
auditora que la NCG N° 275 en su Seccion Ill.; letra A.; numeral 3. expresa que "Con todo, a lo
menos el 50% de la propiedad de la sociedad, deberd pertenecer a los socios facultados para
dirigir, conducir y suscribir los informes de auditoria.

Para efectos de la presente norma, se entenderd
como socio a aquella persona que tenga participacion en el capital de la empresa de auditoria
externa, independiente si su aporte consistio en dinero, bienes o servicios. De conformidad a lo
establecido en los articulos 239, 243 y 248 de la Ley N°18.045, sdlo los socios de la EAE podrdn
dirigir, conducir y suscribir los informes de auditoria.".

Con fecha 21 de marzo de 2019, la EAE dio
respuesta al Oficio previamente indicado, expresando que “Respecto de la demanda laboral
presentada por el socio Hans Caro, por un supuesto despido indirecto, informamos que dicho
hecho fue comunicado a la Sociedad con fecha 19 de febrero de 2019. Esta demanda laboral se
produce en el marco de un conflicto societario, el cual ha sido sometido a arbitraje por la
Sociedad y los socios Luis Landa, Angélica Ledn, José Navarrete y Fernando Landa, con fecha 19
de diciembre de 2018 ante el Centro de Arbitraje y Mediacion de Santiago en contra del Sr. Caro,
entre otros. Consistente con prdcticas de la industria, no se procedié a informar de dicha
demanda como hecho esencial, toda vez que no es comun que juicios laborales sean informados
por esa via. Ademds, nuestros asesores legales son de la opinion de que la pretension en sede
laboral del Sr. Caro es improcedente y carece de fundamento toda vez que éste es socio de RSM
y desempefia funciones para la compaiia en calidad de tal. En consecuencia, las diferencias
entre los socios y la Sociedad deben ser resueltas en el arbitraje antes dicho”.

Al respecto, es preciso indicar que la NCG N°275
es clara al ordenar que todo hecho o informacion relevante que afecte a una EAE, respecto de si
misma o de sus actividades, deberd ser comunicada a la Comision en el momento mismo que
ello ocurra o llegue a su conocimiento; por lo que la interposicion de esta demanda, de acuerdo
a los propios dichos de RSM, constituia un “conflicto societario”, por lo que de acuerdo a la
norma, debia haber sido informada por la EAE, lo que en la especie no ocurrid asi, vulnerdndose
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de esta manera lo dispuesto en la Seccidon V, Letra A de la NCG N° 275. En dicho sentido, que no

sea comun que juicios laborales sean informados como hecho relevante, no excluye la
responsabilidad de RSM de haberlo informado como tal, sobre todo si se enmarcaba dentro de
un problema mayor, como lo era el conflicto societario que se mantenia entre los socios de la
empresa.

Por otra parte, y en relacion a los documentos
solicitados, RSM respondié que con esa misma fecha acompafid, via SEIL, la respuesta al Oficio
Ordinario N° 22254, por lo que no dio cumplimiento a lo dispuesto por la Seccion ll, letra F de la
NCG ya citada, tal como fue expuesto previamente.

De las respuestas obtenidas, se puede advertir
que RSM no dio cumplimiento a lo instruido por la Comisidn, toda vez que se le pidio que
ingresara, una vez mds, las escrituras publicas sociales respecto de las cuales se le habia
solicitado rectificacion, y ésta no cumplio la orden emanada del Oficio Ordinario N° 8051, y dio
respuesta a un oficio diverso, vulnerando el deber de proporcionar antecedentes requeridos en
virtud del articulo 5 N°s 4 y 12 en relacion al articulo 37 del D.L N° 3.538 de acuerdo a su texto
modificado por la Ley N° 21.000.

c) Oficio Ordinario N°19229 de fecha 01
de julio de 2019, que instruyo a esa sociedad a concurrir con el pago de los derechos
correspondiente a anotaciones en los registros indicados en el articulo 33, niumero 2, del Decreto
Ley N°3.538 de 1980 de acuerdo al texto modificado por la Ley N° 21.000 otorgdndole para
aquello, un plazo de 5 dias hadbiles, bajo el apercibimiento de aplicar las medidas administrativas
que en derecho correspondan. Dicho Oficio Ordinario fue emitido en razén de que con fecha 9
de mayo de 2019, se envio un correo electrénico al Sr. Fernando Landa, indicdndosele el monto
a pagar por la actualizacion del Registro, monto que a la fecha del Oficio ya mencionado no
habia sido pagado. Al respecto, la EAE sélo concurrié al pago por la actualizacion del Registro
con fecha 17 de julio de 2019, esto es, con una diferencia de dos meses y ochos dias, desde que
le fue enviado el correo electrdnico y una vez vencido el plazo otorgado por el Oficio Ordinario
N° 19229 para efectuar dicho pago.

El Oficio Ordinario N°19229 sefiald textualmente
al respecto:

“En atencion a la presentacion indicada en el
Antecedente, conforme a la cual esta Comision tomd conocimiento del término de la relacion
laboral entre RSM Chile Auditores Limitada (RSM) y el sefior Hans Alberto Caro Larsen; cumple
esta Comision con manifestar a usted lo siguiente:

1.- Segun consta en los antecedentes que obran
en poder de esta Comision, la sociedad de su gerencia se encuentra inscrita en el Registro de
Empresas de Auditoria Externa, bajo el numero 2.

2.- Consta asimismo que, con fecha 22 de febrero
de 2019, esta Comision tomd conocimiento del término de la relacion laboral que ligaba a esa
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sociedad con el sefior Hans Alberto Caro Larsen, el cual se encuentra dentro de la ndmina de

socios facultados para dirigir, conducir y suscribir los informes de auditoria que esa sociedad
emitiera en el ejercicio de su giro, por lo que corresponde que esta Comision proceda a anotar
tal circunstancia en el Registro respectivo.

3.- En ese sentido, el articulo 33, numero 2., del
Decreto Ley N°3.538 de 1980, que Crea la Comision para el Mercado Financiero, dispone que
“Las personas y entidades que deban inscribirse en los registros que lleve la Comision, o
depositar antecedentes en dichos registros, obtener aprobaciones, o que soliciten
certificaciones, pagardn los derechos que se indican a continuacion: [...] 2. Anotaciones en los
registros. El monto serd unico y corresponderd a 3 unidades de fomento por cada anotacion que
se practique”.

4.- Sobre el particular, esta Comision ha podido
constatar que, a la fecha del presente oficio, la sociedad de su gerencia no ha concurrido con el
pago de los derechos previamente expuestos, por lo que no se ha procedido a efectuar la
anotacion correspondiente a la eliminacion del sefior Hans Alberto Caro Larsen de la nomina de
socios facultados para dirigir, conducir y suscribir los informes de auditoria.

Por tanto, en razon de lo expuesto, esta Comision
instruye a esa sociedad a concurrir con el pago de los derechos indicados previamente, para
efectos de materializar la anotacion correspondiente, dentro del plazo de 5 dias hdbiles
contados desde la notificacion del presente oficio, bajo el apercibimiento de aplicar las medidas
administrativas que en derecho correspondan.”

Al respecto, el oficio ya indicado es claro en
ordenar el pago por la anotacion en el respectivo registro, y otorga un plazo para dicho pago,
no ddndose cumplimiento por parte de la EAE a la orden contenida en el Oficio en el plazo
requerido, con lo que vulnerd el deber de proporcionar antecedentes requeridos en virtud del
articulo 5 N°s 4y 12 en relacion al articulo 37 del D.L N° 3.538 de acuerdo a su texto modificado
por la Ley N° 21.000.”.

11.3. DESCARGOS

Mediante presentacion de fecha 02 de noviembre
de 2021, la Investigada evacud sus descargos.

I.4. MEDIOS DE PRUEBA APORTADOS POR LA
INVESTIGADA EN EL PROCEDIMIENTO SANCIONATORIO.

- Mediante Oficio Reservado Ul N° 1.162, de fecha
3 de noviembre de 2021, se decretd la apertura de un término probatorio de 10 dias habiles,
que vencié con fecha 17 de noviembre de 2021.

- Con fecha 17 de noviembre de 2021, la defensa
de RSM acompafid la siguiente prueba documental:
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a) Respecto del cumplimiento oportuno de obligacion de comunicacidon de hecho

relevante relacionado con pérdida de representacion de RSM International.

1. Carta de ARTL de fecha 12 de marzo de 2019 respondiendo Oficio de CMF.
2. Hecho relevante comunicado por ARTL con fecha 1 de abril de 2019.

b) Respecto del cumplimiento oportuno de obligacién de comunicacién de hecho
relevante relacionado con cambio de razén social y de acompafar copias de dichos
antecedentes a la CMF:

1. Documentos por medio de los cuales se perfeccioné cambio de razén social:

1.1. Copia de escritura publica de fecha 2 de abril de 2019 otorgada ante la Notario
Publico de Santiago dofia Antonieta Mendoza E.

1.2. Copia de inscripcion de la EAE en el Registro de Comercio del Conservador de
Bienes Raices de Santiago, en la que consta al final anotacién marginal que da cuenta de la fecha
de la inscripcion de la modificacidn de la razdn social.

1.3. Copia de publicacidn de extracto de modificacion de razén social con fecha 12
de abril de 2019.

2. Hecho relevante comunicado por ARTL con fecha 12 de abril de 2019, por medio
del cual se informa cambio de razodn social.

3. Hecho relevante comunicado por ARTL con fecha 3 de abril de 2019, por medio
del cual se informa cambio de dominio internet a “artla”.

c) Respecto del cumplimiento de instruccion contenida en Oficio 22254 de 2018:

1. Carta de ARTL a la CMF de fecha 25 de abril de 2018.

2. Cartade la EAE ala CMF de fecha 21 de marzo de 2019 en que responde a Oficio
22254 de 2018.

3. Carta de la EAE a la CMF de fecha 15 de marzo de 2019, que da cuenta de la
entrega de diversas escrituras en formato fisico.

4. Carta de fecha 13 de agosto de 2021 de Luis Landa a la Unidad de Investigacion
de la CMF.

5. Anexos a la carta indicada en el numeral precedente.

d) Respecto del cumplimiento de Oficio 8051 de 2019
1. Carta la CMF de fecha 21 de marzo de 2019 en que se da respuesta a dicho Oficio

e) Respecto del cumplimiento de Oficio 19229 de 2019
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1. Hecho esencial de fecha 13 de agosto de 2019 en que se comunica cesién de

derechos del Sr. Hans Caro suscrita en escritura publica de fecha 12 de julio de 2019.
2. Hecho esencial de fecha 27 de febrero de 2019 remitido por la EAE.

I.5. INFORME DEL FISCAL DE LA UNIDAD DE
INVESTIGACION.

Mediante Oficio Reservado Ul N°1.340 de fecha 16
de diciembre de 2021, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 51 inciso 2° del Decreto
Ley N°3.538, habiéndose realizado todos los actos de instrucciéon y vencidos los términos
probatorios antes referidos, el Fiscal de la Unidad de Investigacion remitié a este Consejo de la
Comision para el Mercado Financiero, el Informe Final de Investigacion y el expediente
administrativo de este Procedimiento Sancionatorio, informando el estado de éste y su opinion
fundada acerca de la configuracion de las infracciones imputadas a la Investigada.

11.6. OTROS ANTECEDENTES DEL PROCESO

Mediante Oficio Reservado N°2166 de fecha 07 de
enero de 2022, se citd a audiencia a la defensa del formulado de cargos, de conformidad a lo
dispuesto en el articulo 52 del Decreto Ley N°3.538, la que se celebré el 13 de enero de 2022.

IIILNORMAS APLICABLES

1. El articulo 5 N°s 4 y 12 del D.L. N° 3.538,
de acuerdo a su texto modificado por la Ley N° 21.000, que disponen:

“4. Examinar sin restriccion alguna y por los medios
que estime pertinentes todas las operaciones, bienes, libros, cuentas, archivos y documentos de
las personas, entidades o actividades fiscalizadas o de sus matrices, filiales o coligadas, y requerir
de ellas o de sus administradores, asesores o personal, los antecedentes y explicaciones que
juzgue necesarios para obtener informacion acerca de su situacion, sus recursos, de la forma en
que se administran sus negocios e inversiones, de la actuacidon de sus personeros, del grado de
seguridad y prudencia con que hayan invertido sus fondos, cuando corresponda y, en general, de
cualquier otro punto que convenga esclarecer para efectos de determinar el cumplimiento de la
normativa aplicable por parte de la entidad fiscalizada.

Asimismo, podrad pedir la ejecucion y presentacion
de balances y estados financieros en las fechas que estime convenientes para comprobar la
exactitud e inversion de los capitales y fondos.
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documento, libro o antecedente que sea necesario para fines de fiscalizacion o estadistica, sin

Igualmente, podrd solicitar la entrega de cualquier
alterar el normal desenvolvimiento de las actividades del afectado.

Salvo las excepciones autorizadas por la Comision,
todos los libros, archivos y documentos de las personas o entidades fiscalizadas deberdn estar
permanentemente disponibles para su examen en la sede principal de sus negocios.

A su vez, con el objeto de evaluar los riesgos de la
situacion financiera de las entidades sujetas a su fiscalizacion, la Comision podrd requerirles a
éstas antecedentes sobre la situacion financiera de todas aquellas personas o entidades que
pertenezcan a su mismo grupo empresarial que pudieren comprometer, en forma significativa,
la situacion financiera de la entidad fiscalizada, asi como informacion conducente a determinar
las relaciones de propiedad o control y operaciones entre ellas. Para efectos de lo dispuesto en
este pdrrafo, se entenderd por grupo empresarial lo establecido en los articulos 96 y siguientes
de la ley N° 18.045, de Mercado de Valores. La informacion y antecedentes recabados por la
Comision en conformidad con este pdrrafo quedardn sujetos al régimen y a las obligaciones de
reserva contemplados en esta ley”

“12. Vigilar las actuaciones de las empresas de
auditoria externa designadas por las personas o entidades sometidas a su fiscalizacion;
impartirles normas respecto al contenido de sus opiniones, certificaciones, informes o
dictdmenes y de su trabajo de auditoria, y requerirles cualquier informacion o antecedente
relacionado con el cumplimiento de sus funciones.”

2. El articulo 239 de la Ley N°18.045 de
Mercado de Valores, en adelante e indistintamente Ley N°18.045, que dispone en su primer
inciso:

“Para los efectos de esta ley, las empresas de
auditoria externa son sociedades que, dirigidas por sus socios, prestan principalmente los
siguientes servicios a los emisores de valores y demds personas sujetas a la fiscalizacion de la
Superintendencia:

a) Examinan selectivamente los montos,
respaldos y antecedentes que conforman la contabilidad y los estados financieros.

b) Evaluan los principios de contabilidad
utilizados y la consistencia de su aplicacion con los estdndares relevantes, asi como las
estimaciones significativas hechas por la administracion.

c) Emiten sus conclusiones respecto de la
presentacion general de la contabilidad y los estados financieros, indicando con un razonable
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grado de sequridad, si ellos estdn exentos de errores significativos y cumplen con los estdndares
relevantes en forma cabal, consistente y confiable.

Las referencias hechas en esta u otras leyes a
auditores externos inscritos en el registro de la Superintendencia o a expresiones similares,
deberdn entenderse efectuadas a las empresas de auditoria externa que se encuentren inscritas
en el Registro de Empresas de Auditoria Externa que llevard la Superintendencia de conformidad
con el presente Titulo, en adelante el “Registro”.

Toda empresa de auditoria externa podrd prestar
sus servicios a los emisores de valores y a las sociedades andnimas abiertas y especiales, siempre
que ella, los socios que suscriban los informes de auditoria, los encargados de dirigir la auditoria
y todos los miembros del equipo de auditoria, tengan independencia de juicio respecto de la
entidad auditada y cumplan con las disposiciones de este titulo.”.

3. El articulo 240 de la Ley N°18.045, que
establece en lo pertinente que:

“Las empresas de auditoria externa quedardn
sometidas a la fiscalizacion de la Superintendencia en lo referido a los servicios de auditoria
externa, los que sdélo podrdn prestar previa inscripcion en el Registro y mientras se encuentren
inscritas en él. La Superintendencia deberd efectuar la inscripcion en el Registro una vez que la
empresa de auditoria externa acredite el cumplimiento de los requisitos legales y de
reglamentacion interna. Las empresas de auditoria externa, al solicitar su inscripcion en el
Registro, deberdn acompafiar copia de su reglamento interno, en el que se establecerdn, a lo
menos, las siguientes materias relativas a la actividad de la empresa: (i) las normas de
procedimiento, control y andlisis de auditoria; (ii) las normas de confidencialidad, manejo de
informacion privilegiada o reservada y la solucion de conflictos de intereses, y (iii) las normas de
independencia de juicio e idoneidad técnica del personal encargado de la direccion y ejecucion
de la auditoria externa. La Superintendencia, mediante norma de cardcter general, podrd regular
los contenidos esenciales de dichas normas, los estdndares minimos de idoneidad técnica y sus
formas de acreditacion. La inscripcion a que se refieren los incisos anteriores podrd ser cancelada
cuando la Superintendencia asi lo resuelva, mediante resolucion fundada y previa audiencia de
la empresa de auditoria externa afectada, por haber incurrido ésta en algunas de las siguientes
situaciones:

a) Dejar de cumplir con alguno de los
requisitos necesarios para la inscripcion. La Superintendencia, en casos calificados, podrad
otorgar al interesado un plazo para subsanar el incumplimiento, el que en ningun caso podrd
exceder de 120 dias.

b) Dejar de desempefiar la funcion de
auditoria externa, en los términos sefialados en el articulo 239 de esta ley, por mds de un afio.

c) Encontrarse un socio en alguna de las
situaciones sefialadas en el articulo 241 y mantenerse en ella por mds de noventa dias.
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suspendida hasta por el plazo de un afio en la misma forma seialada en el inciso anterior,
cuando las empresas de auditoria externa sean responsables de:

Ademads, dicha inscripcién podrd ser cancelada o

a) Incurrir en infracciones graves o
reiteradas a las obligaciones o prohibiciones que le imponen esta ley, sus normas
complementarias u otras disposiciones que los rijan.

b) Realizar transacciones incompatibles con
las sanas prdcticas de los mercados de valores.”

4, La Seccién V, letra A de la NCG N° 275,
dispone lo siguiente:

“V. INFORMACION CONTINUA

Las EAE que tengan su inscripcion vigente en el
Registro, tendrdn la obligacion de remitir a esta Superintendencia informacion continua de
acuerdo a lo establecido en esta seccion.

A.- DIVULGACION DE HECHOS 0]
INFORMACIONES RELEVANTES

Todo hecho o informacidn relevante que afecte a
una EAE, respecto de si misma o de sus actividades, deberd ser comunicado a esta
Superintendencia en el momento en que ellos ocurran o lleguen a su conocimiento.

La comunicacion que se envie deberd hacer
referencia, a lo menos, a los siguientes aspectos:

1. Identificacion de la EAE.

2. Identificacion de que la comunicacion se hace en virtud de esta norma (Seccion
V.A) y que se trata de un hecho relevante.

3. Informacion o descripcion del hecho relevante.

Deberd especialmente informarse respecto de los
siguientes hechos:

a) Cambio del representante(s) legal(es).

b) Aceptacion o retiro de socio(s).

c) Cambios importantes en la cartera de clientes.
d) Cambios significativos en la organizacion.

e) Fusiones con otras sociedades.
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f) Cambio (pérdida o aceptacion) de representaciones o corresponsalias de

empresas de auditores externos extranjeros.

g) Cambio de domicilio, teléfonos, fax, correo electrénico, etc.

h) Cesacion de pagos y/o insolvencia.

i) El hecho de que los ingresos provenientes de una entidad auditada, por si sola o
junto a las demds sociedades del grupo al que ésta pertenece, cualquiera sea el concepto por el
cual se hayan recibido tales ingresos, superen el 15% del total de los ingresos operacionales de
la EAE.

j) Pérdida de la independencia de juicio de la empresa, sus socios o personal a
cargo de auditorias, respecto de uno o mds de sus clientes. Para este efecto se deberd precisar
la razoén por la cual se ha perdido dicha independencia, como por ejemplo el hecho que las
personas que participan de una auditoria hayan adquirido valores emitidos por las entidades
auditadas por ellas o cualquier otra entidad de su grupo empresarial.

La informacion requerida, deberd ser remitida a
este Servicio cuando corresponda, a través del modulo SEIL (Sistema de Envio de Informacion en
Linea) del sitio Web de este Servicio (www.svs.cl), para lo cual se deberdn observar las
instrucciones impartidas en la Norma de Cardcter General N° 117.”

5. La Seccidn Il, letra F, parrafos 1y 2 de la
NCG N° 275, seialan lo siguiente:

“F.- ACTUALIZACION PERMANENTE DE LA
INFORMACION

Toda modificacion a los antecedentes de
inscripcion contenidos en la Seccidn Ill, letras A y B, una vez inscrita la EAE en el Registro, deberd
ser actualizada a través del mddulo SEIL habilitado en el sitio web de esta Superintendencia,
dentro de los 3 dias hadbiles siguientes a la fecha en que se hubiere producido el hecho.

Tratdndose de antecedentes legales que acrediten
lo informado, tales como reformas de estatutos, otorgamiento de poderes de administracion,
fusiones u otros actos juridicos, deberdn remitirse las respectivas escrituras publicas, a través
de la Oficina de Partes de este Servicio, dentro del plazo sefalado en el pdrrafo anterior.
Asimismo, las legalizaciones de dichas reformas o actos juridicos deberdn remitirse en igual
plazo, contado desde la ultima gestion de legalizacion.”

6. Elarticulo 37 de la Ley N° 21.000, dispone
lo siguiente:

“Las personas o entidades diversas de aquéllas a
que se refiere el inciso primero del articulo anterior que incurrieren en infracciones a las leyes,
reglamentos, estatutos y demds normas que las rijan, o en incumplimiento de las instrucciones
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y ordenes que les imparta la Comision, podrdn ser objeto de la aplicacion por parte de ésta de

una o mds de las siguientes sanciones, sin perjuicio de las establecidas especificamente en otros
cuerpos legales o reglamentarios:

1. Censura.

2. Multa a beneficio fiscal equivalente, alternativamente, a un monto global por
persona o entidad de hasta:

a) La suma de 15.000 unidades de fomento. En el caso de haber sido sancionado
anteriormente por infracciones de la misma naturaleza, podrad aplicarse una multa de hasta cinco
veces el monto mdximo antes expresado.

b) El 30% del valor de la emision, registro contable u operacion irregular.

c) El doble de los beneficios obtenidos producto de la emisidn, registro contable u
operacion irregular.

En los casos de las letras b y ¢ la Comision expresard el monto de la multa en su
equivalente en unidades de fomento, sefialdndolo en la resolucion que aplique la sancion.

3. Tratdndose de personas nombradas o autorizadas por la Comision para ejercer
determinadas funciones o actuaciones, ésta podrd aplicarles también las sanciones de:

a) Suspension de su cargo hasta por un afo.

b) Revocacion de su autorizacion o nombramiento por causa grave.

Sin perjuicio de lo establecido en el articulo anterior
y en los incisos precedentes, el Consejo podrd aplicar como sancion accesoria la de inhabilidad
temporal, hasta por cinco afos, para el ejercicio del cargo de director o ejecutivo principal de las
entidades descritas en el articulo anterior y en el inciso primero del presente articulo, a aquellas
personas que hubiesen incurrido en las conductas descritas en los articulos 59, 60y 61 de la ley
N° 18.045, de Mercado de Valores, en los articulos 157, 158, 159 y 160 del decreto con fuerza de
ley N° 3, de 1997, del Ministerio de Hacienda, que fija el texto refundido, sistematizado y
coordinado de la Ley General de Bancos y de otros cuerpos que se indican, y en los articulos 41 y
49 del decreto con fuerza de ley N° 251, de 1931, del Ministerio de Hacienda, de Compaiiias de
Seqguros, Sociedades Andnimas y Bolsas de Comercio.

Las sanciones establecidas en el presente articulo
podrdn ser aplicadas a la sociedad, empresa, entidad, personas juridicas o naturales,
administradores o representantes, segun lo determine la Comision.”

IV. DESCARGOS Y ANALISIS.

IV.1 DESCARGOS.

La defensa de la Investigada formuld sus descargos
mediante presentacidon de fecha 2 de noviembre de 2021, solicitando que se desestimen

integramente los cargos formulados, en atenciéon a los argumentos que se sefialan a
continuacion:
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comunicados oportunamente por la EAE.

A. Respecto de los hechos esenciales no

A modo introductorio, la defensa de la Investigada
sefiala que “(...) no se configura la infraccion denunciada a la Seccion V, literal A, letras d) y f) de
la Norma de Cardcter General N°275 de fecha 19 de enero de 2010 (la “NCG 275”) {(...)”, en
atencién a que la norma “(...) sefiala expresamente que el momento en que se deben comunicar
determinados hechos relevantes a la CMF es precisamente cuando éstos ocurran, es decir,
cuando se materialicen y encuentren correlato en la realidad, o bien, cuando la entidad
respectiva tome conocimiento de ellos, cuestion que sdlo puede tener lugar en un tiempo
posterior a su ocurrencia.”

Teniendo en consideracién lo sefialado, postula
que “(...) resulta claro que no incurre en infraccion alguna a la normativa citada la entidad que
informa un hecho relevante en el momento en que se tiene lugar, puesto que es a contar de dicho
instante —y no antes- que se genera la obligacién de informar a esta Comision el acaecimiento
de los hechos a que se hace referencia la NCG 275”. Lo anterior, en atencion al “(...) tiempo y
forma respecto de informar los siguientes hechos: (i) haber dejado de formar parte de RSM
International y (ii) el cambio de su razén social a “ARTL Auditores Chile Limitada”.”.

(i) Respecto de haber dejado de formar parte de
RSM International.

Sobre este punto, la defensa de la Investigada
indico que la Auditora dejo de formar parte de la red RSM International con fecha 1 de abril de
2019, y no antes. En tal sentido, y en cumplimiento de lo dispuesto en la Seccién V, literal A,
letra d) de la NCG 275, se habria comunicado dicha circunstancia como hecho relevante con esa
misma fecha, indicando, ademas, que de ello da cuenta el documento nimero 2019040054413
acompafiado por ARTL a través de la plataforma SEIL con fecha 1 de abril de 2019, a las 14:03
horas.

Por otra parte, la defensa de ARTL sostuvo que
carecen de toda relevancia las aseveraciones contenidas en el Oficio de Cargos, referidas a que
ARTL tuvo conocimiento de este hecho con anterioridad a la fecha en que fue comunicado como
hecho relevante. Para ello, cité textualmente del Oficio de Cargos, un parrafo en donde se indica
gue informé a esta Comision, mediante carta de fecha 12 de marzo de 2019 que: “dejarian de
ser parte de la red RSM International a contar del 31 de marzo de 2019, lo que da cuenta que ya,
a lo menos, al 12 de marzo tenian conocimiento de ello y no lo informaron, en su cardcter
relevante, a la Comision, sino hasta el 1 de abril de 2019”, y agregd que, “lo anterior, también
fue denunciado por el sefior Cristidn Gonzdlez Lépez con fecha 6 de marzo de 2019, de manera
que, a esa fecha, es presumible que RSM también haya tenido conocimiento de la pérdida de
representacion de RSM International y no lo haya comunicado a la CMF”.
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bien a través de la comunicacion de fecha 12 de marzo de 2019, enviada por su representada a

Asi las cosas, la defensa de RSM puntualizé que si

esta Comisidn, tuvo por objeto dar respuesta al Oficio Reservado N°7059 de fecha 7 de marzo
de 2019, se informd, ademas, que dejaria de formar parte de RSM International a contar del 31
de marzo de 2019. Tal circunstancia, ain no se habia materializado, motivo por el cual, no
resultaba procedente exigir su comunicacién como hecho relevante en esa oportunidad, ya que
dicho hecho, esto es, el cambio de representacion de RSM International, ocurrio el 1 de abril de
2019, por lo que su representada entendid que era en ese momento en que debia informar esa
circunstancia como hecho relevante. Por esta razdn, la defensa sefiald a su vez que, no hubo
ninguna intencién de ocultamiento o descuido por parte de su representada. Tanto es asi, que
incluso ARTL informo sobre el cambio en la representacion de RSM International a CMF el 12 de
marzo de 2019, en respuesta a su consulta al respecto, pero no asi el hecho relevante, el que
correspondia informarlo al momento en que se produjese el cambio en los términos de la
Seccion V, Literal A de la NCG 275.

A mayor abundamiento, la defensa de |la
Investigada hace presente que “al sefialar la Seccion V, literal A que deben informarse a
determinados hechos ya sea en el momento en que ocurran o bien cuando “lleguen a su
conocimiento”, la norma quiso, con esta ultima expresion, reconocer que obviamente no se
puede exigir informar un hecho, aunque haya ocurrido, sino se ha tomado conocimiento del
mismo, por lo que si se toma conocimiento de un hecho con posterioridad a su ocurrencia, la
norma evidentemente impone la obligacion de informar solo en ese momento posterior. Ese es,
pues, el sentido de la Seccion V, literal A, tantas veces citado, que en concordancia con lo anterior
habla de “en el momento en que ellas ocurran”, lo que claramente alude al presente, o bien,
cuando “lleguen a su conocimiento”, situacion que necesariamente es posterior a la ocurrencia
del hecho.”

Por ultimo, la defensa argumentd que, no obstante
de lo informado el 12 de marzo de 2019 por su representada en la carta respuesta al Oficio N°
7059 de esta CMF, el hecho que al 31 de marzo de ese afio iba a dejar de pertenecer a RSM
International, la autoridad tampoco indicd ni instruyd en ese momento, el deber de informarse
dicha circunstancia en ese mismo instante ademas como hecho relevante, ni tampoco se
consulté ni cuestiond por la CMF, el por qué no habia sido informado, a esa fecha, como hecho
relevante.

(ii) Respecto del cambio de razén social.
Al respecto, la defensa de la Investigada sefiala que
“(...) nuevamente parece existir una discrepancia en el criterio de interpretacion en torno al

momento en que debe informarse este hecho en particular”.

En este caso en particular, la defensa efectud una
distincion en el sentido de dilucidar en qué momento se produce legalmente el cambio de razén
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social en una sociedad de responsabilidad limitada o desde cuando legalmente se entiende que
surten los efectos de dicho cambio de razén social, sosteniendo que ese momento, es la
publicacion del extracto de modificacion de la Sociedad en el Diario Oficial.

Asi las cosas, la defensa sostuvo que su
representada cumplié debidamente con su obligacion de informar acerca de la modificacion de
su razon social a esta CMF, pues, lo hizo en el momento mismo en que se dio cumplimiento a la
ultima de las exigencias legales para que dicha modificacién produjera los efectos que le son
propios, a saber, la publicacién del extracto de modificacién en el Diario Oficial.

En este orden de ideas, con el fin de acreditar lo
sostenido por la defensa, esto es, lo referente al efectivo cumplimiento de esa EAE al deber de
informar el cambio de razén social a este Servicio, es que con fecha 3 de abril de 2019, RSM
informdé como hecho relevante, el cambio de dominio de la pagina web y de la extensidn de los
correos electrénicos precisamente a “ARTLA” y no asi, el cambio de razdn social, precisamente
por entender que no cabia informar dicha modificacion mientras legalmente dicho acto juridico
no produjese sus efectos juridicos, por lo que a su criterio, no puede informarse el cambio de la
razon social antes de que esté la inscripcion y publicacion del extracto de la escritura, toda vez
gue la modificacidn no se encuentra afinada conforme a derecho y que a la fecha de la escritura
publica no existen, tanto la publicacién como la inscripcién que deben acompafiarse a esta
Comision.

B. Respecto al hecho de no haber cumplido con la
actualizacidon permanente de la informacion que requiere la Seccidn Il, letra F, parrafos 1y 2
de la NCG 275.

En este punto, la defensa de la Investigada alegd
gue, en cuanto a la modificacién societaria que tuvo lugar respecto de su defendida, este deber
de informacién, Unicamente se torna exigible una vez que dicha modificaciéon se hubiere
producido y no se generaria ninguna obligacidon por un hecho acaecido con anterioridad a que
éste ocurra.

A mayor abundamiento, la defensa de Ia
Investigada indica que, para efectuar una modificacidn societaria, no basta la suscripcién de la
escritura publica en que ella consta, sino que, ademas, se requiere inscribir un extracto de dicha
escritura, en el Registro de Comercio y proceder a su publicaciéon en el Diario Oficial. Asi
entonces, indica la defensa, la escritura publica a que hace referencia el Oficio de Cargos, no
tiene la virtud de producir “per se” la modificacién de la sociedad, de modo que ARTL entendid
gue no correspondia haber informado de una modificacidn sino una vez que produjese efectos
legales, esto es, hasta la publicacidn en el Diario Oficial.

Ademads, agrega que las modificaciones a esta clase
de sociedades, son actos complejos compuestos de tres requisitos: escritura publica, inscripcién
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y publicacion dentro del plazo legal y, si eventualmente no concurren algunos de estos tres

requisitos, al tratarse de un acto juridico solemne, se tiene por inexistente y no produce ningun
efecto. Es por lo indicado que, a criterio de esa defensa, RSM no ha incurrido en ninguna
infraccion al deber de informar continuamente a esta Comisidn de las modificaciones societarias
que le afecten, puesto que tal modificacion fue informada precisamente al momento de
verificarse el ultimo de los requisitos legales que se requieren para que ésta exista, a saber, la
publicacion del extracto de la escritura de modificacion en el Diario Oficial, trdmite que tuvo
lugar el 12 de abril de 2019.

Por ultimo, sefiala que “(...) no obstante lo sefialado
se estimase que ARTL si incurrid en la infraccion denunciada, esta debe entenderse subsumida
en la infraccion relativa al primer cargo formulado por el Sr. Fiscal. En efecto, ya el primer cargo
formulado denuncia el hecho del supuesto retraso en la informacidon sobre el cambio de razon
social. En este segundo cargo, se trata de exactamente el mismo hecho (esto es, el supuesto
retraso en informar oportunamente de dicho cambio), no pudiendo sancionarse dos veces por la
misma conducta, toda vez que ello infringiria el principio del non bis in idem, el cual es
plenamente aplicable en el Derecho Administrativo Sancionatorio.”.

C. Respecto al incumplimiento de instrucciones y
ordenes por la CMF.

(i) Sobre el Oficio Ordinario N°22254, de fecha 27
de agosto de 2018.

Al respecto, la defensa de la Investigada sefiala que
“(...) el Oficio N° 22254 del 27 de agosto de 2018 (el “Oficio 22254"), se emitio en el contexto de
nutridas comunicaciones previas entre la CMF y nuestra representada en relacion precisamente
con la copia de escritura de cesion de derechos sociales de fecha 6 de noviembre de 2015 y las
discrepancias detectadas entre esta con su extracto. En efecto, ARTL hizo diversas
presentaciones con el objeto de superar las observaciones que habia hecho la CMF sobre este
punto. El Oficio 22254 es precisamente la respuesta de la CMF a una de esas presentaciones de
ARTL, especificamente aquella de fecha 25 de abril de 2018, en donde se adjuntaban una serie
de antecedentes que, a su vez, tenian por objeto dar respuesta a aclaraciones y rectificaciones
previas solicitadas por la CMF, entre ellos, una escritura de saneamiento en conformidad a lo
dispuesto en la Ley N° 19.499 sobre Saneamiento de Vicios de Nulidad de Sociedades (la “Ley de
Saneamiento”).”.

Agrega que, mediante el Oficio 22254, esta
Comision, interpretd que los errores numéricos relativos a los porcentajes de participacién en
el capital cedidos y sus montos, consignados en la escritura de cesién de derechos de fecha 6 de
noviembre de 2015 y su respectivo extracto, son de caracter sustancial, por lo que su correccién
guedaria excluida del &mbito de aplicacidn del articulo 9 de la Ley de Saneamiento. En atencion
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a lo anterior, instruyd subsanar las discrepancias e inconsistencias entre la escritura publica de
fecha 6 de noviembre de 2015 y su extracto.

En primer término, sefiala que el Oficio 22254 no
establecié un plazo para cumplir con la subsanacién requerida. Por esta razén, argumenta que
aun cuando el tiempo transcurrido pueda parecer excesivo, no puede ser extempordneo algo
gue no tiene sefalado una fecha para su cumplimiento y, en atencidn, ademads, a que este Oficio
estaba inserto en observaciones que eran de larga data y en el interin se habian realizado nuevas
cesiones que fueron informadas debidamente a este Servicio.

Por otra parte, respecto a que los antecedentes no
fueron entregados en la Oficina de Partes, sino solo por SEIL, la defensa de la Investigada sefala
que “(...) lo cierto es que la presentacion de fecha 19 de marzo de 2019, que daba respuesta al
Oficio 22254, no tenia por objeto acompafiar antecedentes nuevos, sino que ilustrar lo que se
sefialaba en la respuesta, adjuntando, nuevamente, antecedentes que ya habian sido enviados
con anterioridad a la CMF. No se trataba de nuevos antecedentes legales. El mds reciente, de
hecho, era la escritura de saneamiento conforme a la Ley de Saneamiento, que fue otorgada en
abril de 2018 y que fue precisamente la que fue objeto de andlisis en el Oficio 22254.”.

En definitiva, la defensa de la Investigada discrepa
en que no se haya dado cumplimiento al Oficio 22254, dado que, en dicho oficio, no se dio una
instruccion clara y precisa sobre lo que, en opinién de la Comisidn, la formulada de cargos tenia
que realizar para salvar las observaciones planteadas por este Servicio, luego de haber estimado
como insuficiente el otorgamiento de la escritura de saneamiento. En tal sentido, la Comisién
se limitd a sefialarle a la EAE, la subsanacion de las discrepancias entre la escritura y el extracto
“conforme a Derecho”, sin detallar, concretamente, en qué consistiria aquello. Y lo que vino a
hacerse por parte de ARTL, en su respuesta de fecha 19 de mayo de 2019, fue seialar
precisamente de qué forma el asunto estaba ya regularizado “conforme a derecho”, por lo que,
a criterio de dicha defensa, no es efectivo que las instrucciones del Oficio 22254 no hayan sido
cumplidas ni tampoco que lo haya sido efectuada en forma extempordanea.

(ii) Sobre el Oficio Ordinario N°8051, de fecha 19
de marzo de 2019.

Al respecto, la defensa de la Investigada sefiala que
“A través del Oficio Ordinario N° 8051, de fecha 19 de marzo de 2019 (el “Oficio 8051”), la CMF,
en lo que importa para efectos de los cargos que se formulan, requirié sefialar los motivos por
los cuales nuestra representada no informé como hecho esencial una demanda laboral de uno
de los socios de nuestra representada, el sefior Hans Caro, y reiteré que debia enviar las
escrituras publicas modificatorias de la sociedad requeridas por el Oficios 22254, bajo el
apercibimiento de aplicar medidas administrativas. Como se relata en el Oficio, con fecha 21 de
marzo de dicho ailo ARTL dio respuesta al Oficio 8051 mencionando, y sefialé que estimaba que
no debia informarse el hecho de la demanda laboral interpuesta por el socio sefior Caro, y segun
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el Oficio, no se habrian enviado nuevamente las escrituras publicas requeridas, con lo cual se

habrian incumplido las ordenes de la CMF.”.

En relacién a la demanda laboral y la posicién
tomada por ARTL, esto es, que no debia informarse a este Servicio, la defensa sostiene que “(...)
la preocupacion pasaba porque al haber una demanda por despido indirecto, podria asumirse
que ello involucraba también la pérdida de la calidad de socio, lo cual, como se transcribe en el
Oficios 8051, podria infringir la norma expresa que sefiala que “deberd especialmente informarse
respecto de los siguientes hechos: [....] b) Aceptacidn o retiro de socio(s) [...]”. Por ello también
refiere a la normativa que obliga a adjuntar los antecedentes legales que den cuenta de la
modificacidn estatutaria que habria implicado en este caso que un socio dejase de formar parte
de una sociedad de responsabilidad limitada. De esta forma, considerando que, como se explico
en la carta respuesta a dicho oficio, el sefior Hans Caro seguia siendo legalmente socio de la
entonces RSM Auditores Chile Ltda., no correspondia informar dicho hecho como hecho
relevante.”.

Por otra parte, respecto de los documentos que se
requirieron nuevamente acompafiar y que habian sido solicitados anteriormente en el Oficio
22254, la defensa sostuvo que su representada entendio respecto de dicha instruccién que, “se
requeria que se diese una respuesta separada a la que se diese al “presente Oficio” esto es al
oficio 8051 y se hiciera referencia expresa al numero y fecha de “dicho” Oficio Ordinario,
referencia que solo puede entenderse hecha al “Oficio del Antecedente” el cual era el Oficio
22254. De otra forma debid aludirse a “este” o al “presente” Oficio Ordinario y no a “dicho Oficio
Ordinario”.

Asi las cosas, la defensa de la Investigada sefala
gue RSM indicd en su respuesta al Oficio 8051, que con esa misma fecha habia dado respuesta
separada y aportado las escrituras solicitadas en el Oficio 22254, tal como se relata, por lo
demas, en el propio Oficio de Cargos.

Respecto a que no se habrian entregado los
documentos que habian sido solicitados en el Oficio 22254, la defensa de la Investigada reiterd
las defensas esgrimidas respecto de dicho Oficio.

Por ultimo, “(...) si no obstante lo sefialado se
persiste en considerar que acd hubo una infraccion, esta estaria subsumida en el incumplimiento
que se imputa respecto de las instrucciones contenidas en el Oficio 22254, ya que se trata de
exactamente los mismos antecedentes requeridos y se estaria sancionando una misma conducta
dos veces, lo cual infringiria el principio del non bis in idem, que es plenamente aplicable en el
Derecho Administrativo Sancionatorio.”.

(iii) Sobre el Oficio Ordinario N°19229, de fecha 1

de julio de 2019.
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Al respecto, la defensa de la Investigada sefiala que
“(...) esta parte reconoce que efectivamente efectud el pago el 17 de julio de 2019. Sin embargo,
ello tiene una explicacion Idgica: no procedia efectuar el pago de la anotacion registral de retiro
de socio, porque el retiro leqal como socio ocurrid sino el 12 de julio de 2019, mediante escritura

publica de esa fecha la cual termind su proceso de inscripcion y publicacion el 10 de agosto de
2019.”.

Agrega que, efectivamente el Oficio 19229 exigid el
pago de la anotacién registral de retiro de socio en atencidén a que con fecha 22 de febrero de
2019 se envié un hecho esencial por el propio Sr. Caro informando a este Servicio “su decision”
de ser eliminado del registro de firmas de esta Comision. Sin embargo, con fecha 27 de febrero
2019, su representada envié un nuevo hecho esencial, esta vez dando cuenta que el hecho
esencial de fecha 22 de febrero, habia sido enviado de manera inconsulta por alguien que no
tenia facultades para firmarlo y remitirlo a esta CMF, por lo tanto, a juicio de la defensa de RSM,
no existié una solicitud formal de anotacion en el registro correspondiente, ni tampoco la
necesidad de efectuarla. Es por esta razén que se pagaron dichos derechos el 17 de julio, esto
es, cuando ya estaba en vias de materializarse en derecho el proceso de salida del Sr. Caro como
socio de ARTL.

Por ultimo, la defensa de la Investigada hace
presente que “(...) la Ley de la CMF en sus articulos 33 y 34 no sefialan un plazo para el pago de
estos derechos, sino que establece implicitamente que mientras no se paguen, no se hard la
anotacion registral respectiva. Esa es la sancion, Y, como se ha dicho, dado que no era
procedente ni necesario hacer una anotacion registral de renuncia de socio, sino hasta
formalizado el retiro del Sr. Caro, tampoco lo era efectuar el pago de aquello sino hasta ese
momento posterior.”.

(iv) Consideraciones del articulo 38 del D.L. N°
3.538.

Subsidiariamente a todo lo expuesto y, para el
evento que no fuesen desestimados todos o algunos de los cargos formulados, la defensa de
RSM solicitd tener presente las siguientes consideraciones, en conformidad a lo dispuesto en el
articulo 38 de la Ley de la CMF, a saber:

- La baja gravedad de las presuntas infracciones, las
que en general se refieren a la extemporaneidad en el cumplimiento de determinadas
obligaciones e instrucciones, sin que existan terceros afectados por estas. Es mas, en rigor, indica
que, si se estima que ARTL no ha cumplido dentro de los plazos legales, ello se debe en casi
todos los casos a una diferente interpretacidon de las normas legales aplicables y sobre el
momento en que se genera la obligaciéon de reportar determinados hechos, seglin se ha
expuesto, habiendo una genuina conviccidon de que se estaba cumpliendo de buena fe con las
normas de manera correcta.
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- Ninguna de estas infracciones ha podido importar
un beneficio econémico para ARTL.

- Tampoco se ha causado un dafio o puesto en
riesgo el correcto funcionamiento del mercado financiero, la fe publica y los intereses de
terceros.

- ARTL no ha sido objeto de sanciones previas por
parte de la CMF.

IV.2 ANALISIS.

A. Respecto de los hechos esenciales no
comunicados oportunamente por la EAE.

La Seccidn V, literal A, de la NCG 275, dispone que
“Todo hecho o informacion relevante que afecte a una EAE, respecto de si misma o de sus
actividades, deberd ser comunicado a esta Superintendencia en el momento en que ellos
ocurran o lleguen a su conocimiento.”.

Del tenor de la norma citada, la defensa de ARTL
argumenta que los hechos deberian comunicarse a esta Comision precisamente cuando éstos
ocurran, es decir, cuando se materialicen y encuentren correlato en la realidad, o bien, cuando
la entidad respectiva tome conocimiento de ellos, cuestion que sélo puede tener lugar en un
tiempo posterior a su ocurrencia.

Al respecto, la interpretacidon dada por la defensa
se aparta de la regulacién contenida en la norma para el deber de informacion de los hechos
relevantes, el cual radica precisamente en que esta Comisién y el mercado conozca
oportunamente los eventos que determinardn o afectardn a cada fiscalizado, de manera que el
actuar de la Comisién y del Mercado, se oriente en base a informacidon completa, tan pronto se
disponga de dicha informacion “en el momento en que ellos ocurran o lleguen a su
conocimiento”.

(i) Respecto de haber dejado de formar parte de
RSM International.

De acuerdo a lo sefialado precedentemente, no
resulta atendible lo planteado por la defensa de la Investigada, esto es, que se informé la pérdida
de la representacion de RSM International en la misma fecha en que finalizé la corresponsalia,
toda vez que la normativa es clara al respecto, debiendo haberse informado tan pronto se tomé
conocimiento de la pérdida de la corresponsalia.
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Si bien, la Investigada comunicd con fecha 12 de
marzo de 2019 esta situacion a la Comisidn, no efectud la comunicacidn que exige la NCG N°275,
la cual trata especificamente la forma de envio y que aspectos son considerados hechos o
informaciones relevantes, que permite que todo el mercado tenga informacion acabada de la
situacion de la Auditora.

Por ello, si bien con fecha 1° de abril de 2019, se
informd el hecho esencial consistente en que, a partir de esa fecha, la EAE dejaba de ser firma
miembro de la Red RSM International Limited, esa situacién era de conocimiento de la Auditora
con antelacidn, como se ha expuesto, de forma tal que el no haberlo informado al tomar
conocimiento de que cesaria su pertenencia a esa red, privo a sus clientes de informacion que
resultaba relevante para ellos, respecto a la firma auditora que designarian para informar sus
estados financieros.

Lo anterior, cobra mayor relevancia teniendo en
consideracion la época en que ocurren estos hechos, que es justamente aquel periodo en que
se celebran las juntas de accionistas que proceden a evaluar y elegir una empresa de auditoria
externa, donde cobra especial relevancia la situacién en que esta se encuentra, en particular la
pérdida de una representacidon internacional, correspondiendo a un periodo del afio en que se
realiza la contratacién de auditorias.

Asi las cosas, la relevancia de la divulgacién de este
tipo de informacidn cobra vital importancia, tanto para esta Comisién como, para el mercado y
el publico en general, por lo que resulta evidente que la firma no informé que dejaria de
pertenecer a la red RSM cuando ello llegd a su conocimiento, infringiendo de este modo, el
deber contenido en la letra f) de la letra A de la seccién V de la NCG N° 275.

(ii) Respecto del cambio de razén social.

Al respecto, la defensa de la Investigada reitera su
interpretacién normativa, esto es que el hecho en cuestiéon deberia ser informado a esta
Comision, luego de efectuar la publicacidén del extracto de modificacidon de la Sociedad en el
Diario Oficial.

Como se senald anteriormente, la NCG N°275 es
clara al plantear el deber de informacién que pesa sobre estas entidades, el momento y la forma
en que deben cumplirlo. Nuevamente se observa que al no informar un cambio de nombre, que
ya se habia iniciado con la firma de la escritura, incumplié la norma que exige informar el evento,
tan pronto llegue a su conocimiento (que es la primera oportunidad), sobre todo considerando
que la decisién de dicho cambio ya habia sido adoptada y que nuevamente resultaba relevante
para el mercado, que debia decidir en ese momento, que firma deseaba contratar.
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defensa en sus descargos, esto es equiparar el deber de informacidon con el momento en que

En definitiva, y a diferencia de lo que pretende la

legalmente se produce el cambio de razoén social, la escritura de cambio de la razén social fue
firmada con fecha 2 de abril de 2019, informdndose a esta Comisién y al mercado sobre este
hecho recién el 12 de abril de 2019, infringiendo de este modo, el deber contenido en la letra d)
de la letra A de la secciéon V de la NCG N° 275.

En razén de lo expuesto, los descargos formulados
por ARTL no serdn acogidos.

B. Respecto al hecho de no haber cumplido con la
actualizacidon permanente de la informacion que requiere la Seccion Il, letra F, parrafos 1y 2
de la NCG 275.

A saber, la Seccion Il, letra F, parrafos 1y 2 de la
NCG N° 275, dispone que “Toda modificacion a los antecedentes de inscripcion contenidos en la
Seccion i, letras A y B, una vez inscrita la EAE en el Registro, deberd ser actualizada a través del
modulo SEIL habilitado en el sitio web de esta Superintendencia, dentro de los 3 dias hdbiles
siguientes a la fecha en que se hubiere producido el hecho.

Tratdndose de antecedentes legales que acrediten
lo informado, tales como reformas de estatutos, otorgamiento de poderes de administracion,
fusiones u otros actos juridicos, deberdn remitirse las respectivas escrituras publicas, a través de
la Oficina de Partes de este Servicio, dentro del plazo sefialado en el pdrrafo anterior. Asimismo,
las legalizaciones de dichas reformas o actos juridicos deberdn remitirse en igual plazo, contado
desde la ultima gestion de legalizacion.”

Al respecto, RSM informé a esta Comisién el
cambio de su razdn social con fecha 12 de abril de 2019, es decir, 8 dias habiles posteriores a la
suscripcidn de la escritura pubica de fecha 2 de abril de 2019, lo que supera el plazo de 3 dias
habiles para informar dicho hecho.

Asi las cosas, la Investigada se retrasé en actualizar
su informacion estatutaria, conforme lo establecido en la Seccién I, letra F, de la NCG N°275,
solo en lo que se refiere a la escritura, toda vez que la inscripcidn y publicacién fue presentada
dentro de plazo.

Por ello, al no haber una mayor demora en el envio
de la escritura de modificacion y habiéndose dado cumplimiento a la normativa respecto al envio
del tramite de legalizacion, remitiéndola dentro del plazo establecido para dicha gestion, se
levantara el cargo formulado.

Para validar ir a http://mww.svs.cl/ingtitucional /validar /validar .php
FOLIO: RES-1675-22-83158-W SGD: 2022030096849

Péagina 45/51



COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

CIF

ordenes por la CMF.

C. Respecto al incumplimiento de instrucciones y

(i) Sobre el Oficio Ordinario N°22254, de fecha 27
de agosto de 2018.

Al respecto, la defensa de la Investigada senalé en
sus descargos que el Oficio N°22254 no establecid un plazo para cumplir con la subsanacién
requerida.

Por otra parte, efectivamente se dio respuesta al
Oficio N°22254, aunque no lograra corregir las discrepancias entre la escritura publica de 6 de
noviembre de 2015 y su extracto, es mds, acompanando nuevamente los mismos antecedentes
cuestionados.

Sin perjuicio de lo anterior, el Oficio N°22254 sélo
se limita a establecer como insuficiente el otorgamiento de la escritura de saneamiento, sin dar
luces de como salvar las observaciones planteadas por esta Comisidn, limitandola a actuar
“conforme a derecho”.

(ii) Sobre el Oficio Ordinario N°8051, de fecha 19
de marzo de 2019.

Al respecto, la defensa de la Investigada sefialé en
relacién a la demanda laboral que, efectivamente el Sr. Caro, mas alld de la tramitacion del
despido indirecto, este continuaria como socio, no pudiendo considerarse el hecho como
relevante, toda vez que la normativa trata la “b) Aceptacion o retiro de socio(s)”.

Por otra parte, respecto a la solicitud de las
escrituras publicas modificatorias de la sociedad requeridas por el Oficio N°22254, alega la
defensa de RSM que indicd en su respuesta al Oficio N°8051, que con esa misma fecha habia
dado respuesta separada y aportado las escrituras solicitadas en el Oficio 22254, lo cual es
efectivo, sin perjuicio de no ser satisfactoria, toda vez que reiterd los antecedentes y realiza su
envio mediante SEIL.

(iii) Sobre el Oficio Ordinario N°19229, de fecha 1
de julio de 2019.

Al respecto, la defensa de la Investigada reconoce
que realiza el pago habiendo vencido el plazo otorgado por el Oficio Ordinario N° 19229.

Sin perjuicio de lo anterior, la defensa de la
Investigada hace presente que “(...) la Ley de la CMF en sus articulos 33 y 34 no sefialan un plazo
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para el pago de estos derechos, sino que establece implicitamente que mientras no se paguen,
no se hard la anotaciodn registral respectiva. (...)".

En razén de lo anterior, si bien ARTL no dio
cumplimiento al plazo sefialado en el Oficio N°19229, se considerard que “no procedia efectuar
el pago de la anotacion registral de retiro de socio, porque el retiro legal como socio ocurrid sino

el 12 de julio de 2019, mediante escritura publica de esa fecha la cual termind su proceso de

inscripcidn y publicacidn el 10 de agosto de 2019”.

En definitiva, los tres oficios en cuestion, no hacen
sino dar cuenta de un proceso continuo de observaciones y correcciones, que pueden ser parte
normal de los procedimientos registrales que lleva este Servicio. En razéon de lo expuesto, se
levantara el cargo formulado.

(iv) Consideraciones del articulo 38 del D.L. N°
3.538.

Serdn abordadas en la Seccion VI de esta
Resolucidn.

V. CONCLUSIONES.

Tal como se analizé previamente, las alegaciones
respecto de los hechos relevantes no comunicados oportunamente, no resultan suficientes para
considerar que el formulado de cargos dio cumplimiento al deber de informar de acuerdo a lo
establecido en la Seccidn V, literal A, letras d) y f) de la NCG N°275.

En mérito de lo anterior, puede concluirse que el
formulado de cargos infringid la normativa citada, al no otorgar informacién oportuna al
mercado respecto de la situacién de esa empresa de auditoria externa, cuya fiscalizacién se
encuentra sometida a esta Comisidn, en lo que se refiere a hechos que eran conocidos por ella
y de ocurrencia cierta.

De ese modo, y atendido que la prueba rendida
durante este procedimiento no logré desvirtuar este cargo, los descargos pertinentes deben ser
rechazados, sin perjuicio de aquellos elementos que deban ser considerados en la
determinacion de la sancion dptima para el caso en particular, en los términos exigidos por el
articulo 38 de la Ley de la CMF.

VI. DECISION

1. Que, el Consejo de la Comision para el Mercado
Financiero ha considerado y ponderado todas las presentaciones, antecedentes y pruebas
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contenidas y hechos valer en el Procedimiento Sancionatorio, llegando al convencimiento que,
en la especie, ARTL CHILE AUDITORES SPA ha incurrido en la siguiente infraccién:

“Infraccion de la Seccion V, literal A, letras d) y f) de
la NCG N° 275 de fecha 19 de enero de 2010, que “Establece normas de Inscripcion y
Funcionamiento del Registro de Empresas de Auditoria Externa”, por no haber informado
oportunamente como hechos relevantes (i) que RSM dejé de ser parte de la red de RSM
Internacional y (ii) que RSM cambié su razén social a “ARTL Chile Auditores Limitada”;
circunstancias que implicaron cambios significativos en las representaciones o corresponsalias
de empresas de auditores externos extranjeros y en su organizacion.”

Los cargos 2 y 3 del Oficio Reservado Ul N° 1.035,
seran levantados en la forma ya indicada.

2. Que, para determinar el monto de la sancion de
multa que se resuelve aplicar, ademds de la consideracién y ponderacion de todos los
antecedentes incluidos y hechos valer en el Procedimiento Sancionatorio, el Consejo de la
Comision para el Mercado Financiero ha tenido en consideracién los pardmetros que establece
la legislacion aplicable a este Procedimiento Sancionatorio, especialmente:

2.1. La gravedad de la conducta:

La conducta de ARTL ha de estimarse grave, por
cuanto vulnera lo establecido en la Norma de Caracter General N°275, la cual regula el
funcionamiento del Registro de Empresas de Auditoria Externas, pero particularmente porque
priva al mercado de informacién oportuna y necesaria para la toma de decisiones.

2.2. El beneficio econdmico obtenido con motivo
de la infraccidn, en caso que lo hubiere:

Atendida la naturaleza de las infracciones
cometidas, no se observa que ARTL haya percibido un beneficio pecuniario de manera directa.

2.3. El daifo o riesgo causado al correcto
funcionamiento del Mercado Financiero, a la fe publica y a los intereses de los perjudicados
con la infraccion:

Resulta fundamental para esta Comisién como,
asimismo, para los inversionistas, el mercado y el publico en general, que las empresas de
auditoria externa den cumplimiento a la normativa que las regula, lo cual incide directamente
en la fiabilidad de estas entidades, cuyo rol es velar por la transparencia de la informacién
necesaria para el correcto funcionamiento del mercado financiero.

Para validar ir a http://mww.svs.cl/ingtitucional /validar /validar .php
FOLIO: RES-1675-22-83158-W SGD: 2022030096849

Péagina 48/51



COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

CIF

riesgo que diversos agentes del mercado, adoptaran decisiones (contratar a la Investigada) sin

En la especie, la conducta infraccional ha llevado al
tener toda la informacién disponible, la que, sin embargo, era conocida por la Auditora.
2.4. La participacion de la infractora en la misma:

No se ha desvirtuado la participacién que cabe a
ARTL en las infracciones imputadas.

2.5. El haber sido sancionado previamente por
infracciones a las normas sometidas a su fiscalizacion:

Revisadas las sanciones que ha aplicado esta
Comision durante los Ultimos 5 afios a la fecha, la auditora no registra sanciones previas.

2.6. La capacidad econdémica de la infractora:

De acuerdo a la informacidn remitida por ARTL a
este Servicio en virtud de las disposiciones de la NCG N°275 de 2010, los ingresos percibidos por
la Auditora de los periodos terminados al 2017, 2018 y 2019, son los siguientes: $3.378.556.309
en el afio 2017; $2.578.529.974 en el afio 2018; y $2.308.017.713 en el afio 2019.

2.7. Las sanciones aplicadas con anterioridad por
el Consejo de esta Comision para el Mercado Financiero en similares circunstancias:

Resolucidon N°848 de fecha 9 de marzo de 2018,
que aplicé una sancién de multa de UF 300 a Consaudit International Consultores Auditores
Limitada, por, entre otras, infraccidn a la NCG N° 275.

2.8. La colaboracion que la infractora haya
prestado a esta Comision antes o durante la investigacion que determind la sancidn:

No se ha constatado colaboracion especial,
habiéndose limitado a cumplir con los requerimientos a que estd obligada en su calidad de
entidad fiscalizada.

3. Que, en virtud de todo lo anterior y las
disposiciones sefialadas en los vistos, el Consejo para el Mercado Financiero, en Sesion
Ordinaria N°278 de 10 de marzo de 2022, con la asistencia de su Presidente don Joaquin Cortez
Huerta y sus Comisionados don Kevin Cowan Logan, don Mauricio Larrain Errdzuriz, dofia
Bernardita Piedrabuena Keymer y don Augusto Iglesias Palau, dictd esta Resolucion.
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EL CONSEJO DE LA COMISION PARA EL MERCADO

FINANCIERO, POR LA UNANIMIDAD DE LOS COMISIONADOS JOAQUIN CORTEZ HUERTA, KEVIN
COWAN LOGAN, MAURICIO LARRAIN ERRAZURIZ, BERNARDITA PIEDRABUENA KEYMER Y
AUGUSTO IGLESIAS PALAU, RESUELVE:

1. Aplicar a ARTL CHILE AUDITORES SPA la sancion
de multa, a beneficio fiscal, ascendente a UF 100 (Cien Unidades de Fomento), pagaderas en su
equivalente en pesos a la fecha efectiva de su pago, por infraccion a la Seccion V, literal A, letras
d)y f) de la NCG N° 275.

2. Remitase a la sancionada, copia de la presente
Resolucién Sancionatoria, para los efectos de su notificacion y cumplimiento.

3. El pago de la multa cursada deberd efectuarse
en la forma prescrita en el articulo 59 del Decreto Ley N° 3.538 de 1980. El comprobante de pago
debera ser ingresado utilizando el médulo "CMF sin papeles" y acompanado en copia a la casilla
de correo electrénico multas@cmfchile.cl. Sus consultas sobre pago de la multa puede
efectuarlas a la casilla de correo electrénico antes indicada.

4. El comprobante de pago debera ser ingresado
en las oficinas de esta Comisidn para su visado y control, dentro del plazo de cinco dias habiles
de efectuado el pago. De no remitirse dicho comprobante, la Comisién informard a la Tesoreria
General de la Republica que no cuenta con el respaldo de pago de la presente multa, a fin que
ésta efectue el cobro de la misma.

5. Contra la presente Resolucidn Sancionatoria
procede el recurso de reposicién establecido en el articulo 69 del Decreto Ley N° 3.538, el que
debe ser interpuesto ante la Comisién para el Mercado Financiero, dentro del plazo de 5 dias
habiles contado desde la notificacion de la presente resolucidn; vy, el reclamo de ilegalidad
dispuesto en el articulo 71 del D.L. N° 3.538, el que debe ser interpuesto ante la llustrisima Corte
de Apelaciones de Santiago dentro del plazo de 10 dias habiles computado de acuerdo a lo
establecido en el articulo 66 del Cédigo de Procedimiento Civil, contado desde la notificacion de
la resolucidn que impuso la sancion, que rechazé total o parcialmente el recurso de reposicion
o desde que ha operado el silencio negativo al que se refiere el inciso tercero del articulo 69.

Andtese, notifiquese, comuniquese y archivese.
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