REF.: APRUEBA REGLAMENTO DEL COMIT
AUTORREGULACION DE LA BOLSA DE ELECTRONICA DE
CHILE, BOLSA DE VALORES.

sanTiaco, 31 ENE 2008

RESOLUCION EXENTA N°

063

VISTOS: La facultad que me confieren los articulos 3° del decreto ley
N°3.538 de 1980, y 44 de la Ley N° 18.045, y

CONSIDERANDO

1- Que la BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE
VALORES, ha solicitado la aprobacion del Reglamento del Comité de Autorregulacién de esa entidad.

2.- Que el texto presentado no presenta inconvenientes de tipo
operativo o legal para su aplicaciéon.

RESUELVO:

' 1.  Apruébase el Reglamento del Comité de Autorregulacion antes
citado, en la forma que se indica en la solicitud.

Un ejemplar del texto aprobado se archivara conjuntamente con esta
resolucion y se entendera formar parte de la misma.

2, Remitase copia de la presente resolucion a la interesada para los
efectos de su notificacion.

Andtese, comuniquese y archivese,

ILLERMO LARRAN RIOS - -
SUPERINTENDENTE

Av, Libortdor Beriavdo
s 444
Prsa ¥
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SUPERINTEMDENCIA
YALORES Y SEGURNS

Santiago, 16 de octubre de 2007

Sefor

Guillermo Larrain Rios

Superintendente

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGURQS
Avda. Lib. Bdo. O'Higgins N21449, Piso 12°

Presente

REF.: INFORMA ACUERDOS PRIMERA SESION DEL COMITE DE
AUTORREGULACION DE LA BOLSA ELECTRONICA DE CHILE,
BOLSA DE VALORES Y SOLICITA APROBACION DEL REGLAMENTO
DEL COMITE DE AUTORREGULACION.

Senor Superintendente:

Por la presente tenemos el agrado de comunicar a usted que, con fecha 9 de octubre
recién pasado, se llevé a cabo la primera sesidon del Comité de Autorregulacién de
esta Bolsa, con ia asistencia de la totalidad de sus miembros, adoptandose en ella,
entre otros, los siguientes acuerdos:

{a)  Se procedid a constituir la mesa, eligiéndose como Presidente del Comite a
don Enrigue Barros Bourie y como Secretario al gerente general de la Bolsa
Electronica de Chile, don Juan Carlos Spencer Ossa.

(b)  Se aprobd el texto definitivo del Reglamento del Comité de Autorregulacion,

en cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 18-C de los Estatutos de la

Bolsa. Dicho Reglamento establece las normas internas y procedimientos que

. regiran el actuar del Comité de Autorregulacion en su relacion con fos
= corredores y sus clientes,

[




Conforme a lo anterior, se adjunta a la presente, para el conocimiento y aprobacion
de esa Superintendencia, una copia del texto definitivo del Reglamento del Comité
de Autorregulacion de esta bolsa.

Saluda atentamente a usted,

——-~:ll-}AN— RI:OS SPENCEROSSA
SeW
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REGLAMENTO
) DEL
COMITE DE AUTORREGULACION
DE LA
BOLSA ELECTRONICA DE CHILE

Aprobado por la Superintendencia de Valores y Seguros
Mediante Oficio N°® [___] del [__] v Resoclucion Exenta N [__]



REGLAMENTO DEL COMITE DE AUTORREGULACION
TiTULO PRIMERO. DEL COMITE, SU COMPOSICION Y QUORUM,
Articulo 1°,
El presente Reglamento establece el procedimiento a gue se sujetara el
funcionamiento del Comité de Autorregulacién, 6rgano autonomo creado en
virtud det articulo 189 de los Estatutos de la Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa
de Valores.

Articulo 20°.

Los siguientes términos tendran en este Reglamento el significado que se
indica:

a) Bolsa: Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores.

b) Comité: Comité de Autorregulacion de la Bolsa Electronica de Chile,
Bolsa de Valores, creado en virtud del articulo 18° de los Estatutos de la
Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores.

c) Directorio: Directorio de la Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores.

d) Estatutos: Estatutos de la Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores.

e) Reglamento: Reglamento del Comité de Autorregulacion de la Bolsa
Electréonica de Chile, Bolsa de Valores.

f) Reglamento de la Bolsa: Reglamento de la Bolsa Electrénica de Chile,
Bolsa de Valores.

q) Superintendencia: Superintendencia de Valores y Seguros.
Articulo 3°.

El Comité estard compuesto de tres miembros elegidos por el Directorio,
quienes duraran tres afios en sus cargos y podran ser reelegidos
indefinidamente.

En caso de vacancia de un cargo por cualquier causa, el Comite comunicara
este hecho de inmediato al Directorio para que elija un reemplazante por el
tiempo que le faltare a su predecesor. |
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En la primera sesién gue celebre, el Comité elegirad de entre sus miembros un
Presidente, quien organizard la tabla de sesiones, dirigird los debates,
votaciones y acuerdos, y podra ser reelegido.

El Comité designara un Secretario, que se desempefara como ministro de fe,
dara recibo de las presentaciones y autorizara las resoluciones y sentencias.

Articulo 4°,
El quérum de funcionamiento del Comité serd de dos miembros.

Se abstendrd de participar en un asunto y de votar sobre él, el integrante que
estuviere implicado en ese asunto.

Un miembro del Comité podra ser inhabilitado por las partes por causas de
implicancia o recusacion dentro de los cinco dias siguientes a aquél en que el
afectado tome conocimiento oficial de que el Comité ha entrado en
conocimiento de un reclamo, consulta o de otra materia de su competencia.
Las implicancias y recusaciones deberan ser fundadas; se entenderd que lo
estdn en los casos sefialados en los articulos 195 y 196 del Cédigo Organico de
Tribunales. La inhabilidad también podra ser declarada de oficio por el Comité
0 por cualquiera de los miembros respecto de si mismo, con expresion de
causa.

La peticion de inhabilidad sera conocida v resuelta por los otros dos miembros
del Comité, quienes antes de resolver dardn traslado de la presentacién a la o
las otras partes. Si todas las partes aceptaren la inhabilidad, asi lo declarara el
Comité; en caso contrario resolvera el mismo Comité y en contra de su
resolucion no cabra reclamo ni recurso alguno.

Los acuerdos que impliguen sanciones o proposiciones de sanciones, y también
los gue modifiquen este Reglamento, requeriran del voto conforme de dos de
los miembros del Comité, sea que hubiere funcionado con dos o sus tres
miembros.

TiTuLQ SEGUNDO. DEL FUNCIONAMIENTO Y FACULTADES DEL
COMITE.

Articulo 59°.
Seran funciones del Comité:
(&) Conocer y resolver los reclamos que por infracciones a estos Estatutos, al

Reglamento de la Boisa, a las normas impartidas por la Superintendencia o a
las Leyes se suscitaren entre Corredores, o entre éstos y la Bolsa, pudiendo

- apticar las sanciones que se establecen en |los Estatutos de conformidad con los

articulos 5|gu1entes.ﬁ}%} o
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(b) Informar al Directorio sobre las medidas preventivas o correctivas que, a
su juicio, deban dictarse para un correcto funcionamiento del mercado, con
apego a los principios de equidad, competencia, orden y transparencia que
deben imperar en éste.

(¢} Velar por el estricto cumplimiento por parte de los corredores de los
principios de ética comercial, acorde con las sanas practicas de mercado y con
las buenas costumbres, pudiendo conocer y resclver sobre las faltas u
omisiones en estas materias.

Para el ejercicio de las funciones antes descritas, el Comité podra adoptar
acuerdos, requerir informacion relevante a los corredores involucrados,
ordenar auditorias a los mismos y adoptar cualquier otra medida que estime
conducente para dicho efecto.

Articulo 62,

El Comité podra actuar de oficio, a peticic')n del Directorio, de parte interesada

0 a requerimiento de la Comisién Arbitralio del Defensor del Ipwversmmsta de.

it 2 i A

acuerdo a lo gue dispone el articulo 42 de los Estatutos 'y el aFticulo 40 del
Reglamento del Defensor del Inversionista. Tan pronto se aboque al
conocimiento de cualquiera de las materias sefialadas en la letra (a) de!
articulo 59 anterior, el Comité lo informard al Directorio, quien lo pondrd
oportunamente en conocimiento de la Superintendencia.

Articulo 79.

Tan pronto el Comité se aboque al conocimiento de un reclamo, informara este
hecho al Directorio mediante un extracto que incluird el nombre de las partes y
fa materia reclamada. El extracto serd incluido en el registro publico de
reclamos y comunicado a la Supermtendenma, en conformidad a lo dispuesto
en el articulo 26 bis de los Estatutos., ..

Articulo 8°,

T

De toda reclamacion, requerimiento o actuacion de oficio que tenga por objeto
hacer valer la responsabilidad disciplinaria de un corredor de la Bolsa se
formara un expediente foliado y correlativo gue incorporarda todas las
actuaciones y documentos del caso.

Articulo 9°, L
En todas sus actuaciones el Comité respetara las exigencias normalmente
aceptadas como propias de un debido proceso, dando garantias de
tmparcialidad y de defensa a quienes sean objeto de una investigacién o
reclamo.\




Articulo 10.

Las sanciones aplicadas por el Comité, las resoluciones de inadmisibilidad y de
absolucién y las sugerencias que se efectien a la Bolsa en virtud de las
facultades a que se refiere la letra (b) del Articulo 5°, seran publicas. La Bolsa
llevara un registro electrénico de tales acuerdos.

Las recomendaciones de sanciones al Directorio seran publicas solo una vez
que el Directorio defina su aprobacién o modificacion y notifique al Comité de
su resolucion.

Las sanciones, absoluciones e inadmisibilidades de reclamos deberan ser
informadas al Directorio para los efectos del Articulo 26 bis de los Estatutos.

Articulo 11.

Sin perjuicio de las demas facultades del Comité para definir la forma en que
las sanciones, rescluciones y sugerencias seran difundidas al mercado, todas
sus decisiones seran informadas a la Superintendencia y publicadas en fa
pagina web de la Bolsa.

Articulo 12. 0
Vel T
El Comité resguardard la privacidad de sus investigaciones, de las
presentaciones de las partes y de las pruebas que se rindan, sin perijuicio de
otorgar la oportuna y suficiente informacion a las partes y sus abogados y de

la publicidad de los actos sefialados en el articulo 10., c.i¢ 4
TITULO TERCERQO. DEL PROCEDIMIENTO.
Articulo 13.

Para proceder de oficio serd necesario el acuerdo de dos miembros de Comite.

Para conocer de un reclamo, serd necesario gque uno o mas corredores ‘o
presenten por escrito.

Para proceder a requerimiento del Directorio o de la Comision Arbitrat, sera
necesario un acuerdo en tal sentido del respectivo 6rgano, adoptado con el
quoérum de aprobacion comun.

Para proceder a requerimiento del Defensor del Inversionista, sera necesaria
una comunicacién escrita de éste, acompafiando todos los antecedentes.

n



Articulo 14,

Ei reclamo debera contener la individualizacion del reclamante y/o de su
representante legal, la individualizacién y representacion de la persona contra
quien se reclama, una relacion de los hechos y fundamentos en gue se apoya,
y las peticiones concretas que se formulan al Comite.

Al reclamo se acompanaran los documentos que acrediten los hechos y en él
se deberan solicitar las diligencias de prueba al Comité.

Articulo 15.

El reclamo serd analizado por el Comité v, si lo admite a tramitacion, dispondra
su notificacién al reclamado.

Articulo 16.

Las notificaciones se haran personalmente, por carta, por fax o correo
electronico, a las direcciones de la Bolsa y/o corredores reclamados, que
figuren en los registros de la Bolsa, y contendran el texto del reclamo y de la
resolucion del Comité que lo acogio a tramitacion.

-
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E! reclamado dispondra de diez dias para contestar e! reclamo.
Articulo 17.

La contestacion debera cumplir los requisitos sefialados en el articulo 14 para
el reclamo, en cuanto resulten aplicables.

Articulo 18.

Todos los escritos deberan acompanarse con copias para [os miembros del
Comité y para la contraparte vy de igual modo se procedera respecto de los
documentos acompafados.

Articulo 19.

Si el reclamado formula reconvencidon, se dara traslado al afectado por diez
dias, aplicandose los articulos precedentes en lo que fueren pertinentes.

Articulo 20,
Terminada la etapa de discusion, el Comité podrd llamar a las partes a un
comparendo de conciliacién o fijar un término probatorio de quince dias,

sefalando los hechos controvertidos sobre los cuales deba versar la prueba.

El Comité podra de oficio dictar medidas de investigacion o de prueba'i.



Articulo 21.

Si no hubiere controversia en hechos fundamentales, sélo se discutiere el
derecho o no hubiere necesidad de mas pruebas, el Comité podra citar desde
luego a oir sentencia.

Articulo 22.

Si se presentaren testigos, debidamente individualizados, el Comité sefialard la
fecha, lugar y forma en que seran interrogados, citando a las partes o a sus
abogados. A las audiencias respectivas asistird a 1o menos un miembro del
Comité. Fl| Secretario del Comité o, en su ausencia, un secretario ad hoc
designado por éste, certificara las declaraciones.

Articulo 23.

El Comité resolvera sobre las demas pruebas ofrecidas o solicitadas, velando
siempre por el respeto al debido proceso, imparcialidad y derecho de defensa.

Articulo 24.

Terminadas las pruebas, el Comité citara para oir sentencia, pudiendo los
interesados hacer presentes las consideraciones que estimen adecuadas,
dentro de un plazo fatal de tres dias.

Articulo 25.

El valor de los medios de prueba sera apreciado en conciencia por 10s
miembros del Comité.

Si el reclamo contuviere acusaciones de infracciébn a normas estatutarias,
legales, reglamentarias u otras que resulten aplicables al caso, el Comité no
podra eludir su aplicacion; si se fundare en consideraciones sobre el respeto o
infraccion a las cualidades de un mercado equitativo, competitivo, transparente
y ordenado, el Comité decidira en equidad.

Articulo 26.

La sentencia se dictara por unanimidad o por mayoria de votos, pero si éstos
se dispersaren, o de cualqmer modo no se Iograre mayorla prevalecera el voto
del Presidente.

N ot w L A
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Articulo 27.

La sentencia se dictard por escrito y debera contenerf\'



1. La designacion precisa de las partes litigantes, su domicilio y profesion u
oficio.

2. Una relacion de las peticiones, acciones, excepciones y alegaciones
hechas valer por las partes.

3. Una breve relacién de las pruebas gue hubieren servido de fundamento
al fallo.
4, La decisién del Comité y los principios de equidad en que se fundamente

el fallo, y en caso de un reclamo por infraccidén de normas, ademas, la
enunciacion de los fundamentos de derecho.

5. La fecha y firma de los miembros del Comite que conocieron del asunto.
Articulo 28.

La sentencia serda autorizada por el Secretario y se notificara a las partes del
modo que determine el Comité y, en todo caso, mediante carta certificada
enviada por el Secretario, que actuara como ministro de fe.

Articulo 29.

Dentro de ios cinco dias siguientes a la notificacidn, las partes podran solicitar
al Comité que corrija cualquier error numérico o de calculo, o aclare algin
concepto oscuro u omisién del fallo. EI Comité debera pronunciarse acerca de
esta peticion en el término de ocho dias y si asi no lo hiciere, se entendera que
deniega la peticion.

Articulo 30.

En contra de las decisiones o recomendaciones del Comité no cabra reclamo ni
recurso alguno, salvo el contemplado en el articulo 29.

Articulo 31.

Los plazos que establece el presente Reglamento seran fatales y de dias
habiles bursatiles, es decir, correran solo los dias en que funcione la Bolsa.

Articulo 32.

Las partes o los involucrados en una investigacion de oficio podran actuar
personalmente ¢ asistidos de abogado habilitado para el ejercicio profesional,



Articulo 33.

El Comité funcionard en Santiago, calle Huérfanos N° 770, Piso 14, sin
perjuicio de que se pueda ordenar y cumplir diligencias fuera de ese domicilio.
Su horario de funcionamiento sera de 09:00 a 18:30 horas.

El Secretario recibird las presentaciones, reclamos y solicitudes, dando cargo
de ellas.

Articulo 34.

Las resoluciones de mero tramite podran ser dictadas por uno solo de los
miembros del Comité,

Articulo 35.

Los reclamos deberan resolverse dentro de 30 dias, contados desde gue el
caso esté en estado de ser fallado. Este plazo podra prorrogarse por igual
numero de dias por una sola vez.

Articulo 36.

Las partes, con aprobacion del Comité, podran modificar el procedimiento
establecido en este Reglamento para el caso en que litiguen.

Articulo 37.

De toda actuacion del Comité se levantard un acta, que sera firmada por sus
miembros asistentes y se incorporara en orden correlativo a un libro foliado,
sin perjuicio del expediente que deba llevarse para cada reclamo.. ..

Articulo 38.

En forma supletoria, y en lo que no sean contrarias a tas disposiciones de este
Reglamento, se aplicaran en sus procedimientos las reglas sobre arbitraje
establecidas en el Reglamento Procesal de Arbitraje del Centro de Arbitraje y
Mediacidon de Santiago.

TITULO CUARTO. DE LAS SANCIONES.

Articulo 39.

rd
El Comité aplicard por si mismo las medidas de censura por escruto y multas
hasta por 500 Unidades de Fomento. - L
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El Comité podréd recomendar al Directorio la aplicacion de multas que excedan
las 500 Unidades de Fomento, y las sanciones de suspensién y perdida de la
calidad de corredor. ... i =

La resolucién que aplique una muita fijara el plazo y la forma en que esta
debera ser pagada.

Articulo 40.

La aplicacion y proposicion de |las sanciones las decidira el Comite de acuerdo a
lo establecido en los articulos 19, 20, 21, 22 y 25 de los Estatutos.

Articulo Transitorio.
Mientras el Comité no acuerde algo distinto, sera Presidido por don Enrigue

Barros Bourie, funcionard en calle Huérfanos 770, piso 14 y actuara de
Secretario don Juan Carlos Spencer Ossa. /
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REGLAMENTO
DEL
COMITE DE REGULACION
DE LA
BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO

Aprobado por la Superintendencia de Valores y Seguros
Mediante Oficio N° 1588 del 05.02.2007



REGLAMENTO
DEL
COMITE DE REGULACION

TITULO PRIMERO. DEI COMITE, SU COMPOSICION Y QUORUM.

Articulo 1°. EI presente Reglamento establece el procedimiento a que se sujetara el
funcionamiento del Comité de Regulacién, organo autonomo creado en virtud del

articulo 46° de los Estatutos de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.

Articulo 2°. Los siguientes términos tendran en este Reglamento el significade que se

indica:
a) Bolsa: Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.
b) Comité: Comité de Regulacion de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de

Valores, creado en virtud del articulo 46° de los Estatutos de la Bolsa de

Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.

c) Directorio: Directorio de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.
d) Estatutos: Estatutos de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.
€) Reglamento: Reglamento del Comité de Regulacion de la Bolsa de Comercio de

Santiago, Bolsa de Valores.
) Reglamento de la Bolsa: Reglamento de la Bolsa de Comercio de Santiago,
Bolsa de Valores.

g) Superintendencia: Superintendencia de Valores y Seguros.

Articulo 3°. El Comité estara compuesto de tres miembros elegidos por el Directorio,
quienes duraran tres afios en sus cargos, serin renovados uno cada afio y podran ser
reelegidos indefinidamente.

En caso de vacancia de un cargo por cualquier causa, el Comité comunicara este
hecho de inmediato al Directorio para que elija un reemplazante por el tiempo que le
faltare a su predecesor.

En la primera sesion que celebre después que se renueve anualmente uno de sus

integrantes, el Comité elegird de entre sus miembros un Presidente, quien organizaré la



tabla de sesiones, dirigira los debates, votaciones y acuerdos, durard un afio en sus
funciones y podra ser reelegido.
El Comité designara un Secretario, que se desempefiara como ministro de fe, dara

recibo de las presentaciones y autorizara las resoluciones y sentencias.

Articulo 4°. El quérum de funcionamiento del Comité seré de dos miembros.

Se abstendra de participar en un asunto y de votar en él, el integrante que estuviere
implicado en ese asunto.

Un miembro del Comité podrd ser inhabilitado por las partes por causas de
implicancia o recusacion dentro de los cinco dias siguientes a aquél en que el afectado
tome conocimiento oficial de que el Comité ha entrado en conocimiento de un reclamo,
consulta o de otra materia de su competencia. Las implicancias y recusaciones deberan
ser fundadas; se entendera que lo estdn en los casos sefialados en los articulos 195° y
196° del Codigo Orgénico de Tribunales. La inhabilidad también podra ser declarada de
oficio por el Comité o por cualquiera de los miembros respecto de si mismo, con
expresion de causa.

La peticién de inhabilidad sera conocida y resuelta por los otros dos miembros del
Comité, quienes antes de resolver daran traslado de la presentaciéon a la o las otras
partes. Si todas las partes aceptaren la inhabilidad, asi lo declarard el Comité; en caso
contrario resolvera el mismo Comité y en contra de su resolucién no cabra reclamo ni
recurso alguno.

Los acuerdos que impliquen sanciones o proposiciones de sanciones, y también
los que modifiquen este Reglamento, requeriran del voto conforme de dos de los

miembros del Comité, sea que hubiere funcionado con dos o sus tres miembros.

TITULO SEGUNDO. DEL FUNCIONAMIENTO Y FACULTADES.

Articulo 5°. Seran funciones del Comité:

a) Conocer y resolver los reclamos que se susciten entre los corredores de la Bolsa,
o entre uno o mas de €stos y sus clientes, o entre un corredor y la Bolsa, por
infracciones a sus Estatutos, al Reglamento de la Bolsa, a las leyes o a las
normas impartidas por la Superintendencia.

b) Ejercer la supervigilancia preventiva o correctiva del mercado, en orden al

respeto de sus cualidades de ser equitativo, competitivo, ordenado y




transparente, pudiendo adoptar acuerdos, ordenar auditorias y hacer sugerencias

a la propia Bolsa, a sus autoridades y ejecutivos y a los propios corredores.

Articulo 6°. El Comité podra ejercer las funciones referidas en la letra a) del articulo 5°
a peticion del Directorio o a requerimiento de cualquier interesado.

El Comité podra ejercer las funciones referidas en la letra b) del articulo 5° de
oficio, a peticion del Directorio o a requerimiento de cualquier interesado. El ejercicio
de las facultades referidas en este inciso no impone al Comité el deber de ejercer de
oficio auditorias u otras medidas preventivas, sin perjuicio de las decisiones que

prudencialmente pueda adoptar a esos respectos.

Articulo 7°. Tan pronto el Comité se avoque al conocimiento de un reclamo, informara
este hecho al Directorio mediante un extracto que incluird el nombre de las partes y la
materia reclamada. El extracto serd incluido en el registro publico de reclamos y
comunicado a la Superintendencia, en conformidad a lo dispuesto en el articulo 34° de

los Estatutos.

Articulo 8°. De toda reclamacion o actuacion de oficto que tenga por objeto hacer valer
la responsabilidad disciplinaria de un corredor de la Bolsa se formara un expediente

foliado y correlativo que incorporara todas las actuaciones y documentos del caso.

Articulo 9°. En todas sus actuaciones el Comité respetara las exigencias normalmente
aceptadas como propias de un debido proceso, dando garantias de imparcialidad y de

defensa a quienes sean objeto de una investigacion o reclamo.

Articulo 10°. Ilas sanciones aplicadas por el Comité, las resoluciones de
inadmisibilidad y de absolucion y las sugerencias que se efectien a la Bolsa en virtud de
las facultades a que se refiere la letra b) del Articulo 5°, seran piblicas. La Bolsa llevara
un registro electronico de tales acuerdos.
Las recomendaciones de sanciones al Directorio seran publicas sélo una vez que el
Directorio defina su aprobacién o modificacion y notifique al Comité de su resolucion.
Las sanciones, absoluciones e inadmisibilidades de reclamos deberin ser

informadas al Directorio para los efectos del Articulo 34° de los Estatutos.



Articulo 11°. Sin perjuicio de las demas facultades del Comité para definir la forma en
que las sanciones, resoluciones y sugerencias seran difundidas al mercado, todas sus
decisiones seran informadas a la Superintendencia y publicadas en la pagina electrénica

de la Bolsa.

Articulo 12°, El Comité resguardara la privacidad de sus investigaciones, de las
presentaciones de las partes y de las pruebas que se rindan, sin petjuicio de otorgar la
oportuna y suficiente informacion a las partes y sus abogados vy de la publicidad de los

actos sefialados en el articulo 10°.



TITULO TERCERO. DEL PROCEDIMIENTO.
i'f;‘
Articulo 1§-;°. Para proceder de oficio serad necesario el acuerdo de dos miembros del
Comité.
Para conocer de un reclamo, sera necesario que la Bolsa, uno o mas de sus

corredores o uno ¢ mas de sus clientes, lo presenten por escrito.

Articulo 14°. El reclamo debera contener la individualizacion del reclamante y/o de su
representante legal, la individualizacion y representacion de la persona contra quien se
reclama, una relaciéon de los hechos y fundamentos en que se apoya, y las peticiones
concretas que se formulan al Comité.

Al reclamo se acompafiaran los documentos que acrediten los hechos y en él se

deberan solicitar las diligencias de prueba al Comité.

Articulo 15° El reclamo serd analizado por el Comité y, si lo admite a tramitacion,

dispondra su notificacion al reclamado.

Articulo 16°. Las notificaciones se haran personalmente, por carta, por fax o correo
electronico, a las direcciones de la Bolsa y/o corredores reclamados, que figuren en los
registros de la Bolsa, y contendran el texto del reclamo y de la resolucion del Comité
que lo acogi6 a tramitacion.

El reclamado dispondra de diez dias para responder el reclamo.

Articulo 17°, La contestacion deberd cumplir los requisitos sefialados en el articulo 14°

para el reclamo, en cuanto resulten aplicables.

Articulo 18°. T('?dos los escritos deberan acompafarse con copias para los miembros
del Comité y para la contraparte y de igual modo se procedera respecto de los

documentos acompaiiados.

Articulo 19°. Si el reclamado formula reconvencién, se dara traslado al afectado por

diez dias, aplicandose los articulos precedentes en lo que fueren pertinentes.



Articulo 20°, Terminada la etapa de discusién, el Comité podra llamar a las partes a un

comparendo de conciliacién o fijar un término probatorio de quince dias, sefialando los
hechos controvertidos sobre los cuales deba versar la prueba.

El Comité podra de oficio dictar medidas de investigacién o de prueba.

Articulo 21°. Si no hubiere controversia en hechos fundamentales, solo se discutiere el
derecho o no hubiere necesidad de mas pruebas, el Comité podra citar desde luego para

oir sentencia,

Articulo 22°, Si se presentaren testigos, debidamente individualizados, el Comité
sefialara la fecha, lugar y forma en que seran interrogados, citando a las partes o a sus
abogados. A las audiencias respectivas asistira a lo menos un miembro del Comité, Un

secretario ad hoc designado por el Comité certificara las declaraciones.

Articulo 23°. El Comité resolvera sobre las demés pruebas ofrecidas o solicitadas,

velando siempre por el respeto al debido proceso, imparcialidad y derecho de defensa.

Articulo 24°. Terminadas Ias pruebas, el Comité citara para oir sentencia, pudiendo los

interesados hacer presentes las consideraciones que estimen adecuadas, dentro de un

plazo fatal de tres dias.

Articulo 25°, EIl valor de los medios de prueba serd apreciado en conciencia por los
miembros del Comité.

Si el reclamo contuviere acusaciones de infraccion a normas estatutarias, legales,
reglamentarias u otras que resulten aplicables al caso, el Comité no podra eludir su
aplicacion; si se fundare en consideraciones sobre el respeto o infraccion a las
cualidades de un mercado equitativo, competitivo, transparente y ordenado, el Comité

decidira en equidad.
Articulo 26°. La sentencia se dictara por unanimidad o por mayoria de votos, pero si
éstos se dispersaren, o de cualquier modo no se lograre mayoria, prevalecera el voto del

Presidente,

Articulo 27°. La sentencia se dictara por escrito y debera contener:



1. La designacién precisa de las partes litigantes, domicilio, profesién u oficio.

2. Una relacion de las peticiones, acciones, excepciones y alegaciones hechas valer
por las partes.
Una breve relacion de las pruebas.” \»~

4, La decisién del Comité y los principios de equidad en que se fundamente el
fallo, y en caso de un reclamo por infraccién de normas, ademas, la enunciacién
de los fundamentos de derecho.

5. La fecha y firma de los miembros del Comité que conocieron del asunto.

Articulo 28°. La sentencia sera autorizada por el Secretario y se notificara a las partes
del modo que determine el Comité y, en todo caso, mediante carta certificada enviada

por el Secretario, que actuara como ministro de fe.

Articulo 29°, Dentro de los cinco dias siguientes a la notificacién, las partes podran
solicitar al Comité que corrija cualquier error numérico o de calculo, o aclare algin
concepto oscuro u omisidn del fallo. El Comité deberd pronunciarse acerca de esta
peticién en el término de ocho dias y si asi no lo hiciere, se entendera que deniega la

peticion.

Articule 30°. En contra de las decisiones o recomendaciones del Comité no cabra

reclamo ni recurso alguno, salvo el contemplado en el articulo 29°.

Articulo 31°. Los plazos que establece el presente Reglamento seran fatales y de dias

habiles bursatiles, es decir, correran solo los dias en que funcione la Bolsa.

Articulo 32°. Las partes o los involucrados en una investigacion de oficio podran

actuar personalmente o asistidos de abogado habilitado para el ejercicio profesional.

Articulo 33°. El Comité funcionaré en Santiago, calle La Bolsa 64, sin perjuicio de que
pueda ordenar y cumplirse diligencias fuera de ese domicilio. Su horario de
funcionamiento sera de 09:00 a 18:30 horas.

El Secretario recibird las presentaciones, reclamos y solicitudes, dando cargo de

ellas.

i




Articulo 34°, Las resoluciones de mero tramite podran ser dictadas por uno solo de los

miembros del Comité.

Articulo 35°. Los reclamos deberan resolverse dentro de 30 dias, contados desde que el
caso esté en estado de ser fallado. Este plazo podra prorrogarse por igual nimero de dias

por una sola vez.

Articulo 36°. Las partes, con aprobacion del Comité, podran modificar el

procedimiento establecido en este Reglamento para el caso en que litiguen.

Articulo 37°. De toda actuacién del Comité se levantara un acta, que sera firmada por

sus miembros asistentes y se incorporara en orden correlativo a un libro foliado.

Articule 38", En forma supletoria, y en lo que no sean contrarias a las disposiciones de
este Reglamento, se aplicaran en sus procedimientos las reglas sobre arbitraje
establecidas en el Reglamento Procesal de Arbitraje del Centro de Arbitraje y

Mediacion de Santiago.

TITULO CUARTO. DE LAS SANCIONES.

Articulo 39°, El Comité aplicara por si mismo las medidas de amonestacion, censura y
multas hasta por 500 Unidades de Fomento.

El Comité podra recomendar al Directorio la aplicacion de multas que excedan las
500 Unidades de Fomento, y las sanciones de suspension y pérdida de la calidad de
corredor.

La resolucién que aplique una multa fijara el plazo en que ésta debera ser pagada.

Articulo 40°. La aplicacién y proposicion de las sanciones las decidira el Comité de

acuerdo a lo establecido en los articulos 23°, 24°, 25°, 26° y 30° de los Estatutos.

Articulo 41°. Sin perjuicio de las sanciones que acuerde aplicar o proponer al
Directorio, el Comité podra, excepcionalmente, dejar sin efecto el acto o contrato que

motivo el conflicto, siempre que las circunstancias asi lo exijan y los valores sean



singularizables o se mantengan en poder de los corredores participantes y no hayan

seguido transfiriéndose.

Articulo Transitorio.

Mientras el Comité no acuerde algo distinto, sera Presidido por don Enrique
Barros Bourie, funcionard en calle La Bolsa 64 y actuard de Secretario don José

Antonio Martinez Zugarramurdi.
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Presente

REF: ORDINARIO 16041 DE FECHA 28 DE NOVIEMBRE DE 2007
APROBACION REGLAMENTO DEL COMITE DE AUTORREGULACION
/

De nuestra consideracion:

Por ordinario de la referencia esa Superintendencia informé a esta bolsa, los
comentarios y recomendaciones que le sugirié el texto de Reglamento del Comité
de Autorregulacién de la Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores, (el
Reglamento) que le fuera remitido para su aprobacion.

En relacion a los comentarios y recomendaciones de que da cuenta el
singularizado Ordinario, cumplimos con informar a esa Superintendencia, lo
siguiente:

1) Observaciones a materias reguladas en el articulo 4°:

1.1. Con respecto a la situacién de inhabilidad descrita en los incisos tercero
y cuarto del sefialado articulo, informamos que se acoge lo observado,
de tal forma los incisos tercero y cuarto quedan del siguiente tenor:

(ol YRy

A,

PRI
“Un miembro del Comité podra ser inhabilitado por las partes por causas g_'é[‘é‘“ﬁ E\%}i
implicancia o recusacién dentro de los cinco dias siguientes a aquél en qué=e
afectado tome conocimiento oficial de que el Comité ha entrado \gg —
conocimiento de un reclamo, consulta o de otra materia de su competencid,
Las implicancias y recusaciones deberdn ser fundadas, se entendera que |
estan en los casos sefialados en los articulos 195 y 196 del Codigo Organico
de Tribunales. La inhabifidad también podra ser declarada de oficio por el
Comité o por cualquiera de los miembros respecto de si mismo, con expresion




2)

3)

de causa. En caso que las causales de implicancia o recusacion afectasen a
uno o mas miembros del Comité, el Directorio de la Bolsa debera designar
para ese caso especifico al o los miembros que actuaran en reemplazo de él
o los miembros recusados, 10s cuales deberan reunir las cafidades que los
Estatutos exigen para desempefiarse como miembro def Comité.”

1.2. En cuanto a lo observado respecto al inciso final, se acoge lo
observado en cuanto a que en caso de empate, se haga prevalecer el
voto del Presidente.

De tal forma el inciso final, queda del siguiente tenor:

“La peticion de inhabilidad sera conocida y resuelta por los ofros dos
miembros del Comité, quienes antes de resolver darén traslado de la
presentacion a la o fas otras partes. Si fodas las partes aceptaren la
inhabilidad, asi lo declarard el Comité; en caso conirario resolvera el mismo
Comité y en contra de su resolucién no cabra reclamo ni recurso alguno. En el
evento de existir empate dentro del Comité resolvera el voto del Presidente. *

Observaciones a materias reguladas en el articulo §°, letra a):

Se observa necesidad de adecuar la referencia que hace en su parte final a
los “articulos siguientes’, toda vez que las sanciones se encuentren
sefialadas en los articulos 39 y siguientes del Reglamento.

Se acoge la observacion, de forma que el literal a} queda del siguiente tenor:

{a) Conocer y resolver los reclamos que por infracciones a los Estatutos, al
Reglamento de la Bolsa, a las normas impartidas por la Superintendencia o a
las Leyes se suscitaren entre Corredores, o entre éslos y la Bolsa, pudiendo
aplicar las sanciones que se establecen en los arficulos 39° y siguientes del
presente reglamento.

Observaciones a materias reguladas en el articulo 6°:

Se observa la necesidad de incorporar a continuacion del articulo 4°, el
articulo 8° del Reglamento del Defensor del Inversionista.

Se acoge la observacion quedando el articulo del siguiente tenor:

Articulo 67



4)

5)

“El Comité podra actuar de oficio, a peticion del Directorio, de parte interesada ¢ a
requerimiento de la Comisitn Arbitral o del Defensor del Inversionista, de acuerdo a
lo que dispone el articufo 42 de los Estatutos y los articulos 4° y 8° del Reglamento
del Defensor del Inversionista. Tan pronto se aboque af conocimiento de cualquiera
de las malerias sefialadas en la letra (a) del articulo 5° anterior, el Comité lo
informara al Directorio, quien lo pondré oportunamente en conocimiento de la
Superintendencia.”

Observaciones a materias reguladas en el articulo 12°

Se observa la necesidad de ajustar esta disposicion de modo de hacerla
coincidente con lo que establece el articulo 7° del Reglamento.

Se acoge la observacion, de tal forma los articulos 7° y 12° quedan del
siguiente tenor:

Articulo 7°.

“Tan pronto el Comité se aboque al conocimiento de un reclamo, informara este
hecho al Directorio mediante un exiracto que incluira el nombre de fas partes y la
maleria reclamada haciendo presente la necesidad de mantener la reserva y
confidencialidad del caso. El extracto serd incluido en el registro pablico de
reclamos y comunicado a la Superintendencia, en conformidad a lo dispuesto en el
articulo 26 bis de los Estalutos.”

Articulo 12.

“El Comité resguardara la privacidad de sus investigaciones, de las presentaciones
de las partes y de las pruebas que se rindan, sin perjuicio de otorgar la oportuna y
suficiente informacion a las partes y sus abogados y de la publicidad de fos actos

sefialados en el articulo 10, como asimismo, de la informacion que conforme al
arficufo 7° debe ser entregada al Direclorio de la Bolsa.”

Observaciones a materias reguladas en el articulo 16°:

Se observa la necesidad de complementar el inciso segundo, en el sentido
de sefalar desde cuando se contaran los 10 dias para contestar el reclamo.

Se acoge la observacion quedando del siguiente tenor:]



Articulo 16.

“Las notificaciones se haran personalmente, por carta, por fax o correo electronico, a
fas direcciones de la Bolsa y/o corredores reclamados, que figuren en los registros
de fa Bolsa, y contendran el texto del reclamo y de la resolucién del Comité que lo
acogio a framitacion.

El reclamado dispondra de diez dias para contestar el recfamo, contados desde la
fecha en que se haya practicado la notificacion por alguno de fos medios sefialados.”

Finalmente y con el mérito de la toma de conocimiento que esa Superintendencia
ha tenido del Reglamento del Comité de Autorregulacion de la Bolsa Electronica
de Chile, Bolsa de Valores, y de los cambios que se han introducido a éste
conforme a los comentarios y recomendaciones sefialadas por dicha entidad,
venimos en solicitar la aprobacion del citado Reglamento y acompafiamos su texto
en la versidn final, la que incorpora los cambios a que se refiere la presente.

Saluda atentamente a usted,

Gerente
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REGLAMENTO DEL COMITE DE AUTORREGULACION
TITULO PRIMERO. DEL COMITE, SU COMPOSICION Y QUORUM.
Articulo 1°,
El presente Reglamento establece el procedimiento a que se sujetard el
funcionamiento del Comité de Autorregulacién, érgano autonomo creado en
virtud del articulo 18° de los Estatutos de la Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa
de Valores.

Articulo 29.

Los siguientes términos tendran en este Reglamento el significado que se
indica:

a) Bolsa: Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores.

b) Comité: Comité de Autorregulacion de la Bolsa Electrénica de Chile,
Bolsa de Valores, creado en virtud del articulo 18° de los Estatutos de la
Bolsa Electrdnica de Chile, Bolsa de Valores.

¢) Directorio: Directorio de la Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores.

d) Estatutos: Estatutos de la Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores.

e) Reglamento: Reglamento del Comité de Autorregulacién de la Bolsa
Electrénica de Chile, Bolsa de Valores.

f) Reglamento de la Bolsa: Reglamento de la Bolsa Electrénica de Chile,
Bolsa de Valores.

g) Superintendencia: Superintendencia de Valores y Seguros.
Articulo 3°.

El Comité estara compuesto de tres miembros elegidos por el Directorio,
quienes duraran tres afios en sus cargos y podran ser reelegidos
indefinidamente.

En caso de vacancia de un cargo por cualquier causa, el Comité comunicard
este hecho de inmediato al Directorio para que elija un reemplazante por el
tiempo que le faltare a su predecesor.



En la primera sesién que celebre, el Comité elegird de entre sus miembros un
Presidente, quien organizard la tabla de sesiones, dirigira los debates,
votaciones y acuerdos, y podra ser reelegido.

El Comité designaraé un Secretario, que se desempenard como ministro de fe,
dard recibo de las presentaciones y autorizara las resoluciones y sentencias.

Articulo 4°.
El quérum de funcionamiento del Comité serd de dos miembros.

Se abstendra de participar en un asunto y de votar sobre él, el integrante que
estuviere implicado en ese asunto.

Un miembro del Comité podra ser inhabilitado por las partes por causas de
implicancia o recusacién dentro de los cinco dias siguientes a aquél en que el
afectado tome conocimiento oficial de que el Comité ha entrado en
conocimiento de un reclamo, consulta o de otra materia de su competencia.
Las implicancias y recusaciones deberdn ser fundadas; se entendera que lo
estdn en los casos sefialados en los articulos 195 y 196 del Cédigo Organico de
Tribunales. La inhabilidad también podra ser declarada de oficio por el Comite
o por cualquiera de los miembros respecto de si mismo, con expresidon de
causa. En caso gue las causales de implicancia o recusacion afectasen a uno o
mas miembros del Comité, el Directorio de la Bolsa debera designar para ese
caso especifico al o los miembros que actuaran en reemplazo de €l o los
miembros recusados, los cuales deberan reunir las calidades que los Estatutos
exigen para desempefiarse como miembro del Comite

La peticion de inhabilidad serd conocida y resueita por los otros dos miembros
del Comité, quienes antes de resolver dardn traslado de la presentacién a la o
las otras partes. Si todas las partes aceptaren la inhabilidad, asi lo declarara el
Comité; en caso contrario resolvera el mismo Comité y en contra de su
resolucidon no cabra reclamo ni recurso alguno. En el evento de existir empate
dentro del Comité resoivera el voto del Presidente.

Los acuerdos que impliquen sanciones o proposiciones de sanciones, y también
los que modifiquen este Reglamento, requeriran del voto conforme de dos de
los miembros del Comité, sea que hubiere funcionado con dos o sus tres
miembros.

TITULO SEGUNDO. DEL FUNCIONAMIENTO Y FACULTADES DEL
COMITE.

Articulo 5°.

Seran funciones del Comité:



(a) Conocer y resolver los reclamos que por infracciones a los Estatutos, al
Regiamento de la Bolsa, a las normas impartidas por la Superintendencia o a
las Leyes se suscitaren entre Corredores, o entre éstos y la Bolsa, pudiendo
aplicar las sanciones que se establecen en los articulos 39° y siguientes del
presente reglamento.

(b} Informar al Directorio sobre las medidas preventivas o correctivas que, a
su juicio, deban dictarse para un correcto funcionamiento del mercado, con
apego a los principios de equidad, competencia, orden y transparencia que
deben imperar en éste.

(¢) Velar por el estricto cumplimiento por parte de los corredores de los
principios de ética comercial, acorde con las sanas practicas de mercado y con
las buenas costumbres, pudiendo conocer y resolver sobre las faltas u
omisiones en estas materias.

Para el ejercicio de las funciones antes descritas, el Comité podra adoptar
acuerdos, requerir informacion relevante a los corredores involucrados,
ordenar auditorias a los mismos y adoptar cualquier otra medida que estime
conducente para dicho efecto.

Articulo 6°.

El Comité podré actuar de oficio, a peticidn del Directorio, de parte interesada
0 a requerimiento de la Comisién Arbitral o del Defensor del Inversionista, de
acuerdo a lo que dispone el articulo 42 de los Estatutos y los articulos 49 y 80
del Reglamento del Defensor del Inversionista. Tan pronto se aboque al
conocimiento de cualquiera de las materias sefialadas en la letra (a) del
articulo 5° anterior, el Comité lo informara al Directorio, quien lo pondra
oportunamente en conocimiento de la Superintendencia.

Articulo 79°.

Tan pronto el Comité se abogue al conocimiento de un reclamo, informara este
hecho al Directorio mediante un extracto que incluira el nombre de las partes y
la materia reclamada haciendo presente la necesidad de mantener la reserva y
confidencialidad del caso. El extracto serd incluido en el registro publico de
reclamos y comunicado a la Superintendencia, en conformidad a lo dispuesto
en el articulo 26 bis de los Estatutos.

Articulo 8°.

De toda reclamacion, requerimiento o actuacion de oficio que tenga por objeto
hacer valer la responsabilidad disciplinaria de un corredor de la Bolsa se
formaréd un expediente foliado y correlativo que incorporara todas las
actuaciones y documentos del caso.



Articulo 99,

En todas sus actuaciones el Comité respetara las exigencias normalmente
aceptadas como propias de un debido proceso, dando garantias de
imparcialidad y de defensa a quienes sean objeto de una investigacion o
reclamo.

Articulo 10.

Las sanciones aplicadas por el Comité, las resoluciones de inadmisibilidad y de
absolucién y las sugerencias que se efectien a la Bolsa en virtud de las
facultades a que se refiere la letra (b) del Articulo 5°, seradn publicas. La Bolsa
llevara un registro electrénico de tales acuerdos.

Las recomendaciones de sanciones al Directorio seran publicas sélo una vez
que el Directorio defina su aprobacién o modificacién y notifique al Comité de
su resolucién.

Las sanciones, absoluciones e inadmisibilidades de reclamos deberan ser
informadas al Directorio para los efectos del Articulo 26 bis de los Estatutos.

Articulo 11.

Sin perjuicio de las demas facultades del Comité para definir la forma en que
las sanciones, resoluciones y sugerencias seran difundidas al mercado, todas
sus decisiones seran informadas a la Superintendencia y publicadas en la
pagina web de la Bolsa.

Articulo 12.

El Comité resguardara la privacidad de sus investigaciones, de las
presentaciones de las partes y de las pruebas que se rindan, sin perjuicio de
otorgar la oportuna y suficiente informacion a las partes y sus abogados y de
la publicidad de los actos sefalados en el articulo 10, como asimismo, de la
informacion gue conforme al articulo 7° debe ser entregada al Directorio de la
Bolsa.

TITULO TERCERO. DEL PROCEDIMIENTO.

Articulo 13.
Para proceder de oficio serd necesario el acuerdo de dos miembros del Comité.

Para conocer de un reclamo, serd necesario que uno o mas corredores lo
presenten por escrito.



Para proceder a requerimiento del Directorio o de la Comision Arbitral, serd
necesario un acuerdo en tal sentido del respectivo ¢rgano, adoptado con el
quérum de aprobacién comun.

Para proceder a requerimiento del Defensor del Inversionista, sera necesaria
una comunicacion escrita de éste, acompahando todos |los antecedentes.

Articulo 14.

El reclamo debera contener la individualizacién del reclamante y/o de su
representante legal, la individualizacion y representacién de la persona contra
quien se reclama, una relacion de los hechos y fundamentos en que se apoya,
y las peticiones concretas que se formulan al Comité.

Al reclamo se acompaifaran los documentos que acrediten los hechos y en él
se deberan solicitar las diligencias de prueba al Comité.

Articulo 15.

El reclamo sera analizado por el Comité y, si lo admite a tramitacidn, dispondra
su notificacién al reclamado.

Articulo 16.

Las notificaciones se hardn personalmente, por carta, por fax o correo
electrénico, a las direcciones de la Bolsa y/o corredores reclamados, que
figuren en los registros de la Bolsa, y contendran el texto del reclamo y de |a
resolucion del Comité que lo acogid a tramitacion.

El reclamado dispondrd de diez dias para contestar el reclamo, contados desde
la fecha en que se haya practicado la notificacién por alguno de los medios
senalados.

Articulo 17.

La contestacién debera cumplir los requisitos sefialados en el articulo 14 para
el reclamo, en cuanto resulten aplicables.

Articulo 18.
Todos los escritos deberan acompafarse con copias para los miembros del
Comité y para la contraparte y de igual modo se procedera respecto de los

documentos acompanados.

Articulo 19,



Si el reclamado formula reconvencion, se dara traslado al afectado por diez
dias, aplicandose los articulos precedentes en lo que fueren pertinentes.

Articulo 20.

Terminada la etapa de discusion, el Comité podra llamar a las partes a un
comparendo de conciliacion o fijar un término probatorio de quince dias,
seflalando los hechos controvertidos sobre los cuales deba versar la prueba.

El Comité podra de oficio dictar medidas de investigacion o de prueba.
Articulo 21.

Si no hubiere controversia en hechos fundamentales, sélo se discutiere el
derecho o no hubiere necesidad de mas pruebas, el Comité podra citar desde
luego a oir sentencia.

Articulo 22.

Si se presentaren testigos, debidamente individualizados, el Comité sefialara la
fecha, lugar y forma en que seran interrogados, citando a las partes o a sus
abogados. A las audiencias respectivas asistird a lo menos un miembro del
Comité. El Secretario del Comité o, en su ausencia, un secretario ad hoc
designado por éste, certificara las declaraciones.

Articulo 23.

El Comité resolvera sobre las demas pruebas ofrecidas o solicitadas, velando
siempre por el respeto al debido proceso, imparcialidad y derecho de defensa.

Articulo 24.

Terminadas las pruebas, el Comité citard para oir sentencia, pudiendo los
interesados hacer presentes las consideraciones que estimen adecuadas,
dentro de un plazo fatal de tres dias.

Articulo 25.

El valor de los medios de prueba serd apreciado en conciencia por los
miembros del Comite.

Si el reclamo contuviere acusaciones de infraccibn a normas estatutarias,
legales, reglamentarias u otras gue resulten aplicables al caso, el Comité no
podra eludir su aplicacion; si se fundare en consideraciones sobre el respeto o
infraccion a las cualidades de un mercado equitativo, competitivo, transparente
y ordenado, el Comité decidird en equidad.



Articulo 26.

La sentencia se dictara por unanimidad o por mayoria de votos, pero si éstos
se dispersaren, o de cualquier modo no se lograre mayoria, prevalecera el voto
del Presidente.

Articulo 27.

La sentencia se dictard por escrito y debera contener:

1. La designacidon precisa de las partes litigantes, su domicilio y profesién u
oficio.
2. Una relacién de las peticiones, acciones, excepciones y alegaciones

hechas valer por las partes.

3. Una breve relacién de las pruebas que hubieren servido de fundamento
al fallo.
4. La declsién del Comité y los principios de equidad en que se fundamente

el fallo, vy en caso de un reclamo por infraccion de normas, ademas, la
enunciacion de los fundamentos de derecho.

5. La fecha y firma de los miembros del Comité que conocieron del asunto.
Articulo 28.
La sentencia serd autorizada por el Secretario y se notificaréd a las partes del

modo que determine el Comité y, en todo caso, mediante carta certificada
enviada por el Secretario, que actuara como ministro de fe.

Articulo 29.

Dentro de los cinco dias siguientes a la notificacion, las partes podran solicitar
al Comité que corrija cualquier error numérico o de calculo, o aclare algun
concepto oscuro u omision del fallo. El Comité debera pronunciarse acerca de
esta peticion en el término de ocho dias y si asi no lo hiciere, se entenderd que
deniega la peticion.

Articulo 30.

En contra de las decisiones o recomendaciones del Comité no cabra reclamo ni
recurso alguno, salvo el contemplado en el articulo 29.

Articulo 31.



Los plazos que establece el presente Reglamento seran fatales y de dias
habiles bursatiles, es decir, correran solo los dias en que funcione la Bolsa.

Articulo 32.

Las partes o los involucrados en una investigacion de oficio podran actuar
personalmente o asistidos de abogado habilitado para el ejercicio profesional.

Articulo 33.

El Comité funcionara en Santiago, calle Huérfanos N© 770, Piso 14, sin
perjuicio de que se pueda ordenar y cumplir diligencias fuera de ese domicilio.
Su horario de funcionamiento serd de 09:00 a 18:30 horas.

El Secretario recibira las presentaciones, reclamos y solicitudes, dando cargo
de ellas.

Articulo 34.

Las resoluciones de mero tramite podran ser dictadas por uno solo de los
miembros del Comité.

Articulo 35.

Los reclamos deberan resoiverse dentro de 30 dias, contados desde que el
caso esté en estado de ser fallado. Este plazo podra prorrogarse por igual
numerc de dias por una sola vez.

Articulo 36.

Las partes, con aprobacion del Comité, podran modificar el procedimiento
estabiecido en este Reglamento para el caso en gue litiguen.

Articulo 37.

De toda actuacion del Comité se levantara un acta, que serd firmada por sus
miembros asistentes y se incorporara en orden correlativo a un libro foliado,
sin perjuicio del expediente que deba llevarse para cada reclamo.

Articulo 38.

En forma supletoria, y en lo que no sean contrarias a las disposiciones de este
Reglamento, se aplicaran en sus procedimientos las reglas sobre arbitraje



establecidas en el Reglamento Procesal de Arbitraje del Centro de Arbitraje y
Mediacion de Santiago.

TITULO CUARTO. DE LAS SANCIONES.
Articulo 39.

El Comité aplicara por si mismo las medidas de censura por escrito y multas
hasta por 500 Unidades de Fomento.

El Comité podra recomendar al Directorio la aplicacion de multas que excedan
las 500 Unidades de Fomento, y las sanciones de suspensién y pérdida de la
calidad de corredor.

La resolucion que apliqgue una multa fijara el plazo y la forma en que ésta
debera ser pagada.

Articulo 40.

La aplicacién y proposicion de las sanciones las decidira el Comité de acuerdo a
lo establecido en los articulos 19, 20, 21, 22 y 25 de los Estatutos.

Articulo Transitorio.
Mientras el Comité no acuerde algo distinto, serd Presidido por don Enrigue

Barros Bourie, funcionard en calle Huérfanos 770, piso 14 y actuara de
Secretario don Juan Carlos Spencer Ossa.
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DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
A : SR. GERENTE GENERAL
BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
HUERFANOS 770 PISO 14
SANTIAGO

En relacién a la presentacion de la referencia,
mediante la cual remite copia y solicita aprobacién del texto definitivo del Reglamento del
Comité de Autorregulacién, en cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 18-C de los
Estatutos de la Bolsa Electrénica, cumplo con informarle que esta Superintendencia ha
estimade pertinente formular las siguientes observaciones:

1.- Articulo 4°: Con respecto a la situacion de inhabilidad descrita en los incisos tercero y
cuarto del articulo en comento, se hace presente gue en ellos no se contempla la
situacion que mas de uno de los miembros del Comité se encuentre afectado por la
inhabilidad, caso en el cual el comité careceria de quorum suficiente para resolver la
peticién de implicancia o recusacion.

En cuanto al inciso final se estima pertinente hacer referencia a lo que sefiala el articulo
26°, en tanto, este articulo establece que en caso gue no se legre mayoria, prevalecerd el
voto del Presidente.

2.- Articulo 5%, letra a): Se debera adecuar la referencia que hace en su pare final a les
“articulos siguientes”, toda vez que las sanciones se encuentran sefialadas en los
articulos 39 y siguientes.

3.- Ariculo 6° Se debera incorporar a continuacion del articulo 4°, el articulo 8° del
Reglamento del Defensor del Inversionista.



4.- Articulo 12°; Se debera ajustar esta disposicion de modo de hacerla coincidente con lo
que establece el articulo 7°.

5.- Articulo 16°: El parrafo segundo, debera ser complementado, en el sentido de sefialar
desde cuando se contarén los 10 dias para contestar ¢l reclamo.

Saluda atentamente a Ud.,

<[

HERNAN LOREZ BOHNER
SUPERINTENDENTE

Cy'2450



