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REF.: RESUELVE REPOSICION DE SOLUNION CHILE
SEGUROS DE CREDITO S.A. EN CONTRA DE LA
RESOLUCION EXENTA N°556 DE FECHA 16 DE ENERO
DE 2020.

SANTIAGO, 6 DE FEBRERO DE 2020
RESOLUCION EXENTA N° 1304
VISTOS:

1. Lo dispuesto en los articulos 6° y 7° de la
Constitucién Politica de la Republica; en los articulos 3°, 4° y 28 del Decreto Ley N°3538, segun su
texto vigente hasta el 15 de enero de 2018; en los articulos 3° N°6, 5°, 20 N°4, 52 y 69 del Decreto
Ley N°3538 de 1980, que Crea la Comision para el Mercado Financiero (“DL N°3538”); en el articulo
1°y en el Titulo Il de la Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo de la Comisidn para el
Mercado Financiero, que consta en la Resolucidn Exenta N°3100 de 1 de junio de 2019; en el Decreto
Supremo N°1207 del Ministerio de Hacienda del afio 2017; vy, en el Decreto Supremo N°437 del
Ministerio de Hacienda del aifo 2018.

2. Lo dispuesto en el articulo 44 del Decreto con Fuerza
de Ley N°251, de 1931, Ley de Seguros (“DFL N°251”).

3. Lo dispuesto en la Seccidn Il., letra A., inciso 5° de la
Circular N°2.022, de 2011, que Imparte normas sobre forma, contenido y presentacién de los
estados financieros de las entidades aseguradoras y reaseguradoras (“Circular N°2022").

4. Lo dispuesto en el N°8, inciso 1°, de la Norma de
Caracter General N°152, de 2002, que Imparte normas sobre activos representativos de reservas
técnicas y patrimonio de riesgo (“NCG N°152”).

CONSIDERANDO:

1. Que, esta Comision para el Mercado Financiero
(“Comision” o “CMF”), mediante Resolucion Exenta N°556 de fecha 16 de enero de 2020
(“Resolucion Sancionatoria”), impuso una sancion de multa de UF 200.- a Solunion Chile Seguros
de Crédito S.A. (“Recurrente”), por las siguientes infracciones:

1.1. Infraccidn a lo dispuesto en la Seccion Il., letra A.,
de la Circular N°2022: la Recurrente no envié dentro de plazo los estados financieros trimestrales
correspondientes al cierre del 31 de marzo de 2018, pues, los presentd con fecha 2 de mayo de
2018, no obstante que el plazo para presentarlos era hasta el dia 30 de abril de 2018.
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1.2. Infraccidn a lo dispuesto en el N°8, inciso 1°, de la
NCG N°152: lo anterior, dado que, respecto de las inversiones sefialadas en la citada norma,
registradas al cierre del 31 de marzo de 2018, la Recurrente presenté un porcentaje de custodia
como depositante directo del 91,03%, mientras que la norma exige mantener en custodia en el DCV
al menos 98% de los instrumentos susceptibles de ser custodiados.

2. Que, en lo atingente, la Resolucion Exenta N°556 de
2020 puso término al Procedimiento Sancionatorio en el que se formularon cargos a la Recurrente
mediante Oficio Reservado N° 789 de fecha 1 de julio de 2019 (“Oficio de Cargos”).

3. Que, mediante presentacion recibida por esta
Comision con fecha 27 de enero de 2020, dofia Amelia Gonzdlez Ledn, en representacion de
Solunion Chile Seguros de Crédito S.A., interpuso —en lo principal— recurso de reposicién
(“Reposicion”) en contra de la referida Resolucion Sancionatoria, solicitando acogerlo, y, en
definitiva, aplicar una sancidn de censura; y, en subsidio —en el otrosi—, solicité reducir el monto de
la sancion de multa.

I. FUNDAMENTOS DE LA REPOSICION.

En primer término, cabe precisar que la Recurrente no
aportd antecedentes a su escrito de Reposicidn, ni tampoco lo sustenta en hechos que no sean
aquéllos que se tuvieron por acreditados por este Consejo de la CMF en la Resolucién Sancionatoria
objeto de esta Reposicion.

Seguidamente, la Recurrente fundamenta su escrito de
Reposicidn en las siguientes alegaciones:

I.1. Antecedentes de Hecho.

A este respecto, la Recurrente sostiene que, al evacuar
sus descargos en el Procedimiento Sancionatorio, revelé la excepcionalidad de los hechos ocurridos;
la buena fe en su actuar; la inexistencia de dafio patrimonial al mercado; la mantencién de los
indices de solvencia; y, las medidas que habria tomado para prevenir incurrir en los hechos objeto
de sancion.

Agrega que, en cuanto a la entrega de los estados
financieros trimestrales fuera de plazo, estuvo imposibilitada de remitirlos, por lo que con fecha 30
de abril de 2018 solicitd autorizacion para reenviar la informacion requerida por la Circular N°1835
y, asimismo, solicité autorizacién para enviar los estados financieros fuera de plazo una vez
reenviada la informacién antes referida.

Por su parte, en cuanto a la mantencién en custodia del
Depdsito Central de Valores de los instrumentos financieros susceptibles de ser custodiados,
expresa que informad el problema de indole operativo en que incurrié la administradora de cartera
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de inversiones al no traspasar a la cuenta de la Recurrente la inversion realizado, y que, en definitiva,
aquello no afecté los indices de endeudamiento total y financiero de la Recurrente.

Finalmente, sefiala que conforme al articulo 48 del DL
N°3538, en sus descargos sostuvo la excepcionalidad de este ultimo hecho y que dicha situacién no
ha ocurrido previamente, citando para tales efectos, lo resuelto en esta parte en la Resolucidn
Sancionatoria.

1.2. Antecedentes de Derecho.

Sobre el particular, expresa que si bien la Resolucién
Sancionatoria realiza un acabado analisis de los antecedentes anteriormente expuestos y de cada
una de las circunstancias del articulo 38 del DL N°3538, no se pronuncio respecto del numeral 5 de
la norma citada, pues, la Recurrente no ha sido sancionada previamente por las infracciones
previamente descritas.

Agrega que, colaboré en la investigacién, pues, dio
cuenta que no pudo informar los estados financieros trimestrales y que solicitd también
autorizacién para enviar fuera de plazo dichos antecedentes. Asimismo, reitera que tomé una serie
de medidas para evitar la reiteracidn de los hechos ocurridos en marzo de 2018.

A mayor abundamiento, solicita tener presente que
otras entidades aseguradoras fueron sancionadas con censura por el envio tardio de los estados
financieros; y que, en este caso, no se trataba de estados financieros anuales auditados, sino, los
trimestrales sin auditar.

De este modo, concluye que, a fin de garantizar el
debido proceso es necesario que la entidad fiscalizada pueda ejercitar las acciones tendientes al
cumplimiento de la normativa. Asi, por aplicacién del articulo 48 del Codigo Civil, el sistema
operativo no le permitid la reapertura para la carga de la informacion requerida.

Il. ANALISIS DE LA REPOSICION.

La Recurrente no aportd antecedentes que logren
desvirtuar lo razonado en la Resolucidn Sancionatoria. Sin perjuicio de lo anterior, se ha tenido en
consideracion lo siguiente respecto de las defensas esgrimidas por la Recurrente en su escrito de
Reposicién:

Que, en cuanto a la alegacion de la Recurrente de no
haber entregado dentro de plazo los estados financieros trimestrales, atendido que a esa
oportunidad no habria realizado el reenvio de la informacién requerida por la Circular N°1835 con
el objeto de que ésta coincidiera con los estados financieros que debia presentar a mas tardar ese
mismo dia 30 de abril, cabe sefalar que dicha alegacién no constituye un eximente de
responsabilidad de la obligacion cuya infraccidén se sancioné.
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Por el contrario, dicha alegacién da cuenta que la
Recurrente no adopté las medidas necesarias para ajustar dentro de plazo la informacion de la
cartera de inversiones de la Circular N°1835, para que ésta fuera consistente con los estados
financieros a reportar al cierre de 31 de marzo de 2018, lo que se tradujo, en definitiva, en que el
sistema de validacién de la CMF detectara errores en éstos ultimos, de modo que no pudieron ser
ingresados dentro de plazo, es decir, problemas en la organizacién de la Recurrente que son ajenos
a esta Comision.

En este orden de ideas, lo que busca el sistema de
validacién de los estados financieros para su envio a través del SEIL es que éstos coincidan con la
informacidn remitida anteriormente a esta Comisidn respecto a la cartera de inversiones requerida
por la Circular N°1835, resguardando de este modo la consistencia de la informacidn financiera
entre ambos reportes que se remite a esta Comision y al Mercado Financiero en general. Empero,
en la especie, la Recurrente no adoptd las medidas necesarias para dar cumplimiento a dicha
exigencia, dado que, no corrigié previamente la informacidon de la Circular N°1835 que le permitiera
remitir dentro de plazo los estados financieros trimestrales en tiempo y forma.

A su vez, en cuanto a la infraccién por la cual se
sanciond a la Recurrente referida a la falta de mantencién en custodia del Depdsito Central de
Valores de los instrumentos financieros susceptibles de ser custodiados, la Recurrente en su
presentacién mediante la cual evacud los descargos en contra del Oficio de Cargos, reconocié la
infraccidon sancionada a este respecto en los siguientes términos: “...por un problema de indole
operativo de Principal S.A., segun informa esa empresa en carta que se adjunta, no traspaso a la
cuenta del Depdsito Central de Valores (DCV) de Solunion Chile la inversion realizada.”

Asimismo, en dicha presentacion expresé que “[d]ado
que estas inversiones quedaron fuera de la custodia del Depdsito Central de Valores (DCV), de
acuerdo con la Norma de Cardcter General N°152 de 2002 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, dichos valores no fueron considerados representativos de las reservas técnicas y patrimonio
de riesgo.”

Conforme a lo anterior, se consignd en la Resolucién
Sancionatoria que, durante el periodo de informacion correspondiente al cierre de 31 de marzo de
2018, la Recurrente no mantuvo en custodia en el DCV, al menos un 98% de sus inversiones
susceptibles de ser custodiados, sino sélo un 91,03% de tales inversiones, lo que implica que
infringid lo requerido por el N°8, inciso 1°, de la NCG N°152.

Finalmente, en cuanto a las circunstancias para la
determinacidn del rango y del monto especifico de la multa aplicada, cabe sefialar que este Consejo
de la CMF ya considerd en la Resolucion Sancionatoria todos los criterios orientadores a que se
refiere el articulo 38 del DL N°3538, sin que se haya desatendido dichas circunstancias, a fin de
aplicar la sancién de multa de UF 200.- por infracciones al N°8, inciso 1°, de la NCG N°152; vy, a la
Seccion Il., letra A., inciso 5° de la Circular N°2022.

En tal sentido, en la Resolucién Sancionatoria se
considerd el Informe del Fiscal de la Unidad de Investigacion y los descargos de la Recurrente en
cuanto sefialaron que a ésta ultima no se le han aplicado sanciones con anterioridad. Asimismo,
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también se consideré en la Resolucién Sancionatoria que la Recurrente no acreditdé una
colaboracidn especial, que no fuera responder los requerimientos de esta Comision a los que
legalmente se encuentra obligada. Es decir, de la sola lectura de la Resolucién recurrida, aparece de
manifiesto que esta Comisidn procurd aplicar una multa éptima para el cumplimiento de los fines
que la ley le encomienda, conforme a los criterios orientadores contemplados en el articulo 38 del
DL N°3538.

Sin perjuicio de lo anterior, cabe tener presente que, la
ponderacién de las circunstancias para fijar el rango y monto de la sancién de multa es una
atribucién exclusiva y excluyente de la Potestad Sancionatoria del Consejo de esta Comisidn.

En atencion a lo anteriormente expuesto, se concluye
gue las alegaciones vertidas por la Recurrente en nada alteran lo que viene resuelto, por lo que se
rechaza la Reposicion solicitada en contra de la Resolucién N°556 de fecha 16 de enero de 2020.

l1l.- CONCLUSIONES.

1. Que, como se ha explicado precedentemente, esta
Comisidn considera que la reposicién no aporta elementos que justifiquen modificar la Resolucién
Exenta N°556 de fecha 16 de enero de 2020, por lo que no puede ser acogida.

2. Que, en virtud de todo lo anterior, el Consejo de la
Comisidn para el Mercado Financiero reviso los antecedentes y en Sesidn Ordinaria N°169, de fecha
6 de febrero de 2020, con la asistencia de su Presidente Subrogante, don Christian Larrain Pizarro,
y los Comisionados dofia Rosario Celedén Foérster y don Mauricio Larrain Errdzuriz, se pronuncio
sobre la Reposicién interpuesta por Solunion Chile Seguros de Crédito S.A.

EL CONSEJO DE LA COMISION PARA EL MERCADO
FINANCIERO, POR LA UNANIMIDAD DE LOS COMISIONADOS CHRISTIAN LARRAIN PIZARRO,
ROSARIO CELEDON FORSTER Y MAURICIO LARRAIN ERRAZURIZ, RESUELVE:

1. Rechazar en todas sus partes la Reposicidn
deducida en contra de la Resolucién Exenta N°556 de 2020, manteniendo la sancién de multa de UF
200.- a Solunion Chile Seguros de Crédito S.A.

2. Rechazar en todas sus partes, la solicitud subsidiaria
a la Reposicién.

3. Remitase a la entidad antes individualizada y a dofia
Amelia Gonzélez Ledn, copia de la presente Resolucién, para su notificacion y cumplimiento.

4. El pago de la multa cursada mediante la Resolucion
Exenta N°556 de 2020 deberd efectuarse en la forma prescrita en el articulo 59 del Decreto Ley
N°3.538 de 1980.

5. El comprobante de pago debera ser ingresado en
las oficinas de esta Comision dentro de quinto dia de efectuado el pago.
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6. Se hace presente que, contra la presente
Resolucién procede el reclamo de ilegalidad dispuesto en el articulo 71 del Decreto Ley N°3.538 de
1980, el que debera ser interpuesto ante la llustrisima Corte de Apelaciones de Santiago dentro del
plazo de 10 dias habiles computado de acuerdo a lo establecido en el articulo 66 del Cédigo de
Procedimiento Civil, contado desde la notificacidn de la presente Resolucién.

Andtese, notifiquese, comuniquese y archivese.

06-02-2020
PRESIDENTE COMISIONADO
Firmado por: Christian Eduardo Larrain Pizarro Firmado por: Mauricio Larrain Errazuriz
06-02-2020
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COMISIONADO

Firmado por: Rosario Celedon Forster

COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO
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