CEM S.A.
DECIMA QUINTA JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS

21 de abril de 2015

En Santiago, a 21 de abril de 2015, siendo las 10:00 horas, en calle Logrofio N° 3871,
Estacién Central, se dio comienzo a la Décima Quinta Junta Ordinaria de Accionistas de
CEM S.A,, bajo la presidencia, en ausencia del Presidente y del Vicepresidente, del
Director don Scott Bates.

Asistieron los siguientes accionistas:

Rheem Chile S.A., representada por don Felipe Nufiez Vergara, por 256.520.473
acciones.

Inversiones El Coigue Ltda, representada por don Juan Elgueta Zunino, por 16.977.252
acciones.

Pedro Kocher Grotzinger por si, por 203 acciones.
Asimismo, asistieron, el Gerente General de la Sociedad Sr. José Manuel Barroso

Salvestrini, quien actué en caracter de Secretario, y el Abogado Sr. Guillermo Aguero
Garcés.

Constitucion de la Junta

El Presidente expres6 que, en la sala se encontraban representadas 273.497.928
acciones, cifra que corresponde a un 91,22 % de las acciones emitidas por la Sociedad
con derecho a voto.




Los estatutos de la Sociedad disponen que las Juntas Ordinarias deben constituirse con
la mayoria absoluta de las acciones emitidas por la Sociedad con derecho a voto, razén
por la cual, habiéndose reunido en exceso el quérum requerido, el Presidente declard
legalmente constituida la presente Junta y abrié la sesion.

Cuenta

A continuacién el Presidente ofrecié la palabra al Abogado para que diese cuenta de la
realizacion de los tramites necesarios previos a la celebraciéon de la presente Junta,
informandose por este Ultimo que para la realizaciéon de esta Junta se habian celebrado
los siguientes actos:

a) Convocatoria por el Directorio

La presente asamblea fue acordada convocar por el Directorio en sesion N° 643
celebrada con fecha 30 de marzo pasado.

b) Avisos de convocatoria a Junta General Ordinaria

Los avisos de citacién a la presente asamblea fueron publicados en el diario
electronico La Nacioén, los dias 2, 8 y 15 de abril en curso.

C) Incorporacién al sitio web de la Compaiiia de Estados Financieros Consolidados

Los Estados Financieros Consolidados auditados de I|la Sociedad
correspondientes al Ejercicio 2014 fueron incorporados al sitio web de Ia
Sociedad www.splendid.cl con fecha 2 de abril en curso.

d) Envio de citacién a los accionistas

Con igual fecha se cumpli6 este tramite reglamentario.




e) Aviso a la Superintendencia de Valores vy Sequros y Bolsa de Valores

Por cartas de 2 del presente se comunicé a estas instituciones la celebraciéon de la

presente Junta.

f) Envio de Memoria a la Superintendencia de Valores y Seguros.

Con fecha 2 del presente mes se remitid, via internet, a la Superintendencia de
Valores y Seguros la Memoria correspondiente al ejercicio 2014, a la vez que se
subié ella al sitio web de la Sociedad, antes indicado.

9) Incorporacién al sitio web de la Sociedad de
las materias a ser tratadas en la presente asamblea

Con igual fecha la Sociedad incorporé a su sitio web una sintesis de las
materias a ser tratadas en la presente asamblea, incluidos los sistemas de
votacion a ser propuestos a los sefiores accionistas y la proposiciéon de
designacion de Auditores Externos para el ejercicio 2015, junto con su
correspondiente fundamentacién, al tenor de lo dispuesto en el Oficio Circular
N° 718 y N° 764 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Sistemas de Votacion

Acto seguido, el Presidente expresé a los asistentes que, de acuerdo a lo establecido en
el articulo 62 de la Ley N° 18.046, sobre Sociedades Andénimas, las materias sometidas
a la decision de la presente junta deberan llevarse individualmente a votacion, salvo que
por acuerdo unanime de los accionistas presentes con derecho a voto, se permita omitir
la votacion individual de una o mas materias y se proceda por aclamacién.

Consecuente con lo anterior, el Presidente propuso a los asistentes que, respecto de las
materias sometidas a la decisién de la presente junta, se omita su votacion individual y
se proceda por aclamacion, ello sin perjuicio de que, de requerirse por uno o mas de los
asistentes que una o mas materias sometidas a su decisiéon sean llevadas a votacion




individual, en cuyo caso ésta se efectuara mediante el sistema de papeleta.

Sometida esta proposicion a la consideracion de los asistentes, ella fue aprobada por
aclamacion unanime de la totalidad de los accionistas presentes con derecho a voto.

Calificacion de poderes

El Presidente manifestdé que diversos accionistas se habian hecho representar por
apoderados, mediante poderes que han sido otorgados de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes, los que revisados, no merecen observaciones.

Ofrecida la palabra acerca de este particular, por aclamacion unanime de la totalidad de
los accionistas presentes con derecho a voto, se acordd aprobar los poderes
mencionados.

Firma del Acta

Acto seguido, el Presidente expresé que, correspondia a esta Junta designar a los
accionistas concurrentes que firmaran el acta que se levante de la presente asamblea
conjuntamente con el Presidente y Secretario.

Ofrecida la palabra acerca de este particular, por aclamacioén unanime de la totalidad de
los accionistas presentes con derecho a voto, se acordd designar par este efecto a don
Felipe Nufiez Vergara, representante de Rheem Chile S.A., y a los sefiores Juan
Elgueta Zunino, representante de Inversiones El Coigue Ltda., y don Pedro Kocher
Grotzinger.




Reduccion a escritura publica

Asimismo, agregé el Presidente que, a fin de lienar formalidades legales debia facultarse
al Gerente General y al Abogado de la Sociedad, Sres. José Manuel Barroso Salvestrini
y Guillermo Agliero Garcés, respectivamente, para que cualquiera de ellos reduzca a
escritura publica el acta que se levante de la presente asamblea, tan pronto se encuentre
ella firmada por las personas designadas al efecto, oportunidad desde la cual se podran
llevar a efecto los acuerdos que en ella sea consignan.

Ofrecida la palabra acerca de este particular, por aclamacion unanime de la totalidad de
los accionistas presentes con derecho a voto, se acordd aprobar esta mocion.

Objeto de la convocatoria

Acto seguido, hizo uso de la palabra el Presidente, quien formulé ante la asamblea la
exposicién que a continuacion se transcribe:

“Conforme a la tabla de la presente Junta, ésta tiene por objeto, en primer término,
pronunciarse sobre la Memoria, los Estados Financieros e Informe de los Auditores
Externos correspondientes al Ejercicio 2014, a la vez que acordar la distribucion de la
utilidad obtenida en dicho periodo.

Comenzaremos pues, por referirnos al Informe Anual del Ejercicio pasado, destacando
los aspectos mas relevantes de la marcha de la Empresa en dicho periodo.

MERCADO Y VENTAS

En lo que respecta a la actividad comercial de la Compariia durante el Ejercicio 2014, las
ventas totales efectuadas alcanzaron a 19.730 millones de pesos, cifra que es similar
a la registrada en el afio anterior.

Contribuy6 a lo anterior la implementacidon por la Compafiia de una adecuada estrategia

comercial, ofreciendo al mercado productos competitivos en disefio, calidad y precio, lo
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que ha permitido a CEM mantener, a través del tiempo, una importante participacion de
mercado.

Agregado a lo anterior, cabe sefalar la incorporacién de nuevos productos, o cual ha
contribuido a mejorar la posicién competitiva de la empresa, circunstancia que me grato
destacar a ustedes.

Para el afio 2015, constituira un primer objetivo de la Companiia, mantener su posicién
de liderazgo en el mercado nacional, ofreciendo a los consumidores una gran variedad
de productos dotados de elevada tecnologia y moderno disefio.

Respecto del afio 2015, la Compaiia continuara dedicando esfuerzos y recursos
crecientes en orden a lograr la apertura de nuevos mercados y clientes, consolidando
nuestra presencia en el exterior.

Ademas, resulta del mayor interés, destacar a ustedes la toma de control de la
Compaiiia, luego de un proceso OPA llevado a cabo en el segundo semestre de 2014,
por la empresa Rheem U.S. Holding Inc., filial d¢ Rheem Manufacturing Co, de EE.UU.
de Norteameérica, lider mundial en el negocio de calentamiento de agua.

Lo anterior, abre a CEM, en el futuro proximo, interesantes perspectivas de desarrollo
de su actividad comercial en el pais y en el mercado de exportaciones, como resultado
de la incorporacion de la marca comercial Rheem en una linea de productos prime.

ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros del ejercicio 2014 y la Memoria entregada a ustedes al inicio
de la presente asamblea, contienen un analisis de las cifras alcanzadas en el periodo, lo
que, en conjunto con la informacion y la opinién de auditoria incluidas, permitiran a los
sefiores accionistas evaluar la marcha de la Empresa durante el ejercicio informado.

Los resultados del afio 2014 muestran para este periodo una utilidad ascendente a 3.180



millones de pesos, cifra que es superior en un 36.8% a la obtenida en el afio anterior.

La utilidad distribuible el ejercicio 2014 alcanzé a la suma de 3.083 millones de pesos, la
cual el Directorio propone destinar conforme a continuacién se indica:

- 2.587 millones de pesos, a cubrir dividendos provisorios N° 49 y 50 pagados
en el afio 2014

- 496 millones de pesos, a incrementar el Fondo de Reserva Utilidades
Acumuladas.

Mediante el reparto de los Dividendos Provisorios N° 49 y 50 antes dichos, el Directorio
da cumplimiento a la politica de dividendos del ejercicio 2014, fijada inicialmente en una
suma no menor al  70% de la utilidad propia del ejercicio mas el 100% de los dividendos
recibidos en el periodo de filiales, y posteriormente modificada a un 83,89% de la utilidad
distribuible del ejercicio 2014.

Asimismo, mediante la lectura de los antecedentes antes expuestos, la Compaiiia da
pleno cumplimiento a los requisitos que prescribe la Circular N° 660 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, relativa al pago de dividendos.”

Una vez finalizada la exposicién del Presidente, él ofrecié la palabra a los asistentes
acerca de la Memoria y los Estados Financieros Consolidados auditados de la Sociedad
al 31 de diciembre de 2014, a la vez que la distribucién de la utilidad de dicho periodo
anual y demas materias informadas a la presente asamblea,

Por aclamacion unanime de la totalidad de los accionistas presentes con derecho a voto,
se acord6 aprobar todas las materias precedentemente sefialadas en los términos
sometidas a la consideracion de los asistentes.

POLITICA DE DIVIDENDOS




Acto seguido, sefialé el Presidente que, continuando con el orden de la tabla, y de
conformidad a lo dispuesto en la Circular N° 687 de la Superintendencia del ramo,
corresponde al Directorio exponer a la presente asamblea la politica general de reparto
de dividendos de la Sociedad.

A este respecto, el Presidente expuso a los asistentes que, en sesidn celebrada con
fecha 30 de marzo pasado, el Directorio acord6 fijar como politica de dividendos del
Ejercicio 2015, el reparto del 30% de la utilidad liquida distribuible de dicho periodo
anual.

Con el propésito de evitar el cobro indebido de dividendos, la Sociedad requerira a los
sefiores accionistas, al momento de efectuarseles el pago de este beneficio, que
acrediten ante ella su identidad mediante un medio fehaciente, debiendo exhibirse,
respecto de personas juridicas, la correspondiente escritura de personeria.

Ademas, los sefiores accionistas, al momento de percibir el dividendo, deberan suscribir
un comprobante de pago, el cual se archivara, debidamente foliado, en las oficinas de la
Sociedad.

Como norma general, en lo sucesivo, los dividendos continuaran siendo pagados en las
oficinas del Depdsito Central de Valores, lo que sera oportunamente informado.

ELECCION DEL DIRECTORIO

A continuacion, sefald el Presidente que correspondia, conforme a lo dispuesto en el
articulo 32 de la Ley de Sociedades Andnimas, efectuar la eleccién del Directorio.

A ese efecto, luego de ofrecida la palabra, se acordd por aclamacion unanime de los
asistentes a la presente asamblea, designar por un nuevo periodo estatutario en
caracter de Directores de la Sociedad, a los sefores Joe Ray Jones, Greg Henry, Scott

Bates, Simon Parfitt y Chris Peel. /
|
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INFORME SOBRE GASTOS DEL DIRECTORIO

En cumplimiento a la normativa vigente, el Presidente informd a los asistentes que,
durante el durante el ejercicio 2014, en el periodo comprendido entre los meses de enero
y septiembre de dicho afio, los gastos en que incurrid el Directorio ascendieron a la
suma de 83,7 millones de pesos, cantidad que corresponde a la remuneracion total
pagada a los Directores durante el citado periodo, conforme a lo autorizado por la Junta
Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 28 de marzo de 2014.

Durante el periodo comprendido entre los meses de octubre y diciembre del citado afio,
los Directores no percibieron remuneracion alguna por el desempefio de su cometido.

REMUNERACION DEL DIRECTORIO

Acto seguido, el Presidente manifesté a los asistentes que, conforme a los estatutos de
[a Sociedad, corresponde a la Junta Ordinaria de Accionistas fijar anualmente la
remuneracion del Directorio.

En relacion con este particular, la asamblea acordé por aclamaciéon unanime de los
asistentes, los Directores no perciban en el Ejercicio 2015 remuneracion alguna por el
desempefio de su cometido.

INFORMACION SOBRE ACUERDOS DEL DIRECTORIO RELACIONADOS CON
OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS REGIDAS POR EL TITULO XVI DE
LA LEY 18.046

Acto seguido, manifestd el Presidente que, conforme a lo dispuesto en el Articulo 147 de
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la Ley de Sociedades Andnimas, corresponde al Directorio aprobar previamente y dar
cuenta a la Junta de Accionistas mas préxima de los acuerdos por €l adoptados que
digan relacién con la realizacion de operaciones con partes relacionadas, regidas por el
Titulo XVI de la Ley de Sociedades Andnimas.

En relacion con este particular, el Presidente informo a los asistentes que, en la Memoria
que se les entregd al inicio de la presente asamblea, se contiene una informacion
detalladas acerca de las transacciones y operaciones celebradas por la Sociedad con
partes relacionadas.

En particular, el Presidente manifestd que, durante el ejercicio 2014 la Compaiiia realizé
con las sociedades relacionadas Rheem de México, S.A. de C.V. y Rheem Do Brasil Ltd.,
las transacciones comerciales habituales, propias de su gestién, dentro del giro de sus
negocios y bajo condiciones de mercado, que se individualizan en la memoria antes
indicada.

Asimismo, durante el periodo informado, la Compafiia celebré6 con la sociedad
relacionada Rheem Sales Co., de EE.UU. de Norteamérica, un Acuerdo de Servicios
para el disefio, construcciéon y puesta en marcha por esta Ultima de una linea de
produccién de calentadores de agua en su Planta de Nueva Laredo, de México.

Una vez concluida la exposicion del Presidente, y luego de ofrecida la palabra a los
asistentes, se acordd por aclamacién unanime, aprobar todas las transacciones y
operaciones antes mencionadas.

AUDITORES EXTERNOS

A continuacion, el Presidente sefial6 a los asistentes que, continuando con el orden de la
tabla, corresponde a esta Junta designar a la firma de Auditores Externos que tendra a
su cargo el examen de la contabilidad, Balance y Estados Financieros de la Sociedad por
el Ejercicio 2015.

Con tal proposito, agregd el Presidente, el Directorio ha acordado proponer para tal
funcion, como primera opcién a la firma de auditoria externa Deloitte Auditores vy

@




i1

Consultores Limitada, y como segunda opcién a la firma de auditoria externa Price
Waterhouse Coopers.

Acto seguido, sefald el Presidente que esta proposicion se fundamenta en el hecho

de ser las dos firmas auditoras antes nombradas, empresas de reconocida capacidad y
calidad a nivel internacional, habiendo la primera de las nombradas prestado servicios a
la Compariia en sus anteriores procesos de reestructuracién, lo cual le significa un
conocimiento profundo de la Compaiia.

Ofrecida la palabra a los asistentes, se acordd por aclamacién unanime, designar a la

firma Deloitte Auditores y Consultores Limitada en caracter de Auditores Externos de la
Sociedad para el Ejercicio 2015. » la cual se ha desempefiado en tal caracter durante los

ultimos siete arios.

Término de la Junta

En razén de haberse cumplido los objetivos de su convocatoria, el Presidente declaro
terminada la presente asamblea siendo las 10:25 horas.
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