cAp

Santiago, 7 de Febrero 2011

Seores A O o -

Superintendencia de Valores y Seguros or 2011020027321
Alameda 1449, primer piso Nro. | /02./2?11 “1:22 Operador: LAD|,
Presente - Inscrip:131v - Division Control Financiero %

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

Ref.: Respuesta a su Oficio N°3635 del 3.2.11

De nuestra consideracion,

Tal como se especifica en el Oficio que estamos contestando, el Presidente
del Directorio proporcioné una informacion estimativa del resultado de CAP para el
ejercicio 2010. Para ese efecto se tuvo en cuenta la carta que sobre la materia
Deloitte nos hiciera llegar y que adjuntamos.

A la fecha se encuentra casi afinada la confeccion de los Estados
Financieros de la Compafia, para su conocimiento posterior por parte del
Directorio; el cual se reunira con ese objeto recién durante la segunda quincena de
este mes.

Por lo mismo, y como era un hecho cierto que el resultado del ejercicio -
salvo pequefios ajustes- seria el que se informd, se estim6 prudente poner en el
intertanto ese hecho en conocimiento del mercado.

En todo caso hemos tomado debida nota de lo expresado en su Oficio.

Eduardo Frei Boliar
erente General Subrogante
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~ A los sefiores Presidente y Directores de ; vewwdelotte.ct
CAP S.A. ‘
Presente

De nuestra consideracion:

De acuerdo a lo solicitado, tenemos el agrado de informarles que hemos concluido nuestros
procedimientos fundamentales de auditoria sobre los estados financieros consolidados de
CAP S.A. y Filiales, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2010 preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. La Sociedad se encuentra
en proceso de elaboracion de dichos estados financieros y sus respectivas notas, razon por
la cual a la fecha de la presente no hemos emitido nuestro correspondiente informe de
auditoria sobre dichos estados.

Basados en nuestros procedimientos de auditoria, efectuados de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en Chile, y segun surge de los registros contables de la
Sociedad, informamos que la utilidad por el afio terminado al 31 de diciembre de 2010
asciende a MUS$ 590.367 y que la utilidad liquida distribuible de dicho afio asciende a
MUSS$ 303.690.

La presente carta se emite a solicitud de la Administracion de CAP S.A para su
presentacion al Directorio de la Sociedad en sesion a celebrar el 28 de enero de 2011, y no

puede ser utili%am otros propositos.

! D/Q/o{
ero 25,2011
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K Daniel Fernandez P.
Socio.
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ANT.: Presentacion de fecha 31 de enero de 2011

MAT.: Estimacion de Utilidad

DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
A : SENOR

GERENTE GENERAL

CAP S.A.

En relacion a su presentacion del antecedente enviada con fecha 31 de enero de 2011, mediante la
cual remite copia de la declaracién que el Presidente de CAP S.A. Sr. Roberto de Andraca Barbés hizo
publica, denominada “Grupo CAP obtendrd en 2010 una utilidad que superaré los US$ 300 millones”, esta
Superintendencia manifiesta a usted lo siguiente:

La informacion contenida en la mencionada declaracién corresponde a una estimacién de la
utilidad que obtendria la compaiiia en el ejercicio 2010, cifra sustentada en “las favorables condiciones
prevalecientes en los mercados de mineral de hierro y de un despacho de productos que superd los 10
millones de toneladas y que compensan con creces los resultados negativos de CAP Acero”, de acuerdo a lo
indicado en dicha declaracion.

En relacion al argumento que sirve de base para explicar la estimacion de la utilidad, cabe sefialar
que es insuficiente, pues no proporciona las bases y/o antecedentes necesarios para que el mercado pueda
analizar razonadamente como se explica la compensacién de resultados sefialada en el comunicado, la
evolucién de los modelos de negocios en que participa la compaiiia y todos aquellos otros aspectos que
tengan incidencia en la citada utilidad.

Asimismo, cabe sefialar que la entrega de informacién anticipada sobre los resultados de la
sociedad debe estar basada en cifras definitivas debidamente examinadas por el Directorio y Gerencia
General.

En consecuencia, el Directorio de esa sociedad deberd proporcionar una relacién con el detalle
suficiente que permita explicar la situacién financiera de la sociedad, la obtencién de sus resultados, su
desempefio operacional y cualquier otra informacién que permita disponer de los antecedentes necesarios
para un adecuado analisis del mercado en general.




La informacién requerida debera ser remitida a este Servicio y a las bolsas de valores dentro del
plazo de 2 dias hébiles a contar de la notificacién del presente Oficio, haciendo mencién expresa en su
respuesta al nimero de Oficio y fecha de éste.

Saluda atentamente a usted,
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INTENDENTE DE VALORES SUBROGANTE
Por Orden del Superintendente
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