REF.: APRUEBA REGLAMENTO INTERNO Y CONTRATO DE
SUSCRIPCION DE CUOTAS DEL FONDO DENOMINADO
“FONDO MUTUO BBVA GARANTIZADO TOP MARKETS
10”.

SANTIAGO, 76 SEP 2006

RESOLUCION EXENTA N° 438

VISTOS:
1) La solicitud formulada por la sociedad anénima denominada
“BBVA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.”

2) Lo dispuesto en el articulo 5° y 8° del Decreto Ley N°1.328, de
1976 y en los articulos 1° y 4° del Decreto Supremo de Hacienda N°249 de 1982, y en la Circular N° 1.633.

RESUELVO:

l.- Apruébase el Reglamento Interno y el Contrato de Suscripcion
de Cuotas, del fondo mutuo denominado “FONDO MUTUO BBVA GARANTIZADO TOP MARKETS
10”, que sera administrado por la sociedad anénima antes singularizada.

Il.- La sociedad administradora debera dar cumplimiento a lo
dispuesto en el articulo 226 de la Ley 18.045 y en la Norma de Caracter General 125, en forma previa
a la entrada en funcionamiento de este fondo.

Un ejemplar de los textos aprobados se archivara conjuntamente
con la presente Resolucién y se entendera formar parte integrante de ella.

Andtese, comuniquese y archivese.

ALBERTO ETCHEGARAY DE'LA/GERDA
' SUPERINTENDENTE

I Av. Libertador Bernardo

| O’Higgins 1449

[ Piso 9°

1 Santiago - Chile
Fono: (36-2) 473 4000
Fax: (56-2) 473 4101

Casilla: 2167 - Correo 21
WwWww.svs.cl




REGLAMENTO INTERNO DE FONDO MUTUO BBVA GARANTIZADO TOP MARKETS 10

Autorizado por Resolucion Exenta N° defecha / /

Este documento recoge las caracteristicas esenciales del fondo que se indica. No obstante, dichas caracteristicas pueden ser modificadas
en el futuro, previa aprobacion de la Superintendencia de Valores y Seguros.

I) INFORMACION GENERAL SOBRE FONDOS MUTUOS

Un fondo mutuo es un patrimonio integrado por aportes de personas naturales y juridicas para su inversion en valores de oferta piblica y
bienes que el D.L N°1.328 permite, que administra una sociedad anénima por cuenta y riesgo de los participes o aportantes.

Los fondos mutuos y sus sociedades administradoras se rigen por las disposiciones contenidas en el D.L. N°1.328 de 1976, en su
Reglamento, el D.S. N°249 de 1982, en el reglamento interno de cada fondo y en la normativa emitida por la Superintendencia de
Valores y Seguros, organismo al cual compete su fiscalizacion. Asimismo, se aplican a estas entidades las disposiciones legales y
reglamentarias relativas a las sociedades anénimas abiertas, y las disposiciones contenidas en el Titulo XXVII de la Ley N°18.045, en
caso de que la sociedad administradora se hubiere constituido como administradora general de fondos.

II) IDENTIFICACION DEL FONDO

Nombre del Fondo : FONDO MUTUO BBVA GARANTIZADO TOP MARKETS 10
Tipo de Fondo : Fondo Mutuo Estructurado Garantizado Extranjero - Derivados

Lo anterior no obsta a que en el futuro, este fondo pueda cambiar de clasificacién, previa
aprobacién de la Superintendencia de Valores y Seguros, lo que se informara al piiblico en
la forma establecida en el nidmero 6 de la seccién IV del presente reglamento. El cambio de
clasificacién podria implicar cambios en los niveles de riesgos asumidos por el fondo en su
politica de inversiones.

Sociedad Administradora : BBVA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

III) INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA
BBVA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A., en adelante "la Administradora", se constituyé por escritura publica de
fecha 03/01/1997, otorgada en la notaria de Santiago de don JOSE MUSALEM SAFFIE. Su existencia fue autorizada por Resolucién
Exenta N°055 de fecha 27/02/1997, de la Superintendencia de Valores y Seguros. La Administradora se encuentra inscrita en el Registro
de Comercio de Santiago a fojas 5576 numero 4374 del afio 1997.
IV) CARACTERISTICAS DEL FONDO

1. Politica de Inversién

1.1 Objetivo

El objetivo general que buscara obtener la Administradora para el Fondo, a través de la implementacién de su politica de inversiones,
ser4 otorgar al inversionista la posibilidad de obtener la mayor rentabilidad entre: 1) la potencial Revalorizacion Media Mensual, RMM,
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de una canasta equiponderada de los indices S&P500, DJ Eurostoxx 50 y Nikkei 225, con una participacion estimada de entre un 90% y
un 110% de dicha RMM, aplicada sobre el valor cuota mas alto alcanzado durante el Periodo de Comercializacién y 2) un 10 % nominal
sobre el valor cuota mds alto alcanzado durante el periodo de comercializacion

La Rentabilidad Garantizada de 10% nominal seré sélo para aquellas cuotas que permanezcan invertidas durante todo el Periodo de
Inversion.

El porcentaje exacto de participacion en la Revalorizacion Media Mensual del indice, estard dado por el precio de compra de las
opciones Call al momento de la compra de ellas y el numero de contratos resultantes de dicha transaccién. Este porcentaje se estima que
fluctuard entre un 90% y un 110%. El porcentaje exacto a aplicar para el cdlculo de esta rentabilidad quedaré definido el primer dia del
Periodo de Inversion, conforme a lo establecido en la letra ¢) del punto 1.3) de la seccién IV del presente Reglamento Interno, relativo a
la Estrategia de Inversion y serd informado a la Superintendencia de Valores y Seguros por comunicacion escrita y al publico en general
mediante un aviso publicado en el diario electrénico El Mostrador dentro de los 5 primeros dias habiles bancarios contados desde el
primer dia del Periodo de Inversion.

La valorizacion de esta participacién serd en pesos chilenos por lo que no estara afecta a la variacién que experimente el tipo de cambio
durante el Periodo correspondiente a la fecha de compra y expiracién de opciones. La fecha de compra de las opciones Call serd el
primer dia del Periodo de Inversion y la fecha de expiracion serd el dia de la Gltima observacién del Periodo de Inversién.

La Sociedad Administradora tomar4 en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, a favor del Fondo Mutuo, una boleta de garantia
bancaria que garantizara que por las cuotas que se hayan mantenido durante todo el Periodo de Inversion, se recibira al final de éste al
menos la Inversién Realizada, expresada en cuotas, segiin se define en el presente reglamento interno, valorizada al Valor Cuota mas
Alto registrado durante el Periodo de Comercializaciéon més un 10% en términos nominales.

Tanto el Periodo de Comercializacién como el Periodo de Inversion se encuentran definidos en el numeral 1 del literal c) del nimero 1.3
del Titulo IV del presente Reglamento Interno. El periodo de Inversion Finalizard el 3 de Diciembre de 2009. La Inversién Realizada se
encuentra definida en la letra a), del nimero 2, del Titulo TV del presente Reglamento Interno.

| Cabe mencionar que tanto la rentabilidad de un 10% nominal que estd garantizada, como la conservacién del 100% del capital
inicialmente invertido en el Fondo son calculadas después de descontar la remuneracion de la Sociedad Administradora.

1.2 Tipo de inversionista al cual esta dirigide el fondo
El fondo, en funcién de su tipologia, objetivo, riesgo y demds caracteristicas esta dirigido a personas naturales y juridicas e

Inversionistas Institucionales, que deseen invertir en un mediano y/o largo plazo, con la posibilidad de obtener un retorno adicional. El
riesgo que asumen los inversionistas es bajo.

1.3 Politica especifica de inversiones

a) Instrumentos elegibles

El fondo podra invertir libremente en instrumentos de deuda de corto plazo, en instrumentos de deuda de mediano y largo plazo o en
instrumentos de capitalizacion, ajustindose en todo caso, a lo dispuesto en la politica de diversificacién de las inversiones, contenida en
la letra d) siguiente.

Para efectos de lo anterior, se atendrd a las definiciones contenidas en la Circular N°1.578 de 2002 de la Superintendencia de Valores y
Seguros o aquella que la modifique o reemplace.
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Los instrumentos de emisores nacionales en los que invierta el fondo deberan contar con una clasificacion de riesgo A,N-2 o superiores a
éstas, a que se refieren los incisos segundo y tercero del articulo 88 de la Ley N°18.045.

La clasificacion de riesgo de la deuda soberana del pais de origen de la emisién de los valores emitidos o garantizados por un Estado
extranjero o banco central, en los cuales invierta el fondo, debera ser a lo menos equivalente a la categoria B, a que se refiere el inciso
segundo del articulo 88 de la Ley N°18.045. Esto, conforme a lo dispuesto en la Circular N°1.217 de 1995, o a la que la modifique o la
reemplace.

Los valores emitidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras o internacionales en los que invierta el fondo,deberan contar
con una clasificacion de riesgo equivalente a A,N-2 o superiores a éstas, a que se refieren los incisos segundo y tercero del articulo 88 de

la Ley N°18.045.

Los titulos de deuda de oferta publica, emitidos por sociedades en los que invierta €l fondo deberan contar con una clasificacion de
riesgo equivalente a B,N-2 o superiores a éstas, a que se refieren los incisos segundo y tercero del articulo 88 de la Ley N°18.045.

Condiciones Especiales:

Paises en que se podran efectuar inversiones y monedas en las cuales se expresardn estas y/o que se podran mantener como disponible,
en la medida que cumplan con las condiciones, caracteristicas y requisitos establecidos para ello por la Superintendencia de Valores y
Seguros, en la Circular 1.217 del 29.05.95 y sus posteriores actualizaciones y/o modificaciones y en la Circular N° 1.400 de 1998 o
aquella que la reemplace.

Pais, Moneda, Porcentaje maximo de inversién sobre el activo:

EE.UU.,, Délar EE.UU., 100%

En este Fondo Mutuo, se podrd mantener como saldo disponible la moneda antes indicada con el objeto de proveer al fondo de una
adecuada liquidez y permitirle efectuar las inversiones en los instrumentos indicados en las letras ¢) y d) de este numeral, de acuerdo al

siguiente criterio:

a.- Hasta un 10 % sobre el activo del Fondo en forma permanente producto de sus propias operaciones (Compras y Ventas), como
también debido a las eventuales variaciones de capital de dichas inversiones.

b.- Hasta un 100 % sobre el activo del Fondo por un plazo de 40 dias, producto de las compras y ventas de instrumentos efectuadas con
el fin de reinvertir dichos saldos disponibles.

Limitaciones o prohibiciones a la inversion de los recursos:
En relacion con la inversién de los recursos en valores emitidos por sociedades que no cuenten con ¢l mecanismo de gobierno

corporativo descrito en el articulo 50 bis de la Ley 18.046, esto es, comités de directores, se establece que no se haré discriminacién
alguna, por los conceptos antes referidos, para la inversi6n en valores emitidos por esas sociedades.

b) Politica de inversién en instrumentos derivados y realizacién de otras operaciones autorizadas

La Administradora, por cuenta del Fondo, podra emplear forwards de tasas de interés y moneda, en tanto éstos sean utilizados como
cobertura de riesgo o de inversion, tendiente a asegurar el cumplimiento de la rentabilidad garantizada. Los forwards de moneda sélo se
utilizardn si por razones de conveniencia se invierte en instrumentos denominados en unidades de fomento, que se precisan traspasar a
rentabilidad nominal. Los forwards de tasas de interés s6lo se emplearan para reducir los riesgos de re-inversién de los instrumentos con
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vencimiento anterior al fin del Periodo de Inversion del Fondo, o, para reducir el riesgo de venta de los instrumentos con vencimiento
mayor al del fin del Periodo de Inversion, al término de éste. La inversion en instrumentos derivados para el Fondo estard sujeta a los
limites méximos que establece la Norma de Caracter General N° 71 de la Superintendencia de Valores y Seguros o la norma que la
modifique o reemplace en el futuro. En este sentido, la diferencia entre la cantidad de activos comprometidos vender por contratos de
forwards de moneda o tasa de interés, menos la cantidad de activos comprometidos comprar por contratos de forwards de moneda o tasa
de interés, respectivamente, no podra exceder del valor del activo del Fondo.

La administradora por cuenta del fondo podra celebrar contratos de derivados, especialmente contrato de opciones, de aquellos
autorizados por el articulo 13 del D.L.N° 1.328 con la finalidad de inversion.

El fondo mutuo tiene previsto realizar operaciones de derivados Over the Counter (OTC). Los contratos de opciones Over the Counter
que celebre podran tener como contraparte a Bancos e Instituciones Financieras extranjeras con clasificacion de riesgo equivalente a AA
y N-1 o superiores a ésta. Las equivalencias de las categorias de riesgo mencionadas anteriormente, con aquellas establecidas en el
articulo 88 de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores, se encuentran contenidas en la circular N° 1.217 de fecha 29 de mayo de 1995,
que norma sobre la inversion de fondos mutuos en titulos emitidos por emisores extranjeros. La forma de determinacion diaria de los
precios para dichos contratos se hara basandose en el precio publicado diariamente por las contrapartes, utilizando modelos de
valoracién Binomial, Black-Scholes u otro similar para opciones, en algin medio de informacién piblica como Bloomberg, Reuters,
Internet u otros similares.

La inversion total que el fondo mutuo realice por concepto de adquisicion de opciones, tanto de compra como de venta, medida en
funcién del valor de las primas de las opciones, no podrd exceder del 15% del valor total del activo del fondo. Sin embargo, los excesos
producidos por fluctuaciones de mercado o por otra causa justificada podran ser mantenidos en forma indefinida, segin se establece en la
Norma de Caricter General N° 71 del 17 de diciembre de 1996. El activo objeto para las operaciones de productos derivados serdn
indices accionarios de acuerdo a lo establecido en el nimero 3 de la Norma de Caracter General N° 71 del 17 de diciembre de 1996 y sus
modificaciones.

La Administradora por cuenta del Fondo podré realizar operaciones de compra con promesa de venta de instrumentos de oferta publica
emitidos por el Banco Central de Chile, en consideracion a lo dispuesto en la circular N° 1.797 o aquella que la reemplace.

Estas operaciones s6lo podran efectuarse con bancos nacionales que tengan una clasificacion de riesgo de sus titulos de deuda de largo y
corto plazo, a 1o menos equivalente a las categorias nacionales A y N-2 respectivamente, de acuerdo a la definicion sefialada en el
articulo 88 de la Ley de Mercado de Valores.

El Fondo podra mantener hasta un 20% de su activo total en instrumentos adquiridos con promesa de venta y no podra mantener mas de
un 10% de ese activo en instrumentos sujetos a dicho compromiso con una misma persona o con personas o entidades de un mismo
grupo empresarial.

Este fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivades, con la finalidad de cobertura y como inversién. Estos
instrumentos implican riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les

hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del activo subyacente y puede multiplicar las pérdidas y ganancias de
valor de la cartera.

c) Estrategia de inversion

Para el cumplimiento de su objetivo, se invertiran los recursos del Fondo en los instrumentos que se sefialan a continuacién y, en la
forma y con la estructura siguiente:

1. Inicialmente existird un Periodo de colocacion de las cuotas, denominado Periodo de Comercializacidn, que comenzard en la misma
fecha de inicio de operaciones del fondo que se produce con la colocacion de la primera cuota y tendré una duracion méxima de hasta 46
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dias contados desde el inicio de operaciones del fondo. El inicio del Fondo sera informado a la Superintendencia de Valores y Seguros
por comunicacion escrita y al publico en general a través de la publicacién de un aviso en el Diario Electrénico El Mostrador 2 mas
tardar el mismo dia de inicio del Periodo de Comercializacion.

No obstante la duracién definida anteriormente, la Sociedad Administradora podré cerrar antes el Periodo de Comercializacion si lo
estimase necesario, situacién que serd comunicado a los participes del Fondo, al piblico en general a través de la publicacion de un aviso
en el diario electrénico El Mostrador y a la Superintendencia de Valores y Seguros por comunicacion escrita, a mas tardar a las 24 horas
siguientes de dicho cierre.

En el evento que la Sociedad Administradora cierre anticipadamente el Periodo de Comercializaci6n, el plazo que se establezca para el
Periodo de Inversién se contard inmediatamente a continuacion del cierre anticipado del Periodo de Comercializacidn, y la nueva fecha
de inicio del Periodo de Inversi6n sera informada a la Superintendencia de Valores y Seguros por comunicacion escrita y al piblico en
general a través de la publicacién de un aviso en el diario electrénico El Mostrador, a mds tardar el mismo dia que se defina como fecha
de inicio de dicho Periodo

2. Durante el Periodo de Comercializacion los recursos que se aportan al Fondo s6lo podrén ser invertidos en los siguientes valores:

- Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, Banco Central de Chile o que cuente con la garantia estatal por el 100% de
su valor hasta el total de su extincion.

- Depbsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o garantizadas por éstas.

- Operaciones de compra con promesa de venta de instrumentos de oferta publica emitidos por el Banco Central de Chile, de acuerdo a
los limites y condiciones definidas en el literal b) del nimero 1.3 del titulo IV del presente Reglamento Interno.

- Instrumentos derivados (forwards) de acuerdo a los limites y condiciones definidas en el literal b) del nimero 1.3 del titulo IV del
presente Reglamento Interno.

- Cuotas de Fondos Mutuos de Inversion en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con duracién menor o igual a 90 dias, de otras
Administradoras de Fondos en Chile.

3. Vencido el Periodo de Comercializacién la Administradora no admitira nuevos aportes y comenzara el Periodo de Inversion.

4. La Administradora realizara la inversion en los titulos con miras al plazo de vencimiento del Periodo de Inversién del Fondo definido
para el presente reglamento, que se extendera hasta el 3 de diciembre del 2009, al final del cual se podran efectuar los rescates cubiertos
por la garantia de la forma sefialada en el presente Reglamento Interno.

5. Iniciado el Periodo de Inversion, la Administradora invertira los recursos del Fondo en titulos emitidos o garantizados por ¢l Estado o
el Banco Central de Chile, Cuotas de Fondos Mutuos de Inversién en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con duracion menor o igual
a 90 dias, de otras Administradoras de Fondos en Chile y en instrumentos emitidos o garantizados por Bancos y Sociedades Financieras
Nacionales o Extranjeras que operen en el pais que permitan al Fondo entregar a los Participes, cuyas cuotas se hayan mantenido durante
todo el Periodo de Inversion, la Inversién Realizada valorizada al Valor Cuota més Alto registrado durante el Periodo de
Comercializacion con un minimo de un 10% nominal por todo el Periodo.

Para este efecto, la Administradora adquirira instrumentos con diferentes duraciones, que permitan resguardar los efectos de descalce
que pudiesen producirse entre el término del Periodo de Inversién del Fondo y el plazo de vencimiento de los instrumentos.

Adicionalmente, y con el objeto de otorgar al inversionista la posibilidad de participar de la potencial Revalorizacion Media Mensual
que se define a continuacion, durante el Periodo de Inversion la Administradora invertira hasta un 15% del total del activo del Fondo en
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contratos de opciones de compra de una canasta equiponderada de los siguientes indices: S&P 500, DJ Eurostoxx 50 y Nikkei 225
conforme a lo dispuesto en la letra a) numeral V de la norma de caracter general N° 71 de la Superintendencia de Valores y Seguros
modificada por la Norma de Carécter General N° 161 y N° 184 de la misma Superintendencia, los que tendran una duracién hasta el
final del Periodo de Inversion.

La rentabilidad objeto de este fondo se expresa en la siguiente formula:

MAX (RMM x porcentaje de participacion;10% nominal)

El valor de cierre de la Canasta Equiponderada de los indices S&P 500, DJ Euro Stoxx 50 y Nikkei 225, denominada Canasta
Equiponderada , para cualquier dia, corresponde al producto de 100 y el promedio de:

a) El cuociente entre a.1) El valor de cierre del indice S&P 500 de cualquier dia x a.2) el valor de cierre del indice S&P 500 el dia
siguiente de finalizado el Periodo de Comercializacion

b) El cuociente entre b.1) El valor de cierre del indice DJ Eurostoxx 50 de cualquier dia x b.2) el valor de cierre del indice DJ
Eurostoxx 50 el dfa siguiente de finalizado el Periodo de Comercializacion

c) El cuociente entre ¢.1) El valor de cierre del indice Nikkei 225 de cualquier dia x c.2) el valor de cierre del indice Nikkei 225 el dia
siguiente de finalizado el Periodo de Comercializacién

El valor de cierre de la Canasta Equiponderada para cualquier dia x se expresa en la siguiente férmula:
CE x =100*1/3 * [(SPX Ix / SPX I0) + (SX5E Ix / SX5E 10) + (NKY Ix / NKY 10)]
Donde:

- SPX: Indice S&P 500 (Ticker Bloomberg: SPX), que corresponde al indice bursatil formado por las quinientas compafiias més
representativas de la economia americana.

- SXSE: Indice DJ Euro Stoxx 50 (Ticker Bloomberg: SX5E), que corresponde al indice bursatil formado por las cincuenta compaiiias
mAs grandes de paises que pertenecen a la Comunidad Econémica Europea.

- NKY: indice Nikkei 225 (Ticker Bloomberg: NKY), que corresponde al indice bursatil formado por las doscientas veinticinco
compaiifas de mayor capitalizacion bursatil que cotizan en el mercado japonés.

- Ix = El valor de cierre del indice respectivo el dia x

- 10 = el valor de cierre del indice Respectivo el dia siguiente de finalizado el Periodo de Comercializacion

La Revalorizacién Media Mensual de la Canasta Equiponderada, corresponde a:

a) la variacioén porcentual entre a.1) la media aritmética simple de los valores de cierre de la Canasta Equiponderada los dias 20 de los
meses comprendido entre diciembre de 2006 y noviembre de 2009, ambos meses incluidos y a.2) el valor de cierre més alto alcanzado
por la Canasta Equiponderada entre los 10 dias habiles siguientes de finalizado el Periodo de Comercializacion.

Si cualquiera de las fechas de valoracion mencionadas resultara inhdbil, o si no existiera precio de cierre de alguno de los indices, se

tomara como tal el dia inmediatamente siguiente que resulte habil. Si la fecha de valoracién no afectara a todos los indices, se tomara
para el (los) indice(s) afectado(s) como fecha de valoracién el dia inmediatamente siguiente habil, manteniéndose para el(los) indice(s)
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no afectado(s) la fecha de valoracién original. Sera dia habil aquel que considere como tal el Promotor del indice.

Esta revalorizacion se expresa en la siguiente formula:

RMM.= (CEIm-CE10)/CEI0

Donde:

- CE: Canasta Equiponderada de los indices S&P 500, DJ EuroStoxx 50 y Nikkei 225, definida en el numeral anterior

- Im: Media aritmética simple de los valores de cierre que alcance la Canasta Equiponderada los dfas 20, o el dia habil inmediatamente
siguiente si el dia sefialado fuera inhabil, de los meses comprendidos entre diciembre del afio 2006 y noviembre del afio 2009, ambos

meses incluidos. Para estos efectos, sera dia habil aquel que considere como tal el Promotor del indice

- To: el valor de cierre més alto alcanzado por la Canasta Equiponderada, entre los 10 dias hébiles siguientes de finalizado el Periodo de
Comercializacién.

Esta Revalorizacién Media Mensual, ajustada por el porcentaje de participacion, sera aplicada sobre la Inversion Realizada, segin ésta se
define en la letra a), del nimero 2, del Titulo IV del presente Reglamento Interno, valorizada al Valor Cuota mas Alto registrado durante
¢l Periodo de Comercializacion.

Adicionalmente, la Administradora podré efectuar las operaciones de inversiones y de cobertura de riesgos de tasa de interés y de
moneda, que le autoriza este Reglamento, a través del uso de instrumentos derivados, de forma de estructurar la cartera para que

-financieramente- sea viable la obtencién de la garantia ofrecida.

La duraci6n de la cartera del Fondo, en coherencia con los objetivos del mismo, se ajustard periédicamente al plazo de vencimiento del
Periodo de Inversion.

Durante el Periodo de Inversion, la rentabilidad serd esencialmente variable como consecuencia de las fluctuaciones propias del mercado

d) Diversificaci6n de las inversiones respecto del activo total del fondo

Tipo de instrumento %Minimo  %Maximo
Instrumentos de Deuda 60 100
Instrumentos emitidos o garantizados por el Estado o el Banco central de Chile o que cuente con 0 100

la garantia estatal por el 100% de su valor hasta el total de su extincion

Instrumentos emitidos o garantizados por Bancos y Sociedades Financieras Nacionales o 0 100
Extranjeras que operen en el pais

Cuotas de Fondos Mutuos de otras Administradoras en Chile 0 40
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Titulos de transaccion bursatil, considerados como tales por la Superintendencia, depésitos o 50 100
titulos emitidos o garantizados hasta su total extincién por bancos u ofras instituciones

financieras o por el Estado, cuotas de fondos mutuos, monedas u otros valores que determine la

Superintendencia, en uso de la facultad del articulo 13, nimero 2 del DL N° 1.328, cuyo

porcentaje minimo necesariamente tiene que ser igual o mayor a 50%.

e) Diversificacion de las inversiones por emisor y grupo empresarial
Limite méaximo de inversién por emisor 1 10% del activo del fondo
Limite maximo de inversion por grupo empresarial y sus personas relacionadas :  25% del activo del fondo

2. Caracteristicas de Ia Garantia

a) Objeto:

BBVA Administradora General de Fondos S.A. tomara en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, a favor del Fondo Mutuo, una boleta
de garantia bancaria que garantizara la Inversion Realizada, segun ésta se define a continuacion, valorizada al Valor Cuota mas Alto
registrado durante el Periodo de Comercializacion, para todas aquellas cuotas o fraccion de cuotas que permanezcan durante todo el
Periodo de Inversién mas un 10% de rentabilidad nominal por todo el Periodo.

Para los efectos de este reglamento, se entenderd por Inversion Realizada, la suma total de dinero destinada a la adquisicion de Cuotas
del Fondo, durante todo el Periodo de Comercializacion, expresadas en cuotas a las fechas de adquisicién, deducidos los rescates
parciales, expresados en cuotas, que se hubieran realizado durante el Periodo de Comercializacion o de Inversion.

La Inversion Realizada, valorizada al Valor Cuota mas Alto registrado durante el Periodo de Comercializacion mas la rentabilidad antes
mencionada de un 10% nominal, estar cubierta por la boleta de garantia bancaria emitida por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile,
de forma tal que, si el valor de la cuota al iltimo dia del Periodo de Inversion es inferior al valor cuota mas alto registrado durante el
Periodo de Comercializacion mads la rentabilidad de un 10% nominal, conforme se expresa en la formula siguiente, se ¢jecutard la
garantia conforme a lo sefialado en la letra f) siguiente.

VCF es menor que VMA + 10% nominal

Donde:

- VCF: Valor de la cuota al ltimo dia del Periodo de Inversion.

- VMA: Valor cuota mas alto registrado durante el Periodo de Comercializacién.

La mencionada garantia se otorgara sélo a las cuotas o fraccién de cuotas que se mantengan por todo el Periodo de Inversion.

La boleta de garantia bancaria sera tomada el primer dia del Periodo de Inversion por el monto total de cuotas vigentes al cierre del
Periodo de Comercializacion, en su equivalente en pesos, al Valor Cuota més alto registrado en el Periodo de Comercializacion mas un

10% nominal.

La Sociedad Administradora tendra la facultad de reducir mensualmente el monto de la boleta de garantia antes mencionada, hasta la
suma que resulte de multiplicar el numero de cuotas rescatadas por el valor més alto que alcance la cuota durante el Periodo de
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Comercializacion, méas un 10% de rentabilidad nominal.

Sin perjuicio de lo sefialado en la letra ¢) siguiente, la boleta de garantia bancaria se tomara con vencimiento al quinto dia habil de
finalizado el Periodo de Inversion.

b) Entidad garante:

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, a través de la emisién de una boleta de garantia bancaria tomada por BBVA Administradora
General de Fondos S.A., a favor del fondo mutuo.

¢) Beneficiarios:

El beneficiario directo de la garantia es el Fondo, sin perjuicio de la calidad de beneficiarios indirectos de la garantia de los participes del
Fondo cuyas cuotas o fracciéon de cuotas hayan permanecido en el Fondo durante todo el Periodo de Inversion. Es decir, si ocurriesen
cesiones de cuotas, entre distintas personas, durante el Periodo de Comercializacion o de Inversién, como la garantia se refiere a las
cuotas que hayan permanecido durante todo el Periodo de Inversion, serin beneficiados los tenedores de éstas.

d) Condicionamiento de su efectividad:

La garantia estara sujeta a las condiciones que se expresan a continuacion, de forma tal que, verificAndose alguna de ellas, la garantia se
haré efectiva unicamente en lo no afectado por la ocurrencia de la condicion respectiva:

- Modificacion durante el Periodo de Inversién del actual marco normativo para el cdlculo de la valorizacion de las cuotas del Fondo y
de los instrumentos o activos que constituyan o compongan, a la fecha de realizarse dicha modificacion, la cartera de inversiones del
fondo.

- Modificacion del actual marco normativo que afecte al tipo de interés, plazo, régimen tributario o cualquier otra condicién o elemento
de los instrumentos o activos que constituyan o compongan, a la fecha de realizarse dicha modificacion, la cartera de inversiones del
fondo.

- Liquidacion forzosa y anticipada del Fondo, de acuerdo a lo prescrito en el articulo 11 del D.L. N° 1.328, sobre Administracion de
Fondos Mutuos.

- Que se produzcan terremotos, huracanes, ciclones, erupciones volcanicas u otra convulsién de la naturaleza; guerras, invasiones, actos
de enemigos extranjeros, guerras civiles, que afecten gravemente al sistema bancario y financiero del pais, de manera que hagan
imposible el cumplimiento de la garantfa.

En el evento que se verifique alguna de las condiciones de efectividad antes sefialada, la Administradora publicara en el Diario el
Mostrador una comunicacion informando de estas circunstancias, en el plazo de 15 dias habiles contados desde la fecha en que se haya

verificado la condicion respectiva o desde que ésta haya llegado a conocimiento de la Sociedad Administradora.

Los participes podrén materializar la garantia ofrecida solicitando el rescate el Gitimo dia del Periodo de Inversion, y en el evento que no
soliciten este rescate, se observaran las normas establecidas en el literal ¢.3) del nimero 7 del Titulo IV del presente Reglamento Interno.

¢€) Forma y plazo de pago:
La boleta de garantia bancaria se hara efectiva para pagar directamente al fondo e indirectamente a los participes, el monto de la eventual

diferencia negativa que se produzca entre (1), el valor total del patrimonio del Fondo al término del Periodo de Inversion y (2), la suma
de los aportes que los participes entregaron durante el Periodo de Comercializacién y que hayan permanecido en el fondo hasta el final
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del Periodo de Inversién medido en funcién del Valor Cuota més Alto que se registra en el Periodo de Comercializacion més un 10%
nominal para todo el Periodo de Inversién. Esta garantia sera uniforme para todos los participes.

En el evento que deba ejecutarse la boleta de garantia bancaria, ésta se hard efectiva mediante un depésito que estara disponible en la
cuenta corriente que mantenga el Fondo en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, al quinto dia hébil siguiente del vencimiento del
Periodo de Inversién. El procedimiento de liquidacién del Fondo para los participes se detalla en la letra ¢.3) de numeral N° 7.

f) Otros datos de interés:
Custodia y Ejecucion de la Garantia del Fondo:

BBVA Administradora General de Fondos S.A., por cuenta del Fondo Mutuo, tendra en custodia la boleta de garantia y serd quien
actuard ademds como ejecutor de la misma.

Como ejecutor de la garantia, BBVA Administradora General de Fondos S.A. deberd, cumpliéndose las condiciones establecidas en el
presente Reglamento Interno, proceder al cobro de la Boleta de Garantfa e ingresar al Fondo la diferencia entre el Valor Cuota mas Alto
registrado durante el Periodo de Comercializacién mas un 10% nominal y el valor cuota del wltimo dia del Periodo de Inversion,
multiplicado por el total de cuotas en circulacion al término del Periodo de Inversion, aumentando de esta forma el valor cuota del Fondo
hasta alcanzar el cumplimiento de la garantia ofrecida.

SENOR INVERSIONISTA:

SE ADVIERTE QUE LA APROBACION DEL REGLAMENTO INTERNO DEL FONDO NO SUPONE PRONUNCIAMIENTO DE
LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS ACERCA DE LA CALIDAD DE LA GARANTIA Y QUE ESTA
INSTITUCION NO ASUME RESPONSABILIDAD ALGUNA ACERCA DE SU EFECTIVIDAD.

LA GARANTIA OTORGADA NO CONVIERTE LA INVERSION EN UN INSTRUMENTO LIBRE DE RIESGOS.

3. Remuneracién de la administradora y gastos de cargo del fondo

a) Remuneraci6n de la administradora:

La remuneracion de la sociedad administradora serd de hasta un 2% anual IVA incluido, la que se aplicara al monto que resulte de
deducir el valor neto diario del fondo antes de remuneracion, los aportes recibidos antes del cierre de operaciones del fondo y de agregar
los rescates que corresponda liquidar en el dfa, esto es, aquellos rescates solicitados antes de dicho cierre.

b) Comisiones:

No se cobrara comision de colocacién diferida al rescate a las inversiones rescatadas desde el primer dia del Periodo de
Comercializacién hasta el primer dia habil del Periodo de Inversion, ambos dias inclusive. Tampoco se cobrara comision de colocacion

diferida al rescate al aporte que permanezca en el Fondo durante todo el Periodo de Inversion.

Las inversiones rescatadas durante el Periodo de Inversién, estarén afectas a las siguientes comisiones de colocacién diferidas al rescate
sobre el monto original de la inversién que se cobrara al momento del rescate:

- Inversiones rescatadas bajo la modalidad de rescate programado para ser cursados durante el primer dia habil de cada uno de los meses
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de enero, abril, julio y octubre de cada afio hasta el fin del Periodo de Inversion, comenzando en enero de 2007: no estaran afectas a
comision.

- Inversiones rescatadas el ltimo dia del Periodo de Inversién no estaran afectas a comisién diferida al rescate.
- Inversiones rescatadas durante el Periodo de Inversion en un dia distinto a los sefialados precedentemente: 9.52% IVA incluido.
- Las inversiones rescatadas después del Periodo de Inversion no estaran afectas a comision diferida al rescate.

Para efectos del cobro de la comisién, la Administradora al momento del rescate y si corresponde, deducira del monto a pagar al
participe, el valor correspondiente a la comision.

c) Gastos de cargo del fondo:

Todos los gastos atribuibles al Fondo, ya sean directos o indirectos seran de cargo de la Sociedad Administradora, la que obtendra su
reembolso por medio de la remuneracion establecida en el presente Reglamento Interno en la seccion IV) niimero 3) letra a). No obstante
lo anterior, el fondo, conforme a la normativa vigente, se regiré tributariamente segin las leyes de los paises en los cuales invierta,
entendiéndose que, si eventualmente se debe pagar impuestos por las ganancias obtenidas en distintas inversiones realizadas por el
fondo, estos gravamenes serdn de cargo de éste y no de la sociedad administradora.

4. Suscripciones y Rescates

a) Condiciones Generales

1. El fondo sera avaluado diariamente de acuerdo a la legislacion vigente y los aportes se representaran
por cuotas expresadas en Pesos de Chile. Las cuotas son de igual valor y caracteristicas.

2. El valor inicial de la cuota del fondo sera de 1.000 (Pesos de Chile).

b) Suscripcion de cuotas

El aporte recibido se expresara en cuotas del fondo, utilizando el valor de la cuota correspondiente al mismo dia de la recepcion si éste se
efectuare antes del cierre de operaciones del fondo o al valor de la cuota del dia siguiente al de la recepcion, si el aporte se efectuare con
posterioridad a dicho cierre.

¢) Rescate de cuotas

Cualquier participe tiene derecho, en cualquier tiempo, a rescatar total o parcialmente sus cuotas del fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, el participe podra programar rescates, caso en el cual ejercera su derecho en una fecha determinada, distinta
a la fecha de presentacion de la solicitud de rescate correspondiente, la cual debera constar expresamente en la solicitud.

Los rescates se solicitaran de la siguiente forma:
Las solicitudes de rescate se dirigirdn por escrito al Gerente General de la Sociedad, y se presentaran en sus oficinas o en la de los

Agentes que hayan sido autorizados por la Sociedad para recibirlas, hecho éste que debera ser suficientemente informado a los
participes.
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Los participes podran efectuar rescates programados, debiendo en tal caso estipular en la solicitud de rescate, la fecha en que desea que
dicha solicitud sea cursada por la Sociedad Administradora, fecha que debera corresponder a lo menos al dia inmediatamente posterior al
de solicitud. Para efecto de los rescates programados, la Sociedad llevara un registro especial.

Si la solicitud del rescate es presentada antes del cierre de operaciones del fondo, en la liquidacién de la solicitud de rescate se utilizara
el valor de la cuota correspondiente a la fecha de recepcion de dicha solicitud o a la fecha en que se dé curso al rescate, si se trata de un
rescate programado. Si la solicitud de rescate es presentada con posterioridad al cierre de operaciones del fondo, se utilizaré el valor de
la cuota del dia siguiente al de la fecha de recepeion.

Tanto para efectos de la suscripcion de cuotas como para el rescate de las mismas, se considerard como hora de cierre de operaciones del
fondo las 14:00 hrs..

El pago de los rescates se hara en dinero efectivo en Pesos de Chile, dentro de un plazo no mayor de 10 dias corridos, contado desde la
fecha de presentacion de la solicitud pertinente, o desde la fecha en que se dé curso al rescate, si se trata de un rescate programado,
pudiendo la administradora hacerlo en valores del fondo cuando asi sea exigido o autorizado por la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Tratdndose de rescates que alcancen montos que reprensenten un porcentaje igual o superior a un 20% del valor del patrimonio del
fondo Y, se pagardn dentro del plazo de 15 dias, hdbiles bancarios contado desde la fecha de presentacion de la solicitud de rescate,
o de la fecha en que se dé curso al rescate, si se trata de un rescate programado. Para estos efectos, se considerard el valor del
patrimonio del fondo correspondiente al dia anterior a la fecha de solicitud de rescate o a la fecha en que se curse el rescate, si se
trata de un rescate programado.

Asimismo, cuando la suma de todos los rescates efectuados por un participe en un mismo dia, sea igual o superior al monto
precedente sefialado, la administradora pagard los siguientes rescates de cuotas que, cualquiera sea su cuantia, efectie el mismo
participe dentro del mismo dia, dentro del plazo de 15 dias corridos contado desde la fecha de presentada la solicitud de rescate o
desde la fecha en que se dé curso al rescate si se trata de un rescate programado.

5. Condiciones especiales de colocacién

a) Inversién minima inicial: $100.000
b) Inversién minima a mantener: $1

c) Volumen méximo de participacion por participe: No se contempla

d) Periodo de comercializacion inicial: Este Periodo tendra una duracion de hasta 46 dias cuyas fechas de inicio y término definitivas
seran informadas a la Superintendencia de Valores y Seguros por comunicacion escrita y al piiblico en general a través de la publicacién
de un aviso en el Diario Electrénico El Mostrador a mas tardar el mismo dia de inicio del Periodo de Comercializacion. No obstante, la
Sociedad Administradora podra cerrar antes el Periodo de Comercializacién si lo estimase necesario, situacién que serd informada a la
Superintendencia de Valores y Seguros por comunicacion escrita y a los participes y al piblico en general a través de la publicacion de
un aviso en el Diario Electrénico El Mostrador, a mas tardar a las 24 horas siguientes de dicho cierre anticipado del Periodo de
Comercializacién. En este caso, el plazo referido al inicio del Periodo de Inversion se contard inmediatamente a continuacién del nuevo
vencimiento dado para el Periodo de Comercializacion.
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6. Informacién relevante al participe y al publico en general

Cualquier modificacién que en el futuro se introduzca en el presente reglamento, con el fin de aumentar la remuneracion de la sociedad
administradora y los gastos de operacion que puedan atribuirse al fondo, una vez aprobada por la Superintendencia, serd comunicada al
mercado por medio de la publicacion de un aviso destacado en el diario Electrénico el Mostrador o, en ausencia de €ste, en el Diario
Oficial. La modificacién comenzara a regir luego de 15 dias contados a partir de la fecha de la publicacion.

Asimismo, cualquier modificacién que se introduzca a este reglamento, con motivo de un cambio en el nombre, el tipo o
definicién o en la politica de inversiones, una vez aprobada por la Superintendencia, sera comunicada al piblico en lIa misma
forma antes sefialada y comenzari a regir una vez transcurrido igual plazo. Ademads, en una fecha no posterior a la publicacién
del aviso, la sociedad administradora informara las modificaciones directamente a los participes, por correo al domicilio
registrado por el participe en la base de datos del Fondo Mutuo o bien mediante correo electrénico a la direccién electrénica
registrada, también en la Sociedad Administradora. La informacion especificara el contenido de cada uno de los cambios que se
introduzcan al presente reglamento interno.

7. Otros aspectos relevantes

a) Contabilidad

La contabilidad del fondo se llevara en Pesos de Chile, razon por la cual tanto los activos, los pasivos y el valor del patrimonio del fondo
se expresaran en esa moneda, independientemente de la moneda en la cual se efectien las inversiones de los recursos del fondo.

b) Contratacion de servicios externos

La Sociedad Administradora estara facultada para conferir poderes especiales o celebrar contratos por servicios externos para la
gjecucion de determinados actos, negocios o actividades necesarias para el cumplimiento de su giro, en virtud de lo dispuesto en el
articulo 2 del Decreto Supremo N°249.

c) Otros

c.1) Este Fondo Mutuo, durante el Periodo de Comercializacion, definido en este reglamento, valorizara los instrumentos que conforman
su cartera de inversiones al valor resultante de actualizar el o los pagos futuros de cada instrumento, utilizando como tasa de descuento la
tasa interna de retorno implicita en la adquisicion del instrumento (TIR de compra). Al inicio del Periodo de Inversion, definido en este
reglamento, esto es, el dia inmediatamente posterior al término del Periodo de Comercializacion, este Fondo Mutuo valorizard su cartera
de inversiones al valor resultante de actualizar el o los pagos futuros de cada instrumento, utilizando como tasa de descuento la tasa de
mercado vigente para cada instrumento. La forma de valorizacion establecida para el valor cuota del Fondo, producto de los cambios en
los métodos de valorizacién aplicados en los Periodo de Comercializacion y Periodo de Inversion, pueden producir distorsiones en el
valor de la cuota, los que podrian conllevar pérdidas de producirse rescates durante el Periodo de Inversion.

c.2) Para efectos de dar cumplimiento en lo establecido en la politica de inversion del Fondo en el Titulo IV, nimero 1.3, letra ¢),
referida a la diversificacion de inversiones por emisor y grupo empresarial, el limite maximo de inversién por emisor excedera el 10%
seflalado, tratindose de inversiones en titulos emitidos por: Tesoreria General de la Republica, Banco Central de Chile o que cuenten con
la garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion.

¢.3) En forma previa al vencimiento del Periodo de Inversion, la Sociedad Administradora comunicara al publico por medio de la
publicacién de un aviso destacado en el diario electronico El Mostrador o, en su defecto, en el Diario Oficial, en un plazo no menor a 15
dias ni mayor a 20 dias de anticipacion respecto del vencimiento de ese Periodo, la forma y plazo de pago de los rescates a los participes,
y lo que ocurrird respecto de los aportes que no sean rescatados una vez terminado dicho Periodo, los cuales continuardn en el Fondo
modificado conforme a lo dispuesto en el punto c.4) siguiente.
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¢.4) Una vez finalizado el Periodo de Inversion, la Sociedad Administradora tiene contemplado la modificacion de la Politica de
Inversiones y en especial, el cambio en el tipo de fondo, para efectos de continuar su vigencia respecto de aquellos participes que no
rescaten sus cuotas al término de dicho Periodo, y permitir el ingreso de otros participes que deseen participar en este fondo. Con ese
objetivo, la Sociedad Administradora sometera a tramitacion ante la Superintendencia de Valores y Seguros la solicitud de aprobacién de
las modificaciones pertinentes al Reglamento Interno del Fondo, con a lo menos 45 dias de anticipacion al término del Periodo de
Inversion, con el objeto de transformarlo en un Fondo Mutuo de Inversién en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duracién
menor o igual a 90 dias. Después de dicho Periodo, el valor cuota en pesos puede variar y no estara cubierto por la garantia. Politica de
Diversificacion Transitoria de las Inversiones: En el Periodo que medie entre el dia siguiente a la fecha de término del Periodo de
Inversion y el decimosexto dia contado desde que se realice la publicacion de las modificaciones aprobadas en funcion de la solicitud de
que trata el parrafo anterior por parte de la Superintendencia de Valores y Seguros, en que entrardn en vigencia de las modificaciones al
reglamento interno, el Fondo sélo podra invertir en instrumentos emitidos por el Estado o Banco Central de Chile. Remuneracion de la
Sociedad Administradora: Durante el Periodo transitorio sefialado en el parrafo que antecede, se mantendra la remuneracién del Fondo
contemplada en este Reglamento Interno.

c.5) En el evento que se verifique alguna de las condiciones de efectividad de la garantia, sefialadas en el literal d) del nimero 2 del
Titulo IV de este Reglamento Interno, BBVA Administradora General de Fondos S.A. enviard una comunicacion, informando de esta
circunstancia a través de un aviso en el Diario Electrénico el Mostrador en un plazo de 15 dia hébiles contados desde la fecha en que se
haya verificado la condicion respectiva o desde que la Administradora haya tomado conocimiento de ella.

¢.6) Ninguna modificacion que se introduzca a este reglamento, y que se refiera a las materias sefialadas en los articulos 6° y 8° del D.S.
N° 249 sobre Reglamento de Fondos Mutuos, afectaré la garantia ofrecida.

c.7) La remuneracién de la Sociedad Administradora para este Fondo serd de hasta un 2 % IVA incluido. La Sociedad Administradora
podra, en todo momento, determinar libremente la remuneracion de administracion que aplicara con la sola condicién de no sobrepasar
la cifra tope establecida. No obstante lo anterior, la Sociedad Administradora llevara un registro completo con la remuneracion de
administracién aplicada diariamente, el cual debera estar a disposicién de los participes que deseen consultarlo. La informacién de este
registro poseera una antigiiedad méaxima de 2 dias. Asimismo, la Sociedad Administradora informar4, en las publicaciones trimestrales
de cartera del Fondo Mutuo, la remuneracién de administracién promedio ponderada, computandose para ello la remuneracion de
administracion que diariamente fue aplicada durante el Periodo trimestral que se informa.

c.8) Conforme a lo dispuesto en la Circular N° 1.740 del afio 2005, dictada por la Superintendencia de Valores y Seguros, los cambios
relevantes que se efectlien a las disposiciones del presente reglamento interno, cuando corresponda, comenzaran a regir luego de 15 dias
contados desde la fecha de publicacién del aviso mediante el cual se informe al mercado sobre las modificaciones realizadas. Durante el
Periodo transcurrido entre la publicacion de las modificaciones y la entrada en vigencia de las mismas, los participes del fondo tendran
derecho a rescatar las cuotas que hubieren suscrito antes de la fecha de dicha publicacion, sin que les sea aplicable deduccién alguna por
concepto de comision de colocacion diferida al rescate, si la hubiere.

¢.9) Este fondo mutuo no esta patrocinado, respaldado, vendido o gestionado por Standard & Poor’s, una division de The McGraw-Hill
Companices, Inc. ( S&P ). S&P no representa o avala, expresa o implicitamente, a BBVA Administradora General de Fondos S.A., a los
propietarios de las cuotas del fondo mutuo o a cualquier miembro del publico en lo referente al asesoramiento en la inversidn en valores
en general, o en el fondo mutuo, o en sus cuotas, en concreto, asi como de la capacidad de medicion del comportamiento del mercado de
valores que tienen los Indices S&P. La tnica relacién existente entre S&P y BBVA Administradora General de Fondos S.A. es la
autorizacién de ciertas marcas comerciales y nombres comerciales de S&P y de los Indices S&P, lo cuales estan determinados,
organizados y calculados por S&P sin relacion alguna con BBVA Administradora General de Fondos S.A. o det fondo mutuo. S&P no
tiene obligacion alguna de satisfacer las demandas de BBVA Administradora General de Fondos S.A. o de los propietarios de las cuotas
del fondo mutuo en lo referente a la determinacion, organizacién o calculo de los Indices S&P. S&P no es responsable de, y no tiene
participacion en la decision referente al tiempo de, los precios de y la(s) cantidad(es) de las cuotas del fondo mutuo que serdn emitidas, o
en la decision o el calculo de la formula mediante la cual el fondo mutuo, y sus cuotas, se convertirdn en metélico. S&P no tiene
obligacién o responsabilidad alguna en relacion con la administracién, promocién o negociacion del fondo mutuo. S&P NO
GARANTIZA LA EXACTITUD Y/O LA TOTALIDAD DE LOS INDICES S&P O DE CUALQUIER DATO INCLUIDO EN ESTOS.
ASIMISMO, S&P NO TENDRA RESPONSABILIDAD ALGUNA POR CUALQUIER ERROR, OMISION O INTERRUPCION QUE
OCURRA. S&P NO GARANTIZARA, EXPRESA O IMPLICITAMENTE, LOS RESULTADOS OBTENIDOS POR BBVA
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A., LOS PROPIETARIOS DE LAS CUOTAS, O, POR CUALQUIER OTRA
PERSONA O ENTIDAD POR EL USO DE LOS INDICES S&P O DE CUALQUIER DATO INCLUIDO EN ESTOS. S&P NO
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GARANTIZA, EXPRESA O IMPLICITAMENTE, SINO QUE DESCARTA EXPRESAMENTE TODO AVAL SOBRE LA
NEGOCIACION O CAPACIDAD PARA EL USO PARTICULAR O PARA EL USO DE LOS INDICES S&P O DE CUALQUIER
DATO INCLUIDO EN ESTOS. SIN LIMITACION ALGUNA DE LO PRECEDENTE, EN NINGUN CASO S&P TENDRA
RESPONSABILIDAD ALGUNA POR CUALQUIER DANO ESPECIAL, PUNITIVO, INDIRECTO, O CONSECUENCIAL
(INCLUIDAS PERDIDAS DE BENEFICIOS), INCLUSO SI SON NOTIFICADOS DE LA POSIBILIDAD DE ESTOS. S&P y S&P
500 son marcas comerciales de McGraw-Hill Companies, Inc. y poseen licencia para el uso de BBVA Administradora General de
Fondos S.A. El Producto no esté patrocinado, respaldado, vendido o gestionado por Standard & Poor" s ni éste representa en absoluto
enlo relativo al asesoramiento en la inversion en ¢l Producto.

Dow Jones EURO STOXX 50 es una marca registrada propiedad de STOXX Limited. STOXX Limited no tiene més relacién con
BBVA Administradora General de Fondos S.A., en adelante el emisor del producto, que la licencia del Dow Jones EURO STOXX 50 y
de su marca registrada para ser usada en este fondo mutuo. STOXX Limited no: Esponsoriza, recomienda, vende o promueve este fondo
mutuo; Recomienda a cualquier persona invertir en este fondo mutuo o en sus cuotas; Tiene ninguna responsabilidad para tomar decision
alguna relativa acerca del plazo, capital o precio de este fondo mutuo; Tiene ninguna responsabilidad en la administracion, direccién y
Comercializacién de este fondo mutuo; Considera los requisitos de este fondo mutuo o de los propietarios de sus cuotas al determinar, la
composicién o calculo del indice Dow Jones EURO STOXX 50 ni tiene obligacion de hacerlo. STOXX Limited no tendra ninguna
responsabilidad en relacién a este fondo mutuo. En concreto, STOXX Limited no garantiza, explicita o implicitamente, y rechaza
cualquier garantia con respecto a: -Los resultados obtenidos por este fondo mutuo, el propietario de sus cuotas o cualquier otra persona
relacionada con el uso de Dow Jones EURO STOXX 50 y los datos incluidos en el mismo; -La exactitud o totalidad de los datos del
Dow Jones EURO STOXX 50 ; -La venta y la idoneidad para un fin particular o uso del Dow Jones EURO STOXX 50 y su contenido;
-STOXX Limited no se responsabiliza de errores, omisiones o discontinuidades en el Dow Jones EURO STOXX 50 o su contenido;
-Bajo ninguna circunstancia STOXX Limited sera responsable por pérdidas directas o indirectas o indemnizaciones, especiales o a
consecuencia de pérdidas o daiios, incluso si STOXX Limited tiene conocimiento de que estos puedan acaecer. El acuerdo de licencia
entre el emisor y STOXX Limited es Uinicamente a beneficio y no por el beneficio de los duefios de las cuotas de este fondo mutuo o de
terceros.

El Promedio de Acciones Nikkei (indice) es de propiedad intelectual de Nihon Keizai Shimbun, Inc. (el Patrocinador del Indice).
Nikkei, Promedio de Acciones Nikkei, y Nikkei 225 son las marcas de servicio del Patrocinador del Indice. El Patrocinador del Indice se
reserva todos los derechos, inclusive el derecho de autor, respecto del indice. El fondo mutuo, en adelante el Producto no estd de ninguna
manera patrocinado, aprobado ni promovido por el Patrocinador del Indice. El Patrocinador del indice no garantiza ni representa,
expresa o implicitamente, los resultados que se obtengan en relacién al uso del Indice, la idoneidad del indice para un fin particular, su
utilizacién para una fecha determinada o cualquier otro evento. El indice es determinado y calculado exclusivamente por el Patrocinador
del indice. El Patrocinador del indice no ser responsable frente a ninguna persona por errores en el Indice y no tendra, bajo ninguna
circunstancia, la obligacion de aconsejar o dar aviso a ninguna persona, ni al comprador ni al vendedor de los Productos, de ningtin error.
El Patrocinador del Indice tiene el derecho, a su solo arbitrio, para realizar cualquier modificacion y/o cambio en cualquier metodologia
utilizada en calcular el Indice, y no est4, bajo consideracion alguna, obligado a continuar el clculo, la publicacion y la difusién del
Indice.
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CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS
NO

Fecha Hora
Cédigo Agente N°Confirmatorio
Nombre Agente

Contrato de aporte para los fondos mutuos: FONDO MUTUO BBVA GARANTIZADO TOP MARKETS 10

Sefior
Gerente General

Presente

Por este acto hago entrega de la suma de para ser invertida en cuotas del FONDO MUTUO

, » €n conformidad a las normas del reglamento interno de este fondo, las que declaro conocer
y aceptar en su integridad. Asimismo, declaro haber sido debidamente informado de las condiciones mencionadas en la seccién IV del
presente contrato.

I) IDENTIFICACION DEL CLIENTE

Rut Participe:
Numero Cuenta Interna:
Nombres y Apellidos o Razén Social Participe:

Rut Coparticipe:
Nombres y Apellidos o Razén Social Coparticipe:

II) DIRECCION

Domicilio del Participe:
Comuna:

Ciudad:

Region:

Domicilio del Coparticipe:
Comuna:

Ciudad:

Region:

III) INFORMACION ADICIONAL
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1. El aporte se entera de la siguiente forma:

2. Tributacién:
Instrumento o valor de ahorro acogido a la letra A.- del articulo 57 bis de la Ley de Impuesto a la Renta, con derecho a rebajar
impuestos al ahorrar y con la obligacion de reintegrar impuestos cuando corresponda, por las cantidades retiradas por las cifras o saldos

de ahorro netos negativos o determinados.

Ninguna de las anteriores.

IV) CONDICIONES GENERALES

Declaro que he sido debidamente informado de lo siguiente:

a) Que el aporte neto pasara a formar parte del activo del Fondo, el cual sera administrado libremente por la sociedad administradora e
invertido conforme al Reglamento Interno del Fondo y a las demds disposiciones legales y reglamentarias aplicables a los fondos mutuos
y sus futuras modificaciones. La sociedad debera inscribir mi participacion en el Registro de Participes que para el efecto lleva, dejando
constancia de la cantidad de cuotas de que soy titular.

b) Que los fondos mutuos Fondo Mutuo BBVA Garantizado TOP MARKETS 10, durante el Perfodo de Inversién, por tener titulos que
se valorizan de acuerdo a los precios de mercado, el valor de dichos titulos y, eventualmente, el valor de las cuotas de los fondos mutuos
indicados, puede aumentar o disminuir como producto de las fluctuaciones propias del mercado.

¢) Que producto de la liquidacién de las inversiones, eventualmente el valor de las cuotas de los fondosmutuos Fondo Mutuo BBVA
Garantizado TOP MARKETS 10, durante el Periodo de Comercializacién, puede aumentar o disminuir como producto de las
fluctuaciones propias del mercado.

d) Que la sociedad administradora est4 deduciendo un porcentaje anual segin tabla(1) sobre el patrimonio del fondo, calculado de
acuerdo a lo dispuesto en el niimero 3, letra a), de la seccion IV del reglamento interno, el cual incluye mi participacién, porcentaje que
equivale a su remuneracién anual.

¢) Que respecto de la comision de colocacién de cuotas: aplican las condiciones contenidas en la tabla (2)

f) Que tengo el derecho a solicitar el rescate de mi inversién en cualquier momento y que se me pagara dentro del plazo maximo
sefialado en la tabla (3).

g) Que he tenido a la vista el Reglamento Interno vigente del fondo, copia de los altimos estados financieros remitidos a la
Superintendencia de Valores y Seguros, con sus respectivas notas, e informacion sobre las inversiones del fondo con una antiguedad no
mayor de dos dias habiles. Asimismo, declaro que se me ha explicado claramente la politica de inversiones del Fondo y que se me ha
proporcionado un cuadro comparativo de sus costos.

h) Que la sociedad administradora puede efectuar, unilateralmente, modificaciones tanto al reglamento interno del fondo, como
el texto del presente contrato de suscripcién de cuotas, en los términos sefialados en el niimero 6 de la seccion IV del reglamento
interno y segun la normativa vigente.

i) OBJETIVO

El objetivo general que buscara obtener la Administradora para el Fondo, a través de la implementacion de su politica de inversiones,
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serd otorgar al inversionista la posibilidad de obtener la mayor rentabilidad entre: 1) la potencial Revalorizacién Media Mensual, RMM,
de una canasta equiponderada de los indices S&P500, DJ Eurostoxx 50 y Nikkei 225, con una participacion estimada de entre un 90% y
un 110% de dicha RMM, aplicada sobre el valor cuota mds alto alcanzado durante el Periodo de Comercializacion y 2) un 10 % nominal
sobre el valor cuota mas alto alcanzado durante el Periodo de Comercializacién

La Rentabilidad Garantizada de 10% nominal serd s6lo para aquellas cuotas que permanezcan invertidas durante todo el Periodo de
Inversion.

Cabe mencionar que tanto la rentabilidad de un 10% nominal que est4 garantizada, como la conservacion del 100% del capital
inicialmente invertido en el Fondo son calculadas después de descontar la remuneracion de la Sociedad Administradora.

El porcentaje exacto de participacion en la Revalorizacién Media Mensual del indice, estard dado por el precio de compra de las
opciones Call al momento de la compra de ellas y el nimero de contratos resultantes de dicha transaccion. Se estima que, dicho
porcentaje fluctuara entre un 90% y un 110%. El porcentaje exacto a aplicar para el calculo de esta rentabilidad quedara definido el
primer dia del Periodo de Inversion, conforme a lo establecido en la letra c) del punto 1.3) de la seccion IV del presente Reglamento
Interno, relativo a la Estrategia de Inversion y serd informado a la Superintendencia de Valores y Seguros por comunicacién escrita y al
publico en general mediante un aviso publicado en el diario electrénico El Mostrador dentro de los 5 primeros dias habiles bancarios
contados desde el primer dia del Periodo de Inversién.

En todo caso, la Sociedad Administradora tomara en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, a favor del Fondo Mutuo, una boleta de
garantia bancaria que garantizara que por las cuotas que se hayan mantenido durante todo el Periodo de Inversion, se recibird al final de
éste al menos la Inversion Realizada, expresada en cuotas, segun se define en el presente reglamento interno, valorizada al Valor Cuota
mas Alto registrado durante el Periodo de Comercializacion mas un 10% en términos nominales.

Tanto el Periodo de Comercializacién como el Periodo de Inversidn se encuentran definidos en el numeral 1 del literal c) del nimero 1.3
del Titulo IV del presente Reglamento Interno. El Periodo de Inversién finalizara el 3 de Diciembre de 2009. La Inversion Realizada se
encuentra definida en la letra a), del nimero 2, del Titulo IV del presente Reglamento Interno.

j) CARACTERISTICAS DE LA GARANTIA

OBIJETO:

BBVA Administradora General de Fondos S.A. tomard en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, a favor del Fondo Mutuo, una boleta
de garantia bancaria que garantizar4 la Inversion Realizada, segin ésta se define a continuacion, valorizada al Valor Cuota més Alto
registrado durante el Periodo de Comercializacion, para todas aquellas cuotas o fraccién de cuotas que permanezcan durante todo el
Periodo de Inversion mas un 10% de rentabilidad nominal.

Se entendera por Inversidn Realizada, la suma total de dinero destinada a la adquisicion de Cuotas del Fondo, durante todo el Periodo de
Comercializacién, expresadas en cuotas a las fechas de adquisicion, deducidos los rescates parciales, expresados en cuotas, que se
hubieran realizado durante el Periodo de Comercializacién o de Inversion.

ENTIDAD GARANTE:
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, a través de la emision de una boleta de garantia bancaria tomada por BBVA Administradora
General de Fondos S.A., a favor del fondo mutuo.

BENEFICIARIOS:

El beneficiario directo de la garantia es el Fondo, sin perjuicio de la calidad de beneficiarios indirectos de la garantia de los participes del
Fondo cuyas cuotas o fraccion de cuotas hayan permanecido en el Fondo durante todo el Periodo de Inversion. Es decir, si ocurriesen
cesiones de cuotas, entre distintas personas, durante el Periodo de Comercializacién o de Inversion, como la garantia se refiere a las
cuotas que hayan permanecido durante todo el Periodo de Inversion, seran beneficiados los tenedores de éstas.
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CONDICIONAMIENTO DE SU EFECTIVIDAD:

La garantia estard sujeta a las condiciones que se expresan a continuacién, de forma tal que, verificindose alguna de ellas, la garantia se
hara efectiva unicamente en lo no afectado por la ocurrencia de la condicién respectiva:

- Modificacion durante el Periodo de Inversién del actual marco normativo para el célculo de la valorizacion de las cuotas del Fondo y
de los instrumentos o activos que constituyan o compongan, a la fecha de realizarse dicha modificacion, la cartera de inversiones del
fondo.

- Modificacién del actual marco normativo que afecte al tipo de interés, plazo, régimen tributario o cualquier otra condicién o elemento
de los instrumentos o activos que constituyan o compongan, a la fecha de realizarse dicha modificacion, la cartera de inversiones del
fondo.

- Liquidacién forzosa y anticipada del Fondo, de acuerdo a lo prescrito en el articulo 11 del D.L. N° 1.328, sobre Administracién de
Fondos Mutuos.

- Que se produzcan situaciones de fuerza mayor tales como: terremotos, huracanes, ciclones, erupciones volcanicas u otra convulsion de
la naturaleza; guerras, invasiones, actos de enemigos extranjeros, guerras civiles, que afecten gravemente al sistema bancario y
financiero del pais, de manera que hagan imposible el cumplimiento de la garantia.

SENOR INVERSIONISTA:

SE ADVIERTE QUE LA APROBACION DEL REGLAMENTO INTERO DEL FONDO NO SUPONE PRONUNCIAMIENTO DE
LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS ACERCA DE LA CALIDAD DE LA GARANTIA Y QUE ESTA
INSTITUCION NO ASUME RESPONSABILIDAD ALGUNA ACERCA DE SU EFECTIVIDAD.

LA GARANTIA OTORGADA NO CONVIERTE LA INVERSION EN UN INSTRUMENTO LIBRE DE RIESGOS.

SENOR INVERSIONISTA: USTED DEBE INFORMARSE ACERCA DE LAS CONDICIONES EN QUE SE OTORGA LA
GARANTIA EXPRESADA EN ESTE CONTRATO, QUE CONSTAN EN EL NUMERAL 2 DE LA SECCION IV DEL
REGLAMENTO INTERNO DEL FONDO

k) OTROS

k.1) Una vez finalizado el Periodo de Inversién, la Sociedad Administradora tiene contemplado la modificacion de la Politica de
Inversiones y en especial, el cambio en el tipo de fondo, para efectos de continuar su vigencia respecto de aquellos participes que no
rescaten sus cuotas al término de dicho periodo, y permitir el ingreso de otros participes que deseen participar en este fondo. Con ese
objetivo, la Sociedad Administradora sometera a tramitacion ante la Superintendencia de Valores y Seguros la solicitud de aprobacion de
las modificaciones pertinentes al Reglamento Interno del Fondo, con a lo menos 45 dias de anticipacion al término del Periodo de
Inversion, con el objeto de transformarlo en un Fondo Mutuo de Inversion en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duracién
menor o igual a 90 dias. Después de dicho periodo, el valor cuota en pesos puede variar y no estara cubierto por la garantia. Politica de
Diversificacion Transitoria de las Inversiones: En el periodo que medie entre el dia siguiente a la fecha de término del Periodo de
Inversion y el decimosexto dia contado desde que se realice la publicacién de las modificaciones aprobadas en funcién de la solicitud de
que trata el parrafo anterior por parte de la Superintendencia de Valores y Seguros, en que entrardn en vigencia de las modificaciones al
reglamento interno, el Fondo sélo podra invertir en instrumentos emitidos por el Estado o Banco Central de Chile. Remuneracion de la
Sociedad Administradora: Durante el perfodo transitorio sefialado en el parrafo que antecede, se mantendré la remuneracion del Fondo
contemplada en este Reglamento Interno.

k.2) En el evento que se verifique alguna de las condiciones de efectividad de la garantia, sefialadas en el literal d) del nimero 2 del
Titulo IV de este Reglamento Interno, BBVA Administradora General de Fondos S.A. enviard una comunicacion, informando de esta
circunstancia, directamente a cada uno de los participes del fondo en el plazo de quince dias habiles contados desde la fecha en que se
haya verificado la condicién respectiva o desde que ésta haya llegado a conocimiento de la sociedad administradora.

k.3) Ninguna modificacién que se introduzca a este reglamento, y que se refiera a las materias sefialadas en los articulos 6° y 8° del D.S.
N° 249 sobre Reglamento de Fondos Mutuos, afectaré la garantia ofrecida.

)Todos los gastos atribuibles al Fondo, ya sean directos o indirectos seran de cargo de la Sociedad Administradora, la que obtendra su
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reembolso por medio de la remuneracion establecida en el presente Reglamento Interno en la seccién IV) nimero 3) letra a). No obstante
lo anterior, el fondo, conforme a la normativa vigente, se regird tributariamente segun las leyes de los paises en los cuales invierta,
entendiéndose que, si eventualmente se debe pagar impuestos por las ganancias obtenidas en distintas inversiones realizadas por el
fondo, estos gravamenes seran de cargo de éste y no de la sociedad administradora.

(1) Porcentaje de Remuneracién Anual

Sera de hasta un 2.0% IVA incluido

(2) Comisiones de Colocacién

No se cobrara comision de colocacion diferida al rescate a las inversiones rescatadas desde el primer dia del Periodo de
Comercializacién hasta el primer dia habil del Periodo de Inversién, ambos dias inclusive. Tampoco se cobrard comisién de colocacion
diferida al rescate al aporte que permanezca en el Fondo durante todo el Periodo de Inversion.

Las inversiones rescatadas durante el Periodo de Inversion, estaran afectas a las siguientes comisiones de colocacion diferidas al rescate
sobre el monto original de la inversion que se cobrara al momento del rescate:

- Inversiones rescatadas bajo la modalidad de rescate programado para ser cursado durante el primer dia habil de cada uno de los meses
de enero, Abril, Julio y octubre de cada afio, a contar del mes de enero de 2007, hasta el fin del Periodo de Inversioén no estaran afectos a
comision.

- Inversiones rescatadas el ultimo dia del Periodo de Inversion no estaran afectas a comision diferida al rescate.

- Inversiones rescatadas durante el Periodo de Inversion en un dia distinto a los sefialados precedentemente: 9.52 % IVA. Incluido

- Las inversiones rescatadas después del Periodo de Inversion no estaran afectas a comision diferida al rescate.

Para efectos del cobro de la comisién, la Administradora al momento del rescate y si corresponde, deducira del monto a pagar al
participe, el valor correspondiente a la comision.

(3) Plazos Méximos para el Pago de los Rescates

El pago de los rescates se hara en dinero efectivo en Pesos de Chile, dentro de un plazo no mayor de 10 dias corridos, contado desde la
fecha de presentacion de la solicitud pertinente, o desde la fecha en que se dé curso al rescate, si se trata de un rescate programado,
pudiendo la administradora hacerlo en valores del fondo cuando asi sea exigido o autorizado por la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Tratandose de rescates que alcancen montos que representen un porcentaje igual o superior a un 20% del valor del patrimonio del fondo,
se pagaran dentro del plazo de 15 dias, habiles bancarios contado desde la fecha de presentacion de la solicitud de rescate, o de la fecha
en que se dé curso al rescate, si se trata de un rescate programado. Para estos efectos, se considerara el valor del patrimonio del fondo
correspondiente al dia anterior a la fecha de solicitud de rescate o a la fecha en que se curse el rescate, si se trata de un rescate
programado.

Asimismo, cuando la suma de todos los rescates efectuados por un participe en un mismo dia, sea igual o superior al monto precedente
sefialado, la administradora pagaré los siguientes rescates de cuotas que, cualquiera sea su cuantia, efectlie el mismo participe dentro del
mismo dia, dentro del plazo de 15 dias corridos contado desde la fecha de presentada la solicitud de rescate o desde la fecha en que se dé
curso al rescate si se trata de un rescate programado.

Aceptacion:
Habiendo recibido la cantidad de dinero y en la forma indicada precedentemente, esta Sociedad Administradora acepta la participacién
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del solicitante en el Fondo Mutuo y procede a su inscripcion en el Registro de Participes y declara que
cumplir con todas las normas legales y reglamentarias relativas a los participes y que ejecutard los mandatos que por este instrumento le
confieren. Si la cantidad de dinero antes indicada incluye cheques, la aceptacion se producird cuando el valor de estos documentos sean
percibidos por la Sociedad Administradora, de parte del Banco librado, para lo cual deberd presentarlos a cobro tan pronto como la hora
de su recepcion lo permita.

Firma persona autorizada por la Soc. Admin. Firma participe
Nombre Soc. Admin. Nombre participe
R.U.T. Soc. Admin. R.U.T. participe

Nombre completo persona que firma por la Soc. Admin.
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