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Senor
Carlos Pavez Tolosa

Presidente de la Comisién para el Mercado Financiero
Presente

De mi consideracion:

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 9 e inciso segundo del articulo 10 de la
Ley N°18.045 y de la Norma de Caracter General N°30 de la Comision para el Mercado
Financiero, debidamente facultado al efecto y en representacion de Masisa S.A.
("Masisa”), vengo en informar en caracter de hecho esencial lo siguiente:

En sesion extraordinaria celebrada con fecha de hoy, el Directorio de Masisa tomd
conocimiento de una propuesta de la administracion para una reorganizacion societaria
que comprende a su filial chilena Inversiones Internacionales Terranova S.A. (“ITSA"). El
principal activo de IITSA son las acciones y derechos sociales de las filiales que son
duenas de los activos de Masisa en Venezuela. [ITSA pertenece en un 60% a Masisa y

en un 40% a la sociedad chilena GN Internacional SpA, perteneciente a Grupo Nueva,
actual accionista controlador de Masisa.

La propuesta de reorganizacién presentada al Directorio, que tiene como propodsito
simplificar la estructura societaria de Masisa y ganar eficiencia y flexibilidad para futuras
oportunidades y desafios, contempla los siguientes pasos, que se ejecutarian en una
misma fecha y momento, una vez que esta reorganizacién sea aprobada por una Junta
Extraordinaria de Accionistas que seria oportunamente citada:

a)  Aumento de capital de [ITSA por la suma equivalente al monto total de la deuda
intercomparia que mantiene [ITSA con su matriz Masisa (la "Deuda [ITSA"),
considerando el monto total de la misma a la fecha en que se materialice esta
reorganizacion. Al 28 de febrero de 2018, la Deuda IITSA era de US$ 573.737.808,
considerando capital e intereses devengados. Este aumento de capital sera pagado por
los accionistas de IITSA en proporcidn a sus participaciones accionarias: Masisa,
mediante la capitalizacion parcial de su crédito contra IITSA en la cantidad equivalente al



60% de la Deuda IITSA a la fecha en que se materialice esta reorganizacion, y GN
Internacional SpA o la sociedad relacionada a Grupo Nueva que esta Ultima determine,

mediante el aporte en dinero de la suma equivalente al 40% de la Deuda IITSA a la fecha
en que se materialice esta reorganizacién.

b) Pago por parte de IITSA a Masisa del remanente de la Deuda IITSA, que
equivaldria al 40% de la misma a la fecha en que se materialice Ia reorganizacion, y que
al 28 de febrero de 2018, dicho 40% corresponde a un monto de US$ 229.495.123.
Mediante este pago se extinguiria en su totalidad la Deuda IITSA.

c)  Distribucién a los accionistas de Masisa de un dividendo extraordinario con cargo a

utilidades acumuladas de la Sociedad, por un monto igual al pago que Masisa recibiria
de [ITSA segun el punto anterior.

d)  Compra por parte de Masisa del 40% de IITSA, pasando en consecuencia Masisa a
controlar la totalidad del capital accionario de dicha filial, lo que conforme a la propuesta
presentada al Directorio permitiria a Masisa pasar a controlar el 100% de [ITSA a un valor
comparativamente mucho menor al de su inversion inicial, quedando en posicion de
capturar el 100% de los beneficios que pudieran obtenerse en el futuro. Adicionalmente,
dicha adquisicién proporcionaria mayor agilidad a la gestion de IITSA y haria posible
flexibilizar sus mecanismos de financiamiento.

Junto con tomar conocimiento de la propuesta antes descrita, el Directorio resolvid por
unanimidad que, en caso de llevarse adelante, la reorganizacion debe someterse en su
integridad a las normas establecidas en el Titulo XVI de la Ley N°18.046 sobre
operaciones entre partes relacionadas y sujetarse a la aprobacion de la Junta
Extraordinaria de Accionistas de Masisa, la que seria citada en su oportunidad. Para tales
efectos, el Directorio acordd nombrar como evaluador independiente a la firma Econsult
RS Capital SpA, y solicitar al Comité de Directores que revise los antecedentes y emita

un informe acerca de dicha operacion y que designe a un segundo evaluador
independiente.
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