VOLCOM SECURITIZADORA S.A.

PROSPECTO DE LA PRIMERA EMISION DE TITULOS DE DEUDA DE
SECURITIZACION CON CARGO A UNA LINEA INSCRITA EN EL REGISTRO DE
VALORES BAJO EL N°1.049 CON FECHA 23 DE OCTUBRE DE 2020

Monto Total de la Linea

UF 7.000.000.-
Monto Total Primera Emision
UF 2.146.000.-
Resumen de Series de la Primera Emision
Serie Nerggggr?ico Nllzcr)T?ittci)ra Plazo Int;-éssaﬁﬁual Condicion
Tres A Uno Preferente BVOLS-3A1 | UF 2.000.000 | 20 afios 2,0% Preferente
Tres B Uno Subordinada | BVOLS-3B1 | UF 145.000 | 24 afios 3,0% Subordinada
Tres C Uno Subordinada | BVOLS-3C1 UF 1.000 24 afnos 5,0% Subordinada

Activos Securitizados

Créditos otorgados por el Banco Internacional a Deudores para la adquisicidn del inmueble donde
funciona un establecimiento educacional, de acuerdo con lo establecido en la Ley NUmero 20.845,
es decir, accediendo a la Garantia de Infraestructura Escolar a través del Fondo de Garantia de
Infraestructura Escolar, por un valor total de 1.791.978 Unidades de Fomento al 27 de octubre de

2020.

Originador

BANCO INTERNACIONAL

Representante Tenedores de Titulos de Deuda de Securitizacién y Banco Pagador

Banco Santander

Administrador

VOLCOM Securitizadora S.A.

Auditores Externos

Custodio

Banco Santander

DELOITTE Auditores y Consultores Limitada




Clasificadores de Riesgo

Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada
Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada

Otras Entidades Participantes
Ried Fabres SpA
Inscripcidn en el Registro de Valores

N° 1.049 de fecha 23 de octubre 2020



Leyenda de Responsabilidad

"LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DE LA
SOCIEDAD SECURITIZADORA. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA
CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE
EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DEL TITULO DE DEUDA DE
SECURITIZACION Y SUS CUPONES SON EL RESPECTIVO PATRIMONIO SEPARADO Y
QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO, EN LOS TERMINOS ESTIPULADOS EN EL
CONTRATO DE EMISION."

Fecha del Prospecto
27 de octubre de 2020
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PROSPECTO DE LA PRIMERA EMISION DE TITULOS DE DEUDA DE

SECURITIZACION CON CARGO A UNA LINEA INSCRITA EN EL REGISTRO DE
VALORES BAJO EL NUMERO 1.049 CON FECHA 23 DE OCTUBRE DE 2020

VOLCOM SECURITIZADORA S.A.

1. IDENTIFICACION DEL EMISOR.

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

Razén Social:
VOLCOM Securitizadora S.A., en adelante la "Securitizadora" o el "Emisor".

Nombre de Fantasia:
No tiene.

R.U.T.:
76.965.774-6

N°y Fecha de Inscripcion en el Registro de Valores:
1.165 de fecha 24 de junio 2019

Direccién:
Avenida Alonso de Cérdova 4355, oficina 404, Vitacura, Santiago.

Teléfono:
56-22-2491145

Correo Electroénico:
securitizadora@volcomcapital.cl

Pagina Web:
http://www.volcomcapital.cl/securitizadora.html

Mayores Accionistas:

Razdn Social Numero de Acciones Porcentaje Participacion
Inversiones Alma SpA 3.527.336 70%
Inversiones Papic SpA 1.511.715 30%

Controlador:
Inversiones Alma SpA

Emisiones Realizadas:

El emisor efectud la primera emision (la "Primera Emisién™) con cargo a la Linea
inscrita en el Registro de Valores bajo el N° 950 con fecha 24 de junio de 2019 (la
"Linea") y la segunda emision (la “Segunda Emision”) con cargo a la misma Linea.

La Primera Emisién fue autorizada por Oficio Ordinario N° 19.583 de la Comision para
el Mercado Financiero (la "Comision"), de fecha 3 de julio de 2019, cuya Serie A Uno
Preferente se encuentra integramente colocada y actualmente vigente. La Serie B Uno
Subordinada se encuentra pendiente de colocacién y vigente. Por su parte, la Segunda
Emisién fue autorizada por Oficio Ordinario N° 12.015 de la Comision, de fecha 26 de


http://www.volcomcapital.cl/securitizadora.html

marzo de 2020, cuya Serie A Dos Preferente se encuentra integramente colocada y
actualmente vigente. La Serie B Dos Subordinada se encuentra pendiente de colocacion
y vigente.

A continuacién, se resumen los principales antecedentes de la Primera Emision,

p N de . Monto Activos Originadores (% participacién en
atrimonio : .
Inscrito (UF) Securitizados cartera aportada)
Separado
CREDITU Administradora de
! 760.000 MHEs Mutuos Hipotecarios S.A. (100%)
CREDITU Administradora de
1 1.010.000 MHEs Mutuos Hipotecarios S.A. (100%)

1.12. Gobierno Corporativo y Administracién:

Representante legal : Bulnes Valdés, José Miguel.
RU.T :9.981.997-9.

Gerente General : Vetterlein Perona, David.
RU.T : 14.167.524-9.

Presidente del Directorio : Bulnes Valdés, José Miguel.
RU.T :9.981.997-9.

Directores Titulares

Bulnes Valdés, José Miguel,
Simian Soza, Bernardo,

Felipe Larrain Aninat,

Bricefio Foncea, Matias,

Bulnes Valdés, Valentina Eugenia.

R.U.T. / Pasaporte

9.981.997-9
12.022.729-7
14.123.311-4
12.057.068-4
17.703-997-7

Ejecutivos principales : Bulnes Valdés, José Miguel
Vetterlein Perona, David

R.U.T. :9.981.997-9
14.167.524-9



Participacién en la propiedad : José Miguel Bulnes Valdés, participa en un 70 %

de la propiedad de VOLCOM Securitizadora en
forma indirecta a través de la sociedad Inversiones
Alma SpA.
Felipe Larrain Aninat, participa en un 30 % de la
propiedad de VOLCOM Securitizadora en forma
indirecta a través de la sociedad Inversiones Papic
SpA.

Estructura administrativa . La estructura administrativa de la sociedad se
puede verificar en el siguiente organigrama:

DIRECTORIO

3

GERENCIA GENERAL

OPERACIONES CONTABILIDAD,

FINANZAS Y
ADMINISTRACION

Descripcién de los principales cargos:

Gerente General: El Gerente General reporta en forma directa al Directorio, tiene las
atribuciones y responsabilidades que la ley y los estatutos de la Securitizadora, le confieren.
Esta encargado de supervisar y controlar todas las actividades relativas a la administracion
de los Patrimonios Separados que la Securitizadora maneje, en concordancia con las
disposiciones legales, reglamentarias y de acuerdo con las directrices que el Directorio de la
Sociedad le ha entregado.

Encargado de Cumplimiento: Reporta al directorio de la Sociedad y es el responsable de
monitorear permanentemente el cumplimiento de las politicas y procedimientos
correspondientes a la gestion de riesgos y control interno, siendo el contacto con la Comision
en todas las materias relacionadas con la gestion de riesgos y los controles internos.

Jefe de Operaciones: Se encarga de controlar y gestionar la operativa y funcionamiento de
los procesos de la Sociedad, de los instrumentos financieros emitidos y de los Patrimonios
Separados para que se ejecuten de forma correcta y que ademas se enmarquen dentro de la
normativa establecida por la Comision para el Mercado Financiero en conjunto con las demas
entidades regulatorias que rigen a la compafiia y las politicas internas de la Sociedad.

Jefe de Finanzas: Responsable de cautelar que el funcionamiento contable de los
Patrimonios Separados y de la Sociedad cumpla con las normas emitidas por el regulador.



2. ANTECEDENTES LEGALES DE LA EMISION.

2.1.

2.2.

2.3.

24.

2.5.

2.6.

Acuerdo para la Inscripcion de la Linea de Titulos de Deuda de Securitizacion:

La inscripcion de la Linea fue acordada por el Directorio de VOLCOM Securitizadora
S.A. en su sesion ordinaria celebrada con fecha 29 de julio de 2020. El acta de la referida
sesion fue reducida a escritura publica con fecha 5 de agosto de 2020, en la Notaria de
Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo.

Acuerdo de la Primera Emision con Cargo a la Linea:

La primera emision con cargo a la Linea (en adelante la "Primera Emision") fue acordada
por el directorio de VOLCOM Securitizadora S.A. en su sesion extraordinaria celebrada
con fecha 29 de julio de 2020. El acta de la referida sesion fue reducida a escritura publica
con fecha 5 de agosto de 2020, en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo.

Contrato de Emision de Titulos de Deuda de Securitizacion por Linea:

El Contrato de Emision de Titulos de Deuda de Securitizacién por Linea (el "Contrato
de Emisién" o el "Contrato de Emision por Linea") fue celebrado mediante escritura
publica otorgada con 6 de agosto de 2020, en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba
Acevedo.

Modificaciones al Contrato de Emision de Titulos de Deuda de Securitizacion por
Linea:

El Contrato de Emision por Linea fue modificado por escritura publica otorgada en la
Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo con fecha 15 de septiembre de 2020.

Escritura Publica de Colocacion de la Primera Emision:

El Contrato de Colocacion de la Primera Emisién con cargo a la Linea (en adelante e
indistintamente la “Primera Emision” o la “Escritura Publica de Colocacion de la
Primera Emisidn”), fue celebrado por escritura publica otorgada en Notaria de Santiago
de don Ivan Torrealba Acevedo, con fecha 15 de septiembre de 2020, estableciendo las
condiciones particulares o especificas de la primera emisién y colocacién de los titulos de
deuda de securitizacion con cargo a la Linea, en la cual se emitieron los Titulos de Deuda
de la Series Tres A Uno Preferente, los Titulos de Deuda de la Serie Tres B Uno
Subordinada y los Titulos de Deuda de la Serie Tres C Uno Subordinada

Modificaciones a la Escritura Publica de Colocacion de la Primera Emision:

La Primera Emision se modificé por escritura publica de fecha 7 de octubre de 2020
otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, y en una segunda
ocasion por escritura publica de fecha 16 de octubre de 2020. Junto con la primera
modificacién se individualizaron los activos que integran la Cartera de Activos
Securitizados de la Primera Emision, los cuales pasaron a integrar de pleno derecho el
activo del Patrimonio Separado a partir de la fecha de otorgamiento de dicha escritura, en
adelante la “Escritura Complementaria”.
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3. ANTECEDENTES DE LA LINEA Y DE LA EMISION.

3.1.

3.1.1.

3.1.2.

Principales Caracteristicas de la Linea:
Monto Maximo de la Linea:

El monto méximo de la Linea sera la suma de siete millones de Unidades de Fomento, y
todas las emisiones que se realicen con cargo a la misma se expresaran en dicha unidad
de reajuste. En consecuencia, el monto maximo de capital insoluto de los Titulos de Deuda
vigentes con cargo a la Linea no superara en ningin momento el monto de siete millones
de Unidades de Fomento. EI Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea
y, ademas, reducir su monto al equivalente al valor nominal de los Titulos de Deuda
emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la autorizacion
expresa del Representante. Esta renuncia y la consecuente reduccién del valor nominal de
la Linea deberan constar por escritura publica otorgada por el Emisor y el Representante
y ser comunicadas al DCV vy a la Comision dentro de un plazo de diez Dias Hébiles a
contar de la fecha de otorgamiento de la citada escritura. A partir de la
fecha en que dicha modificacion se certifique por la Comision, el monto de la Linea
quedara reducido al monto efectivamente colocado.

Series en que se dividira cada emision con cargo a la Linea; numeracion de los Titulos
de cada Serie; y Subordinacién de las Series:

(@) Series en que se dividira cada emisién con cargo a la Linea; numeracion de los
Titulos de cada Serie. Cada emision que se efectle con cargo a la Linea se dividira
en tres Series de las siguientes caracteristicas: /a/ una serie preferente, que se
denominaré Serie Tres A Preferente, cuyo valor nominal y nimero de Titulos de
Deuda sera determinado en cada Escritura Publica de Colocacion; y, /b/ dos series
subordinadas, que se denominaran en cada caso Serie Tres B Subordinada y Serie
Tres C Subordinada, respectivamente, que no podra tener una fecha de vencimiento
anterior a la fecha de vencimiento de los Titulos de Deuda de la Serie Tres A
Preferente, y cuyos valores nominales y ndmero de Titulos de Deuda seran
determinados en cada Escritura Pablica de Colocacion. Tanto la Serie Tres A
Preferente como cada una de la Serie Tres B Subordinada y Serie Tres C
Subordinada se dividiran en sub-series, asignandose en cada Escritura Publica de
Colocacion un distintivo a la denominacién de cada sub-serie de los Titulos de Deuda
gue se emitan en virtud de la misma, a fin de distinguirlos de aquellos Titulos de
Deuda de la misma serie /pero de distinta sub-serie/ emitidos o que se emitan en
virtud de otras Escrituras Publicas de Colocacion otorgadas o que se otorguen con
cargo a la Linea. Cada vez que se haga referencia a las series 0 a cada una de las
series en general, sin indicar su sub-serie, se entenderd hecha o extensiva dicha
referencia a todas las sub-series de la serie respectiva. La numeracién de los Titulos
de Deuda seréa correlativa dentro de cada sub-serie, partiendo por el nimero uno.

(b) Subordinacion de las Series. /a/ Subordinacién de la Serie Tres B Subordinada. En
cada emision que se efectle con cargo a la Linea, la caracteristica de la subordinacion
de los Titulos de Deuda de la Serie Tres B Subordinada /la "Serie Mezzanine"/,
consistira en: /i/ Que solo se pagaran los intereses que devenguen tales Titulos de
Deuda en una determinada Fecha de Pago, en la medida que en la Fecha de Célculo
respectiva se cumpla la Condicién para el Pago de Intereses de la Serie Mezzanine,
y hasta por el Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de la Serie
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3.1.3.

3.14.

3.15.

3.1.6.

3.1.7.

Mezzanine, lo cual se determinard y calculara segln las reglas que se fijan en este
Contrato de Emision; y /ii/ que el capital representativo de los Titulos de la Serie
Mezzanine se pagara con los saldos remanentes que se produzcan después de haberse
pagado o prepagado integramente la totalidad del capital e intereses de los Titulos de
la Serie Tres A Preferente. /b/ Subordinacion de la Serie Tres C Subordinada. En cada
emision que se efectlie con cargo a la Linea, la caracteristica de la subordinacion de
los Titulos de la Serie Tres C Subordinada, consistird en que dichos Titulos se
pagaran con los saldos remanentes que se produzcan después de haberse pagado
integramente la totalidad del capital e intereses de los Titulos de la Serie Tres B
Subordinada.

Plazo de Vigencia de la Linea:

La Linea tiene un plazo de vigencia de 30 afios contados desde la fecha de su inscripcion
en el Registro de Valores de la Comision, dentro del cual el Emisor tendra derecho a
colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea.

Caracteristicas Generales de los Titulos de Deuda:

Los Titulos de Deuda que se emitan con cargo a la Linea seran colocados en el mercado
general, se emitirdn desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el articulo once de la
Ley del DCV, seran expresados en Unidades de Fomento, y seran pagaderos en su
equivalencia en Pesos a la Fecha de Pago, todo ello segun se establezca en las Escrituras
Publicas de Colocacion.

Condiciones Econémicas de los Titulos de Deuda:

Los Titulos de Deuda que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y
condiciones especiales, se especificaran en las respectivas Escrituras Publicas de
Colocacion.

Intereses:

Los Titulos de Deuda de la Linea devengaran sobre el capital insoluto, el interés que se
indique en las respectivas Escrituras Pablicas de Colocacion. Estos intereses se
devengaran y pagaran en las oportunidades en que ellas y/o en este Contrato de Emision
se establezca para la respectiva Serie o sub-serie. En caso que alguna de dichas fechas no
fuese dia habil, el pago del monto de la respectiva cuota de intereses se realizara el primer
dia habil siguiente. EI monto a pagar por concepto de intereses en cada oportunidad sera
el que se indique para la respectiva Serie o sub-serie en la correspondiente Tabla de
Desarrollo.

Amortizacion:

Las amortizaciones del capital de los Titulos de Deuda se efectuaran en las fechas que se
indiquen en las respectivas Escrituras Publicas de Colocacion. En caso que alguna de
dichas fechas no fuese dia habil, el pago del monto de la respectiva cuota de amortizacién
de capital se realizard el primer dia héabil siguiente. EI monto por concepto de
amortizacion en cada oportunidad sera el que se indique para la respectiva Serie 0 sub-
serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Los intereses y el capital no cobrados en
las fechas que correspondan no devengaran nuevos intereses ni reajustes con
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3.1.8.

3.1.9.

3.1.10.

3.1.11.

posterioridad a la fecha de su vencimiento o en su caso a la fecha de su rescate anticipado,
salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual
las sumas impagas devengaran un interés igual al interés vigente para ese cupdn mas un
recargo de un dos por ciento anual a partir de la fecha de la mora o simple retardo.
Asimismo, queda establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en el pago de
capital, interés o reajuste, el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de Titulos de
Deuda respecto del cobro de alguna cuota o cupén. Los intereses y reajustes de los Titulos
de Deuda sorteados 0 amortizados extraordinariamente cesaran y seran pagaderos desde
la fecha en que se efectue el pago de la amortizacion correspondiente.

Reajustabilidad:

Los Titulos de Deuda emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota,
tanto de capital como de intereses, se emitiran en Unidades de Fomento y deberan pagarse
en su equivalente en Pesos conforme al valor que la Unidad de Fomento tenga al
vencimiento de cada cuota.

Moneda de Pago:

Todos los Titulos de Deuda gue se emitan con cargo a la Linea se pagaran en Pesos
conforme al valor de la Unidad de Fomento a la fecha del vencimiento.

Aplicacién de normas comunes:

En todo lo no regulado en las respectivas Escrituras Publicas de Colocacion, se aplicaran
las normas comunes previstas en este instrumento para todos los Titulos de Deuda que se
emitan con cargo a la Linea, cualquiera fuere su serie.

Régimen Tributario:

Se deja expresa constancia que, en cada Escritura Publica de Colocacidn que se otorgue
al amparo de este Contrato, se determinard si los Titulos de la Serie Tres A Preferente y
los Titulos de las Series Subordinadas se acogeran o no al régimen tributario establecido
en el articulo ciento cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto
Ley numero ochocientos veinticuatro de mil novecientos setenta y cuatro y sus
modificaciones. Para estos efectos, en caso de acogerse a dicho régimen tributario,
ademas de la tasa de cupdn o de caratula, el Emisor determinard, después de cada
colocacion, una tasa de interés fiscal para los efectos del célculo de los intereses
devengados, en los téerminos establecidos en el numeral uno del referido articulo ciento
cuatro. En consecuencia, de corresponder, la tasa de interés fiscal sera informada por el
Emisor a la Comision dentro del mismo dia de la colocacién de que se trate. Se deja
expresa constancia que, de acogerse al referido régimen tributario, para efectos de la
retencion de impuestos aplicables de conformidad con el articulo setenta y cuatro de la
Ley de Impuesto a la Renta antes singularizada, los Titulos de Deuda de las respectivas
series que se emitan con cargo a la Linea deberan acogerse asimismo a la forma de
retencion sefialada en el numeral ocho del citado articulo setenta y cuatro. De
corresponder, los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deberén contratar o
designar un representante, custodio, intermediario, depdsito de valores u otra persona
domiciliada o constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las obligaciones
tributarias que les afecten.
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3.1.12. Declaracion de los Titulos de Deuda Colocados:

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

Dentro de los diez dias corridos siguientes a cualquiera de las fechas que se indican a
continuacion: /i/ la fecha en que se hubieren colocado la totalidad de los Titulos de
Deudas emitidos con cargo a la Linea en virtud de una determinada Escritura Pablica de
Colocacion; /ii/ a la del vencimiento del plazo para colocar los mismos; o /iii/ a la fecha
en que el Emisor haya acordado reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente
colocado, el Emisor debera declarar el nimero de Titulos de Deuda colocados y puestos
en circulacién de la respectiva emision con cargo a la Linea, con expresién de su Serie o
Sub-Serie, valor nominal y nameros de los Titulos, mediante escritura publica, debiendo
remitir una copia de la misma a la Comision dentro del plazo de cinco dias corridos desde
la fecha de su suscripcion.

Monto Nominal Total de la Primera Emision:
UF 2.146.000.-
Series:

La emision se divide en las siguientes Series, cada una con el valor nominal que se indica
a continuacion:

Serie Tres A Uno Preferente: UF 2.000.000.
Serie Tres B Uno Subordinada: UF 145.000.
Serie Tres C Uno Subordinada: UF 1.000.

Cantidad de Titulos:

Cada Serie esta dividida en el siguiente nimero de titulos:

Serie Tres A Uno Preferente: 4,000
Serie Tres B Uno Subordinada: 1.450
Serie Tres C Uno Subordinada: 10
Cortes:

El valor nominal de cada uno de los titulos emitidos para cada Serie es el siguiente:

Serie Tres A Uno Preferente: UF 500
Serie Tres B Uno Subordinada: UF 100
Serie Tres C Uno Subordinada: UF 100

Reajustabilidad:

Los Titulos de Deuda de Securitizacion seran reajustables de acuerdo a la variacion que
experimente la Unidad de Fomento.
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3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

Tasa de Interés:
Los Titulos de Deuda de Securitizacién devengaran las siguientes tasas de interés:

Serie Tres A Uno Preferente: 2,0% anual, vencida, que se aplicara en base a trescientos
sesenta dias calculados sobre el saldo insoluto del capital expresado en Unidades de
Fomento. Dicha tasa de interés se calculara en forma compuesta trimestralmente y sera
equivalente a 0,4963% trimestral.

Serie Tres B Uno Subordinada: 3,0% anual, vencida, que se aplicard en base a
trescientos sesenta dias calculados sobre el saldo insoluto del capital expresado en
Unidades de Fomento. Dicha tasa de interés se calculara en forma compuesta
trimestralmente y sera equivalente a 0,7417% trimestral.

Serie Tres C Uno Subordinada: 5,0% anual, vencida, que se aplicard en base a
trescientos sesenta dias calculados sobre el saldo insoluto del capital expresado en
Unidades de Fomento. Dicha tasa de interés se calculara en forma compuesta
trimestralmente y sera equivalente a 1,2272% trimestral.

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses y Reajustes:

Los Titulos de Deuda de Securitizacion se reajustaran, desde la fecha de su emision,
conforme a la variacion que experimente la Unidad de Fomento. Los intereses de los
Titulos de Deuda de Securitizacion, tanto de la Serie Tres A Uno Preferente como de la
Serie Tres B Uno Subordinada y de la Serie Tres C Uno Subordinada se devengaran
desde el 05 de septiembre de 2020.

Fecha de Inicio de Pago de Intereses y Reajustes:

Serie Tres A Uno Preferente: 05 de marzo de 2021.
Serie Tres B Uno Subordinada: 05 de marzo de 2045.
Serie Tres C Uno Subordinada 05 de marzo de 2045.

Fecha de Inicio de Pago de Amortizacion:

Serie Tres A Uno Preferente: 05 de marzo de 2021.
Serie Tres B Uno Subordinada: 05 de marzo de 2045.
Serie Tres C Uno Subordinada 05 de marzo de 2045.

Tablas de Desarrollo:
(Se incluyen en péaginas siguientes)
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TABLA DESARROLLO BONOS SERIE BVOLS-3A1 PREFERENTE
CARACTERISTICAS DE UN BONO DE UF 500

Monto (UF) 500
Interés anual 2,000000%
Interés trimestral 0,4963%
Plazo (trimestres) 80
periodo de gracia (trimestres) 1
Intereses y Amortizacion trimestrales
N° Cupones 80
Numerode | Numero de .
Periodo Cuota de Cuota de Amortizacion Interés Total Cupén Cap:::l;zraec;:: de Saldo Insoluto Fecha
Interés Amortizacién

500,000000 05-09-2020

1 2,481466 502,481466 05-12-2020

2 1 1 5,210475 2,493781 7,704256 497,270991 05-03-2021

3 2 2 5,236334 2,467922 7,704256 492,034657 05-06-2021

4 3 3 5,262322 2,441934 7,704256 486,772335 05-09-2021

5 4 4 5,288438 2,415818 7,704256 481,483897 05-12-2021

6 5 5 5,314684 2,389572 7,704256 476,169213 05-03-2022

7 6 6 5,341061 2,363195 7,704256 470,828152 05-06-2022

8 7 7 5,367568 2,336688 7,704256 465,460584 05-09-2022

9 8 8 5,394207 2,310049 7,704256 460,066377 05-12-2022

10 9 9 5,420978 2,283278 7,704256 454,645399 05-03-2023

11 10 10 5,447882 2,256374 7,704256 449,197517 05-06-2023

12 11 11 5,474919 2,229337 7,704256 443,722598 05-09-2023

13 12 12 5,502091 2,202165 7,704256 438,220507 05-12-2023

14 13 13 5,529398 2,174858 7,704256 432,691109 05-03-2024

15 14 14 5,556840 2,147416 7,704256 427,134269 05-06-2024

16 15 15 5,584418 2,119838 7,704256 421,549851 05-09-2024

17 16 16 5,612133 2,092123 7,704256 415,937718 05-12-2024

18 17 17 5,639986 2,064270 7,704256 410,297732 05-03-2025

19 18 18 5,667976 2,036280 7,704256 404,629756 05-06-2025

20 19 19 5,696106 2,008150 7,704256 398,933650 05-09-2025

21 20 20 5,724376 1,979880 7,704256 393,209274 05-12-2025

22 21 21 5,752785 1,951471 7,704256 387,456489 05-03-2026

23 22 22 5,781336 1,922920 7,704256 381,675153 05-06-2026

24 23 23 5,810028 1,894228 7,704256 375,865125 05-09-2026

25 24 24 5,838863 1,865393 7,704256 370,026262 05-12-2026

26 25 25 5,867841 1,836415 7,704256 364,158421 05-03-2027

27 26 26 5,896963 1,807293 7,704256 358,261458 05-06-2027

28 27 27 5,926229 1,778027 7,704256 352,335229 05-09-2027

29 28 28 5,955640 1,748616 7,704256 346,379589 05-12-2027

30 29 29 5,985198 1,719058 7,704256 340,394391 05-03-2028

31 30 30 6,014902 1,689354 7,704256 334,379489 05-06-2028

32 31 31 6,044753 1,659503 7,704256 328,334736 05-09-2028

33 32 32 6,074753 1,629503 7,704256 322,259983 05-12-2028

34 33 33 6,104902 1,599354 7,704256 316,155081 05-03-2029

35 34 34 6,135200 1,569056 7,704256 310,019881 05-06-2029

36 35 35 6,165649 1,538607 7,704256 303,854232 05-09-2029

37 36 36 6,196248 1,508008 7,704256 297,657984 05-12-2029

38 37 37 6,227000 1,477256 7,704256 291,430984 05-03-2030

39 38 38 6,257904 1,446352 7,704256 285,173080 05-06-2030

40 39 39 6,288962 1,415294 7,704256 278,884118 05-09-2030
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Numerode | Numero de .
Periodo Cuota de Cuota de Amortizacion Interés Total Cupén Cap:::l;zc;z: de Saldo Insoluto Fecha
Interés Amortizacion
41 40 40 6,320173 1,384083 7,704256 272,563945 05-12-2030
42 41 41 6,351540 1,352716 7,704256 266,212405 05-03-2031
43 42 42 6,383062 1,321194 7,704256 259,829343 05-06-2031
44 43 43 6,414741 1,289515 7,704256 253,414602 05-09-2031
45 44 44 6,446577 1,257679 7,704256 246,968025 05-12-2031
46 45 45 6,478571 1,225685 7,704256 240,489454 05-03-2032
47 46 46 6,510723 1,193533 7,704256 233,978731 05-06-2032
48 47 47 6,543036 1,161220 7,704256 227,435695 05-09-2032
49 48 48 6,575508 1,128748 7,704256 220,860187 05-12-2032
50 49 49 6,608142 1,096114 7,704256 214,252045 05-03-2033
51 50 50 6,640938 1,063318 7,704256 207,611107 05-06-2033
52 51 51 6,673896 1,030360 7,704256 200,937211 05-09-2033
53 52 52 6,707018 0,997238 7,704256 194,230193 05-12-2033
54 53 53 6,740305 0,963951 7,704256 187,489888 05-03-2034
55 54 54 6,773757 0,930499 7,704256 180,716131 05-06-2034
56 55 55 6,807374 0,896882 7,704256 173,908757 05-09-2034
57 56 56 6,841159 0,863097 7,704256 167,067598 05-12-2034
58 57 57 6,875111 0,829145 7,704256 160,192487 05-03-2035
59 58 58 6,909232 0,795024 7,704256 153,283255 05-06-2035
60 59 59 6,943522 0,760734 7,704256 146,339733 05-09-2035
61 60 60 6,977982 0,726274 7,704256 139,361751 05-12-2035
62 61 61 7,012613 0,691643 7,704256 132,349138 05-03-2036
63 62 62 7,047416 0,656840 7,704256 125,301722 05-06-2036
64 63 63 7,082392 0,621864 7,704256 118,219330 05-09-2036
65 64 64 7,117542 0,586714 7,704256 111,101788 05-12-2036
66 65 65 7,152865 0,551391 7,704256 103,948923 05-03-2037
67 66 66 7,188365 0,515891 7,704256 96,760558 05-06-2037
68 67 67 7,224040 0,480216 7,704256 89,536518 05-09-2037
69 68 68 7,259892 0,444364 7,704256 82,276626 05-12-2037
70 69 69 7,295923 0,408333 7,704256 74,980703 05-03-2038
71 70 70 7,332132 0,372124 7,704256 67,648571 05-06-2038
72 71 71 7,368521 0,335735 7,704256 60,280050 05-09-2038
73 72 72 7,405090 0,299166 7,704256 52,874960 05-12-2038
74 73 73 7,441841 0,262415 7,704256 45,433119 05-03-2039
75 74 74 7,478775 0,225481 7,704256 37,954344 05-06-2039
76 75 75 7,515891 0,188365 7,704256 30,438453 05-09-2039
77 76 76 7,553192 0,151064 7,704256 22,885261 05-12-2039
78 77 77 7,590678 0,113578 7,704256 15,294583 05-03-2040
79 78 78 7,628350 0,075906 7,704256 7,666233 05-06-2040
80 79 79 7,666233 0,038047 7,704280 0,000000 05-09-2040
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TABLA DESARROLLO BONOS SERIE BVOLS-3B1 SUBORDINADA
CARACTERISTICAS DE UN BONO DE UF 100

Monto (UF) 100
Interés anual 3,000000%
Interés trimestral 0,7417%
Plazo (trimestres) 98
periodo de gracia (trimestres) 97
Intereses y Amortizacion trimestrales
N° Cupones 98
Numerode | Numero de .
Periodo Cuota de Cuota de Amortizacion Interés Total Cupén Cap:::l;zraec;:: de Saldo Insoluto Fecha
Interés Amortizacién

100,000000 05-09-2020

1 0,741707 100,741707 05-12-2020

2 0,747208 101,488915 05-03-2021

3 0,752751 102,241666 05-06-2021

4 0,758334 103,000000 05-09-2021

5 0,763958 103,763958 05-12-2021

6 0,769625 104,533583 05-03-2022

7 0,775333 105,308916 05-06-2022

8 0,781084 106,090000 05-09-2022

9 0,786877 106,876877 05-12-2022

10 0,792713 107,669590 05-03-2023

11 0,798593 108,468183 05-06-2023

12 0,804516 109,272699 05-09-2023

13 0,810483 110,083182 05-12-2023

14 0,816495 110,899677 05-03-2024

15 0,822551 111,722228 05-06-2024

16 0,828652 112,550880 05-09-2024

17 0,834798 113,385678 05-12-2024

18 0,840990 114,226668 05-03-2025

19 0,847227 115,073895 05-06-2025

20 0,853511 115,927406 05-09-2025

21 0,859842 116,787248 05-12-2025

22 0,866219 117,653467 05-03-2026

23 0,872644 118,526111 05-06-2026

24 0,879117 119,405228 05-09-2026

25 0,885637 120,290865 05-12-2026

26 0,892206 121,183071 05-03-2027

27 0,898824 122,081895 05-06-2027

28 0,905490 122,987385 05-09-2027

29 0,912206 123,899591 05-12-2027

30 0,918972 124,818563 05-03-2028

31 0,925788 125,744351 05-06-2028

32 0,932655 126,677006 05-09-2028

33 0,939572 127,616578 05-12-2028

34 0,946541 128,563119 05-03-2029

35 0,953562 129,516681 05-06-2029

36 0,960635 130,477316 05-09-2029

37 0,967760 131,445076 05-12-2029

38 0,974938 132,420014 05-03-2030

39 0,982169 133,402183 05-06-2030

40 0,989454 134,391637 05-09-2030
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Numerode | Numero de .
Periodo Cuota de Cuota de Amortizacion Interés Total Cupén Cap:::l;a:;:: de Saldo Insoluto Fecha
Interés Amortizacion
41 0,996792 135,388429 05-12-2030
42 1,004186 136,392615 05-03-2031
43 1,011634 137,404249 05-06-2031
44 1,019137 138,423386 05-09-2031
45 1,026696 139,450082 05-12-2031
46 1,034311 140,484393 05-03-2032
47 1,041983 141,526376 05-06-2032
48 1,049711 142,576087 05-09-2032
49 1,057497 143,633584 05-12-2032
50 1,065341 144,698925 05-03-2033
51 1,073242 145,772167 05-06-2033
52 1,081203 146,853370 05-09-2033
53 1,089222 147,942592 05-12-2033
54 1,097301 149,039893 05-03-2034
55 1,105440 150,145333 05-06-2034
56 1,113639 151,258972 05-09-2034
57 1,121899 152,380871 05-12-2034
58 1,130220 153,511091 05-03-2035
59 1,138603 154,649694 05-06-2035
60 1,147048 155,796742 05-09-2035
61 1,155556 156,952298 05-12-2035
62 1,164126 158,116424 05-03-2036
63 1,172761 159,289185 05-06-2036
64 1,181459 160,470644 05-09-2036
65 1,190222 161,660866 05-12-2036
66 1,199050 162,859916 05-03-2037
67 1,207944 164,067860 05-06-2037
68 1,216903 165,284763 05-09-2037
69 1,225929 166,510692 05-12-2037
70 1,235022 167,745714 05-03-2038
71 1,244182 168,989896 05-06-2038
72 1,253410 170,243306 05-09-2038
73 1,262707 171,506013 05-12-2038
74 1,272072 172,778085 05-03-2039
75 1,281507 174,059592 05-06-2039
76 1,291012 175,350604 05-09-2039
77 1,300588 176,651192 05-12-2039
78 1,310235 177,961427 05-03-2040
79 1,319953 179,281380 05-06-2040
80 1,329743 180,611123 05-09-2040
81 1,339606 181,950729 05-12-2040
82 1,349542 183,300271 05-03-2041
83 1,359551 184,659822 05-06-2041
84 1,369635 186,029457 05-09-2041
85 1,379794 187,409251 05-12-2041
86 1,390028 188,799279 05-03-2042
87 1,400338 190,199617 05-06-2042
88 1,410724 191,610341 05-09-2042
89 1,421188 193,031529 05-12-2042
90 1,431729 194,463258 05-03-2043
91 1,442348 195,905606 05-06-2043
92 1,453046 197,358652 05-09-2043
93 1,463823 198,822475 05-12-2043
94 1,474681 200,297156 05-03-2044
95 1,485618 201,782774 05-06-2044
96 1,496637 203,279411 05-09-2044
97 1,507738 204,787149 05-12-2044
98 1 1 204,787149 1,518921 206,306070 0,000000 05-03-2045

19




TABLA DESARROLLO BONOS SERIE BVOLS-3C1 SUBORDINADA
CARACTERISTICAS DE UN BONO DE UF 100

Monto (UF) 100
Interés anual 5,000000%
Interés trimestral 1,2272%
Plazo (trimestres) 98
periodo de gracia (trimestres) 97
Intereses y Amortizacion trimestrales
N° Cupones 98
Numerode | Numero de .
Periodo Cuota de Cuota de Amortizacion Interés Total Cupén Cap:::l;zraec;:: de Saldo Insoluto Fecha
Interés Amortizacién

100,000000 05-09-2020

1 1,227223 101,227223 05-12-2020

2 1,242284 102,469507 05-03-2021

3 1,257530 103,727037 05-06-2021

4 1,272963 105,000000 05-09-2021

5 1,288585 106,288585 05-12-2021

6 1,304398 107,592983 05-03-2022

7 1,320406 108,913389 05-06-2022

8 1,336611 110,250000 05-09-2022

9 1,353014 111,603014 05-12-2022

10 1,369618 112,972632 05-03-2023

11 1,386427 114,359059 05-06-2023

12 1,403441 115,762500 05-09-2023

13 1,420665 117,183165 05-12-2023

14 1,438099 118,621264 05-03-2024

15 1,455748 120,077012 05-06-2024

16 1,473613 121,550625 05-09-2024

17 1,491698 123,042323 05-12-2024

18 1,510004 124,552327 05-03-2025

19 1,528535 126,080862 05-06-2025

20 1,547294 127,628156 05-09-2025

21 1,566283 129,194439 05-12-2025

22 1,585504 130,779943 05-03-2026

23 1,604962 132,384905 05-06-2026

24 1,624659 134,009564 05-09-2026

25 1,644597 135,654161 05-12-2026

26 1,664780 137,318941 05-03-2027

27 1,685210 139,004151 05-06-2027

28 1,705892 140,710043 05-09-2027

29 1,726827 142,436870 05-12-2027

30 1,748019 144,184889 05-03-2028

31 1,769471 145,954360 05-06-2028

32 1,791186 147,745546 05-09-2028

33 1,813168 149,558714 05-12-2028

34 1,835420 151,394134 05-03-2029

35 1,857944 153,252078 05-06-2029

36 1,880745 155,132823 05-09-2029

37 1,903826 157,036649 05-12-2029

38 1,927191 158,963840 05-03-2030

39 1,950842 160,914682 05-06-2030

40 1,974783 162,889465 05-09-2030
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Numerode | Numero de .
Periodo Cuota de Cuota de Amortizacion Interés Total Cupén Cap:::l;a:;:: de Saldo Insoluto Fecha
Interés Amortizacion
41 1,999018 164,888483 05-12-2030
42 2,023550 166,912033 05-03-2031
43 2,048384 168,960417 05-06-2031
44 2,073522 171,033939 05-09-2031
45 2,098969 173,132908 05-12-2031
46 2,124728 175,257636 05-03-2032
47 2,150803 177,408439 05-06-2032
48 2,177198 179,585637 05-09-2032
49 2,203917 181,789554 05-12-2032
50 2,230964 184,020518 05-03-2033
51 2,258343 186,278861 05-06-2033
52 2,286058 188,564919 05-09-2033
53 2,314113 190,879032 05-12-2033
54 2,342512 193,221544 05-03-2034
55 2,371260 195,592804 05-06-2034
56 2,400361 197,993165 05-09-2034
57 2,429819 200,422984 05-12-2034
58 2,459638 202,882622 05-03-2035
59 2,489823 205,372445 05-06-2035
60 2,520379 207,892824 05-09-2035
61 2,551309 210,444133 05-12-2035
62 2,582620 213,026753 05-03-2036
63 2,614314 215,641067 05-06-2036
64 2,646398 218,287465 05-09-2036
65 2,678875 220,966340 05-12-2036
66 2,711751 223,678091 05-03-2037
67 2,745030 226,423121 05-06-2037
68 2,778718 229,201839 05-09-2037
69 2,812819 232,014658 05-12-2037
70 2,847338 234,861996 05-03-2038
71 2,882281 237,744277 05-06-2038
72 2,917654 240,661931 05-09-2038
73 2,953460 243,615391 05-12-2038
74 2,989705 246,605096 05-03-2039
75 3,026396 249,631492 05-06-2039
76 3,063536 252,695028 05-09-2039
77 3,101133 255,796161 05-12-2039
78 3,139190 258,935351 05-03-2040
79 3,177715 262,113066 05-06-2040
80 3,216713 265,329779 05-09-2040
81 3,256189 268,585968 05-12-2040
82 3,296150 271,882118 05-03-2041
83 3,336601 275,218719 05-06-2041
84 3,377549 278,596268 05-09-2041
85 3,418999 282,015267 05-12-2041
86 3,460957 285,476224 05-03-2042
87 3,503431 288,979655 05-06-2042
88 3,546426 292,526081 05-09-2042
89 3,589949 296,116030 05-12-2042
90 3,634005 299,750035 05-03-2043
91 3,678603 303,428638 05-06-2043
92 3,723747 307,152385 05-09-2043
93 3,769446 310,921831 05-12-2043
94 3,815706 314,737537 05-03-2044
95 3,862533 318,600070 05-06-2044
96 3,909935 322,510005 05-09-2044
97 3,957918 326,467923 05-12-2044
98 1 1 326,467923 4,006491 330,474414 0,000000 05-03-2045
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4, FORMA DE LOS TITULOS.

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

Portador / A la orden / Nominativo:
Los Titulos de Deuda de Securitizacion de todas las Series emitidas seran al portador.
Forma de los Titulos:

Todos los Titulos de Deuda de Securitizaciéon de todas las Series emitidas seran
desmaterializados.

Depositario de los Titulos de Deuda de Securitizacion:

Los Titulos de Deuda de Securitizacién, emitidos en forma desmaterializada por el
emisor, seran depositados en el Deposito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores,
domiciliado en Santiago, sin perjuicio de agencias o0 sucursales en otros puntos del pais
o del extranjero. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Apoquindo N°
4001, Piso 12, comuna de Las Condes, Santiago. EI nimero telefonico de su oficina
principal es 56-22-3939001.

Emisién Fisica de los Titulos:

Los depositantes del DCV podran requerir el retiro de uno 0 mas Titulos de Deuda en
aquellos casos contemplados en la ley. EI Emisor procederd, en tal caso, a costa del
Patrimonio Separado a la confeccion material de los referidos Titulos. En este caso sera
duefio de ellos el portador de los mismos y la transferencia se hara mediante su entrega
material. Para la confeccion material de los Titulos deberd observarse el siguiente
procedimiento: El DCV comunicara al Emisor, dentro de las veinticuatro horas desde que
le sea solicitado, el requerimiento de que se confeccione materialmente uno o mas
Titulos. EI Emisor solicitara una cotizacion a dos imprentas con experiencia en la
confeccion de Titulos o de bonos, cuya eleccién sera atribucion exclusiva del Emisor. El
costo de impresion de estos Titulos serd solventado por el respectivo Patrimonio
Separado. La impresién se encargara a la imprenta que presente la cotizacion mas baja,
debiendo entregarse los Titulos materiales al DCV en el plazo de quince Dias Habiles
Bancarios contados desde el dia siguiente a la recepcion por el Emisor de la dltima
cotizacion de parte de las imprentas, no obstante lo anterior, dicho plazo no podra ser
superior al establecido, para estos efectos, en la Norma de Caracter General numero
setenta y siete de la Comision, o aquella que la suceda o reemplace. Los Titulos materiales
contendran cupones representativos de los vencimientos expresados en la Tabla de
Desarrollo respectiva. EI Emisor desprendera e inutilizara los cupones vencidos a la fecha
de la materializacion.

Reemplazo de Titulos:

En el evento que se extravie, deteriore, hurte, robe, destruya o inutilice un Titulo de
Deuda que haya sido confeccionado materialmente 0 uno o mas de sus cupones, el
interesado solicitara un duplicado en reemplazo del Titulo o cup6n extraviado,
deteriorado, hurtado, robado, destruido o inutilizado. EI Emisor ordenara la publicacion,
a costa del interesado, en el Diario de un aviso destacado en que se informe al publico el
extravio, deterioro, hurto, robo, destruccion o inutilizacion, con clara individualizacion
de la serie de la emisién y el namero del Titulo o cupones, haciendo presente que se
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emitira un duplicado y que el original quedara sin valor si dentro del plazo de diez Dias
Habiles Bancarios contados desde la fecha de publicacion del aviso, no se presente el
Tenedor del Titulo o cupdn de que se trate ante el Emisor a hacer valer sus derechos. En
tal caso el Emisor emitird un duplicado del Titulo o cupon una vez transcurrido el plazo
antes sefialado sin que se presente el Tenedor del mismo, y previa constitucion por el
solicitante de una boleta de garantia bancaria por el mismo monto, en favor y a
satisfaccion del Emisor. Esta garantia se mantendra vigente por el plazo de cinco afios,
contado desde la fecha de vencimiento del dltimo cupén del Titulo o cupén reemplazado.
En el Titulo o cupdn duplicado se dejaré constancia de haberse cumplido las formalidades
antes sefialadas. Si un Titulo o cup6n fuere dafiado parcialmente, sin que se inutilizaren
o destruyeren sus indicaciones esenciales, el Emisor procedera a emitir un duplicado del
mismo, debiendo proceder al archivo del Titulo de Deuda o cupdn sustituido. Toda
emision de duplicados de Titulos de Deuda o cupones serd puesta en conocimiento del
Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda de Securitizacidn, mediante carta
certificada, y anotada en el Registro de Tenedores de Titulos.

5. CARTERADE ACTIVOS.

5.1.

5.2.

Naturaleza de los Activos:

(i) Tipo de operacion u operaciones que originaron el activo: Conforme a lo
establecido en el Contrato de Emision, podran formar parte de la cartera securitizada
gue respaldaréa las emisiones que se efectlien con cargo a la Linea, los siguientes tipos
de activos (conjuntamente los "Activos"): Créditos otorgados por el Banco
Internacional a los Deudores para la adquisicion del inmueble donde funciona el
establecimiento educacional, de acuerdo con lo establecido en la Ley Numero 20.845,
es decir, accediendo a la Garantia de Infraestructura Escolar a través del Fondo de
Garantia de Infraestructura Escolar. Conforme a lo establecido en el Contrato de
Emisién y en la Escritura Plblica de Colocacién de la Primera Emisién, los Activos,
que integraran la Cartera de Activos Securitizados y que respaldaran la Primera
Emisién con cargo a la Linea, e integraran de pleno derecho el activo del Patrimonio
Separado desde el dia de otorgamiento de la Escritura Publica de Modificacion a la
Escritura Publica de Colocacion de la Primera Emision. En dicha escritura se
individualizaron los activos que integran la Cartera de Activos Securitizados de la
Primera Emision, los cuales pasaron a integrar de pleno derecho el activo del
Patrimonio Separado.

(if) Moneda de emision de los activos: Unidades de Fomento.

(iii) Tipo de interés: Interés compuesto.

(iv) Posibilidad de prepago de los activos: Los Activos no son susceptibles de ser
prepagados por los Deudores.

(v) Garantias asociadas a los activos: Garantia de Infraestructura Escolar a través del
Fondo de Garantia de Infraestructura Escolar de Corfo.

Informacion de la Cartera:

(i) Namero total de Activos: 9.
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(ii) Valor total de la cartera: UF 1.791.978.-
(iii) Valor promedio aproximado de los Activos: UF 199.108.
(iv) Plazo promedio aproximado de originacion de los Activos: 257 meses
(v) Plazo promedio de vigencia de los Activos desde su origen: 2 meses.
(vi) Plazo promedio remanente a su vencimiento aproximado de los Activos: 255 meses.
(vii) Tasa promedio de originacion de los Activos: UF + 4,47% anual.

(viii) Tasa de descuento a la cual los Activos seran adquiridos por el Patrimonio
Separado: 2.70%.

(ix) Nivel de morosidad presentado durante los Gltimos doce meses por los Activos: 0%

(x) Flujos aportados al Patrimonio Separado: Los flujos que devenguen o perciban los
Activos se incorporardn y pertenecerdn al Patrimonio Separado a contar del 07 de
octubre de 2020.

(xi) Estadisticas globales de la composicion de la cartera:

Histograma Fecha de Originacion
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24



Histograma Tasa de Originacion
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Histograma Monto Original de Activos en UF (en miles
de UF)
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5.3. Informacion de los Originadores:
e Razdén Social: Banco Internacional

e Sector Econdmico: Actividades Bancarias regulada por la Ley General de
Bancos.

¢ Clasificacion de Riesgo de Solvencia:

(i) International Credit Rating Compafiia Clasificadora De Riesgo Limitada:
AA-, tendencia estable

(i)  Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada:
AA-, tendencia estable

Banco Internacional participa en todos los negocios y operaciones permitidos bajo la
Ley General de Bancos a través de una completa oferta de productos y servicios en Banca
Empresas y Personas.

5.4.  Relacion Originadores Iniciales-Sociedad Securitizadora:
Ninguna relacion.

5.5. Informacion del Deudor del Activo Securitizado:

No existen, en conocimiento de la Securitizadora, deudores de la Cartera de Activos
Securitizados de cuyo pago dependa un 35% o mas de los Activos.

5.6. Relacion Deudor-Sociedad Securitizadora:

No existen relaciones significativas entre los deudores de la Cartera de Activos
Securitizados y la Securitizadora.
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6. ESTRUCTURA DE LA PRIMERA EMISION.

6.1.  Diagrama de la Estructura de la Primera Emision:

[ Ministerio de ’
Dividendos con cargoa | Educacion
la subvencion
Subvencion

Activos
Inmobiliarios

Fondo de
Garantias de
Infraestructura

Personas Juridicas sin
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Garantizados
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A
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Primario Créditos de Créditos
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| Contratos de Créditos
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. Aporte Confratos
Banco Custodio de Crédito
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. _ _ tenedores de bonos
Administrador Patrimonio Separado
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Clasificadoras de
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Coordinacion y (cupones bonos)
Control General
I Banco Pagador
Flyje de dinero Colocacion de Bonos
(cupones bonos)
Inversionistas | Pago Compra Bonos
Institucionales y Otros I
6.2. Mejoras Crediticias (Sobrecolateralizacion):

Los Créditos son otorgados por Banco Internacional a los Deudores para la adquisicion
de establecimientos educacionales de acuerdo con lo establecido en la Ley NUmero
20.845, accediendo a la Garantia de Infraestructura Escolar a través del Fondo de
Garantia de Infraestructura Escolar. La garantia que tiene por finalidad respaldar los
créditos que los sostenedores contraten con bancos para adquirir el bien inmueble en que
funciona el establecimiento educacional, cumpliendo con los requisitos establecidos en
la Ley nimero 20.845. Esta garantia se hace exigible en la oportunidad en que el
Ministerio de Educacion notifica al Comité CORFO que el sostenedor cuyo Crédito se
encuentra garantizado, ha perdido el derecho a impetrar la subvencién escolar.
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6.3.

6.4.

6.4.1.

Fondos del Patrimonio Separado:

El Patrimonio Separado procurara formar y mantener liquidez por al menos un cupén de
la Serie Tres A Uno Preferente durante la vigencia de la emisién con cargo a la Linea.

Amortizacién Extraordinaria y Sustitucion de Activos:
Pago Extraordinario de Intereses de la Serie Tres B Subordinada:

La amortizacion ordinaria de los Titulos de Deuda de la Serie Mezzanine sera la que se
indique para la serie o sub-serie en la correspondientes Tablas de Desarrollo (la “Fecha
de Amortizacion de Serie Mezzanine”). Dicho cupdn representara la capitalizacion de
los intereses devengados entre la Fecha de Inicio de Devengo de Intereses de cada sub-
serie de la Serie Mezzanine y la Fecha de Amortizacion de la Serie Mezzanine, conforme
se sefialara en las respectivas Tablas de Desarrollo de la Serie Mezzanine que se incluirdn
en cada Escritura Publica de Colocacion. No obstante, esta regulacién en cuanto a la
capitalizacion de los intereses de la Serie Mezzanine sera alterada en el evento que se
cumplan las siguientes condiciones: /a/ Que la Serie Mezzanine hubiese cumplido con la
Condicion para el Pago de Intereses aplicable; y /b/ Que el Monto Total Disponible para
el Pago de Intereses de la Serie Mezzanine fuese superior a 300 Unidades de Fomento.
En caso de cumplirse las condiciones referidas en las letras a) y b) precedentes, el Emisor
deberd abstenerse de capitalizar los intereses que se hubiesen devengado en el periodo
trimestral respectivo por los Titulos de Deuda de la Serie Mezzanine, y tendra la
obligacién de pagar el Monto Especifico Disponible para el Pago de Intereses de cada
sub-serie de la Serie Tres B Subordinada que hubiesen cumplido con la Condicién para
el Pago de Intereses de la Serie Mezzanine, debiendo capitalizar en la Fecha de Pago,
Unicamente aquella parte de los intereses devengados que no fuese posible pagar con
cargo al Monto Especifico Disponible para el Pago de Intereses de cada sub-serie de la
Serie Tres B Subordinada. En estos casos, el pago extraordinario de intereses de la Serie
Mezzanine se sujetara a las siguientes disposiciones: /a/ Determinacion de cumplimiento
de condiciones para el pago de intereses de la Serie Mezzanine y célculos aplicables: /i/
El Emisor debera, en cada Fecha de Calculo, realizar los calculos que sean procedentes
con el objeto de determinar si se cumple la Condicion para el Pago de Intereses de la
Serie Mezzanine. En el evento de cumplirse la Condicion para el Pago de Intereses de la
Serie Mezzanine, el Emisor debera, en la misma Fecha de Calculo, calcular y determinar
el Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de la Serie Mezzanine que hubiese
cumplido con su Condicion para el Pago de Intereses, y verificar si la suma de Pago de
Intereses de la Serie Mezzanine supera la cantidad de 300 Unidades de Fomento.
Finalmente, en caso que la suma de los Montos Totales Disponibles para el Pago de
Intereses de la Serie Mezzanine que hubiese cumplido con su Condicién para el Pago de
Intereses de la Serie Mezzanine fuese superior a 300 Unidades de Fomento, el Emisor
deberd calcular y determinar el Monto Especifico Disponible para el Pago de Intereses
de cada sub-serie de la Serie Mezzanine que hubiese cumplido con su Condicidn para el
Pago de Intereses de la Serie Mezzanine; /ii/ Con el objeto de determinar el monto
especifico de intereses a pagar en la proxima Fecha de Pago por concepto de cada Titulo
de Deuda, se dividiran cada uno de los Montos Especificos Disponibles para el Pago de
Intereses de cada sub-serie de la Serie Mezzanine, por el nimero de Titulos de Deuda de
la sub-serie de la Serie Mezzanine, truncando el resultado al cuarto decimal (en lo
sucesivo dicho resultado es denominado el "Monto Especifico de Intereses a Pagar por
cada Titulo de Deuda de la sub-serie de la Serie Mezzanine"). Los saldos remanentes
de cada division seran invertidos en los instrumentos - valores definidos en la seccion

28



Once.Seis del Contrato de Emision. /b/ Modificacion de la o las Tablas de Desarrollo de
la Serie Mezzanine y comunicacion a entidades relevantes: Una vez realizados los
calculos anteriores, el Emisor deberd modificar la Tabla de Desarrollo de cada una de las
sub-series de la Serie Mezzanine que fuese a pagar intereses en la proxima Fecha de Pago
(salvo respecto de las sub-series de la Serie Mezzanine que ademas fuese una Serie
Subordinada Superior respecto de la cual corresponda ademas proceder con el pago
extraordinario de intereses y capital, en cuyo caso se aplicaran las disposiciones de la
seccién Once.Uno.Dos del Contrato de Emisidn) y enviara una comunicacion escrita al
Representante, al DCV, a la Comision, a las Bolsas de Valores y a los Clasificadores de
Riesgo, en la misma fecha en que se publique el Aviso a que se refiere la letra ) siguiente,
y en todo caso, con una anticipacion minima de 10 dias corridos a la proxima Fecha de
Pago, informando que procedera con el pago extraordinario de intereses de la Serie
Mezzanine que corresponda (informacion que deberd incluir a lo menos las menciones a
ser incorporadas en el Aviso a gque se refiere la letra c) siguiente) y acompafiando copia
de la protocolizacion que se hubiere hecho en una notaria de Santiago, de la o las nuevas
Tabla de Desarrollo resultante, la que debera reflejar el pago de intereses determinado de
conformidad con lo dispuesto en la letra a) anterior, y en su caso, la capitalizacion de
aquella parte de los intereses que no puedan ser pagados en la proxima Fecha de Pago
con cargo al Monto Especifico Disponible para el Pago de Intereses de cada sub-serie de
la Serie Mezzanine. La comunicacién y la nueva Tabla de Desarrollo se enviaran a la
Comision como parte de la obligacion de informacion continua que asume el Emisor. No
obstante lo anterior, la omision de una o méas de dichas actividades no importard un
obstaculo a la vigencia de la o las nuevas Tablas de Desarrollo de la Serie Mezzanine,
vigencia que se produciré a contar desde el momento en que se protocolice la o las nuevas
Tablas de Desarrollo en una Notaria Pablica de la ciudad de Santiago (cada una de estas
nuevas Tablas de Desarrollo se entenderd que a partir de la fecha de la protocolizacién
como las "Tabla de Desarrollo Vigente" de la Serie respectiva). La informacion al DCV
seréa practicada por alguno de los medios establecidos en el contrato suscrito entre el
Emisor y el DCV, el que procedera a la incorporacién en sus archivos, de los nuevos
antecedentes que surjan del pago extraordinario de la Serie Mezzanine y de la o las
nuevas Tablas de Desarrollo. /c/ Aviso de Pago de Intereses de la Serie Mezzanine: Se
debera publicar un aviso en el Diario, con a lo menos diez dias de anticipacion a la fecha
del pago extraordinario de intereses de la Serie Mezzanine, en el que se deberéa sefialar lo
siguiente respecto de la Series Mezzanine que pagara intereses en forma extraordinaria:
/il la Fecha de Pago; /ii/ el Monto Especifico de Intereses a Pagar por cada Titulo de
Deuda de cada sub-serie de la Serie Mezzanine; /iii/ indicacion que en la Fecha de Pago,
el Monto Especifico de Intereses a Pagar por cada Titulo de Deuda de cada sub-serie de
la Serie Mezzanine se transformaré en vencido y pagadero en favor de los Tenedores de
Titulos de Deuda de Securitizacion de las sub-series de la Serie Mezzanine; /iv/
indicacion de que con el objeto de reflejar el pago extraordinario de intereses se ha
confeccionado una nueva o nuevas Tablas de Desarrollo, segln sea el caso, la que se
encontrara a disposicion del publico en la Comisién y en las oficinas del Emisor; /v/ para
el caso que los Titulos de Deuda hayan sido confeccionados materialmente, el lugar en
que los Titulos de Deuda deberan ser presentados para el cobro del pago extraordinario
de intereses. /d/ Fondos para el Pago de los Intereses: EI Banco Pagador efectuara el pago
por orden y cuenta del Patrimonio Separado, debiendo el Emisor proveerle los fondos
suficientes y disponibles para tal efecto con una anticipacion minima de dos dias hébiles
Bancarios a la fecha en que deba efectuarse el pago de los intereses de la Serie
Mezzanine. /e/ Exigibilidad del Pago Extraordinario de Intereses: Una vez publicado el
aviso indicado en la letra c) anterior, el Monto Especifico de Intereses a Pagar por cada
Titulo de Deuda de cada sub-serie de la Serie Mezzanine se transformara en vencido y
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pagadero en favor de los Titulos de Deuda de cada sub-serie de la Serie Mezzanine. /f/
Mecanismos para reflejar el pago extraordinario de intereses en los Titulos de Deuda de
la Serie Mezzanine: El pago extraordinario de intereses de los Titulos de Deuda de la
Serie Mezzanine, beneficiara en igual forma a todos los Titulos de Deuda de cada sub-
serie de la Serie Mezzanine, en forma independiente si se encontraren materializados o
no a la Fecha de Pago respectiva. En cuanto a los Titulos de Deuda desmaterializados, el
pago extraordinario de intereses de la Serie Mezzanine se regira por las reglas de pago
reguladas en el presente Contrato de Emision. En cuanto a los Titulos de Deuda hayan
sido confeccionados materialmente, el pago extraordinario de intereses de la Serie
Mezzanine, se efectuard previa entrega de los respectivos Titulos de Deuda al Banco
Pagador, el que, sin desprender ningtin cup6n del Titulo, debera retimbrar el Unico cup6n
de dicho Titulo, para indicar, sobre la base de lo informado e instruido por el Emisor, el
nuevo monto de dicho cupdn. /g/ Pago extraordinario de intereses de la Serie Mezzanine:
El pago extraordinario de intereses se efectuara en la Fecha de Pago mds préxima a la
Fecha de Calculo respectiva. En el caso que la Fecha de Pago recaiga en un dia que no
fuere Dia Habil, el pago se realizara el primer Dia Habil inmediatamente posterior. /h/
Gastos asociados al Pago Extraordinario de Intereses de la Serie Mezzanine: Los gastos
de publicacién y notariales asociados a los procedimientos de pagos extraordinarios de
la Serie Mezzanine, serd de cargo del Patrimonio Separado y no podré exceder de 30
Unidades de Fomento, en cada oportunidad en que corresponda efectuar pagos
extraordinarios de intereses. Se deja expresa constancia de que este monto maximo de 30
Unidades de Fomento es un monto méaximo conjunto para los gastos asociados al Pago
Extraordinario de Intereses de la Serie Mezzanine, al Rescate Anticipado o Pago
Extraordinario de los Titulos de Deuda de la Serie Tres A Preferente.

Normas Referentes a la Sustitucion, Rescate Anticipado y/o Pago Extraordinario de
Titulos de Deuda.

Rescate Anticipado de los Titulos de Deuda de la Serie Tres A Preferente:

El Patrimonio Separado prepagara parcialmente y en forma anticipada, a prorrata, los
Titulos de la Serie Tres A Preferente, a partir del afio siete de la emision con cargo a la
Linea, en adelante el “Prepago Anticipado”. El Prepago Anticipado sera realizado por
el Emisor en la medida que la suma de los recursos existentes en los respectivos fondos
sea suficiente para dichos pagos. /A/ Procedimiento para el Prepago Anticipado parcial
de la Serie Tres A Preferente: Este prepago se verificard conforme al siguiente
procedimiento: /i/Prorrateo de los Titulos a través del DCV: Cuando se prepague
anticipadamente una parcialidad del monto de la emisidn se procedera a la modificacion
de la Tabla de Desarrollo de la Serie Tres A Preferente respectiva en la siguiente forma:
a) Aviso por escrito al DCV con una anticipacién minima de trece dias habiles a la fecha
del prepago, de la modificacion efectuada por el Emisor de la Tabla de Desarrollo de la
Serie Tres A Preferente resultante de la aplicacion del prepago, la que se calculara para
las amortizaciones a prorrata de la raz6n entre la amortizacién y su respectivo saldo
insoluto para cada uno de los vencimientos remanentes, segun la Tabla de Desarrollo
original, consignada en el Anexo A de cada Escritura Publica de Colocacion de la
Emisién, como asimismo los nuevos intereses correspondientes a cada uno de los
vencimientos, sin que ello implique una modificacion en la tasa de interés de los Titulos.
Por ser una emisiéon desmaterializada, el DCV avisara a los Tenedores del cambio
realizado; b) Protocolizacion, en el plazo de tres Dias Habiles Bancarios, de la Tabla de
Desarrollo modificada producto del prepago. Ademas, se remitira a la Comision, al Dia
Habil Bancario siguiente a su suscripcion, la protocolizacién de la nueva Tabla de

30



Desarrollo. /ii/ Célculo de los Titulos a ser prepagados: Cualquier Prepago Anticipado
debera ser distribuido por el Emisor a prorrata de los saldos insolutos que conjuntamente
representen todos ellos. Este calculo lo realizara el Emisor a mas tardar trece dias Habiles
Bancarios antes de la fecha fijada para el prepago. EI Emisor deberd notificar en la
misma fecha al Representante el monto a ser distribuido por concepto de capital a cada
uno de los Tenedores, como asimismo al DCV. En la fecha de prepago y con
posterioridad a la misma, los Titulos o la parte de ellos que se prepaguen, cesaran de
devengar intereses. Para los efectos de este contrato, salvo que se exprese algo diferente,
todas las estipulaciones relativas a este prepago se referirdn, en el caso de cualquier
Titulo prepagado o a ser prepagado parcialmente, a la porcién del capital de dicho Titulo
que ha sido o sera prepagado. /iii/ Aviso de prepago: Se debera publicar un aviso en el
Diario, con a lo menos trece dias de anticipacién a la fecha del prepago en el que se
deberé sefialar lo siguiente: a) La fecha del prepago; b) EI monto del prepago, indicando
por separado el monto de capital e intereses a prepagar a la fecha del prepago; c)
Indicacion de que se prepagaran todas las laminas; d) Que al momento del Prepago
Anticipado, el monto del Prepago Anticipado se transformara en vencido y pagadero
sobre cada uno de los Titulos, y salvo que el Emisor no cumpla con el prepago, los
intereses cesaran de devengarse desde y con posterioridad a esa fecha; €) La nueva Tabla
de Desarrollo que se entendera modificada de pleno derecho; y f) El lugar donde se
efectuara el prepago. /iv/ Dep6sito del monto del prepago: EI Emisor debera depositar
en el Banco Pagador a més tardar un dia Habil Bancario antes de la fecha del prepago,
una suma de dinero suficiente para efectuar el prepago y cualquier interés devengado y
no pagado de los Titulos o parte de los mismos a ser prepagados en esa fecha. /v/ Titulos
pagaderos en la fecha de prepago: Una vez publicado el aviso de prepago, los Titulos a
ser prepagados, en la fecha de prepago, se haran exigibles y pagaderos por el monto del
prepago y desde y con posterioridad a esa fecha. Salvo que el Emisor incumpla el
prepago, los Titulos o porciones de ellos, cesaran de devengar intereses. Mediante la
entrega de los Titulos para su prepago, en el evento de que se hayan materializado los
Titulos, 0 en caso contrario, a través del sistema de prepago a prorrata implementado por
el DCV, éstos seran pagados por el Emisor segin el monto del prepago. /vi/ Titulos
Materializados: En el caso que uno o mas Titulos se encuentren materializados, los pagos
de Titulos que se hagan parcialmente y a prorrata de los saldos insolutos de el o los
Titulos, deberéan ser realizados previa presentacion del Titulo al Banco Pagador, el que
sin desprender ningn cupon del Titulo, deberd hacer un retimbraje del mismo sobre la
base de lo informado e instruido por el Emisor, indicando: a) el nuevo capital de los
cupones que permanecen no pagados después del prepago parcial, y b) el monto de los
intereses, en vista del menor capital adeudado después del prepago. En caso de Prepago
Anticipado de la Serie Tres A Preferente respectiva, realizado en forma parcial, la Tabla
de Desarrollo se entendera, para todos los efectos, modificada de pleno derecho y en
forma automatica, a fin de reflejar la reduccion en el monto de capital e intereses que
permanecen impagos. No obstante lo anterior, a requerimiento del Representante, el
Emisor se obliga a otorgar los instrumentos que sean necesarios a fin de reflejar la
modificacion en la Tabla de Desarrollo, sin necesidad de citar a Junta de Tenedores. /B/
Pago de los Prepagos Anticipados de la Serie Tres A Preferente: El pago a los Tenedores
de los Prepagos Anticipados parciales se verificara el primer Dia Habil Bancario de cada
mes en gue ocurra este tipo de prepago.
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6.4.2.2. Pago Extraordinario Voluntario Total de Capital e Intereses de los Titulos de Deuda
de la Serie Tres B Subordinada.

Una vez pagados integramente la totalidad de los Titulos de Deuda de la Serie Tres A
Preferente, el Emisor tendra la facultad de proceder al pago extraordinario parcial o total,
del capital e intereses de los Titulos de Deuda de las Serie Subordinada Superior, todo
ello al valor par de cada Titulo de Deuda. El Emisor deberd utilizar el Monto Total de
Excedentes, o el remanente, (en lo sucesivo el “Monto Total de Pago Extraordinario
de la Serie Subordinada Superior™), para proceder al pago extraordinario de intereses
y capital de los Titulos de Deuda de la Serie Subordinada Superior. El pago extraordinario
de intereses y capital de la Serie Subordinada Superior, se sujetara a las siguientes
disposiciones: /i/ Incremento del Monto Total de Pago Extraordinario de la o las sub-
series de la Serie Subordinada Superior. En el evento que la Serie Subordinada Superior
fuese ademas una Serie Mezzanine respecto de la cual se hubiese cumplido, en la Fecha
de Calculo respectiva, la Condicion para el Pago de Intereses que le resultare aplicable,
se sumarda al Monto Total de Pago Extraordinario de la Serie Subordinada Superior, mas
el Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de la Serie Mezzanine. El resultado
de dicha suma serd para todos los efectos de este Contrato de Emision el nuevo y
definitivo Monto Total de Pago Extraordinario de la Serie Subordinada Superior. /ii/
Determinacién del Monto Total de Pago Extraordinario aplicable a cada sub-serie de la
Serie Subordinada Superior. Para determinar el monto total que se destinard al pago
extraordinario de intereses y capital de los Titulos de Deuda de cada sub-serie de la Serie
Subordinada Superior, se calculara el Saldo Insoluto de todas las sub-series de la Serie
Subordinada Superior en circulacién, mediante la suma del Saldo Insoluto de cada sub-
serie de la Serie Subordinada Superior en circulacién (el "Saldo Insoluto Total de la
Serie Subordinada Superior™). A continuacién, se determinardn los porcentajes que
representen los Saldos Insolutos de cada sub-serie de la Serie Subordinada Superior en el
Saldo Insoluto Total de la Serie Subordinada Superior (los "Porcentajes de cada sub-
serie de la Serie Subordinada Superior"), y se multiplicara cada uno de los Porcentajes
de cada sub-serie de la Serie Subordinada Superior por el Monto Total de Pago
Extraordinario de la Serie Subordinada Superior, correspondiendo el resultado de cada
una de dichas operaciones al monto total de pago extraordinario aplicable de cada sub-
serie de la Serie Subordinada Superior. /iii/ Determinacién y utilizacion del Monto
Especifico de Pago Extraordinario aplicable a cada Titulo de Deuda de cada sub-serie de
la Serie Subordinada Superior. Con el objeto de determinar el monto especifico a pagar
extraordinariamente por concepto de cada Titulo de Deuda de una determinada sub-serie
de la Serie Subordinada Superior, se dividird el Monto Total de Pago Extraordinario
Aplicable a la sub-serie respectiva de la Serie Subordinada Superior, por el nimero de
Titulos de Deuda de la misma sub-serie, expresandose el resultado en ndmeros enteros
(el “Monto Especifico de Pago Extraordinario de cada Titulo de Deuda de la sub-
serie respectiva de la Serie Subordinada Superior”). Los saldos remanentes de cada
division seran invertidos en los instrumentos valores definidos en la seccion Once.Seis
de este Contrato de Emision. EI Monto Especifico de Pago Extraordinario de cada Titulo
de Deuda de la sub-serie respectiva de la Serie Subordinada Superior, se destinara, en
primer lugar, a pagar todo o parte de los intereses devengados o por devengarse hasta la
préxima Fecha de Pago, y en segundo lugar, a pagar todo o parte del capital de los Titulos
de Deuda respectivos. /iv/ Modificacion de la o las Tablas de Desarrollo de la Serie
Subordinada Superior y comunicacion a entidades relevantes. Una vez realizados los
célculos anteriores, el Emisor debera modificar la Tabla de Desarrollo de cada sub-serie
de la Serie Subordinada Superior objeto de pago extraordinario, y enviard una
comunicacion escrita al Representante, al DCV, a la Comision, a las Bolsas de Valores y
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a los Clasificadores de Riesgo, en la misma fecha en que se publique el Aviso a que se
refiere el literal (v) siguiente y, en todo caso, con una anticipacion minima de diez dias
corridos a la préxima Fecha de Pago, informando que procederd con el pago
extraordinario de intereses y capital de la o las sub-series de la Serie Subordinada
Superior, informacion que debera incluir a lo menos las menciones a ser incorporadas en
el aviso a que se refiere el literal (v) siguiente, y acompafiando copia de la protocolizacién
que se hubiere hecho en una Notaria de Santiago, de la o las nuevas Tablas de Desarrollo
resultantes, las que deberan reflejar el pago de intereses y capital de conformidad con lo
dispuesto en el literal (iii) anterior, y en su caso, la capitalizacion de aquella parte de los
intereses que no puedan ser pagados en la proxima Fecha de Pago con cargo al Monto
Especifico de Pago Extraordinario de cada Titulo de Deuda de la sub-serie respectiva de
la Serie Subordinada Superior. La comunicacién y la o las nuevas Tablas de Desarrollo
se enviaran a la Comisién como parte de la obligacién de informacién continua que
asume el Emisor. No obstante lo anterior, la omision de una o méas de dichas actividades
no importard un obstaculo a la vigencia de la o las nuevas Tablas de Desarrollo de la
Serie Subordinada Superior, vigencia que se producira a contar del momento en que se
protocolicen la o las nuevas Tablas de Desarrollo en una notaria publica de Santiago (cada
una de estas nuevas Tablas de Desarrollo se entenderd que a partir de la fecha de la
protocolizacion es la "Tabla de Desarrollo Vigente" de la sub-serie respectiva de la
Serie Subordinada Superior). La informacién al DCV sera practicada por alguno de los
medios establecidos en el contrato suscrito entre el Emisor y el DCV, el que procedera a
la incorporacién en sus archivos, de los nuevos antecedentes que surjan del pago
extraordinario de intereses y capital de la Serie Subordinada Superior y de la o las nuevas
Tablas de Desarrollo. /v/ Aviso de Pago Extraordinario de Intereses y Capital de la Serie
Subordinada Superior. Se debera publicar un aviso en el Diario con a lo menos diez dias
de anticipacién a la proxima Fecha de Pago, en el que se deberd sefialar lo siguiente
respecto de cada una de las sub-series de la Serie Subordinada Superior que pagaran
intereses y capital en forma extraordinaria: /a/ La Fecha de Pago; /b/ EI monto de intereses
y capital a pagar por cada Titulo de Deuda de la sub-serie de Serie Subordinada Superior;
/c/ Indicacion que en la Fecha de Pago, el valor par a pagar por cada Titulo de Deuda de
la sub-serie respectiva de la Serie Subordinada Superior se transformaré en vencido y
pagadero en favor de los Tenedores de los Titulos de Deuda de la sub-serie respectiva de
la Serie Subordinada Superior, y que, salvo que el Emisor no cumpla con el pago
extraordinario, el capital a ser pagado extraordinariamente cesara de devengar intereses
desde y con posterioridad a esa fecha; /d/ Indicacion de que con el objeto de reflejar el
pago extraordinario de intereses y de capital, se ha confeccionado una nueva o nuevas
Tablas de Desarrollos de cada sub-serie de la Serie Subordinada Superior, las que se
encontrardn a disposicion del pablico en la Comision y en las oficinas del Emisor; /e/
Para el caso que los Titulos de Deuda hayan sido confeccionados materialmente, el lugar
en que los Titulos de Deuda deberan ser presentados para el cobro. /vi/ Fondos para el
pago Extraordinario de los Intereses y Capital de las sub-series de la Serie Subordinada
Superior. ElI Banco Pagador efectuara el pago por orden y cuenta del Patrimonio
Separado, debiendo el Emisor proveerle los fondos suficientes y disponibles para tal
efecto con una anticipaciéon minima de dos Dias Habiles Bancarios a la fecha que deba
efectuarse el pago extraordinario de los intereses o de intereses y capital de la o las sub-
series de la Serie Subordinada Superior. /vii/ Exigibilidad del Pago Extraordinario de
Intereses y Capital de la sub-serie de la Serie Subordinada Superior. Una vez publicado
el Aviso indicado en el literal (v) anterior, el Monto Especifico de Pago Extraordinario
de cada Titulo de Deuda de la sub-serie respectiva de la Serie Subordinada Superior se
transformara en vencido y pagadero en favor de los Tenedores de los Titulos de Deuda
respectivos. /viii/ Mecanismos para reflejar el Pago Extraordinario o de Intereses y
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6.4.2.3.

Capital en los Titulos de Deuda de la Serie Subordinada Superior. El pago extraordinario
de intereses y capital de los Titulos de Deuda de la Serie Subordinada Superior,
beneficiara en igual forma a todos los Titulos de Deuda de cada sub-serie de la Serie
Subordinada Superior, en forma independiente si se encontraren materializados o no a la
Fecha de Pago respectiva. En cuanto a los Titulos de Deuda desmaterializados, el pago
extraordinario de intereses y capital de la Serie Subordinada Superior se regira por las
reglas de pago reguladas en este Contrato de Emision. En cuanto a los Titulos de Deuda
hayan sido confeccionados materialmente, el pago extraordinario de intereses y capital
de la Serie Subordinada Superior, se efectuara previa entrega de los respectivos Titulos
de Deuda al Banco Pagador, el que, sin desprender ningin cup6n del Titulo, debera
retimbrar el Gnico cupon de dicho Titulo, para indicar, sobre la base de lo informado e
instruido por el Emisor, el nuevo monto de dicho cupén. /ix/ Fecha de Pago extraordinario
de Intereses y Capital de la Serie Subordinada Superior. El pago extraordinario de
intereses y capital de la Serie Subordinada Superior se efectuara en la Fecha de Pago mas
proxima a la Fecha de Célculo respectiva. En el caso que la Fecha de Pago recaiga en un
dia que no fuere Dia Habil Bancario, el pago se realizara el primer Dia Habil Bancario
inmediatamente posterior. /x/ Gastos asociados al Pago Extraordinario de Intereses y
Capital de la Serie Subordinada Superior. Los gastos de publicacion y notariales
asociados a los procedimientos de pagos extraordinarios de intereses y capital de la Serie
Subordinada Superior, seran de cargo del Patrimonio Separado y no podran exceder de
treinta Unidades de Fomento, en cada oportunidad en que corresponda efectuar pagos
extraordinarios de intereses y capital /pero sin importar el nimero de sub-series de la
Serie Subordinada Superior que serdn objeto de pago extraordinario de intereses y
capital/. Se deja expresa constancia de que este monto maximo de treinta Unidades de
Fomento es un monto maximo conjunto para los gastos asociados Pago Extraordinario
de Intereses de la Serie Mezzanine, al Rescate Anticipado o Pago Extraordinario de los
Titulos de Deuda de la Serie Tres A Preferente y al pago extraordinario de intereses y
capital de la Serie Subordinada Superior. El Banco Pagador efectuara el pago por orden
y cuenta del Patrimonio Separado, debiendo el Emisor proveerle los fondos suficientes y
disponibles para tal efecto con una anticipacion minima de dos dias habiles bancarios a
la Fecha de Pago respectiva. En el caso que la Fecha de Pago recaiga en un dia que no
fuere dia habil, el pago se realizara el primer dia habil inmediatamente posterior.

Opcidn de Venta de Activos para Rescate Anticipado Total.

En caso que el saldo insoluto de la Serie Tres A Uno Preferente, sea igual o inferior al
diez por ciento del monto total que resulte de sumar el Saldo Insoluto inicial de los
Titulos de Deuda de la Serie Tres A Uno Preferente efectivamente colocados el Emisor
estara facultado, previa autorizacion del Representante, quien la otorgaré en todo caso,
para licitar o solicitar ofertas de al menos tres oferentes por la totalidad de la Cartera de
Activos Securitizados, enajenando la totalidad de dicha cartera al oferente que haya
presentado la oferta més alta. Con el producto de la venta de la Cartera de Activos
Securitizados, el Emisor procedera al pago extraordinario del capital e intereses de los
Titulos de Deuda, conforme al orden de prelacion, prorrateo y demas reglas dispuestas
en la seccion Once.Siete de la Clausula Décimo Primera del Contrato de Emisién. En
caso que el Emisor decida ejercer esta facultad, debera publicar un aviso en el Diario
con a lo menos diez dias de anticipacion a la Fecha de Pago mas proxima a la fecha de
venta de la Cartera de Activos Securitizados, en el que se debera sefialar lo siguiente
respecto de cada una de las series cuyo pago extraordinario proceda: /i/ la Fecha de Pago;
fii/ el valor par a pagar por cada Titulo de Deuda de la serie respectiva; /iii/ indicacion
que en la Fecha de Pago, el valor par a pagar por cada Titulo de Deuda de la serie
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respectiva se transformard en vencido y pagadero en favor de los Tenedores de los
Titulos de Deuda de la serie, y que, salvo que el Emisor no cumpla con el pago
extraordinario, el capital a ser pagado extraordinariamente cesara de devengar intereses
desde y con posterioridad a esa fecha; y /iv/ para el caso que los Titulos de Deuda hayan
sido confeccionados materialmente, el lugar en que los Titulos de Deuda deberan ser
presentados para el cobro. EI Banco Pagador efectuara el pago por orden y cuenta del
Patrimonio Separado, debiendo el Emisor proveerle los fondos suficientes y disponibles
para tal efecto con una anticipacion minima de dos Dias Habiles Bancarios a la Fecha
de Pago respectiva. En el caso que la Fecha de Pago recaiga en un dia que no fuere Dia
Habil Bancario, el pago se realizara el primer Dia Habil Bancario inmediatamente
posterior.

Recompra de Activos:

No aplica.

Obligaciones, Limitaciones, Restricciones y/o Prohibiciones:
Emision Dirigida al Mercado General.

Los Titulos de Deuda que se emitan con cargo a la Linea serdn colocados en el mercado
general.

Gastos Maximos.

Los gastos maximos que se contemplan son los siguientes: /a/ Por concepto de servicios
otorgados por el Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda de Securitizacidn,
se contempla una remuneracion anual méaxima equivalente a 150 Unidades de Fomento
maés el Impuesto al Valor Agregado, que se pagara anualmente a partir de la fecha en
que se efectle la primera colocacion efectiva de Titulos de Deuda contra la presente
Linea. Adicionalmente, el Representante tendra derecho a una remuneracién maxima
equivalente a 125 Unidades de Fomento mas el impuesto al Valor Agregado, por la
celebracién de cada Junta de Tenedores de Titulos de Deuda, /b/ Por concepto de los
servicios de Administracion de los Activos, se contempla incurrir en una remuneracion
anual maxima de 150 Unidades de Fomento anuales, /c/ Por concepto de y en relacion
con las labores de Administracion y Control General, se contempla que el Emisor
percibird una remuneracién anual de una comision por tramo, sobre el monto del saldo
insoluto de todas las emisiones de acuerdo a la siguiente tabla: Saldo insoluto en UF: un
millén, Comision Administracion Anual: cero como treinta por ciento; Saldo insoluto en
UF: entre un millon y tres millones, Comisién Administracién Anual: cero coma
veinticinco por ciento; Saldo insoluto en UF: mayor a tres millones, Comision
Administracion Anual: cero coma veinte por ciento. /d/ Por concepto de los servicios de
custodia de los Créditos se contempla incurrir en los gastos maximos referidos en las
letras d) de la seccidn Cinco.Dos.Uno de la Clausula Quinta de este Contrato de Emision,
/el Por concepto de los servicios de clasificacion de riesgo continua del Patrimonio
Separado se contempla incurrir en un gasto maximo para el primer afio asciende a un
méaximo de 400 Unidades de Fomento por cada clasificacion, pagadero en cuotas
trimestrales o en forma anticipada. El gasto total para ambas clasificaciones para cada
uno de los afos siguientes por la clasificacion de riesgo de los clasificadores
mencionados en este Contrato, o quienes los reemplacen, no podra exceder del
equivalente en moneda nacional a 350 Unidades de Fomento anuales por clasificacion,
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6.6.3.

también pagaderos en cuotas trimestrales o en forma anticipada, /f/ Por concepto de los
servicios de auditoria del Patrimonio Separado se contempla incurrir en un gasto maximo
de 250 Unidades de Fomento anuales, /g/ Por concepto de los servicios del Banco
Pagador se contempla incurrir en un gasto de 60 Unidades de Fomento, mas Impuesto al
Valor Agregado, por cada corte de cupon, /h/ Por concepto de gastos de inscripcion de
la Linea en el Registro de Valores de la Comision se contempla incurrir en un gasto
maximo de 220 Unidades de Fomento, /i/ Por concepto de gastos de inscripcion y
custodia de los Titulos de Deuda desmaterializados en el Registro de Emisiones
Desmaterializadas de Valores se contempla incurrir en un gasto maximo de 8 Unidades
de Fomento, /j/ Por concepto de gastos de abogados, notariales y de publicacién en el
Diario asociados a cada Junta de Tenedores se contempla incurrir en un gasto maximo
de 30 Unidades de Fomento, /k/ Por concepto de gastos en honorarios de abogados,
notariales y de inscripcion asociados a cada proceso de sustitucion de Activos, se
contempla incurrir en un gasto maximo de 30 Unidades de Fomento por cada activo que
se adquiera o sustituya, /I/ Por concepto de gastos de negociacion de Instrumentos de
renta fija en la Bolsa de Comercio de Santiago, se contempla incurrir en un gasto maximo
de 125 Unidades de Fomento, mas Impuesto al VValor Agregado de ser aplicable, anuales,
/m/ Por concepto de gastos en honorarios de abogados y notariales asociados al pago
extraordinario de intereses de la Serie Mezzanine, y/o al pago extraordinario de intereses
y capital de las Series Subordinadas, se contempla incurrir en un gasto maximo de 30
Unidades de Fomento en cada oportunidad en que corresponda efectuar tales rescates
anticipados o pagos extraordinarios. Los gastos y honorarios legales del due diligence
de los Activos que conformen el Patrimonio Separado que sean necesarios para que el
Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda de Securitizacion pueda emitir el
Certificado de Entero del Patrimonio Separado seran de cargo del Patrimonio Separado.
El Emisor quien encargard la realizacion del proceso de due diligence a un estudio de
abogados que deberéa ser aprobado por el Representante. Los gastos maximos referidos
en esta seccion, podran ser modificados por el Emisor y el Representante en virtud de
cualesquiera de las Escrituras Publicas de Colocacion que se otorguen al amparo del
Contrato de Emisién por Linea, debiendo el Representante acceder o consentir tales
modificaciones en la medida que los clasificadores de riesgo vigentes certifiquen por
escrito que el incremento respectivo de los gastos maximos no desmejora la clasificacion
vigente de los Titulos de Deuda emitidos con cargo a la Linea al tiempo de otorgarse la
Escritura Publica de Colocacion respectiva. Tal reemplazo surtira efecto sélo una vez
notificada dicha escritura al Banco Pagador y anotada al margen de la presente escritura.

Administracién de Recursos Liquidos.

El Emisor podra invertir o reinvertir en los instrumentos mas abajo sefialados, toda
cantidad de dinero recaudada por el Patrimonio Separado. El Emisor podré, a su arbitrio,
encargar esta administracion a una institucion autorizada por el articulo ciento cuarenta
y uno de la Ley de Mercado de Valores. Las inversiones deberan realizarse
exclusivamente en uno o mas de los siguientes instrumentos-valores que cuenten con
clasificacién previa de conformidad a lo dispuesto en la normativa vigente, a excepcion
de los referidos en la letra a) y f) siguientes, que no requeriran de dicha clasificacion: a)
Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile,
Bonos Leasing Ministerio de Vivienda y Urbanismo emitidos al amparo de la Ley N°
19.281, u otros titulos que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su
total extincion; b) Depositos a plazo y otros Titulos representativos de captaciones de
instituciones financieras o garantizados por éstas; c) Letras de crédito emitidas por
bancos e instituciones financieras; d) Bonos y efectos de comercio de empresas publicas
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6.6.4.

y privadas cuya emision haya sido registrada en la Comision; e) Operaciones de compra
con pacto de retroventa sobre instrumentos-valores referidos en las letras a), b), ¢) y d)
anteriores donde la contraparte sean bancos y/o instituciones financieras; f) Cuotas de
fondos mutuos asociados a instrumentos de renta fija. A excepcién de las inversiones
referidas a las letras a) y f) precedentes, todas las inversiones antes referidas, asi como
como las contrapartes en las inversiones referidas en la letra ) anterior, deberan contar
con una clasificacion de a lo menos N1 més para operaciones de corto plazo 0 AAA para
operaciones de largo plazo.

Informacion.

Con la sola informacién que legal y normativamente deba proporcionar el Emisor a la
Comisidn, se entenderan informados el Representante de los Tenedores de Titulos de
Deuda de Securitizacion y los Tenedores de los mismos, mientras se encuentre vigente
una emision, de las operaciones y estados financieros del Emisor. Estos informes y
antecedentes seran aquellos que el Emisor deba proporcionar a la Comision en
conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a la Ley de Sociedades An6nimas y
demas normas y reglamentos pertinentes, y de los cuales debera remitir conjuntamente
copia al Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda de Securitizacion. Sin
perjuicio de lo anterior, el Emisor debera mantener en sus oficinas a disposicion de los
Tenedores de Titulos de Deuda de Securitizacion, a contar del vigésimo Dia Habil de
cada mes, copia de dichos antecedentes y estados financieros al Gltimo dia del mes
inmediatamente anterior. ElI Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda de
Securitizacién se entendera que cumple con su obligacidn de informar a los Tenedores,
manteniendo a disposicion de los mismos dichos antecedentes en su oficina matriz.
Asimismo, se entendera que el Representante cumple con su obligacién de verificar el
cumplimiento, por la sociedad emisora, de los términos, clausulas y obligaciones del
presente Contrato, mediante la informacidn que ésta le proporcione de acuerdo a lo
sefialado en esta misma clausula. Adicionalmente el Representante tendré la facultad de
requerir al Emisor, toda la informacién que legal, normativa y contractualmente, que
aquel esté obligado a proporcionar.
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6.7.

6.8.

6.9.

6.10.

Prelacién de Pagos y Distribucion entre Acreedores de un Mismo Grado:

/1 En caso que el Patrimonio Separado no tuviese fondos suficientes para concurrir al
pago de todas las obligaciones exigibles en ese momento, el Patrimonio Separado entrara
en liquidacion, y se seguird la siguiente prelacion de pago: /a/ Impuestos, cargas, costos,
gastos o0 remuneraciones a que se encuentre obligado el Patrimonio Separado en virtud
de la ley, del Contrato de Emision y de las respectivas Escrituras Publicas de Colocacion;
/b/ Pago de intereses de los Titulos de Deuda de la Serie Tres A Preferente; /c/
Amortizacion del capital de los Titulos de Deuda de la Serie Tres A Preferente; /d/ Pago
de intereses de los Titulos de Deuda de la Serie Tres B Subordinada; /e/ Amortizacion
del capital de los Titulos de Deuda de la Serie Tres B Subordinada; /f/ Pago de intereses
de los Titulos de Deuda de la Serie Tres C Subordinada; /g/ Amortizacién del capital de
los Titulos de Deuda de la Serie Tres C Subordinada.

/I/ En el evento que los fondos no fuesen suficientes para concurrir al pago de la
totalidad de los Créditos pertenecientes a un mismo orden de prelacion segin lo indicado
en el nimero /1/ anterior, el pago seré hecho: /a/ En el caso de la letra /a/ del nimero /1/
anterior, a prorrata del monto total del Crédito de cada acreedor; /b/ En cada uno de los
casos de las letras b), d) y f) del namero /1/ anterior, a prorrata de los intereses adeudados
por cada Titulo de Deuda; /c/ En cada uno de los casos de las letras c), €) y g) del nimero
/I anterior, a prorrata del saldo insoluto de capital de cada Titulo de Deuda.

Cobro sobre Patrimonio Comun:

Los Tenedores de Titulos de Deuda no tendran derecho a cobrar el eventual saldo impago
de sus Créditos en el patrimonio comun del Emisor.

Aportes Adicionales:
No habra aportes al Patrimonio Separado adicionales al Activo.
Excedentes del Patrimonio Separado:

a) El Emisor queda facultado para retirar a titulo de excedentes, la suma de dinero
correspondiente al saldo que restare del monto total recaudado en la colocacion de los
Titulos de Deuda de Securitizacion y/o la totalidad de los Titulos de Deuda de las Series
Subordinadas pendientes de colocacidn, luego de haberse pagado integramente el precio
de la cesion de crédito y cualquier otro monto relacionado con la adquisicién que se
aporten al Patrimonio Separado con ocasion de cada Escritura Publica de Colocacion.
Dicho retiro de excedentes de cada colocacién con cargo a la Linea podré ser realizado
inmediatamente después que el Representante otorgue el Certificado de Entero del
Activo de la emision respectiva con cargo a la Linea, conforme a lo establecido en el
articulo 137 de la Ley de Mercado de Valores. b) Junto con lo sefialado en la letra a)
precedente, en caso que una vez pagada la totalidad de los Titulos de Deuda de la Serie
Tres A Preferente y la totalidad de los Titulos de Deuda de la Serie Subordinada, aun
guedare un monto remanente en el Patrimonio Separado, esté se considerara como un
excedente final, el cual formara parte de la Serie Tres C Subordinada para todos los
efectos correspondientes, debiendo pagarse a los titulares de los Titulos de Deuda de
dicha serie, sin perjuicio de los valores que a éstos corresponda de conformidad con la
Tabla de Desarrollo correspondiente. c) Se hace presente que no se considerard como
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6.11.

6.12.

6.12.1.

6.12.2.

retiro de excedente, la remuneracion que el Patrimonio Separado deba pagar al Emisor
por concepto de sus labores de Administracion de los Activos. Tampoco se considerara
como retiro de excedentes, la remuneraciéon que el Patrimonio Separado deba pagar al
Emisor por sus labores de Administracion y Control General.

Garantias:

El pago de los intereses y las amortizaciones de capital de los Titulos de Deuda no estara
garantizado mediante el otorgamiento de garantias, sean reales o personales, de ninguna
clase.

Informacion Adicional:
Segregacion de Activos de la Primera Emisidn.

Conforme a lo dispuesto en el inciso final del articulo ciento treinta y siete de la Ley de
Mercado de Valores, los Activos de la Primera Emision, incluyendo los flujos de dinero
que el Patrimonio Separado perciba en virtud de tales Activos, como asimismo los
intereses, beneficios y ganancias de capital que devenguen su inversion, en adelante los
"Flujos Percibidos por Activos de la Primera Emision™, se mantendran segregados
del resto de los activos y flujos que perciba el Patrimonio Separado, hasta que el
Representante otorgue el Certificado de Entero de la Primera Emision. Una vez otorgado
dicho certificado, los Activos de la Primera Emision, incluyendo los Flujos Percibidos
por Activos de la Primera Emision, se integraran a los demas activos del Patrimonio
Separado.

Otros.

No se incluye otra informacion adicional con respecto a la estructura de la presente
emision. Toda la informacion se encuentra contenida en el Contrato de Emision y en la
Escritura Pablica de Colocacion de la Primera Emision.

7. FACTORES DE RIESGO.

7.1.

7.2.

Factores de Riesgo de los Activos:

La cartera de activos que respaldan la Linea y la Primera Emision con cargo a la misma
se compone en un 100% por créditos para la adquisicién de establecimientos
educacionales de acuerdo con lo establecido en la Ley NUmero 20.845, accediendo a la
Garantia de Infraestructura Escolar a través del Fondo de Garantia de Infraestructura
Escolar. La Garantia de Infraestructura Escolar tiene por finalidad respaldar los créditos
gue los sostenedores contraten con bancos para adquirir el bien inmueble en que
funciona el establecimiento educacional, cumpliendo con los requisitos establecidos en
la Ley nimero 20.845. Esta garantia se hace exigible en la oportunidad en que el
Ministerio de Educacién notifica al Comité CORFO que el sostenedor cuyo crédito se
encuentra garantizado, ha perdido el derecho a impetrar la subvencion escolar. Dada la
garantia explicita con gque cuentan los créditos, el nivel de riesgo es muy bajo.

Factores de Riesgo del Originador:
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No se contempla la recompra periddica de Activos.
7.3. Factores de Riesgo de los Deudores:

No existen, en conocimiento de la Securitizadora, deudores de la Cartera de Activos
Securitizados de cuyo pago dependa un 35% 0 mas de los Activos.

7.4. Otros Factores de Riesgo:
No se contemplan mayores riesgos que afecten la Primera Emision de manera relevante.
8. CLASIFICACION DE RIESGO DE LOS TITULOS DE DEUDA.
8.1.  Entidades Clasificadoras de Riesgo:
(i)  Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada, R.U.T. N° 79.844.780-0.
(i)  Clasificadora de riesgo Humphreys Limitada, R.U.T. N° 79.839.720-6.

8.2. Categorias de Riesgo Asignadas a los Titulos de Deuda:

(iif)  Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada:
Serie Tres A Uno Preferente: AAA, tendencia Estable.
Serie Tres B Uno Subordinada: AAA, tendencia Estable.
Serie Tres C Uno Subordinada: AAA, tendencia Estable.

(iv) Clasificadora de Riesgo Humphreys limitada:
Serie Tres A Uno Preferente: AAA, tendencia Estable.
Serie Tres B Uno Subordinada: AAA, tendencia Estable.
Serie Tres C Uno Subordinada: AAA, tendencia Estable.

8.3. Fundamento de las Clasificaciones:

Q) Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada:
Las clasificaciones AAA otorgadas a las series de bonos se sustentan en la calidad
crediticia de los activos de respaldo, dada su condicién de créditos emitidos con
garantia de la Corporacion de Fomento de la Produccion (Corfo)

(if) Clasificadora de Riesgo Humphreys limitada:
La clasificacion se realiz6 en conformidad con la metodologia de evaluacion de la

clasificadora y de acuerdo con su reglamento interno.

8.4. Clasificacion de Riesgo del Administrador de los Activos a Securitizar:
No aplica.
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9.

ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS ACTIVOS.

9.1.

9.2.

9.3.

94.

Administrador:

La administracion de los Créditos que integren el Patrimonio Separado, sera ejercida
directamente por el Emisor. No obstante ello, el Emisor podra en cualquier momento, y
sin necesidad de modificar las disposiciones del Contrato de Emision ni de las
respectivas Escrituras Publicas de Colocacién que se suscriban conforme al mismo,
subcontratar todo o parte de las labores de Administracion de los Activos, y encargar en
consecuencia todo o parte de dichas labores a instituciones bancarias o financieras, u
otras entidades autorizadas para estos efectos por la Comisidn, que den garantias
suficientes en cuanto a su solvencia econémica, capacidad organizativa y/o medios
materiales o humanos, ello de conformidad al contrato de administracion que en tal caso
suscribiran con el Emisor por escritura publica separada del Contrato de Emisidn.
Asimismo, el Emisor podré subcontratar con otros terceros servicios especificos que
resulten necesarios o convenientes para la administracion de Activos, tales como labores
de recaudacion, cobranza prejudicial y cobranza judicial, entre otras. En todo caso, todas
las remuneraciones que deba pagar el Emisor con ocasién de la subcontratacion de
servicios que digan relacion con la administracion de los Activos, seran de cargo y costo
del patrimonio comun del Emisor.

Otras Entidades Relacionadas a la Administracion:
No aplica.
Custodia:

Los Créditos que integren el activo del Patrimonio Separado seran entregados en
custodia al Banco Santander-Chile.

Razon Social del Custodio:
Banco Santander-Chile.
(i)  Obligaciones del Custodio: No se establecen en el Contrato de Emisidn otras
obligaciones significativas distintas de aquellas establecidas en la ley, y

particularmente en el Cadigo Civil y el Decreto con Fuerza de Ley N° 3 de 1997,
y en la normativa dictada por la Comision.
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9.5.

(i)  Propiedad del Custodio:

Cinco mayores accionistas (al 30-06-2020):

Santander Chile Holding S.A. 35,46%
Teatinos Siglo XXI Inversiones Limitada: 31,72%
The Bank of New York Mellon: 12,82%
Banco de Chile por cuenta de Terceros: 2,52%
Banco Santander por Cuenta de Inv. Extranjeros: 2,33%

(ili)  Relacion Custodio-Sociedad Securitizadora:

No existen relaciones significativas entre el Custodio y la Securitizadora.
Activos No Custodiados:

No se contemplan.

10. REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE TIiTULOS.

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

Nombre o Razén Social:
Banco Santander-Chile
Direccién:

La sede principal o casa matriz se ubica en Bandera 140, Piso 2, Santiago, Regién
Metropolitana.

Relaciones:

La Securitizadora mantiene relaciones comerciales con el Representante de los Tenedores
de Titulos de Deuda de Securitizacion en el Primer Patrimonio Separado vigente de
Volcom Securitizadora S.A.

No existen relaciones significativas de propiedad, negocios o parentesco entre el
Representante y los principales accionistas y administradores de la Securitizadora.

Informacion Adicional:

El Representante debera cumplir con todos los deberes y prohibiciones previstos en el
Contrato de Emision, en la ley y en especial los que siguen:

/Il El Representante deberd guardar reserva sobre los negocios, antecedentes,
informaciones y de todo aquello que hubiere tomado conocimiento en ejercicio de sus
facultades inspectoras, quedandole prohibido tanto revelar, como divulgar las
informaciones, circunstancias y detalles de dichos negocios en tanto no sea estrictamente
indispensable para el cumplimiento de sus funciones.

/11/ Prohibicién de delegar sus funciones, sin perjuicio de que podra, bajo su

responsabilidad, conferir y delegar poderes especiales a terceros con los fines y facultades
que expresamente determine.
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10.5.

/I11/ El Representante estara obligado, cuando sea requerido por los Tenedores de Titulos
de Deuda o lo determine la Comision, a proporcionar informacion sobre los antecedentes
esenciales del Emisor o del Patrimonio Separado que este Gltimo debe divulgar en
conformidad a la ley y que pudiere afectar directamente a los Tenedores de Titulos de
Deuda o al Emisor en sus relaciones con aquéllos, siempre y cuando dichos antecedentes
hubieren sido enviados previamente por el Emisor, a través de carta certificada, al
Representante.

/IVI El Representante debera verificar, de acuerdo a la informacion enviada por el
Emisor, la inversion de los excedentes e ingresos en los valores y margenes previstos en
el Contrato de Emision.

VI Velar por el equitativo y oportuno pago a los Tenedores de Titulos de Deuda de
Securitizacion de los correspondientes intereses, amortizaciones y reajustes de los Titulos
sorteados o vencidos.

V1! El Representante debera informar al Emisor, tan pronto ocurra, los eventos de fusion,
division, quiebra o disolucién del Representante, debiendo citar al mas breve plazo a una
Junta de Tenedores con el objeto de informar a los Tenedores dichos eventos.

Facultades y Derechos:

Ademas de las facultades que le corresponden como mandatario y de las que se le
otorguen por la Junta de Tenedores, el Representante tendré todas las atribuciones que le
confiere la ley y se entenderd, ademas, autorizado para ejercer, con las facultades
ordinarias del mandato judicial y extraordinarias que le otorgue la referida Junta, todas
las acciones judiciales que procedan en defensa del interés comun de sus representados o
para el cobro de los cupones y Titulos vencidos. Los Titulos vencidos por expiracion del
plazo de su vencimiento y los cupones también vencidos tendran mérito ejecutivo en
contra del Patrimonio Separado. El Representante estara facultado, también, para requerir
al Emisor o a sus auditores externos todos los informes, libros y documentos legales y
contables del Emisor y del Patrimonio Separado, en la medida que sea necesario para
proteger los intereses de sus representados, derecho que ejercera sin afectar la gestion
social. Estos informes y antecedentes seran aquellos que el Emisor deba proporcionar a
la Comisién en conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a la Ley de Sociedades
Andnimas y deméas normas y reglamentos pertinentes. El Representante de los Tenedores
de Titulos se entendera que cumple con su obligacion de informar a los Tenedores de
Titulos, manteniendo a disposicion de los mismos dichos antecedentes en su oficina
matriz. Asimismo, se entenderd que el Representante cumple con su obligacion de
verificar el cumplimiento, por el Emisor, de los términos, clausulas y obligaciones de este
Contrato, mediante la informacion que éste le proporcione y en tanto hubiese dado
cumplimiento a los requisitos a que se refieren los articulos ciento seis y siguientes de la
Ley de Mercado de Valores. En las demandas y demas gestiones judiciales que entable
el Representante en interés de todos o algunos de los Tenedores de Titulos de Deuda de
Securitizacién, no sera necesario expresar el nombre de cada uno de éstos ni
especificarles individualmente.
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11. DESCRIPCION DE LA COLOCACION.

11.1.

11.2.

11.3.

11.4.

11.5.

Tipo de Colocacion:

La colocacion de la emision la hara la Securitizadora, pudiendo efectuarse
eventualmente a través de un agente colocador, para la serie preferente y para las
subordinadas, en caso de ser necesario. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor se reserva
el derecho de realizar alguna colocacion particular en forma directa y sin utilizar
intermediarios.

Sistema de Colocacion:

La colocacion de la Serie preferente o subordinadas se realizar, en caso de utilizarse los
servicios de un intermediario o agente colocador, a través de un remate holandés, o bien,
otra modalidad, ya sea mediante un intermediario para el caso de series de menor
subordinacién o mediante colocacion directa.

Colocador:

La Sociedad podra efectuar la colocacién de los Titulos de Deuda por cuenta propia o a
través de un agente colocador.

En caso de optarse por efectuar la colocacion a través de un agente colocador, se utilizara
a la siguiente entidad:

(i)  Razon Social: Scotia Corredora de Bolsa Chile Limitada
(i)  Domicilio: Av. Costanera Sur 2710, piso 5, Las Condes
(iii)  Teléfono: 56-22-6926000

(iv)  Relacion con Colocadores: No existen relaciones significativas.

Plazo Colocacion:

El plazo de colocacién sera de 36 meses a partir de la fecha de inscripcion de la Primera
Emision en el Registro de Valores de la Comisién. Los Titulos de Deuda que no se
colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

Cddigo Nemotécnico:
e Serie Tres A Uno Preferente: BVOLS-3A1

e Serie Tres B Uno Subordinada: BVOLS-3B1
e Serie Tres C Uno Subordinada: BVOLS-3C1

12. PAGO DE LOS TITULOS.

12.1.

Entidad Pagadora:

Banco Santander-Chile
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12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

Direccién:

La sede principal o casa matriz se ubica en Bandera 140, Piso 2, Santiago, Region
Metropolitana.

Teléfono:
56-22-3202000
Lugar de Pago:

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador, actualmente ubicadas
en Bandera 140, Piso 2, Santiago, Region Metropolitana, entre las 9:00 y las 14:00 horas,
en Dia Habil Bancario de lunes a viernes.

Avisos de Pago:

Solamente se publicaran los avisos de pago referidos en la seccion 6.4 de este Prospecto.
En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago de los Titulos de Deuda sera
aquel que se indique en la escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella
nada se dijere. Todo cambio del lugar de pago serd comunicado a los Tenedores de Titulos
de Deuda mediante un aviso publicado en dos dias distintos en el Diario. EI primer aviso
debera publicarse con una anticipacion no inferior a 30 dias de la proxima fecha de
servicio de los Titulos de Deuda.

13. INFORMACION A LOS TENEDORES DE TITULOS.

13.1.

Informacion Periddica y Otras:

Con la sola informacion que legal y normativamente deba proporcionar el Emisor a la
Comision, se entenderan informados el Representante de los Tenedores de Titulos de
Deuda y los Tenedores de los mismos de las operaciones y estados financieros del
Emisor. Estos informes y antecedentes seran aquellos que el Emisor deba proporcionar a
la Comisién en conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a la Ley de Sociedades
Andnimas y deméas normas y reglamentos pertinentes, y de los cuales debera remitir
conjuntamente copia al Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda. Sin
perjuicio de lo anterior, el Emisor deberd mantener en sus oficinas a disposicion de los
Tenedores de Titulos de Deuda, a contar del quinto dia h&bil de cada mes, copia de dichos
antecedentes y estados financieros al Gltimo dia del mes inmediatamente anterior.
Ademas, el Emisor debera informar al Representante, tan pronto como el hecho ocurra o
llegue a su conocimiento, de toda circunstancia que implique el incumplimiento de las
condiciones del Contrato de Emision o de cualquier Escritura Publica de Colocacion,
conforme lo dispone el inciso segundo del articulo 110 de la Ley de Mercado de Valores.
Asimismo, se entendera que el Representante cumple con su obligacion de verificar el
cumplimiento, por el Emisor, de los términos, clausulas y obligaciones del Contrato de
Emisién y de cada Escritura Publica de Colocacion, mediante la informacién que éste le
proporcione de acuerdo a lo sefialado en esta seccion, sin perjuicio de su facultad para
requerir del Emisor toda informacion que legal, normativa y contractualmente éste le
deba proporcionar.

45



13.2. Lugares de Obtencidn de Estados Financieros:

Los estados financieros del Patrimonio Separado y los de la Securitizadora seran
publicados en la pagina web de la Sociedad, asi como también remitidos a la Comision.

13.3. Inclusion de Antecedentes:
No se ha incluido informacion financiera adicional.
14. INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES.
La Linea fue inscrita en el registro de Valores bajo el N° 1.049 con fecha 23 de octubre de 2020.
La Primera Emision fue autorizada por Oficio Ordinario N°53.305 de fecha 29 de octubre de
2020.
15. OTRAS INDICACIONES.

No hay.
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ANEXO
DEFINICIONES

Para los efectos de este Prospecto, las palabras o conceptos que se utilicen con una inicial mayuscula
tendran los significados que se atribuyen a los mismos en el Contrato de Emision, y que se insertan
también a continuacion. Sin perjuicio de otras definiciones que se establecen en las distintas secciones
de este prospecto, se establece expresamente que los términos que a continuacién se indican tendran
los siguientes significados:

Activos: significa los créditos otorgados por Banco Internacional a los Deudores para la adquisicion
de establecimientos educacionales de acuerdo con lo establecido en la Ley Numero 20.845,
accediendo a la Garantia de Infraestructura Escolar a través del Fondo de Garantia de Infraestructura
Escolar. Los Créditos seran cédidos y/o endosados sin responsabilidad por Banco Internacional al
Patrimonio Separado.

Banco Pagador: significa el Banco Santander- Chile.

Cartera de Activos Securitizados: significa la cartera de Activos a securitizar en virtud de cada
emision que se efectle con cargo a la Linea.

Certificado de Entero: significa el certificado que debe entregar el Representante al verificar que
los Activos individualizados en las respectivas Escrituras Publicas de Colocacién o bien en las
Escrituras Complementarias, han sido efectivamente aportados al Patrimonio Separado de
conformidad a lo dispuesto en la Ley de Mercado de Valores.

Comision o CME: significa la Comisién para el Mercado Financiero.

Condicién para el Pago de Intereses de la Serie Mezzanine: significa, respecto de la Serie
Mezzanine que se emita con cargo a la Linea, la Condicion para el Pago de Intereses que le fuese
aplicable.

Condicion para el Pago de Intereses de la Serie Tres B Subordinada: significa aquella
caracteristica o condicion del Patrimonio Separado a ser determinada en la Fecha de Calculo
respectiva, que se entiende cumplida en el evento que la Cuenta de Fondos Disponibles sea un nimero
positivo.

Contrato de Emision: significa el contrato otorgado por Volcom Securitizadora S.A. y Banco
Santander- Chile con fecha 6 de agosto de 2020, en la Notaria de don Ivan Torrealba y sus
modificaciones y complementaciones.

COREFO: significa la Corporacion de Fomento de la Produccién, creada por la Ley namero 6.640, de
fecha 30 de agosto del afio 1940.

Créditos: tiene el significado indicado en la definicién de Activos.

Cuenta de Fondos Disponibles: significa aquella cantidad que se contabilizara Gnicamente en el
evento de ser un namero positivo, y que corresponderd al monto que resulte de deducir de la Cuenta
de Valores Negociables y la Cuenta de Obligaciones de Corto Plazo.

Cuenta de Obligaciones de Corto Plazo u Obligaciones de Corto Plazo: significa la suma de /i/
las cantidades que deban ser destinadas al pago de los gastos del Patrimonio Separado que se
devenguen hasta la Fecha de Pago; y /ii/ las cantidades que deban ser destinadas en la préxima Fecha
de Pago, al pago ordinario de cupones de los Titulos de Deuda de la Serie Tres A Preferente.
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Cuenta de Valores Negociables o Valores Negociables: significa la suma de los valores contenidos
en caja, cuentas corrientes y otros fondos del Patrimonio Separado, cualquier sea su origen.

DCV: significa Deposito Central de Valores S.A. o Deposito de Valores.

Deudores: significa los sostenedores constituidos como personas juridicas sin fines de lucro que han
contratado los Créditos para adquirir el bien inmueble en el que funciona el establecimiento
educacional respectivo.

Dia Habil Bancario: significa aquél en que los bancos e instituciones financieras abren sus puertas
al publico en la Republica de Chile para el ejercicio de las operaciones propias de su giro.

Diario: significara el diario electronico EI Mostrador o, si éste dejare de existir, el Diario Oficial de
la Republica de Chile.

Escritura_Complementaria: significa la o las escrituras publicas en virtud de las cuales se
individualice o determinen los Activos, para el evento que la misma no haya sido individualizada o
determinada en la o las Escrituras Publicas de Colocacion respectivas, todo ello conforme al inciso
primero del articulo ciento treinta y siete de la Ley de Mercado de Valores.

Escritura Publica de Colocacidn: tiene el significado indicado en el parrafo anterior a esta clausula.

Fecha de Calculo: significa, en cada oportunidad, 15 Dias Habiles Bancarios antes de la Fecha de
Pago.

Fecha de Amortizacidn de la Serie Mezzanine: tiene el significado que se le asigna en la seccion
Diez.Nueve del Contrato de Emision.

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses de cada sub-serie de la Serie Mezzanine: significa la
fecha en que cada sub-serie de la Serie Mezzanine comienza a devengar intereses, segun ello se
establezca en la Escritura Publica de Colocacion respectiva.

Fecha de Pago: significa en cada oportunidad, la fecha mas préxima que contemplen las Tablas de
Desarrollo de cualquiera de las Series emitidas al amparo de este Contrato de Emision, ya sea para el
pago de cupdn o para la capitalizacion de intereses, segln sea el caso.

Fondo de Garantia de Infraestructura Escolar: significa el fondo creado por la Ley nimero 20.845
De inclusion escolar, que regula la admision de los y las estudiantes, elimina el financiamiento
compartido y prohibe el lucro en establecimientos educacionales que reciben aportes del Estado.
Esta ley faculta a la CORFO para administrar el mencionado fondo, creandose para estos efectos el
Comité de Financiamiento y Derecho Educacional /Comité CORFO/.

Garantia de Infraestructura Escolar: significa la garantia que tiene por finalidad respaldar los
créditos que los sostenedores contraten con bancos para adquirir el bien inmueble en que funciona el
establecimiento educacional, cumpliendo con los requisitos establecidos en la Ley nimero 20.845.
Esta garantia se hace exigible en la oportunidad en que el Ministerio de Educacién notifica al Comité
CORFO que el sostenedor cuyo crédito se encuentra garantizado, ha perdido el derecho a impetrar la
subvencién escolar.

Impuesto al Valor Agregado o IVA: significa el impuesto establecido en el Decreto Ley nimero
825, Ley sobre Impuesto a la Ventas y Servicios, publicado en el Diario Oficial de fecha 31 de
diciembre del afio 1974, en su texto vigente.
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Junta de Tenedores: significa cualquier junta de los Tenedores de Titulos de Deuda de
Securitizacion celebrada en conformidad con la normativa aplicable y de acuerdo con el presente
Contrato de Emision.

Ley de Mercado de Valores o LMV: significa la ley dieciocho mil cuarenta y cinco sobre Mercado
de Valores y sus modificaciones.

Monto Especifico de Intereses a Pagar por cada Titulo de Deuda de la sub-serie de la Serie
Mezzanine: tiene el significado indicado en el literal /ii/ de la letra a) de la seccion Diez.Nueve.Dos
de la Clausula Décima del Contrato de Emisién.

Monto Especifico de Pago Extraordinario de cada Titulo de Deuda de la sub-serie respectiva de
la_Serie Subordinada Superior: Tiene el significado indicado en el literal /iii/ de la seccion
Once.Uno.Dos de la Clausula Décimo Primera del Contrato de Emisidn.

Monto Especifico Disponible para el Pago de Intereses de cada sub-serie de la Serie Tres B
Subordinada: significa el monto que resulte al multiplicar: /i/ el resultado de dividir el Monto Total
Disponible para el Pago de Intereses de la Serie Tres B Subordinada, por el Monto Mé&ximo de
Intereses a Pagar por los Titulos de Deuda de la Serie Tres B Subordinada; por /ii/ el Monto Maximo
de Intereses a Pagar por los Titulos de Deuda de la sub-serie de la Serie Tres B Subordinada objeto
del célculo.

Monto Méaximo de Intereses a Pagar por los Titulos de Deuda de la Serie Mezzanine: significa
la cantidad total de intereses de los Titulos de Deuda de la Serie Mezzanine que en principio se
capitalizarian en la préxima Fecha de Pago, de conformidad con las Tablas de Desarrollo que se
encontraren vigentes.

Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de la Serie Mezzanine: significa, respecto de
la Serie Mezzanine, el Monto Total Disponible para el Pago de Intereses que le fuese aplicable.

Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de la Serie Tres B Subordinada: significa el
menor de los siguientes montos: /i/ el Monto Maximo de Intereses a Pagar por los Titulos de Deuda
de la Serie Tres B Subordinada; /ii/ el monto total de los fondos existentes en la Cuenta de Fondos
Disponibles. Se deja expresa constancia que en el evento que no se cumpla con la Condicion para el
Pago de Intereses de la Serie Tres B Subordinada, el Monto Total Disponible para el Pago de Intereses
de la Serie Tres B Subordinada sera igual a cero.

Originador: tiene el significado indicado en la seccién Cuatro.Dos de la Clausula Cuarta del Contrato
de Emision.

Patrimonio Separado: significa el patrimonio que se forme en virtud del presente Contrato de
Emision, de la o las Escrituras Publicas de Colocacion que se otorguen conforme al mismo y de sus
respectivas Escrituras Complementarias, de corresponder.

Pesos: significa la moneda corriente nacional de curso legal en la Republica de Chile.

Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda o Representante: significa el Banco
Santander- Chile.

Saldo Insoluto de Activos: significa el saldo insoluto de capital de cada Crédito que forme parte del
Activo del Patrimonio Separado. El calculo debe ser hecho considerando los saldos insolutos al
primer dia habil del mes en que recaiga la Fecha de Célculo respectiva.
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Serie Tres A Preferente: significa los Titulos de Deuda de la Serie Tres A Preferente que se emitan
con cargo a la Linea, lo cual incluye los Titulos de Deuda de cada sub-serie de la Serie Tres A
Preferente que se emita con ocasién de cada Escritura Publica de Colocacian.

Serie Tres B Subordinada: significa los Titulos de Deuda de la Serie Tres B Subordinada que se
emitan con cargo a la Linea, lo cual incluye los Titulos de Deuda de cada sub-serie de la Serie Tres
B Subordinada que se emita con ocasion de cada Escritura Publica de Colocacion.

Serie Tres C Subordinada: significa los Titulos de Deuda de la Serie Tres C Subordinada que se
emitan con cargo a la Linea, lo cual incluye los Titulos de Deuda de cada sub-serie de la Serie Tres
C Subordinada que se emita con ocasién de cada Escritura Pablica de Colocacion.

Serie Mezzanine: significa los Titulos de Deuda de la Serie Tres B Subordinada.

Series Subordinadas: significa los Titulos de Deuda de las Serie Tres B Subordinada y la Serie Tres
C Subordinada.

Series Subordinadas Superiores: significa: /a/ los Titulos de Deuda de la Serie Tres B Subordinada,
en caso de haberse pagado integramente la totalidad de los Titulos de Deuda de la Serie Tres A
Preferente; o /b/ los Titulos de Deuda de la Serie Tres C Subordinada, en caso de haberse pagado
integramente la totalidad de los Titulos de Deuda de la Serie Tres B Subordinada.

Tablas de Desarrollo: significa aquellas tablas en que se establecera la periodicidad y el monto a
pagar por concepto de capital e intereses, seguin corresponda, para cada serie de Titulos emitidos con
cargo a la Linea en virtud del Contrato de Emision.

Tenedores de Titulos de Deuda de Securitizacidon o Tenedores de Titulos o Tenedores: significa
el titular de una Posicion de alguna de las series que se emitan con cargo a la Linea, o a toda persona
natural o juridica que tenga Titulos en su poder, en caso que estos se materialicen de conformidad a
lo establecido en la Clausula Novena del Contrato de Emision.

Titulos o Titulos de Deuda o Titulos de Deuda de Securitizacidn o Bonos: significa los Titulos de
Deuda de Securitizacion emitidos desmaterializadamente por el Emisor en virtud del Contrato de
Emision.

Unidad de Fomento o UF: significa aquella unidad de medida cuyo valor es publicado
periddicamente en el Diario Oficial por el Banco Central de Chile en conformidad a la Ley nimero
dieciocho mil ochocientos cuarenta. Si por cualquier motivo dejare de existir la Unidad de Fomento
o se modificare la forma de su célculo, substitutivamente se aplicara la variacién que experimente el
Indice de Precios al Consumidor en el periodo de que se trate, con un mes de desfase, calculado por
el Instituto Nacional de Estadisticas o el organismo que lo reemplace o suceda, y a falta de este indice,
se aplicaré en su lugar el instrumento de medicion que fuese creado en su reemplazo.
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