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Accionistas VALORES Y SEGUROS
Empresa de Servicios Sanitarios del Bio-Bio S.A.
Presente

Ref.: Informe reSpecto de la Oferta Publica de Adquisicién de Acciones de Empresa
de Servicios Sanitarios del Bio-Bio S.A. efectuada por Inversiones Sanitarias
del Sur Limitada (la “Oferta”).

Fn mi calidad de director titular de Empresa de Servicios Sanitarios del Bio-Bio S.A.
(“Essbio”), en cumplimiento de la obligacion establecida en la letra c) del articulo 207 de la
Ley N°18.045 de Mercado de Valores y dentro del plazo legal, vengo en informar mi
opinién acerca de la Oferta sobre la base de las siguientes consideraciones:

L LA OFERTA.

De acuerdo a lo que se ha informado publicamente, Inversiones Sanitarias del Sur Limitada
(el “Oferente”), ofrece adquirir mediante la Oferta hasta un total de 1.472.629.099 acciones
Serie A emitidas por Essbio, correspondientes al 100% de las acciones Serie A y al 55,68%
del total de acciones de Essbio. El precio ofrecido por accion es de $87,3169 por cada
accién Serie A, pagadero en dinero. Los restantes términos y condiciones de la Oferta se
sefialan en el aviso (el “Aviso de Inicio”) publicado por el Oferente en los diarios El
Mercurio de Santiago y La Tercera con fecha 18 de febrero de 2006 informando al ptblico
en general del inicio de la vigencia de la Oferta y en el prospecto de la misma (el
“Prospecto”) puesto a disposicion de los interesados y accionistas de Essbio.

IL. RELACION CON EL OFERENTE Y EL CONTROLADOR.

Declaro que a esta fecha no tengo relacién alguna ni interés en las operaciones, actos o
contratos del Oferente.

Hago presente que fui elegido director de Essbio con los votos del actual controlador, esto
es, las sociedades Inversiones Aguas de Arauco Limitada e Inversiones Andes Sur
Limitada. Asimismo, el estudio de abogados del que soy socio, presta asesoria legal al
controlador y, en especial, intervino en las negociaciones y contratos destinados a la venta
de su participacion en Essbio con ocasion de la Oferta.

Finalmente, declaro no ser accionista de Essbio y no tener ningtin interés particular en la
Oferta distinto de los que pudieren derivarse de las relaciones declaradas anteriormente.




III.  OPINION SOBRE LA OFERTA 'Y SUS FUNDAMENTOS.

Al formular la presente opinion, he tenido presente en mi analisis los términos de la Oferta
sefialados en el Aviso de Inicio, las declaraciones formuladas por el Oferente en el
Prospecto, en especial en lo que dice relacion con los objetivos de la Oferta y planes de
negocios contenidos en el Prospecto, y la informaciéon de Essbio que se encuentra
disponible al publico. Asimismo, he considerado los analisis de valoracion efectuados por
analistas independientes y el contexto particular de Essbio en la industria sanitaria.

Teniendo en consideracion lo anteriormente expuesto, estimo que la Oferta podria resultar
conveniente para los accionistas por las razones que paso a enumerar:

1. El precio por accidn ofrecido en la Oferta se encuentra en la parte media inferior de un
rango de valorizacién razonable de los activos de Essbio.

2. Las acciones Serie A de Essbio no se transan frecuentemente en la bolsa, por lo que
presentan una mediana liquidez para los accionistas. La Oferta otorga una posibilidad
para el accionista de obtener liquidez para su inversion.

3. La Oferta es por el 100% de las acciones Serie A de Essbio, por lo que no se aplicara un
factor de prorrateo.

Finalmente, debo sefialar que la opinién que emito en cumplimiento de la ley no constituye
un consejo o una recomendacion a los accionistas para que vendan o no sus acciones en
Essbio, decisiébn que cada uno de ellos debera tomar sobre la base de sus propias
evaluaciones y particulares intereses, siendo de su responsabilidad obtener en forma
independiente la asesoria legal, financiera, tributaria o de otra naturaleza que estimen
necesaria para adoptar una decision respecto de su participacion en la Oferta.

Atentamente,

Director Titular

c.c..  Superintendencia de Valores y Seguros
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Inversiones Sanitarias del Sur Limitada
BBVA Corredores de Bolsa S.A.
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Santiago, 24 de febrero de 2006

Ref.: Oferta Pdblica de Adquisicion de Acciones por hasta un total de 1.472.629.099
acciones Serie A emitidas por Empresa de Servicios Sanitarios del Bio-Bio S.A.
formulada por Inversiones Sanitarias del Sur Limitada.

En conformidad con lo dispuesto en el articulo 207 letra c) de la Ley N°18.045 de
Mercado de Valores y en mi calidad de director de Empresa de Servicios Sanitarios del
Bio-Bio S.A. (“Essbio”), vengo en informar mi opinién acerca de la oferta publica de
adquisicion de acciones de la referencia (la “Oferta):

1. Antecedentes generales de la Oferta.

Segun lo informado en el aviso publicado en los diarios El Mercurio de Santiago y La
Tercera el pasado 18 de febrero (el “Aviso de Inicio”), la sociedad Inversiones Sanitarias
del Sur Limitada (el “Oferente”) ha ofrecido adquirir hasta un total de 1.472.629.099
acciones Serie A emitidas por Essbio, equivalentes al 100% de las acciones Serie A y al
55,68% del total de acciones de Essbio, al precio de $87,3169 por accion, pagadero en
dinero. Los restantes términos y condiciones de la Oferta se indican en el Aviso de Inicio
y en el prospecto de la Oferta preparado por el Oferente (el “Prospecto”) que se
encuentra a disposicion de los interesados y accionistas de Essbio.
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2. Relacion con el Oferente y el controlador.

A esta fecha no tengo relacién alguna con el Oferente ni interés en sus operaciones,
actos o contratos.

Fui elegido director con los votos de las sociedades Inversiones Aguas de Arauco
Limitada e Inversiones Andes Sur Limitada, accionistas controladores de Essbio
(conjuntamente, el “Controlador”).

Dejo constancia que soy socio de Carey y Cia., oficina de abogados que presta asesoria
legal al Controlador y algunos de cuyos miembros participaron en las negociaciones y
redaccién de los contratos relacionados a la venta de la participacién del Controlador en
Essbio con ocasién de la Oferta.

Declaro finalmente no ser accionista de Essbio y no tener ningun interés particular en la
Oferta distinto de los que pudieren derivarse de las relaciones declaradas anteriormente.

3. Opinién sobre la Oferta.

En la preparacién de esta opiniéon he considerado los términos y condiciones de la Oferta
informados en el Aviso de Inicio y en el Prospecto, la informacién que se encuentra
publicamente disponible sobre Essbio y sus negocios, las circunstancias particulares de
la compaiiia dentro de la industria sanitaria y las avaluaciones de Essbio efectuadas por
analistas independientes.

Teniendo en consideracion lo anteriormente expuesto, estimo que la Oferta podria
resultar conveniente para los accionistas por las razones que paso a enumerar:

a) En el ultimo tiempo las acciones Serie A de Essbio han tenido una baja presencia
bursatil, por lo que ofrecen una escasa liquidez para los accionistas. La Oferta, en
contraste, constituye para los accionistas una posibilidad de obtener liquidez en
este papel.

b) La Oferta se extiende a la totalidad de las acciones Serie A de Essbio, no
contemplando en consecuencia un mecanismo de prorrateo.

c) El precio ofrecido en la Oferta se encuentra en la parte media inferior del rango de
valorizacién de Essbio.

La presente opinion la emito en cumplimiento de mi obligacion legal y no constituye un
consejo o una recomendacion a los accionistas para que vendan o mantengan sus
acciones en Essbio.
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Finalmente, encomiendo a cada accionista realizar su propia evaluacién acerca de la
conveniencia de la Oferta a la luz de su situacion particular y requerir en forma
independiente la asesoria profesional que estime necesaria para adoptar una decision al
respecto.

Atentamente,

Diefo Peralta Valenzuela
Director

Empresa de Servicios Sanitarios del Bio-Bio S.A.

c.c..  Superintendencia de Valores y Seguros
Inversiones Sanitarias del Sur Limitada
BBVA Corredores de Bolsa S.A.
Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa Electronica de Chile
Bolsa de Valores de Valparaiso



