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REF.: Adjunta informes en cumplimiento con lo dispuesto en el articulo 207
letra c) de la Ley N° 18.045, sobre Mercado de Valores.

De mi consideracion: W

En cumplimiento con lo dispuesto en el articulo 207 letra ¢) de la Ley N°
18.045, sobre Mercado de Valores, junto a la presente sirvase encontrar
copias de los informes evacuados por los siete directores del emisor Dresdner
Bank Lateinamerika, en relacién a la oferta publica de adquisicion de
acciones formulada por Grupo Security S.A., con fecha 24 de mayo de 2004.

Fud

Rolando Jacob Diaz
Gerente General

Saluda atentamente a usted,




AR Dresdner Bank Lateinamerikar =~

Sefiores

Accionistas de

Dresdner Bank Lateinamerika
Presente

Santiago, 27 de mayo de 2004

Ref.: Informe respecto de la oferta piblica de adquisicién de acciones de Dresdner Bank

Lateinamerika formulada con fecha 24 de mayo de 2004, por Grupo Security S.A.

Sefioras y sefiores accionistas:

En cumplimiento a la obligacién impuesta por el articulo 207 letra ¢) de la

Ley N° 18.045, de Mercado de Valores, la oferta publica de adquisicién de acciones
(“OPA”) sobre las acciones de Dresdner Bank Lateinamerika ha sido formulada por Grupo
Security S.A. (el “Oferente”) en los siguientes términos:

i.

ii.

iii.

iv.

El Oferente ha ofrecido pagar $278,73.- por cada accién de Dresdner Bank
Lateinamerika;

El administrador de 1a OPA es Vulores Security S.A. Corredores de Bolsa;

Lua OPA se efectda por el 100% de las acciones de Dresdner Bank Lateinamerika y
estd dirigida a todos los accionistas de la sociedad;

El precio se pagara en las oficinas de Valores Security S.A. Corredores de Bolsa al
segundo dia habil bursétil siguiente al perfeccionamiento de la “Operacion de oferta
a firme en bloque” a realizarse en la Bolsa de Comercio de Santiago. Esta operacion
sc llevard a cabo en la misma fecha en que se publique el aviso de resultado de la
OPA o bien, en el dia hdbil bursdtil inmediatamente siguiente, en el evento que
corresponda publicar el aviso de resultado en una fecha en que no operen las bolsas
de valores en Chile;

No se ha determinado conforme al articulo 199 de la Ley N° 18.045, el precio de
mercado de las acciones, ya que éstas no han sido transadas desde el mes de julio de
2003. En todo caso el precio ofrecido pagar resulta superior en un 52,43% al valor
de libros de la accion, ascendente a $182,855 al 30 de abril de 2004;




ROBERTO UIJON
CASILLA (317
SANTIAGO D¥f ¢ HILE

Sefiores
Accilonistas de
Dresdner Bank Lateinamerika

Presentes
25 de mayo de 2004
Ref.: Oferta publica de adquisicion de acciones de Dresdner Bank Lateinamerika

formulada por Grupo Security S A.

Sefioras v sefiores accionistas:

En cumplimiento a la obligacion contenida en ¢l articulo 207 letra ¢) de la Ley N° 18.045,
que consiste en emitir un informe escrito sobre la conveniencia de la oferta publica de
adquisic:on de acciones (“OPA™), sefialo a ustedes lo siguiente:

1.

La OPA sobre las acciones de Dresdner Bank Lateinamerika ha sido formulada por
Grupo Security S.A. (el “Oferente”) sobre las siguientes bases:

L.a OPA se efectiia por el 100% las acciones de Dresdner Bank Lateinamerika y estd
dirigida a todos los accionistas del banco.

Se ha ofrecido pagar $ 278,73.- por cada accion,

El precio se pagara en las oficinas de Valores Security S.A. Corredores de Bolsa (el
admimistrador de la Oferta) al segundo dia habil bursatil siguiente al
perfeccionamiento de la “Operacion de oferta a firme en bloque™ a realizarse en la
Bolsa de Comercio de Santiago. Esta operacion se llevara a cabo la misma fecha en
que se publique el aviso de resultado de la OPA o bien, en el dia habil bursatil
mmediatamente siguiente, en el evento que corresponda publicar el aviso de
resuitado en una fecha en que no operen las bolsas de valores en Chile.

Contforme al articulo 199 de la Ley N© 18.045, no se ha podido determinar el precio
de mercado de las acciones, ya gue ésias no han sido transadas desde el mes de julio
de 2003,




Santiago, 27 de mayo de 2004,

Sefores Accionistas
Dresdner Bank Lateinamerika
Presente,

Ref.: Da cumplimiento a lo_dispuesto en la letra_(c) del Articulo 207 de la Ley 18.045 sobre
Mercado de Valores, que impone a los Directores la obligacion de emitir un informe escrito acerca
de la conveniencia de la oferta, en los casos en que se produzca una Oferta Publica de Adquisicion
de Acciones (OPA) El presente informe se refiere a la_QPA formulada por Grupo Security S.A.
como oferente, respecto de la adquisicion de acciones emitidas por Dresdner Bank Lateinamerika.

Sefiores accionistas:

Quien suscribe la presente declara que es Director de Dresdner Bank Lateinamerika, elegido con
los votos del actual controlador; que no es una persona relacionada con el oferente, y que no tiene
interés econémico en la operacion.

En relacién con la OPA indicada en la referencia, me permito expresarles lo siguiente:

1.- Grupo Security S.A. ha ofrecido a los accionistas de Dresdner Bank Lateinamerika adquirir la
totalidad de las acciones emitidas por esta entidad, bajo los términos y condiciones que se detallan
en el aviso publicado en los diarios El Mercurio de Santiago y La Tercera con fecha 24 de mayo de
2004, y en los contenidos en el respectivo Prospecto. En términos resumidos, la oferta formulada
por Grupo Security, con vigencia hasta el dia 23 de junio de 2004, consiste en comprar las
acciones de Dresdner Bank Lateinamerika en el precio de $ 278,73 por cada accién, pagadero en
pesos y al contado, mediante vale vista bancario o cheque nominativo, a partir del segundo dia
habil bursatil siguiente a la materializacion de la compraventa, la que se producira tan pronto sea
publicado el aviso de resultado de la OPA al tercer dia de la fecha de expiracion del periodo de
vigencia de la oferta.

2.- Segun se desprende del contrato de promesa de compraventa de fecha 19 de abril de 2004,
suscrito entre Grupo Security S.A. y los actuales accionistas controladores indirectos de Dresdner
Bank Lateinamerika, y que se refiere a la sociedad es duefia directa de las acciones de dicha
entidad bancaria, el precio que los promitentes vendedores percibiran en la parte correspondiente
a las acciones de Dresdner Bank Lateinamerika es esencialmente igual al precio de $ 278,73 por
cada accioén ofrecido a la totalidad de los accionistas.

3.- En la actualidad las acciones de Dresdner Bank Lateinamerika no tienen presencia bursatil, en
conformidad a las normas pertinentes de la Superintendencia de Valores y Seguros. Durante los
afios 2002, 2003 y 2004 el volumen de sus transacciones bursatiles represento sélo el 0,056 % del
total de acciones emitidas, y estas compraventas se efectuaron al precio promedio de $ 110 por
cada accion. En estas condiciones, el éxito de la OPA reduciria aun mas la liquidez de estas
acciones y, eventualmente, su cotizacion bursatil.

4.- El precio ofrecido de $ 278,73 por cada accion de Dresdner Bank Lateinamerika representa un
exceso de 52,4 % respecto del valor de libros de la accién, conforme a los estados financieros de
la entidad al 30 de abril de 2004, y un exceso de 153,4 % en relacion con el precio bursatil de las
acciones que ha prevalecido en los Oltimos afios.

5.- Grupo Security S.A. es actual accionista controlador de Banco Security y, como consecuencia
de la materializacion de la promesa de compraventa antes aludida y de la presente OPA, tambien
pasara a ser accionista controlador de Dresdner Bank Lateinamerika. Sobre este respecto, Grupo




Security ha manifestado que su plan de negocios es, tan pronto como ello sea posible, fusionar a
ambas entidades bancarias, de manera de concentrar bajo una sola sociedad la actividad bancaria
que ambas sociedades desarrollan. Este plan incluye el cierre de Dresdner Bank Lateinamerika, de
manera que las acciones de este dltimo dejen de transarse en bolsas de valores. Sin embargo, a
esta fecha ain de desconocen los términos y condiciones precisos en los que se llevara a cabo
esa fusion proyectada, por lo que sus efectos en materia de valor y dilucion accionaria estan
sujetos a incertidumbre.

La opinién personal del suscrito, a la luz de los antecedentes y consideraciones expuestas, €s que
la OPA formulada por Grupo Security S.A. a los accionistas de Dresdner Bank Lateinamerika es
conveniente para estos Gltimos. En todo caso, recomiendo a los accionistas estudiar y analizar los
antecedentes pertinentes en forma directa y personal antes de decidir su aceptacion o rechazo de
la oferta.

Sin otro patticular, saludo atentamente a ustedes.

i / t
Santgo Folimann Azancot

Director
Dregdner Bank Lateinamerika

L



Santiago, 27 de Mayo de 2004

Sefiores

Accionistas de

Dresdner Bank Lateinamerika
PRESENTES

Ref.: Informe respecto de la OPA de Dresdner Bank Lateinamerika formulada por
Grupo Security S.A.

Sefioras y sefiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en la letra c) del articulo 207 de la Ley N°
18.045, informo a ustedes lo siguiente:

1. La OPA sobre las acciones de Dresdner Bank Lateinamerika ha sido
formulada por Grupo Security S.A. (el “Oferente”) sobre las siguientes
bases:

- El Oferente ha ofrecido pagar $ 278,73.- por accién de Dresdner Bank
Lateinamerika.

- La OPA se efectha por el 100% las acciones de Dresdner Bank
Lateinamerika y esta dirigida a todos los accionistas de la sociedad.

- El precio se pagara en las oficinas de Valores Security S.A. Corredores de
Bolsa, administrador de la OPA, al segundo dia habil bursatil siguiente al
perfeccionamiento de la “Operacidn de venta a firme en bloque” a realizarse
en la Bolsa de Comercio de Santiago. Esta operacion se llevard a cabo la
misma fecha en que se publique el aviso de resultado de la OPA, o bien, en
el dia habil bursatil inmediatamente siguiente, en el evento que corresponda
publicar el aviso de resultado en una fecha en que no operen las bolsas de
valores en Chile.




2. No se ha podido determinar conforme al articulo 199 de la Ley N° 18.045, el
precio de mercado de las acciones, ya que éstas no han sido transadas
desde el mes de julio de 2003. El precio referido resulta superior en un
52,43% al valor de libros de la accién, ascendente a $182,855 al 30 de abril

de 2004.

3. El Oferente ha manifestado su intencion, luego de concluida la OPA, de
fusionar a la brevedad Banco Security con Dresdner Bank Lateinamerika y
cerrar este Ultimo, de manera que sus acciones no tendran transaccion

bursatil.

En atencién a lo sefalado en los nimeros 1 a 3, estimo que la OPA, es
conveniente para los accionistas que deseen vender sus acciones. En todo caso,
recomiendo a los accionistas asesorarse y estudiar el prospecto de la OPA.

Hago presente que el suscrito no es persona relacionada con el controlador
ni con el Oferente y que no tiene interés econdmico en esta operacién.

Saluda atentamente a ustedes,

B o~

A R
Walter Siebel Jenssen

Director

( =)
N
~~




Sefiores

Accionistas de

Dresdncr Bank Lateinamerika
PRESENTES

Santiago, 25 de mayo de 2004

REF.: Informe respecto de OPA de Dresdner Bank Lateinamerika cfectuada por Grupo
Security S.A. con fecha 24 de mayo de 2004.

Sefiores accionistas:

En cumplimiento a la obligacion establecida en la letra ¢) del articulo 207 de la ley 18.045,
de Mercado de Valores, procedo a emitir el siguiente informe acerca de la oferta publica de
adquisicion de acciones (“OPA™) de la referencia:

l. L.a OPA sobre las acciones de Dresdner Bank Lateinamerika ha sido formulada por
Grupo Sccurity S.A. (el “Oferente™) sobre las siguientes bascs:

- El Oferente ha ofrecido pagar $278.73.- por accion,

- La OPA se ha formulado por la totalidad de las acciones de Dresdner Bank
Latcinamerika y estd dirigida a todos sus acclonistas.

- Kl admimstrador de la OPA es Valores Security S.A. Corredores de Bolsa

- [l precio se pagara en las oficinas de Valores Security S.A. Corredores de Bolsa al
scgundo dia habil bursatil siguiente al perfeccionamiento de la “Operacion de venta
a tirme en bloquce™ a realizarse en la Bolsa de Comercio de Santiago. Esta operacion
se Hevard a cabo la misma fecha en que se publique el aviso de resultado de la OPA.
o bien en el dia habil bursatil inmediatamente siguicnte, en el evento que
corresponda publicar el aviso de resultado en una fecha en que no operen las bolsas
de valores en Chile.

2. No s¢ ha podido determinar contorme al articulo 199 de la Ley 18.045, ¢l precio de
mercado de tas acciones. ya que ¢stas no han sido transadas desde el mes de julio de
2003, por lo cual se desprende que las acciones no tienen liquidez. Asimismo. sc¢ ha




informado que el precio de $278,73 cs superior en un 52,43% al valor de libros de la
accion, que asciendee a $182,855 al 30 de abril de 2004.

3. El Oferente ha manifestado su intencidn, luego de concluida la OPA, de fusionar
Banco Sccurity con Dresdner Bank Lateinamerika y cerrar este dltimo, de manera
que sus acciones no se transen en bolsas de valores.

4. Teniendo en consideracion las razones consignadas en los parrafos precedentes,

estimo que la OPA es conveniente para los accionistas que deseen entregar en venta
sus acciones.

5. Con todo, recomiendo a los sefiores accionistas hacerse asesorar debidamente para
tomar su decision.

Hago presente que el suscrito tue elegido director de la sociedad con votos del accionista

controlador, que no e¢s una persona relacionada al Oferentc y que no tiene interés

economico ¢n ¢sta operacion.

Les saluda atentamente,
//F\
s 1

;

Claus Jahn Webrlahn =~
Dircctor
Dresdner Bank Lateinamerika




25 de mayo de 2004

Sefiores

Accionistas de |
Dresdner Bank Lateinamerika

PRESENTES

Ref.: Ofcrta publica de adquisicion de acciones de Dresdner Bank Lateinamerika.

Sefioras v sefiores accionistas:

Dando cumplimiento a la obligacion impuesta al suscrito por la letra ¢) del articulo 207 de
la Ley N" 18.045, que consiste en emitir un informe escrito sobre la conveniencia de la
oferta publica de adquisicion de acciones (“OPA™), me permito expresarles lo siguiente:

1. I.a OPA sobre las acciones de Dresdner Bank Lateinamerika ha sido formulada por
Grupo Security S.A. (el "Oferente”) sobre las siguientes bases:

- La OPA se ha formulado por la totalidad de las acciones de Dresdner Bank
Latemamerika y esta dirgida a todos sus accionistas.

- El Oferente ha ofrecido pagar $278.73 - por accion,

- FEladmimstrador de la OPA ¢s Valores Security S.A. Corredores de Bolsa

- ki precio se pagara en las oficinas de Vaiores Security S.A. Corredores de Bolsa al
sceundo dia habil bursatil siguiente al perfeccionamiento de la “Operacion de oferta
a firme en bloque™ a realizarse en la Bolsa de Comercio de Santiago. Esta operacion
se lfevara a cabo la misma techa en que se publique el aviso de resultado de la OPA
o bien. en ¢l dia habil bursatll inmediatamente siguiente, en ¢l evento que
corresponda publicar el aviso de resultado en una fecha en que no operen las bolsas
de valores en Chile.

2. Conforme a lo dispuesto en el articulo 199 de la Ley N° 18.045, no se ha podido
determinar el precio de mercado de {as acciones, va que éstas no han sido transadas
desde ¢l mes de julio de 2003, El Olerente sefala gue el precio ofrecido pagar de

T TR73 resulta supenior en un 324375 ai vaior de libros de la accion, ascendente a

5152855 al 530 de abrii de 2004




3 E! Oferente ha manifestado su intencion, luego de concluida la OPA, de fusionar a
la brevedad Banco Security con Dresdner Bank Lateinamerika y cerrar este ultimo,
de manera que sus acciones no se transen en bolsas de valores.

. . ., ) o . |
4. Teniendo en consideracion las razones consignadas en los numerales 1 a 3, estimo |
que la OPA en comentario, es conveniente para aquellos accionistas que deseen
vender sus acciones.

5. Finalmente, me permito advertir que cada accionista debera evaluar el impacto
tributario por la venta de las acciones.

Hago presente que el suscrito fue elegido director de la sociedad con votos del accionista
controlador. que no es una persona relacionada al Oferente de la OPA v que no tiene interés

econdmico en esta operacion.

Saluda atentamente a ustedes,

Director
Dresdner Bank Lateinamerika



Horst Hemmann
Vicepresidente del Directorio
Dresdner Bank Jateinmacrika

Sefores

Accionistas de

Dresdner Bank Latcinamerika
Presentes

28 de mayo dc 2004

Ref: Informe respecto de la oferta pliblica de adquisicion de acciones de Dresdper Bank
Lateinamerika formulada con fecha 24 de mayo de 2004, por Grupo Security S.A.

Sciioras v sefiores accionistas:

En mi calidad de director de Dresdoer Bank Lateinamerika, y dando
cumplimiento a la obligacién cstablecida en el articulo 207 letra c) de Ja Ley N° 18.045, de
Mercado de Valores, me permito sefialar que he revisado el prospecto y aviso de inicio de
la OPA, y que ésta, en términos gencrales, ha sido formulada por Grupo Security 5.A. (el
“Oferente”) en los siguientes términos:

a) Seha ofrecido pagar 3 278,73.- por cada accion de Dresdner Bank Lateinamerika.
b) El administrador dela OPA es Valores Secutity 8.A. Corredores de Bolsa.

c) La OPA se efectn por el 100% las acciones de Dresdner Bank Lateinamerika.

d) La OPA estd dingidaa todoa los accionistas de Dresdner Bank Lateinamerika.

¢) El precio sc pagaré cn las oficinas de Valores Security S.A. Corredores de Bolsa al
segundo dia hibil hursatil siguiente al perfeccionamiento de 1a “Operacién de oferta
a firme en bloque” a realizarse en la Bolsa de Comercio de Santiago. Esta operacion
se llevara a cabo la misma fecha en que se publique ¢l aviso de resultado de Ja OPA
o bien, en el dia habil bursatil inmediatamente siguiente, en el evento que
correspenda publicar «1 aviso de resultado en una fecha en que no operen las bolsas
de valores cn Chile.

) El precio de mercado de las acciones, no ha podido ser determinado, ya que éstas no
han sido transadas desde ¢l mes de julio de 2003.




g) El precio ofrecido pagar por el Oferente, es superior ¢n un 572.43% al valor de libros
de la accioén, que al 30 de abril de 2004, asciende a $182,335.

h) E! Oferente ha manifestado su intencidn, luego de concluida la OPA, de fusionar a
|a brevedad Banco Security con Dresdner Bank Lateipamerika y de cerrar este
Giltimo, con Jo que las acciones de cste Gltimo dejardn de temer transaceion bursétil.

El suscrito debe hacer presente, que es miembto de la junta directiva
(Vorstand) de Dresdner Bank Lateinamerika Aktiengesellschaft, una sociedad organizada,
tegistrada y existente de conformidad con las leyes de la Republica Federal de Alemania.
gue controla indirectamente a Dresdner Bank Lateinamerika a través de la sociedad
Inversiones DBLA Limitada, el que ha celebrado un contrato de promesa de compraventa
de los dercchos sociales de esta fllima con Grupo Security S.A. ¢ Inversiones Seguros
Security Limitada, el 19 de abril de 2004, por el cval enajepard indirectamente su
participacion en Dresdner Bank Lateinamerika.

Analizada la oferta formulada por ¢} Oferente, debo sefialar a ustcdes que:

- el precio de compraventa ofiecido por cada acci6n de Dresdoer Bank
Lateinamerika en el prospecto y aviso de inicio de la OPA es levemente superior al precio
de compraventa estiputado en el contrato de promesa de compraventa entre Dresdner Bank
Lateinamerika Aktiengesellschaft y con Grupo Security S.A. € Inversiones Segnros
Security Limitada, que es de $278,72202 por cada accion; y que

- astimo que csta oferta cs una buena oferta; y que

- por cso, en mi capacidad de miembro de la junta directiva de
Dresdner Bank Lateinamerika Altiengesellschaft he recomendado a Dresdner Bank
Lateinamerika Aktiengesellschaft concluir el contrato de promesa de compraventa como s¢
sefiala en el parrafo anterior.

Finalmente, hago presente que el susctito fue elegido director de Dresdner
Bank Lateinamerika con los votos del accionista controlador, €l que a su vez no &5 una
persona relacionada con el Oferente y que no tiene interés econémico en esta operacidn.

in otro particular, les saluda muy atentamente,

1

Hurst b
Tritector
ryerodper Bank Lateinamenka %






