COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

CIF

RESOLUCION EXENTA: 2796
Santiago, 06 de mayo de 2022

REF.: APLICA SANCION DE MULTA A
COMPANIA DE SEGUROS GENERALES
CONTINENTAL S.A.

VISTOS:

1) Lo dispuesto en los articulos 3N° 6, 5, 20 N°4, 36,
38, y 52 del Decreto Ley N°3.538 de 1980, que crea la Comisién para el Mercado Financiero
(“CMF” o “Comision”); en el articulo 1° y en el Titulo Il de la Normativa Interna de
Funcionamiento del Consejo de la Comisién para el Mercado Financiero, que consta en la
Resolucién Exenta N°1.857 de 2021; en el Decreto Supremo N°1.207 del Ministerio de Hacienda
de 2017; y en el Decreto Supremo N°1.430 del Ministerio de Hacienda de 2020.

2) Lo dispuesto en el articulo 38 del Decreto con
Fuerza de Ley N° 251 (DFL N° 251), los articulos 97 y 99 de la Ley N° 18.045 y el nimero 1 de la
Seccién I. de la Norma de Caracter General N2 251 (NCG N° 251).

CONSIDERANDO:
I. DE LOS HECHOS
1.1. ANTECEDENTES GENERALES

1. Con fecha 15 de junio de 2020, el Sr. Intendente
de Seguros presentd una denuncia interna ante la Unidad de Investigacidn, a través del Oficio
N2 24.422, en adelante la “Denuncia Interna”, por la que advirti6 que, a juicio de esa
Intendencia, Compafiia de Seguros Generales Continental S.A. (i) no informdé dos cambios de
control conforme lo previene el articulo 38 del DFL N°251, en relacidn al parrafo quinto, del
numeral 1, del Titulo | de la NCG N°251; (ii) “(...) ni tampoco acredité lo indicado en el articulo 38
citado, a saber, lo dispuesto en las letras a) y b) del articulo 37 del DFL N°251, respecto del
accionista sefior Stéhwing, que pasd a detentar mds del 10% de la propiedad accionaria de la
Aseguradora.”

2. A juicio de esa Intendencia, dichos cambios de
control se produjeron con motivo de un aumento de capital efectuado en la segunda sociedad
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aguas arriba de la compania de seguros, cuya razén social es Inversiones Credere S.A. Esta

sociedad es y ha sido controladora de Credere SpA, y ésta es y ha sido controladora de Compaiiia
de Seguros Generales Continental S.A. La estructura de propiedad de dicha compafiia de seguros
es descrita en la Seccion siguiente.

3. Mediante Resolucion Ul N°58/2021, de fecha 3
de noviembre de 2021, se iniciéd una investigaciéon con el objeto de esclarecer los hechos y
responsabilidad de Compaiiia de Seguros Generales Continental S.A., RUT N° 76.039.758-K, por
no haber informado algiin cambio de control luego de la suscripcién de un aumento de capital
accionario de Inversiones Credere S.A. en diciembre de 2018, y una posterior cesién de acciones
en septiembre de 2019.

1.2 HECHOS.

Los antecedentes recabados por el Fiscal durante la
investigacion dan cuenta de los siguientes hechos:

1. Durante el afio 2014, Credere SpAYy el Sr. Vicente
de la Fuente Montané compraron a Aseguradora Magallanes S.A. e Inversiones Magallanes S.A.,
el 100% de las acciones de Compafiia de Seguros Tercer Milenio S.A., hoy Compaiiia de Seguros
Generales Continental S.A., quedando pendiente el pago de un saldo de precio de $438.493.128.
Dicho saldo debia ser pagado el 31 de diciembre de 2018.

2. El 16 de octubre de 2018, el Sr. Enrique Araos
Marfil, en su calidad en su calidad de socio de Agustinas Servicios Financieros Limitada (“ASF”),
manifestd su voluntad de ponerle término a dicha sociedad, en los términos del articulo quinto
de los estatutos sociales, por lo que no se renovaria el plazo de vigencia de la sociedad mas alla
del 17 de enero del afio 2019. El extracto de dicha escritura fue inscrito en el Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago el 21 de junio de 2019.

3. Ahora bien, para pagar el saldo de precio
adeudado referido en el punto anterior, el 6 de noviembre de 2018 se celebré una junta
extraordinaria de accionistas de Inversiones Credere S.A., sociedad dueina de Credere SpA, en la
que se acordd un aumento de capital de $550.000.000, mediante la emisién de 130.110 acciones
de pago, ordinarias, nominativas, sin valor nominal y de una misma serie, que se replicaria en
Credere SpA, acordandose en igual fecha, y en junta extraordinaria de accionistas de ésta ultima,
el aumento de capital por dicho monto.

4. A dicha fecha, esto es, con anterioridad a la
suscripcién del aumento de capital, el porcentaje de participacién accionaria de los accionistas
de Inversiones Credere S.A. era la siguiente:

Agustinas Servicios Financieros Limitada 50,0003%
Grupo Catalana Occidente S.A. 49,9997%
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del aumento de capital de Inversiones Credere S.A., era la siguiente:

A su turno, la malla societaria de Continental, antes

Alfredo 5tohwing Enrique Araos
505 50%

Grupo Catalana Agustinas Servicios

Dccidente 5.A.
[Espaiia]

Financieros Ltda.

Inversiones Credere

5.A.
48,9907% 50,0003%

Credere SpA.

0,003% o0,007%

Vicente de la Iiuente — Continental
Montang
{Prasidents Continantal) Generales

Fuente: elaborada por la Division de Supervision de Seguros Generales, con informacion

proporcionada por la Compaiiia, Malla Grupo Continental.

5. Con fecha 18 de diciembre de 2018, Grupo
Catalana Occidente S.A., en adelante “Catalana”, uno de los dos accionistas de Inversiones
Credere S.A., suscribid y pago las acciones que le correspondian en razén del aumento de capital
antes indicado. Sin embargo, Agustinas Servicios Financieros Limitada, sociedad que era el otro
accionista de Inversiones Credere S.A., no suscribié dicho aumento de capital. La razén de ello,
estribd en que no hubo acuerdo entre los administradores de ésta.

6. Como dicho aumento de capital no fue suscrito
por Agustinas Servicios Financieros Limitada, éste fue suscrito y pagado entre los dias 24 y 28 de
diciembre de 2018 por el Sr. Alfredo Stéhwing Leishner, quien era uno de los dos Unicos socios
de esa sociedad.

7. Una vez suscrito el aumento de capital de
Inversiones Credere S.A., tanto por Grupo Catalana Occidente S.A. y por el Sr. Alfredo Stéhwing
Leishner, el porcentaje de participacion accionaria de los accionistas de Inversiones Credere S.A.
quedo constituido de la siguiente forma:

Grupo Catalana Occidente S.A. 49,9997%
Agustinas Servicios Financieros Limitada 38,6910%
Alfredo Stohwing Leishner 11,3094%
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aumento de capital antes indicado, de 28 de diciembre de 2018, en la especie operd un cambio

8. De ese modo, a raiz de la suscripcion del

de control en Continental, pasando Grupo Catalana Occidente S.A. a ser el controlador de dicha
compafia de seguros, via Inversiones Credere S.A. Sin embargo, Continental no informd a esta
Comision sobre dicho cambio de control. En efecto, y sélo a requerimiento de esta Comision,
Continental informd Unicamente de la suscripcidon de aumento de capital de 28 de diciembre de
2018, luego de casi cuatro meses de haber ocurrido.

9. Al respecto, con fecha 15 de abril de 2019, a
través del Oficio Ordinario N2 11.568, el Intendente de Seguros consulté a Continental sobre el
aumento de capital, pago de acciones y acuerdos posteriores a éste, siendo ello respondido por
esa compaiiia de seguros el 17 de abril de dicho afio.

10. Asi, luego de la suscripcion del aumento de
capital de 28 de diciembre de 2018, la malla societaria de Continental fue la siguiente:

Alfredo Stohwing
[Director)
S0%

Enrique Araos
50%

Grupo Catalana
Dccidente 5.A.

Alfredo Stohwing Agustinas Servicios

= Financieros Ltda.

11,3004%

Inversiones Credere 5.A. =

48 9905% 38,6010%

Credere SpA.

Vicente de (2 . te Sepguros Continental
Montané
|Prasidanta Continantal Generales

Fuente elaborada por la Division de Supervision de Seguros Generales, con informacion

proporcionada por la Compaiia, Malla Grupo Continental.

11. Posteriormente, el 30 de septiembre de 2019,
el Sr. Alfredo Stohwing Leishnerk cedié a Agustinas Servicios Financieros Limitada, las acciones
de Inversiones Credere S.A. que suscribié y habia pagado el dia 28 de diciembre de 2018.

12. A causa de dicha cesion de acciones, la
participacién accionaria de los accionistas de Inversiones Credere S.A., volvié a los porcentajes
anteriores a la suscripciéon del aumento de capital antes indicado, a saber:

Agustinas Servicios Financieros Limitada 50,0003%
Grupo Catalana Occidente S.A. 49,9997%
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13. De ese modo, luego de la cesién de acciones
efectuada el 30 de septiembre de 2019, por el Sr. Alfredo Stéhwing Leishnerk a Agustinas
Servicios Financieros Limitada, volvié a operar un cambio de control en Continental, pasando
Agustinas Servicios Financieros Limitada a ser el controlador de dicha compaiiia de seguros, via
Inversiones Credere S.A. Sin embargo, Continental no informé a esta Comisién sobre dicho
segundo cambio de control. En efecto, y sélo a requerimiento de esta Comisidn, Continental
informd Unicamente la cesidn de acciones celebrada el 30 de septiembre de 2019, entre el Sr.
Alfredo Stohwing Leishner y Agustinas Servicios Financieros Limitada, dias después de haber
ocurrido.

14. Al respecto, con fecha 7 de octubre de 2019, a
través del Oficio Ordinario N2 31.806, el Intendente de Seguros consultd a Continental sobre
dicha cesidn, siendo éste respondido por esa compaiiia de seguros el 21 de octubre de aquel
ano.

15. De ese modo, luego de la cesidn de acciones de
Inversiones Credere S.A., celebrada el 30 de septiembre de 2019, la malla societaria de
Continental volvié a ser la misma de aquella anterior al aumento de capital del 28 de diciembre
de 2018.

A.Ifrn-d-_u Stiihwing Enigue Arod
|Director) 50%
50

Grupo Catalana ABUStingas Servicios
Oecidente S Financieros Ltda.

Vicente de la Fusnte q
Seguros Continental
Montangé

T Generales
Fuente: elaborada por la Division de Supervision de Seguros Generales, con informacion
proporcionada por la Compaiiia.

16. Segun da cuenta el esquema anteriormente
expuesto, Compafiia de Seguros Generales Continental S.A. se ha mantenido controlada por
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Credere SpA, sociedad que tiene el 99,997% de su capital accionario. A su vez, Credere SpA ha
mantenido como Unico accionista a Inversiones Credere S.A.

1.3. ANTECEDENTES RECOPILADOS DURANTE LA
INVESTIGACION.

Los medios de prueba aportados al Procedimiento
Sancionatorio durante la investigacién fueron los siguientes:

- Oficio Ordinario N° 11.568, de 15 de abril de 2019,
por el que la Intendencia de Seguros le solicité a Continental remitir “(...) los antecedentes que
aclaren la demanda interpuesta por el Director Enrique Araos en contra del Director Alfredo
Stéwing y el Gerente General de ambas compaiiias.”

- Respuesta enviada por Continental el 17 de abril
de 2019.

- Hecho Esencial de fecha 22 de abril de 2019, por
el que Continental informd cambios en su administracidn, entre otras materias.

- Set de nueve cartas enviadas por el Sr. Enrique
Araos M. al Intendente de Seguros, que versan sobre diferencias con el Sr. Alfredo Stohwing L.,
en relacién al aumento de capital que Agustinas Servicios Financieros Limitada debia suscribir, y
a hechos posteriores a esa situacion.

- Minuta N° 48, enviada por la Division de
Supervision de Seguros Generales al Area Juridica el 20 de mayo de 2019, en la que se consulté
“(...) quién seria el controlador final de Continental Sequros Generales S.A., producto del aumento
de capital en Inversiones Credere S.A.. Adicionalmente, se requiere vuestro pronunciamiento
sobre si la transaccion antes mencionada tiene un impacto en Continental Seguros Generales en
lo relativo al cumplimiento del Art. 38 del DFL 251 y al pdrrafo quinto del N° 1.1 de la NCG N°251.”

- Respuesta del Area Juridica, contenida en su
Minuta N° 688, de 7 de junio de 2019, en la que sefialé que, “(...) luego del aumento de capital
alli indicado, Grupo Catalana Occidente S.A., via Inversiones Credere S.A., pasd a ser el
controlador final de Continental en razon de lo dispuesto en el articulo 97 letra b) de la LMV, esto
es, por influencia decisiva en la administracion {(...)".

- Minuta N°59 de la Divisién de Supervisién de
Seguros Generales, enviada al Area Juridica el 18 de julio de 2019, por la que se solicité un
analisis legal de los antecedentes relativos a la demanda interpuesta por el Sr. Enrique Araos en
contra de su socio, el Sr. Alfredo Stéhwing.
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- Oficio Ordinario N2 31.799, de 7 de octubre de

2019, enviado por el Intendente de Seguros al gerente general de Continental, a través del que
le solicitd, entre otros antecedentes, “(...) Los antecedentes de que se tenga conocimiento y que
pueden sustentar la eventual disolucion de la sociedad controladora de su representada
Agustinas Servicios Financieros Ltda.”

- Oficio Ordinario N2 31.806, de 7 de octubre de
2019, enviado por el Intendente de Seguros al gerente general de Continental, por el que se
instruyd “(...) informar la eventual existencia de un pacto accionario que amerite la coexistencia
de tres controladores, o en su defecto explicar las razones de no indicar a Grupo Catalana
Occidente S.A. como su controlador.”

- Respuesta de Continental, de fecha 21 de octubre
de 2019, al oficio ordinario antes referido, por el que esa sociedad informé que el 30 de
septiembre de 2019, el Sr. Alfredo Stéhwing vendid, cedid y transfirid a Agustinas Servicios
Financieros Limitada, la totalidad de las acciones que habian sido suscritas y pagadas por don
Alfredo Stohwing en diciembre de 2018.

- Oficio Reservado N° 511 del 4 de diciembre de
2019, del Intendente de Seguros al presidente del directorio de Continental, por el que informé
el resultado de la auditoria basada en riesgos.

- Minuta N° 88 de la Division de Supervision de
Seguros Generales, dirigida al Area Juridica con fecha 17 de diciembre de 2019.

- Respuesta del gerente general de Continental al
Oficio Reservado N° 511, enviada el 3 de enero de 2020.

- Respuesta del Area Juridica, contenida en su
Minuta N° 61, de 30 de enero de 2020.

- Sentencia dictada por el juez arbitro Raul Tavolari
Oliveros, de fecha 20 de abril de 2020.

- Minuta N2 38 de la Division de Supervision de
Seguros Generales, enviada al Area Juridica con fecha 12 de mayo de 2020, mediante la que se
reitera la opinidn solicitada en su Minuta N2 88 de 17 de diciembre de 2019.

- Respuesta envida por el Area Juridica, a través de
su Minuta N° 288, de 29 de mayo de 2020, por la que sefialé que “(...) esta Area concuerda con
el criterio sostenido por esa Division, en cuanto a que le resulta aplicable lo dispuesto en el
articulo 37 del DFL N°251 y en los puntos 4 y 5 de la Seccion | de la NCG N°251 a quien sea que
pase a ser controlador de una compaiiia de seguros. Asi, en el caso en cuestion, le resultd
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aplicable tanto a Grupo Catalana Occidente, S.A., durante el tiempo que fue controlador de la

Aseguradora, como a ASF, en caso que aun lo sea.”

- Oficio Ordinario N2 26.667, de 25 de junio de
2020, a través del cual el Intendente de Seguros le representd al gerente general de Compaiiia
de Seguros Generales Continental S.A,, lo siguiente.

e Dado el cambio en la estructura accionaria de
Continental, durante los periodos comprendidos entre el 06.11.2018 y 30.09.2019, Grupo
Catalana Occidente S.A., pasé a ser controlador final de la Aseguradora, en razon de lo dispuesto
en el articulo 97 letra b) de la Ley de Mercado de Valores, (LMV).

e El Grupo Catalana, detentaba mds del 25% que
requiere el inciso primero del articulo 99 de la LMV y, a su vez, no existia otra persona, u otro
grupo de personas con acuerdo de actuacion conjunta, que controlara, directamente o a través
de otras personas naturales o juridicas, un porcentaje igual o mayor al suyo (letra a) del art. 99
de la LMV);

e Asimismo, y porque efectivamente controlaba
mds del 40% del capital social (letra b) del art. 99 de la LMV), le resultd aplicable lo dispuesto en
el articulo 37 del DFL N°251 y lo dispuesto en la NCG N°251, esto es, a quien sea que pase a ser
controlador de una compaiiia de seguros.

En consecuencia, se le representa a esa entidad el

no haber dado estricto cumplimiento a las normas legales y administrativas que regulan a las
Compaiiias de Sequros, y que su incumplimiento faculta a esta Comision, a adoptar medidas
administrativas que estdn previstas en la Ley.”

Junto con ello, esa Intendencia solicitd a
Continental el Registro de Accionistas de Inversiones Credere S.A., que acreditara el traspaso de
acciones efectuadas por el Sr. Stohwing a Agustinas Servicios Financieros Limitada; ademas de
informar sobre la situacién actual de esa sociedad, en relacidn a una posible disolucién.

- Repuesta al Oficio Ordinario N2 26.667, enviada
por Continental el 9 de julio de 2020, por la que esa compaiiia de seguro expuso “(...) que Grupo
Catalana de Occidente S.A. no tuvo por si sélo una influencia decisiva sobre la sociedad. En vista
de esto, no fue su controlador, de conformidad a lo dispuesto en la letra c) del articulo 99 de la
ley de mercado de valores. Por ello y ajustdndonos a la Norma Cardcter General N°402,
estimamos prudente, informar con fecha 31 de julio 2019 como controladores de Compaiia de
Seguros Generales Continental S.A. a Alfredo Stéhwing, Agustinas Servicios Financieros Ltda. y
Grupo Catalana Occidente S.A.”. Para reafirmar su conclusion, Continental acompafié un Informe
en Derecho elaborado por el Sr. Diego Munita Luco. Adicionalmente, Continental indicé “Como
lo hemos sefialado anteriormente, estimamos que Agustinas Servicios Financieros Limitada no
se encuentra disuelta.”
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Il. DESARROLLO DEL PROCEDIMIENTO.
I.1. CARGOS FORMULADOS.

En virtud de los hechos descritos
precedentemente, a través del Oficio Reservado Ul N° 1412, de fecha 31 de diciembre de 2021,
el Fiscal de la Unidad de Investigacién formuldé cargos a la Investigada, en los siguientes
términos:

“Considerando lo previsto en los articulos 1 inciso
39 22,24 N°1 y 45 y siguientes de la Ley de la CMF, y lo dispuesto en los articulos 97 y 99 de la
Ley N2 18.045, el articulo 38 del DFL N° 251, asi como lo prescrito en el pdrrafo quinto, del
numeral 1, del Titulo | de la NCG N°251, los hechos descritos en el Seccion Il del presente Oficio,
en razon del andlisis efectuado en la Seccion V precedente, configuran la siguiente infraccion,
respecto de la cual se procede a formular cargos a Compafia de Sequros Generales Continental
S.A.:

Infraccion a la obligacion prevista en el pdrrafo
quinto, del numeral 1, del Titulo | de la NCG N°251, en relacion a lo dispuesto en el articulo 38
del DFL N2 251, por cuanto habiendo operado en la especie un cambio de control en Compaiiia
de Seguros Generales Continental S.A., al menos en dos ocasiones, dicha entidad no informo tal
circunstancia a esta Comision, a saber:

(i) Cambio de control ocurrido en diciembre de
2018: Grupo Catalana Occidente S.A., via Inversiones Credere S.A., paso a ser el controlador final
de Continental, en razon de lo dispuesto en la letra b) del articulo 97 de la Ley N2 18.045;

(ii) Cambio de control ocurrido el 30 de septiembre
de 2019: Agustinas Servicios Financieros Limitada, via Inversiones Credere S.A., volvié a ser el
controlador final de Continental, conforme lo dispuesto en la letra a) del articulo 97 de la Ley N°
18.045.”.

1.2. ANALISIS DE LOS HECHOS CONTENIDOS EN EL
OFICIO DE CARGOS.

A partir de los hechos descritos y antecedentes
recopilados, el Fiscal de la Unidad de Investigacidn efectud el siguiente analisis en el Oficio de
Cargos:

“En su Denuncia Interna, la Intendencia de
Seguros concluyé que hubo dos cambios de control en Continental, y que ninguno de ellos fue
informado a este Servicio.
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de capital de Inversiones Credere S.A., esto es, con anterioridad al 28 de diciembre de 2018, el

En dicho sentido, antes de suscribirse el aumento

controlador final de Continental era Agustinas Servicios Financieros Limitada, a través de
Inversiones Credere S.A., sociedad de la que tenia un 50,0003% de su propiedad accionaria con
derecho a voto, en razon de lo dispuesto en la letra a) del articulo 97 de la Ley N2 18.045. De esa
forma, Agustinas Servicios Financieros Limitada podia asegurar la mayoria de votos en las juntas
de accionistas y elegir a la mayoria de los directores de Continental, a través de Inversiones
Credere S.A.

El 28 de diciembre de 2018 y luego de la
suscripcion del aumento de capital de Inversiones Credere S.A., Agustinas Servicios Financieros
Limitada redujo su propiedad accionaria en dicha sociedad a un 38,6910%. Por su parte, Grupo
Catalana Occidente S.A. se mantuvo con un 49,9996% del capital accionario, y el Sr. Alfredo
Stéhwing ingresé como accionista con un 11,3094% de la propiedad accionaria. De ese modo,
Grupo Catalana Occidente S.A., via Inversiones Credere S.A., pasé a ser el controlador final de
Continental en razén de lo dispuesto en el articulo 97 letra b) de la Ley N° 18.045, esto es, por
influencia decisiva en la administracion, como se explicard.

En efecto, y tal como lo advirtié el (ex) Area
Juridica en su Minuta N2 688 de 2019, Grupo Catalana Occidente pasé a tener influencia decisiva
en la administracion de Continental, toda vez que controlaba al menos el 25% del capital con
derecho a voto de Continental, y no concurrian, en la especie, las excepciones prescritas en el
articulo 99 de la Ley N2 18.045, ya que no existia otra persona, o grupo de personas con acuerdo
de actuacion conjunta, que directa o indirectamente controlaren un porcentaje igual o mayor;
y, efectivamente, Grupo Catalana Occidente, S.A. controlaba mds del 40% de las acciones de
Continental.

En razén de su participacion accionaria de un
49,9997%, Grupo Catalana Occidente S.A. no podia asegurar la mayoria de votos en las juntas
de accionistas de Continental ni elegir la mayoria de los directores, por lo que no se configurd el
supuesto de control del articulo 97 letra a) de la Ley N2 18.045.

En cuanto a lo dispuesto en el articulo 99 de la
Ley N2 18.045, Grupo Catalana Occidente S.A. controlaba al menos el 25% del capital con
derecho a voto de Continental. Adicionalmente, no se configuraban las excepciones indicadas
en el citado articulo 99, toda vez que no existia otra persona, o grupo de personas con acuerdo
de actuacion conjunta, que directa o indirectamente controlaren un porcentaje igual o mayor -
letra a) del articulo 99-; y, efectivamente, Grupo Catalana Occidente, S.A. controlaba mds del
40% de las acciones de Continental -letra b) del articulo 99-. De ese modo, considerando que
Grupo Catalana Occidente paso a tener influencia decisiva en la administracion de Continental,
en razon de lo dispuesto en la letra b) del articulo 97 de la Ley N2 18.045, paso a ser el
controlador final de dicha compaiiia de seguros.
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Continental haya informado a esta Comision del cambio de control antes mencionado, ocurrido

Sin embargo lo anterior, no existe evidencia que

en diciembre de 2018, en que Grupo Catalana Occidente S.A., via Inversiones Credere S.A., paso
a ser el controlador final de Continental, en razon de lo dispuesto en el articulo 97 letra b) de
la Ley N2 18.045, esto es, por influencia decisiva en la administracion.

A su turno, un segundo cambio de control se
produjo el 30 de septiembre de 2019, oportunidad en que el Sr. Alfredo Stéhwing cedio a
Agustinas Servicios Financieros Limitada, las acciones que tenia de Inversiones Credere S.A.,
equivalentes al 11,3094% de su capital accionario. Con motivo de dicha cesion de acciones,
Agustinas Servicios Financieros Limitada aumenté su propiedad accionaria con derecho a voto
sobre Inversiones Credere S.A. desde un 38,6910% a un 50,0003%, volviendo al porcentaje de
participacion que tuvo Inversiones Credere S.A. hasta diciembre de 2018.

De ese modo, con motivo de la cesion de acciones
de Inversiones Credere S.A., efectuada por el Sr. Alfredo Stéhwing a Agustinas Servicios
Financieros, esta sociedad volvio a ser el controlador final de Continental, via Inversiones
Credere S.A., con un 50,0003% de su capital accionario con derecho a voto, en razon de lo
dispuesto en la letra a) del articulo 97 de la Ley N° 18.045. Lo anterior, por cuanto Agustinas
Servicios Financieros, via Inversiones Credere S.A., podia asegurar la mayoria de votos en las
juntas de accionistas y elegir a la mayoria de los directores de Continental, a través de
Inversiones Credere S.A.

Sin embargo, no existe evidencia que Continental
haya informado a esta Comision de este segundo cambio de control, ocurrido el 30 de
septiembre de 2019, en que Agustinas Servicios Financieros Limitada, via Inversiones Credere
S.A., volvio a ser el controlador final de Continental.

Sobre el particular, cabe tener presente que, en
relacion a los dos cambios de control no informados por Continental a este Servicio, la
Intendencia de Seguros le represento a dicha Compafiia de Seguros “(...) el no haber dado
estricto cumplimiento a las normas legales y administrativas que regulan a las Compaiiias de
Seguros, y que su incumplimiento faculta a esta Comision, a adoptar medidas administrativas
que estdn previstas en la Ley”, segun da cuenta el Oficio Ordinario N2 26.667 de 25 de junio de
2020.

En virtud de lo expuesto, cabe concluir que,
habiendo operado, en la especie, un cambio de control en Comparia de Sequros Generales
Continental S.A., al menos en dos ocasiones, dicha entidad no informo tal circunstancia a esta
Comisidn, incumpliendo con ello la obligacidn prescrita en el pdrrafo quinto, del numeral 1, del
Titulo | de la NCG N°251, en relacidn a lo dispuesto en el articulo 38 del DFL N2 251. ”.
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11.3. DESCARGOS

Mediante presentacion de fecha 9 de febrero de
2022, la Investigada evacud sus descargos.

1.4. MEDIOS DE PRUEBA APORTADOS POR LA
INVESTIGADA EN EL PROCEDIMIENTO SANCIONATORIO.

Mediante Oficio Reservado Ul N2 133 de 15 de
febrero de 2022, la Unidad de Investigacién abrié un término probatorio de 15 dias, en el que la
formulada de cargos establecid6 como hechos a acreditar en el presente procedimiento
administrativo, los siguientes:

(i) Efectividad de que el Sr. Alfredo Stohwing actud
como agente oficioso de Agustinas Servicios Financieros Limitada (“ASF”) durante el periodo
investigado. En la afirmativa, hechos y circunstancias de dicha agencia oficiosa.

(ii) Efectividad de que el control real y efectivo de
Continental se mantuvo inalterado durante el periodo investigado.

(iii) Efectividad de que Grupo Catalana haya
adquirido o ejercido el control de la Continental durante el periodo investigado. Hechos y
circunstancias.

(iv) Efectividad de que, con posterioridad al
periodo investigado, los porcentajes de participacion de ASF y Grupo Catalana, en Continental,
volvieron a ser exactamente los mismos porcentajes existentes antes del periodo investigado.

(v) Todos aquellos hechos, elementos y
circunstancias que eximan de responsabilidad a Continental, tanto en cuanto permitan
absolverla de responsabilidad, como en cuanto permitan establecer que los hechos investigados
no constituyen infraccion.

- Cabe sefalar que en dicho periodo, la formulada
de cargos no rindid prueba documental y que como prueba testimonial, consta declaracion
prestada por el Sr. Alfredo Stohwing, quien a la época de los hechos objeto de cargos era socio
de Agustinas Servicios Financieros Ltda., la que se encuentra disuelta, de forma que a dicha fecha
correspondia a una comunidad entre él y su ex socio.

- Carta de Grupo Catalana: con fecha 22 de febrero
de 2022, se recibié una carta enviada por parte del Director de Servicios Juridicos y Secretaria
General de Grupo Catalana, el Sr. Joaquin Guallar Pérez (folio 24), en la que sefialé que “(...) ni
juridicamente ni en los hechos, ha tenido o ejercido el control final sobre Continental, como
esgrime esta Comision.”
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II.5. INFORME DEL FISCAL DE LA UNIDAD DE
INVESTIGACION.

Mediante Oficio Reservado Ul N° 220/2022 de
fecha 10 de marzo de 2022, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 51 inciso 2° del
Decreto Ley N°3.538, habiéndose realizado todos los actos de instruccién y vencidos los
términos probatorios antes referidos, el Fiscal de la Unidad de Investigacidon remitié a este
Consejo de la Comision para el Mercado Financiero, el Informe Final de Investigacién y el
expediente administrativo de este Procedimiento Sancionatorio, informando el estado de éste
y su opinién fundada acerca de la configuracion de las infracciones imputadas a la Investigada.

11.6. OTROS ANTECEDENTES DEL PROCESO

1. Mediante Oficio Reservado N° 24282, de 24 de
marzo de 2022, se cité a audiencia a la defensa del formulado de cargos, de conformidad a lo
dispuesto en el articulo 52 del Decreto Ley N°3.538, la que se celebrd el 31 de marzo de 2022.

2. Con fecha 30 de marzo de 2022, el representante
de la formulada de cargos solicitd un pronunciamiento respecto de lo previsto en la letra c) del
articulo 99 de la Ley N° 18.045 y acompaiid los siguientes documentos:

. Minuta de alegato.
. Informe en Derecho evacuado por la doctora en derecho Claudia Bahamondes.
. Escritura publica de compraventa y traspaso de acciones entre Alfredo Stéhwing

Leishner y Agustinas Servicios Financieros Limitada del 30 de septiembre de 2019.

. Resolucién judicial que declaré el sobreseimiento definitivo de la querella
interpuesta por Enrique Araos en contra de Alfredo Stohwing.

° Sentencia arbitral del Sr. Tavolari.

lIl. NORMAS APLICABLES

A. Articulo 38 del Decreto con Fuerza de Ley N°

251.

“Por exigirlo el interés nacional, una vez autorizada
la existencia de la entidad aseguradora, ésta deberd informar a la Superintendencia todo
cambio de propiedad accionaria que involucre que un accionista pase a poseer una participacion
igual o superior al 10% del capital y el accionista deberd acreditar los requisitos indicados en las
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letras a) y b) de inciso primero del articulo anterior. Antes de acreditarse ante la

Superintendencia los requisitos indicados, el accionista no podrd ejercer el derecho a voto por
dichas acciones.”.

B. Numeral 1. Seccidn I. de la Norma de Caracter

General N2 251

“I. Autorizacion de existencia de una entidad
aseguradora y cambios en su propiedad accionaria.

1. Presentacion ante la Superintendencia.

()

El citado proyecto, también deberd ser presentado
ante la Superintendencia cuando ocurra un cambio de propiedad accionaria que involucre un
cambio del controlador de la sociedad.

Asimismo, cuando ocurra un cambio de propiedad
accionaria que involucre que un accionista pase a poseer una participacion igual o superior al
10% del capital, se deben presentar los antecedentes que acrediten los requisitos sefialados en
los numeros 2, 3.1, 3.2 letra a) y 4 siguientes, en la forma que lo establece el numero 3.3 y 4 de
este Titulo.”

C. Articulo 97 de la Ley N° 18.045

“Es controlador de una sociedad toda persona o
grupo de personas con acuerdo de actuacion conjunta que, directamente o a través de otras
personas naturales o juridicas, participa en su propiedad y tiene poder para realizar alguna de
las siguientes actuaciones:

a) Asegurar la mayoria de votos en las juntas de
accionistas y elegir a la mayoria de los directores tratdndose de sociedades andnimas, o
asegurar la mayoria de votos en las asambleas o reuniones de sus miembros y designar al
administrador o representante legal o a la mayoria de ellos, en otro tipo de sociedades, o

b) Influir decisivamente en la administracion de la
sociedad.

Cuando un grupo de personas tiene acuerdo de
actuacion conjunta para ejercer alguno de los poderes sefialados en las letras anteriores, cada

una de ellas se denominard miembro del controlador.

En las sociedades en comandita por acciones se
entenderd que es controlador el socio gestor.”

D. Articulo 99 de la Ley N° 18.045
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administracion o en la gestion de una sociedad toda persona, o grupo de personas con acuerdo

“Se entenderd que influye decisivamente en la

de actuacion conjunta, que, directamente o a través de otras personas naturales o juridicas,
controla al menos un 25% del capital con derecho a voto de la sociedad, o del capital de ella si
no se tratare de una sociedad por acciones, con las siguientes excepciones:

a) Que exista otra persona, u otro grupo de
personas con acuerdo de actuacion conjunta, que controle, directamente o a través de. otras
personas naturales o juridicas, un porcentaje igual o mayor;

b) Que no controle directamente o a través de
otras personas naturales o juridicas mds del 40% del capital con derecho a voto de la sociedad,
o del capital de ella si no se tratare de una sociedad por acciones, y que simulténeamente el
porcentaje controlado sea inferior a la suma de las participaciones de los demds socios o
accionistas con mds de un 5% de dicho capital. Para determinar el porcentaje en que participen
dichos socios o accionistas, se deberd sumar el que posean por si solos con el de aquellos con
quienes tengan acuerdo de actuacion conjunta;

¢) Cuando asi lo determine la Superintendencia en
consideracion de la distribucion y dispersion de la propiedad de la sociedad”.

IV. DESCARGOS Y ANALISIS.
IV.1 DESCARGOS.

La defensa de la Investigada formulé sus descargos
mediante presentacion de fecha 9 de febrero de 2022, haciendo presente lo siguiente:

1. Inicia exponiendo un resumen de los cargos
formulados, para luego referirse a la junta extraordinaria de accionistas de Inversiones Credere
S.A., enla que se acordé aumentar su capital en $550.000.000.-, mediante la emisién de 140.110
nuevas acciones de pago de esta ultima, aumento que se replicaria en su filial Credere SpA en
iguales términos, con la finalidad de otorgar a esta ultima sociedad fondos que le permitieran
pagar el saldo de precio a HDI Seguros Generales por la compra de las acciones de Continental.
Sefiala que Catalana concurrio a suscribir la parte que le correspondia en el aumento de capital,
pero ASF no pudo enterar tal aumento de capital en los tiempos requeridos, lo que determiné
la posibilidad que Credere SpA incumpliera tal compromiso y, que Catalana suscribiese y pagase
las acciones de dicho aumento.

En ese sentido, afirma que para precaver dicho
incumplimiento y evitar la toma de control por parte de Catalana, Alfredo Stohwing, sin acuerdo
o convenio con ASF, suscribié y pagd, con recursos propios, dichas acciones, agregando que
demuestra lo antes sefialado el hecho que, unos meses después, y por iniciativa propia, transfirié
las acciones suscritas y pagadas, por el mismo precio que habia pagado.
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2. A continuacién expone que el control, en
términos practicos, nunca salié de las manos de ASF, a la fecha disuelta, ni de sus ex - socios,
actualmente, comuneros, toda vez que el sefior Stohwing actud, al suscribir y pagar las acciones
en Inversiones Credere S.A., como un agente oficioso de ASF. De ese modo, ASF, en forma
individual o conjuntamente con el sefior Stéhwing, en tal caracter, no perdié el control de
Continental, lo anterior, no significa que haya existido acuerdo de actuacién conjunta entre ASF
y la persona antes indicada, quien obré alineada con los intereses de ASF. Reitera que el sefior
Stéhwing, transfirié las acciones suscritas y pagadas a ASF, y que su adquisicion fue para cautelar
los intereses de ASF permitiendo que se cumpliera la obligaciéon de pago con HDI y evitar que
Catalana adquiriese el control final de Continental, ante la no suscripcién y pago de tales
acciones por ASF.

3. Acota que en el caso en comento concurren
todos los requisitos de la agencia oficiosa, esto es, que no ha mediado convencidn alguna entre
ASF y Alfredo Stohwing, no obstante lo cual, durante el lapso en que este ultimo fue titular del
11,3094% de las acciones en Inversiones Credere S.A., obré como gestor de negocios ajenos,
administrando sin mandato, evitando que Catalana tomase el control de Continental y en forma
alineada con los intereses de ASF, lo que se traduce en que durante ese periodo no existieran
cambios estructurales ni secundarios en Inversiones Credere S.A. ni en Continental.

Sefiala, en resumen, que el control final sobre
Continental estuvo, durante todo el tiempo indicado en el oficio de cargos, radicado en ASF,
individualmente o en conjunto con el sefior Stohwing como agente oficioso, no habiendo
existido un cambio de control en Continental.

4. En otro orden de consideraciones, plantea que el
otro accionista de Inversiones Credere S.A, esto es, Grupo Catalana Occidente S.A.-, nunca
adquirio el control final de Continental, por cuanto, el articulo 99, letra c) de la Ley N° 18.045
contempla una excepcidn a la adquisicién de influencia decisiva en la administracion o gestion
de una compaiiia, la que debe determinarse considerando la distribucién y dispersion de la
propiedad de la sociedad de que se trata. Sefiala que en el caso de que se trata, la dispersiony
distribucidon de la propiedad, impedia que Catalana adquiriera el control, toda vez que la
concentracién de la propiedad de Continental entre ASF y en una persona natural propietaria 'y
controladora de ASF determinaba que ASF y el sefior Stohwing hubieran podido bloquear
cualquier intento de ejercer control por parte de Catalana, situacidn, que, por lo demas, no
ocurrié en la practica, pues Catalana nunca cambid la administracién de la Sociedad, no nombré
la mayoria de sus directores ni intentd ejercer cualquier derecho en calidad de supuesto
“controlador” de esta ultima.

En mérito de lo antes expuesto, Catalana tampoco
pudo perder el control una vez que el sefior Stohwing cedié a ASF las acciones suscritas y
pagadas antes aludidas, toda vez que nunca fue controladora de la sociedad.
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5. Finalmente, aduce que los cargos formulados
perdieron oportunidad, toda vez que, en la actualidad, la participacidon en las empresas y el
control de Continental a la fecha de los cargos son iguales a la situacién anterior al aumento de
capital de Inversiones Credere S.A. y que en la especie no ha existido perjuicio alguno a las partes
o terceros ni bien juridico afectado por la situacidn de que se trata. Asimismo, manifiesta que,
de haber existido infraccidn, ésta fue corregida. Concluye que la Compaiiia actué de buena fe
por cuanto analizd la situacién, descartando un eventual cambio de control.

IV.2 ANALISIS.

i. En cuanto al eventual caracter de agente oficioso
del sefior Stohwingy a que habria estado alineado con los intereses de ASF, cabe hacer presente,
en primer término, que de los antecedentes que rolan en el expediente administrativo no consta
antecedente alguno que dé cuenta de tal situacidn, a cuyo efecto debe precisarse que dicha
persona afirmé que suscribid y pagd las acciones, con recursos propios y que no suscribid
ninguna clase de acuerdo con Agustinas Servicios Financieros Limitada, para adquirir dichas
acciones..

ii.- Confirma lo anterior lo sefialado por Ia
formulada de cargos, al comunicar que las acciones emitidas por Inversiones Credere S.A. fueron
suscritas y pagadas por el sefior Stohwing, sin sefialar que éstas las habria comprado como
agente oficioso de ASF, y el registro de accionistas de Inversiones Credere S.A., en que consta
que el sefior Stohwing compro las acciones por ésta emitidas los dias 24 y 28 de diciembre de
2018, y las vendié nueve meses después a ASF el 30 de septiembre de 2019, las que
correspondian al 11,3094% del capital accionario.

iii. De ese modo, y de los diversos antecedentes
que conforman el expediente administrativo, puede concluirse que las acciones emitidas por
Inversiones Credere S.A. fueron suscritas y pagadas por el Sr. Alfredo Stohwing el 24 y 28 de
diciembre de 2018, sin que conste que hayan sido compradas por el Sr. Stohwing en interés de
ASF, actuando el como agente oficioso.

Lo anterior se refuerza por el hecho que las
acciones fueron compradas por el Sr. Stohwing, para si, como figura en el registro de accionistas,
siendo mucho tiempo después, transferidas a ASF. Asi también, en los descargos se sefiala
“Alfredo Stéhwing, sin mediar un convenio con ASF, suscribid y pagd, con recursos propios, dichas
acciones”.

También sefala en los descargos, que “en términos
reales, ASF, ya sea individualmente o en conjunto con el sefior Alfredo Stéhwing Leishner como
su agente oficioso, nunca perdio el control de Continental, lo que no significa que haya habido
un acuerdo de actuacion conjunta entre ASF y el sefior St6hwing (por las razones ya explicadas
mads arriba), pues Alfredo Stéhwing siempre actué de manera perfectamente alineada con los
intereses de ASF”, lo que da cuenta, que entre ASF y el Sr. Stéhwing, no existia un acuerdo de
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actuacidn conjunta que permitiera atribuirles el caracter de controladores, de forma tal que si
bien podian actuar en un mismo sentido, aquello no era forzoso ni estaba garantizado.

iv. La conclusién anterior no se ve alterada por lo
expuesto en el Informe en Derecho acompafiado por la formulada de cargos, toda vez que los
hechos antes descritos permiten determinar que en la especie el sefior Stéhwing no actué como
agente oficioso de ASF, pues ademds de lo precedentemente expuesto, en los antecedentes
consta que el sefior Stohwing adquirié las acciones a titulo personal, de forma que en la especie
no se acreditd agencia oficiosa de parte del sefior Stéhwing a ASF, por cuanto, finalmente, las
acciones adquiridas lo fueron a su nombre y pudo disponer de ellas a su arbitrio.

v. En cuanto a la alegacion relativa a que Grupo
Catalana nunca adquirié el control final de la Compaiiia, debe considerarse que dada la
participacidn accionaria de un 49,9997%, Grupo Catalana adquirié el control con arreglo a lo
establecido en el articulo 99 de la Ley N2 18.045, ya que controlaba al menos el 25% del capital
con derecho a voto de Continental, alcanzando el citado 49,9997%, en tanto los restantes
accionistas controlaban en forma separada el 38,6910% por parte de ASF y el 11,3094% por
parte del Sr. Stohwing, sin que acreditaran un acuerdo de actuacion conjunta, de modo que
Grupo Catalana pasé a tener influencia decisiva en la administracién de Continental, y la calidad
de controlador, en mérito de lo dispuesto en la letra b) del articulo 97 de la Ley N2 18.045, en
relacidn al articulo 99 de la misma Ley, convirtiéndose en el controlador final de dicha compaiiia
de seguros.

En ese sentido, cabe sefialar que, en el caso en
comento, como se indica en el parrafo anterior, se cumplié la hipdtesis de la letra b) del articulo
97 de la Ley N° 18.045, esto es, que Grupo Catalana paso a tener influencia decisiva en la
administracién de Continental.

A su vez, y respecto de la eventual aplicacién de lo
dispuesto en la letra c) del articulo 99 de la Ley N° 18.045, que considera una excepcion a la
influencia decisiva, “Cuando asi lo determine la Superintendencia en consideracion de la
distribucion y dispersion de la propiedad de la sociedad”, lo que fuera planteado en la
presentacion de 30 de marzo de 2022 de la Investigada, cabe seialar que en la especie prevalece
la regla general de la influencia decisiva de Grupo Catalana, dada la disminucién de la
participacién accionaria de ASF y su falta de acuerdo de actuacién conjunta con el Sr. Stohwing,
quienes por separado, detentaban una participacidn accionaria muy inferior al Grupo Catalana
que bordeaba el 50%.

En efecto, Grupo Catalana Occidente, S.A. (con un
49,9997%) detentaba mas del 25% que requiere el inciso primero del citado articulo 99y, a su
vez: i) no existia otra persona, u otro grupo de personas con acuerdo de actuacidn conjunta, que
controlara, directamente o a través de otras personas naturales o juridicas, un porcentaje igual
o mayor al suyo (letra a); y porque efectivamente controlaba mas del 40% del capital social (letra
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b)). Por consiguiente, al menos entre el 18 de diciembre de 2018 (fecha en que Grupo Catalana
suscribid y pagé las acciones que le correspondian) y el 30 de septiembre de 2019 (fecha en que
Alfredo Stohwing cedid sus acciones a ASF), el controlador de la Aseguradora fue Grupo Catalana
Occidente S.A.

vi. En mérito de lo antes expuesto, no constan
antecedentes que den cuenta que la Compaiiia informara a esta Comisién del cambio de control
ocurrido en diciembre de 2018, en que Grupo Catalana Occidente S.A., via Inversiones Credere
S.A., pasd a ser el controlador final de Continental, en razén de lo dispuesto en el articulo 97
letra b) de la Ley N2 18.045, esto es, por influencia decisiva en la administracion.

vii. A su vez, y respecto del segundo cambio de
control imputado, derivado de la cesidn por parte del sefior Stohwing de las acciones que tenia
de Inversiones Credere S.A., equivalentes al 11,3094% de su capital accionario a ASF, la que
aumento su propiedad accionaria con derecho a voto sobre Inversiones Credere S.A. desde un
38,6910% a un 50,0003%, volviendo al porcentaje de participacién que tuvo hasta diciembre de
2018, y pasando ser el controlador final de Continental, via Inversiones Credere S.A., con un
50,0003% de su capital accionario con derecho a voto, en razén de lo dispuesto en la letra a) del
articulo 97 de la Ley N2 18.045, no existe evidencia que Continental haya informado a esta
Comisidn de este segundo cambio de control, ocurrido el 30 de septiembre de 2019, en que ASF,
via Inversiones Credere S.A., volvid a ser el controlador final de Continental.

viii. Por otra parte, y en torno a que la imputacién
de esta Comision habria perdido oportunidad, debe considerarse que, de acuerdo a lo previsto
en el articulo 61 del DL N° 3538, la potestad sancionatoria se extingue luego de haber
transcurrido “(...) cuatro afos desde la fecha en que hubiere terminado de cometer el hecho
constitutivo de una infraccion o de ocurrir la omision sancionada”, interrumpiéndose dicho plazo
con la notificacién de la Formulacidn de Cargos. En mérito de la norma antes resefada, no cabe
sino concluir que la imputacion resulta oportuna, pues todavia no transcurre el plazo previsto
en la norma para considerar fenecida la potestad sancionatoria.

Asimismo, y en torno a lo afirmado en cuanto a que
en el caso en comento la situacion habria vuelto a su estado original, no cabe sino desestimar
dicho argumento, por cuanto en la especie, pese a lo afirmado por la Compafiia, tuvieron lugar
dos cambios de control que no fueron informados, configurando el incumplimiento imputado,
sin resultar relevante que el segundo de dichos cambios haya implicado volver al estado inicial
de las cosas.

ix. Finalmente, cabe precisar que la formulacién de
cargos obedecid a un incumplimiento normativo, y no a una eventual actuacidon de mala fe, de
forma que la verificacidn de tal incumplimiento, de acuerdo a lo precedentemente razonado,
constituye una infraccién a la obligacidn contemplada en el parrafo quinto, del numeral 1, del
Titulo 1 de la NCG N°251, en relacién a lo dispuesto en el articulo 38 del DFL N2 251.
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rechazaran los descargos.

En atenciéon a lo anteriormente expuesto, se

V. CONCLUSIONES.

Cabe precisar que, en la especie el incumplimiento
de que se trata resulta grave, toda vez que, constituye una infraccién a la normativa contenida
en el articulo 38 del DFL N° 251, y a la NCG N° 251, reglas que pretenden cautelar la idoneidad
de los accionistas y controladores de una Compaiiias de Seguros.

En relacidn con lo anterior, también debe hacerse
presente que, si bien en la especie no se constatd que producto del incumplimiento detectado
se haya afectado al publico o el mercado, la infraccién de que se trata puede importar un riesgo
para ambos, ya que se vulneran las exigencias regulatorias establecidas para quienes detentan
el poder politico y los requisitos de idoneidad que deben cumplir y que son una condicidn para
el ejercicio del derecho a voto.

VI. DECISION

1. Que, el Consejo de la Comisidn para el Mercado
Financiero ha considerado y ponderado todas las presentaciones, antecedentes y pruebas
contenidas y hechos valer en el Procedimiento Sancionatorio, llegando al convencimiento que,
en la especie, COMPANIA DE SEGUROS GENERALES CONTIENTAL S.A. ha incurrido en:

Infraccion a la obligacion prevista en el pdrrafo
quinto, del numeral 1, del Titulo | de la NCG N°251, en relacion a lo dispuesto en el articulo 38
del DFL N2 251, por cuanto habiendo operado en la especie un cambio de control en Compafiia
de Seguros Generales Continental S.A., al menos en dos ocasiones, dicha entidad no inform¢é tal
circunstancia a esta Comision, a saber:

(i) Cambio de control ocurrido en diciembre de
2018: Grupo Catalana Occidente S.A., via Inversiones Credere S.A., paso a ser el controlador final
de Continental, en razon de lo dispuesto en la letra b) del articulo 97 de la Ley N° 18.045;

(ii) Cambio de control ocurrido el 30 de septiembre
de 2019: Agustinas Servicios Financieros Limitada, via Inversiones Credere S.A., volvié a ser el
controlador final de Continental, conforme lo dispuesto en la letra a) del articulo 97 de la Ley N2
18.045.

2. Que, para determinar el monto de la sancién que
se resuelve aplicar, ademdas de la consideraciéon y ponderaciéon de todos los antecedentes
incluidos y hechos valer en el Procedimiento Sancionatorio, el Consejo de la Comisidn para el
Mercado Financiero ha tenido en consideracién los parametros que establece la legislacion
aplicable a este Procedimiento Sancionatorio, especialmente:
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atendido que se han incumplido normas que tienen en mira resguardar la idoneidad de los

2.1. La infraccién imputada ha de estimarse grave,

accionistas y controladores de compaiiias de seguros, cuyo objetivo es finalmente garantizar el
cumplimiento de las obligaciones para con los asegurados, por la via que los accionistas y
controladores cumplan con ciertos estandares minimos de comportamiento y solvencia.

2.2 No se observa que Compaiiia de Seguros
Generales Continental S.A. haya obtenido un beneficio econédmico producto de la infraccion
sancionada.

2.3 Que, si bien no se constaté que producto del
incumplimiento detectado, se haya afectado al publico o el mercado, la conducta sancionada
puede importar un riesgo, desde el momento en que se pierde la informacién respecto de
quienes pueden efectuar la toma de decisiones en el gobierno corporativo de una compania de
Seguros.

2.4 La participacién del investigado en la infraccién
imputada, ha sido acreditada a través de los medios de prueba aportados al proceso.

2.5 En cuanto a la capacidad econdmica, la
compaifiia cuenta a diciembre de 2021, con un patrimonio de M$ 9.552.688.

2.6. Revisados los archivos de esta Comision, el
infractor no registra sanciones en los ultimos cinco afos.

2.7. No existen sanciones en similares
circunstancias aplicadas con anterioridad por el Consejo de esta Comisién para el Mercado
Financiero.

2.8. No se ha constatado colaboracién especial de
la Investigada, habiéndose limitado a cumplir con los requerimientos a que esta obligada en su
calidad de fiscalizada.

3. Que, en virtud de todo lo anterior y las
disposiciones sefialadas en los vistos, el Consejo para el Mercado Financiero, en Sesidn
Ordinaria N°286, de 5 de mayo de 2022, con la asistencia de su Presidente (S) don Mauricio
Larrain Errdzuriz y sus Comisionados dofia Bernardita Piedrabuena Keymer, don Augusto Iglesias
Palau y don Kevin Cowan Logan, dictaron esta Resolucion.

EL CONSEJO DE LA COMISION PARA EL MERCADO
FINANCIERO, POR LA UNANIMIDAD DE LOS COMISIONADOS MAURICIO LARRAIN ERRAZURIZ,
BERNARDITA PIEDRABUENA KEYMER, AUGUSTO IGLESIAS PALAU Y KEVIN COWAN LOGAN
RESUELVE:
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1. Aplicar a COMPANIA DE SEGUROS GENERALES

CONTINENTAL S.A. la sancion de multa, a beneficio fiscal, ascendente a UF 500 (Quinientas
Unidades de Fomento), pagaderas en su equivalente en pesos a la fecha efectiva de su pago,
por infraccion al parrafo quinto, del numeral 1, del Titulo | de la NCG N°251, en relacién a lo
dispuesto en el articulo 38 del DFL N2 251.

2. Remitase a la sancionada, copia de la presente
Resolucién, para los efectos de su notificacion y cumplimiento.

3. El pago de la multa cursada debera efectuarse
en la forma prescrita en el articulo 59 del Decreto Ley N° 3.538 de 1980. Para ello, debera
ingresar al sitio web de la Tesoreria General de la Republica, y pagar a través del el Formulario
Ne 87.

El comprobante de pago deberd ser ingresado
utilizando el moédulo "CMF sin papeles", y enviado, ademas, a la casilla de correo electrénico
multas@cmfchile.cl, para su visado y control, dentro del plazo de cinco dias habiles de efectuado
el pago. De no remitirse dicho comprobante, la Comisién informara a la Tesoreria General de la
Republica que no cuenta con el respaldo de pago de la presente multa, a fin que ésta efectue el
cobro de las mismas.

Sus consultas sobre pago de la multa puede
efectuarlas a la casilla de correo electrdnico antes indicada.

4. Se hace presente que, contra la presente
Resolucién Sancionatoria procede el recurso de reposicion establecido en el articulo 69 del
Decreto Ley N° 3.538, el que debe ser interpuesto ante la Comisién para el Mercado Financiero,
dentro del plazo de 5 dias habiles contado desde la notificacion de la presente resolucion; vy, el
reclamo de ilegalidad dispuesto en el articulo 71 del D.L. N° 3.538, el que debe ser interpuesto
ante la llustrisima Corte de Apelaciones de Santiago dentro del plazo de 10 dias habiles
computado de acuerdo a lo establecido en el articulo 66 del Cédigo de Procedimiento Civil,
contado desde la notificacion de la resolucidn que impuso la sancién, que rechazo total o
parcialmente el recurso de reposicion o desde que ha operado el silencio negativo al que se
refiere el inciso tercero del articulo 69.

Andtese, notifiquese, comuniquese y archivese.
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