COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

CIF

RESOLUCION EXENTA: 2469
Santiago, 06 de abril de 2023

REF.: APLICA SANCION AL SENOR NICOLAS
HASSI SABAL.

VISTOS

1) Lo dispuesto en los articulos 5, 20 N°4, 37,
38, 39 y 52 del Decreto Ley N°3.538 de 1980, que crea la Comisién para el Mercado Financiero;
en el articulo 1° y en el Titulo Il de la Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo de la
Comisidn para el Mercado Financiero, que consta en la Resolucién Exenta N° 3.871 de 2022; en
el Decreto Supremo N°1.207 del Ministerio de Hacienda de 2017; en el Decreto Supremo N° 478
del Ministerio de Hacienda de 2022; y en el Decreto Supremo N°1.430 del Ministerio de
Hacienda de 2020.

2) Lo dispuesto en los articulos 4 bis, 164,
165y 166, de la Ley N°18.045, Ley de Mercado de Valores (“Ley N°18.045” o “LMV”).

CONSIDERANDO:

I. DE LOS HECHOS

I.1. ANTECEDENTES GENERALES

1. Mediante Oficio Reservado N° 46.194 de
fecha 29 de junio de 2021, el Director General de Supervisién de Conducta de Mercado de la
Comisidn para el Mercado Financiero (“CMF” o “Comisién”) remitio a la Unidad de Investigacion
(“U1”) un informe elaborado por la entonces Division de Monitoreo de Mercado e
Infraestructura Financiera, en adelante DMMIF, el cual sefiala que, de la revisién de las
respuestas a la Circular N°1.264, que hace aplicable la Circular N°1.237 a las compaifiias de
seguros y que establece la forma, contenido y oportunidad para comunicar la informacién
requerida por el articulo 171 de la Ley de Mercado de Valores, referida a las operaciones que
realizan las personas que participan en las decisiones y operaciones de adquisicién y enajenacion
de valores para inversionistas institucionales e intermediarios de valores que en razén de su
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cargo o posicién tengan acceso a la informacidn respecto de las transacciones de estas

entidades, se detectaron operaciones realizadas por el Sr. Nicoldas Hassi Sabal, subgerente de
mesa de dinero de la Compafiia Seguros Confuturo S.A., en adelante “Confuturo” o la
“Compafiia”, que podrian configurar alguna de las conductas prohibidas por el articulo 165 de
la Ley de Mercado de Valores.

2. De acuerdo al informe de la DMMIF,
Confuturo, en respuesta al Oficio N° 23.841 de fecha 13 de abril de 2021, desde el 28 de junio
de 2011 a la fecha de la respuesta a dicho oficio, el dia 23 de abril de 2021, el Sr. Nicolas Hassi
Sabal se “ha desempefiado como Subgerente de Mesa Dinero, estando a cargo de
implementar/gestionar las inversiones de la compafiia en Renta Variable Local e Internacional,
ademds de la construccion y seguimiento del programa de inversion en Activos Alternativos. Su
funcion principal es asegurar la materializacion de la estrategia de inversion de la Compaiiia en
estos activos, de acuerdo a la Politica de Inversion de la misma. En este contexto, Nicolds Hassi
se relaciona en el dia a dia con su equipo directo, el que estd compuesto por dos operadores
analistas y un portafolio manager, ademds de un administrativo.”

Ademads, el informe ya referido senala que,
en la comunicacidn antes individualizada, Confuturo agrega que: “Dentro del mundo de las
acciones publicas (chilenas y extranjeras), el sefior Hassi estd a cargo del manejo de tres carteras,
una de trading que tiene un movimiento permanente (casi diario), otra de Rentas Vitalicias con
una mirada de inversion de mediano a largo plazo, gestionada de forma relativamente activa.
Por ultimo, estd la cartera accionaria que respalda productos APV, la cual es rebalanceada casi
diariamente, para responder a los cambios en las modalidades de inversion que eligen los
clientes.”

3. La DMMIF revisé el periodo comprendido
entre el 2 de enero de 2020y el 31 de mayo de 2021, periodo en el cual observé que Confuturo
operd en un total 36 titulos de renta variable, y el Sr. Hassi operé en un total de 21 titulos de
renta variable. De estos 21 titulos, el Sr. Hassi coincidié en 15 titulos con Confuturo. El detalle
de los 15 titulos coincidentes entre Confuturo y el Sr. Hassi, es el siguiente:

BSANTANDER COLBUN MANQUEHUE
AESGENER ENELAM RIPLEY
AGUAS-A ENELCHILE SONDA

BCI IAM SQM-B
CENCOSUD ITAUCORP VAPORES

4. Asimismo, el informe de la DMMIF indica
que se observa que de estos 15 titulos en los que operaron coincidentemente el Sr. Hassi y
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Confuturo, en 5 titulos, el primero de ellos operé con una anticipacién igual o menor a 2 dias
respecto a la operacién de la compafiia de seguros; para el resto de titulos la anticipacion de las
operaciones del Sr. Hassi respecto a las operaciones de Confuturo es igual o mayor a 5 dias u
operé de forma posterior a la compania de seguros. Las operaciones realizadas por el Sr. Hassi
cuya fecha de ejecucidn es igual o menor a 2 dias, son las siguientes.

OPERACIONES CONFUTURO OPERACIONES SR HASSI
N MRECI0 MIN PRECIO
CHA OPERACION| UMDADES MONTO FECHA OPFRACION | UNIDADES MONTO

NEMO fA PROMEDIO HORA_ [HORA PROMEDIO

AGUAS & R412000] 1R 57O S00000($ 20005  99975001) Al 1031  L03LKO 001§ 1963[§ 284450

A A .03 14345 11 000, 111.380.000 A

BANTANDER | 17032000 13461 11435310 4000000(5 28015 111380000 poead upnl uosko mom|s  mils aam
BCANTANDER | 17.09.2000) 10055  10920fvE TSWAMOIS IS 2MD000R3

BSANTANDER | 17:132000]  le2v0rl  SSOROMVE JD0015 MBS LLn45| a0 1301 ISBOLME 00000($5 43[4 13607399
BSANTANDER | 13012008  L3050] IG0000[VE U.000000(5  398(5 ETMLLS) L0102 1SN0 MSIOIME 00015 394[5 L8439
FAFIAM 1G04M01]  GRIT  QIRIIVE HORTAR |G tAN0 S I0TR MARRD] A0ANII|  QIRTT]  QIRITAVE WAIR[S D[S IR
ENELCHILE 0M0 1M1y o 2000000{§  566($ 110.100000] 2La000f  11%0]  112680K0 I0000[§  8SA[¢ 5544001
AN 1412000 130681 153368{¢0 L0000 (5 5420[5 B13.000000] 16430K) 13430 134390 W000]8 391§ 10877.000

5. Elinforme sefala que el inciso segundo del
articulo 164 de la Ley de Mercado de Valores indica que también se entenderd por informacidn
privilegiada, las decisiones de adquisicion y enajenacidn de un inversionista institucional en el
mercado de valores. Por su parte, de acuerdo a la letra e) del articulo 4 bis de ese mismo cuerpo
legal, las compainiias de seguros son inversionistas institucionales.

6. El informe concluye sefialando que, en la
medida que se pueda probar que el Sr. Hassi realizd las operaciones previamente indicadas,
conociendo las decisiones de adquisiciéon y enajenacién de la compafiia de seguros Confuturo,
para la cual cumplia la funcién de Subgerente de Mesa de Dinero, se podria configurar alguna
de las conductas prohibidas del articulo 165 de la Ley de Mercado de Valores.

7. En vista de lo anterior, mediante
Resolucidn Ul N° 49/2021 de 28 de septiembre de 2021, se dio inicio a la investigacion sobre los
hechos denunciados por el Director General de Supervisién de Conducta de Mercado respecto
del Sr. Nicolas Hassi Sabal.

1.2. HECHOS.

Los antecedentes recabados por la Unidad
de Investigacién dieron cuenta de los siguientes hechos:

1. Compaiia de Seguros Confuturo S.A. es
una compafiia de seguros de vida. De acuerdo a lo dispuesto por la letra e) del articulo 4 bis de
la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores, es un Inversionista Institucional.
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2. EI Sr. Nicolds Hassi trabajé en la Compaiiia

de Seguros Confuturo S.A. desde el afo 2007. Entre junio de 2011 y mediados del afio 2021, se
desempefid como Subgerente de mesa de dinero de la Compafiia. A mediados del afio 2021, fue
nombrado Gerente de Activos Alternativos y Renta Variable. En ambos cargos ha dependido de
la Gerencia de Inversiones, que ha estado a cargo del Sr. Jorge Espinoza.

3. En el desempefio de su cargo, el Sr. Hassi
cuenta con atribuciones para invertir o desinvertir por cuenta de Confuturo, determinando en
qué instrumentos de renta variable nacional la Compaiiia invierte o desinvierte.

4. El Sr. Hassi desempefia su cargo en una
oficina de Confuturo, la cual comparte con todos los integrantes de la mesa de dinero de la
Compaiiia. Esta oficina estd ubicada en el piso 19 del edificio de Apoquindo de Confuturo, y esta
aislada de las otras areas que estan en ese mismo piso. De acuerdo a descripciones entregadas
por funcionarios de la Compaiiia, la oficina estaria conformada por una mesa larga, en donde no
hay cubiculos, y entre cada puesto de trabajo habria una distancia de entre un metro y medio a
dos metros.

5. En el periodo comprendido entre el 2 de
enero de 2020y el 31 de mayo de 2021, el Sr. Hassi y Confuturo operaron coincidentemente en
15 titulos, y, en al menos 4 titulos, el Sr. Hassi operd con una diferencia igual o menor a 2 dias
respecto a la operacidn de la Compaiiia de Seguros. El detalle de las operaciones con estos 4
titulos es el siguiente:

OPERACIONES CONFUTURD OPERACIONES S8, HASS
T HRECO TR PRECIO
FECHA OPERACION| UNIDADES MONID  [rECHA OPERACION | UNIDADES MONTO
NEMO HoRA  [HomA FROMEDIO HOW  |HomA PRONEDIO
AGURSE | 12AN2A00 M2 1ERNcD SIOO0(S  DO0(E SATSOOTIRelOEO AN 1MEc 000 1969)5 Geusl
T I I R P T R A ]

— — — py— - — ST | I | O W BOCOOD (& Z281)3 Z2480001
pswTaod s s e TEBA0[S B[S M ’ i
BEANTANDE 179920200 142701 ‘53001VE SALDLE  ME(E O MDA 70 5301 15%0INE 4000015 5|5 1RE07AE
BSANTANDE 13002001 1301500 160000\VE TOON0(S  338|% EITT4LAS| MOLIEY tENR|  M4BI03NE B I A
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|44 19420000 153358 RIRAIC0 TE0001S  BED|E BIRO00000( 181f20C0l 13 13438100 A0001F 4385 10ETTAN

6. Respecto de las operaciones previamente
indicadas, se puede advertir lo siguiente:

a) Acciones ENELCHILE:

El dia 21 de octubre de 2020, a las 11:26
a.m., el Sr. Hassi compra 100.000 acciones ENELCHILE, por un monto total de $ 5.544.001.
Posteriormente, el mismo dia 21 de octubre de 2020, entre las 12:11 p.m. y las 12:21 p.m. la
Compafiia compra 2.000.000 de acciones ENELCHILE, por un monto total de $111.199.999.
Asimismo, el dia 26 de octubre de 2020, Confuturo compra 5.520.000 acciones ENELCHILE, por
un monto total de $296.619.609, totalizando compras en ENELCHILE por $ 407.819.308.
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b) Acciones BSANTANDER
i) Operaciones de septiembre de 2020:

El dia 17 de septiembre de 2020, la
Companiia termina un periodo de ventas de acciones BSANTANDER e inicia un periodo de
compras netas de dichas acciones, que continua los dias 21, 22 y 23 de septiembre de 2020.

El dia 17 de septiembre de 2020, entre las
10:22 y las 12:01 hrs. Confuturo vende acciones BSANTANDER por $212.999.834; y a las 11:43
compra acciones BSANTANDER por $111.880.000.

Posteriormente, el mismo dia, entre las
12:12:31 hrs. y las 12:12:59 hrs. el Sr. Hassi compra 800.000 acciones BSANTANDER por un
monto total de $22.480.000. En los tres dias habiles siguientes, esto es, los dias 21, 22 y 23 de
septiembre de 2020, la Compafiia comprd un total de $ 944.558.906 en acciones BSANTANDER.

ii) Operaciones de noviembre de 2020:

El dia 17 de noviembre de 2020, la Compafiia
inicia un periodo de ventas de acciones BSANTANDER, que continta los dias 18, 19 y 23 de
noviembre de 2020, totalizando ventas por $1.204.035.591.

Asimismo, dia 17 de noviembre de 2020, a
las 15:35:01 hrs. el Sr. Hassi vende 400.000 acciones BSANTANDER por un monto total de
$13.808.000. Por su parte, los dias 18, 19 y 23 de noviembre de 2020, la Compaiiia vende un
total de $ 1.192.810.993 en BSANTANDER.

iii) Operaciones de enero de 2021:

El dia 11 de enero de 2021, a las 14:51 p.m.,
el Sr. Hassi vendi6 300.000 acciones BSANTANDER, por un monto total de $11.804.999, mientras
gue Confuturo vendid la misma accion los dias 13, 15 y 19 de enero de 2021, acumulando un
monto total de ventas de $ 1.310.499.770.

c) Acciones AGUAS-A

El dia 10 de noviembre de 2020, la Compaiiia
inicia un periodo de compra de acciones AGUAS-A, que continta los dias 11y 12 de noviembre.
El Sr. Hassi compra de 50.000 acciones AGUAS-A, el dia 12 de noviembre de 2020, por un monto
total de $9.844.502. El Sr Hassi efectud esta operacién el mismo dia, pero con posterioridad a la
operacion de Confuturo.

7. El Manual de la Compaiiia, denominado
“CLO1--02 Control de cargos con acceso a informacidn Privilegiada. Confuturo 2019”, sefialaba
que el Sr. Hassi, al igual que los directores y ejecutivos principales de Confuturo, para efectuar
transacciones en valores debian, completar la “Solicitud de autorizacion para transacciones de
instrumentos financieros” antes de realizar una operacién de compra venta, luego enviarla al
Oficial de Cumplimiento, quien la derivaba al Subgerente de la mesa de dinero, es decir, al Sr.
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Hassi solicitandole su VB, y posteriormente éste la enviaba al Oficial de Cumplimiento para su

autorizacién, quien ademas debia guardar copia de las solicitudes aprobadas.

8. De acuerdo a lo informado por Ia
Compaiiia, ésta no cuenta con los correos mediante los cuales se solicitd autorizacidn por parte
del Sr. Hassi para transar en acciones en las que estaba operando la Compaiiia correspondientes
a las transacciones en acciones de AGUAS-A de 12 de noviembre de 2020; BSANTANDER de 17
de noviembre de 2020; vy, en IAM de 16 de noviembre de 2020.

De la misma manera, en sélo 3 operaciones
en acciones, la compra BSANTANDER de 17 de septiembre de 2020, la venta de BSANTANDER
de 11 de enero de 2021 y la compra de ENELCHILE de 21 de octubre de 2020, el sefior Hassi
proveyo el correo solicitando autorizacion previa al oficial de cumplimiento. Sin embargo, en la
venta de BSANTANDER de 11 de enero de 2021, la hora del correo de autorizacién es a las 14:55
horas, es decir, con posterioridad a la transaccién que se efectud a las 14:51 horas. Lo mismo
sucede con la compra de ENELCHILE de 21 de octubre de 2020, en donde la hora del correo
solicitando autorizacion es a las 18:35 horas en circunstancias que la transaccién fue a las 11:26
horas.

1.3 ANTECEDENTES RECOPILADOS DURANTE
LA INVESTIGACION

Durante la investigacion, se recopilaron los
siguientes elementos probatorios:

1. Oficio Ordinario N° 46.194 del Director
General de Supervisién de Conducta de Mercado de 29 de junio de 2021, que adjunta informe
de la DMMIF que detalla la posible vulneracion al articulo 165 de la Ley de Mercado de Valores
por parte de un ejecutivo de Confuturo y sus anexos.

2. Oficio Reservado Ul N° 881/2021 de fecha
19 de agosto de 2021 dirigido al Gerente General de Confuturo solicitando antecedentes.

3. Oficio Reservado Ul N° 882/2021 de fecha
19 de agosto de 2021 dirigido al Gerente General de Larrain Vial Corredores de Bolsa S.A., en
adelante “Larrain Vial”, solicitando antecedentes.

4. Oficio Reservado Ul N° 883/2021 de fecha
19 de agosto de 2021 dirigido al Gerente General de BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A.,
en adelante BICE, solicitando antecedentes.

5. Respuesta de BICE a Oficio Reservado Ul
N° 883/2021, de fecha 25 de agosto de 2021.

6. Respuesta de Confuturo a Oficio
Reservado Ul N° 881/2021, de fecha 2 de septiembre de 2021.

7. Oficio Reservado Ul N° 941/2021 de 6 de
septiembre de 2021 a BICE, en el que se le reitera el envio de las copias de las érdenes de
compraventa de acciones del Sr. Hassi.
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8. Oficio Reservado Ul N° 942/2021 de 6 de

septiembre de 2021 a Larrain Vial, en el que se le reitera el envio de la informacién requerida
mediante Oficio Reservado Ul N° 882.

9. Respuesta de BICE a Oficio Reservado Ul
N°941/2021, de fecha 8 de septiembre de 2021.

10. Respuesta de Larrain Vial a Oficio
Reservado Ul N° 942/2021, de fecha 9 de septiembre de 2021.

11. Oficio Reservado Ul N° 956/2021 de 8 de
septiembre de 2021, que cita a declarar al Sr. Jorge Espinoza, gerente de inversiones de
Confuturo.

12. Presentacién de Confuturo de fecha 13
de septiembre de 2021, en la que otorgan patrocinio y poder, entre otros, a los abogados
Alejandro Awad y Miguel Schiirmann.

13. Declaracién del Sr. Jorge Espinoza de
fecha 14 de septiembre de 2021.

14. Oficio Reservado Ul N° 996/2021 de 16
de septiembre de 2021, mediante el cual se resuelve la presentacion de Confuturo de fecha 13
de septiembre.

15. Oficio Reservado Ul N° 1.026/2021 de 28
de septiembre de 2021, que cita a declarar a la Sra. Ximena Kaftanski, Fiscal de Confuturo.

16. Oficio Reservado Ul N° 1.029/2021 de 28
de septiembre de 2021 a BICE, en donde se le reitera solicitud de informacion.

17. Respuesta de Confuturo a Oficio
Reservado Ul N° 1.026, de fecha 30 de septiembre de 2021, en la cual se solicita reagendar la
declaracién de la Sra. Kaftanski.

18. Respuesta de BICE a Oficio Reservado Ul
N° 1.029/2021, de fecha 1 de octubre de 2021.

19. Oficio Reservado Ul N° 1.047/2021 de 6
de octubre de 2021, que resuelve solicitud de cambio de dia y hora de la declaraciéon de la Sra.
Kaftanski.

20. Oficio Reservado Ul N° 1.048/2021 de 6
de octubre de 2021 a BICE reiterando el envio de la informacion solicitada.

21. Respuesta de BICE a Oficio Reservado Ul
N° 1.048/2021, de fecha 8 de octubre de 2021.

22. Oficio Reservado UI N° 1.122/2021 de 25
de octubre de 2021 a Larrain Vial, requiriendo informacién.

Para validar ir a http://mww.svs.cl/ingtitucional /validar /validar .php
FOLIO: RES-2469-23-38077-Z SGD: 2023040148680

Péagina 7/55



COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

23. Oficio Reservado UI N° 1.123/2021 de 25

de octubre de 2021 a BCI Corredor de Bolsa S.A., requiriendo informacién.

24, Oficio Reservado UI N° 1.124/2021 de 25
de octubre de 2021 a Banchile Corredores de Bolsa S.A., requiriendo informacién.

25. Oficio Reservado Ul N° 1.125/2021 de 25
de octubre de 2021 a BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa, requiriendo informacion.

26. Oficio Reservado Ul N° 1.126/2021 de 25
de octubre de 2021 a Tanner Corredores de Bolsa S.A., requiriendo informacion.

27. Respuesta de BTG Pactual Chile S.A.
Corredores de Bolsa a Oficio Reservado Ul N° 1.125/2021, de fecha 28 de octubre de 2021.

28. Respuesta de Banchile Corredores de
Bolsa S.A. a Oficio Reservado Ul N° 1.124/2021, de fecha 28 de octubre de 2021.

29. Respuesta de BCI Corredor de Bolsa S.A.
a Oficio Reservado Ul N° 1.123/2021, de fecha 28 de octubre de 2021.

30. Respuesta de Tanner Corredores de
Bolsa S.A. a Oficio Reservado Ul N° 1.126/2021, de fecha 29 de octubre de 2021.

31. Oficio Reservado Ul N° 1.174/2021 de 4
de noviembre de 2021 a Larrain Vial, en el que se le reitera el envio de la informacion requerida.

32. Respuesta de Larrain Vial a Oficio
Reservado Ul N° 1.174, de fecha 8 de noviembre de 2021.

33. Declaracién de la Sra. Ximena Kaftanski
de fecha 9 de noviembre de 2021.

34, Oficio Reservado Ul N° 1.189/2021 de 9
de noviembre de 2021, que cita a declarar al Sr. Nicolds Hassi Sabal.

35. Oficio Reservado Ul N° 1.195/2021 de 10
de noviembre de 2021 dirigido a Confuturo, requiriendo informacién sobre las solicitudes de
autorizacién para transar en acciones efectuadas por el Sr. Hassi.

36. Oficio Reservado Ul N° 1.209/2021 de 12
de noviembre de 2021 dirigido a Confuturo, y que rectifica el Oficio Reservado Ul N° 1.195.

37. Presentacién de 15 de noviembre del Sr.
Hassi, en donde solicita cambio de fecha para su declaracién y confiere patrocinio y poder al Sr.
Guillermo Chahuan.

38. Respuesta de Confuturo a Oficios
Reservados UI N°s 1.195 y 1.209, de fecha 18 de noviembre de 2021.

39. Oficio Reservado Ul N° 1.220/2021 de 15
de noviembre de 2021 que resuelve presentacion del Sr. Hassi.
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26 de noviembre de 2021.

40. Declaracion del Sr. Nicolds Hassi de fecha

41. Presentacion de 30 de noviembre de
2021 del Sr. Hassi, en donde adjunta documentos en complemento a su declaracion.

42, Oficio Reservado Ul N° 1.370/2021 de 23
de diciembre de 2021, dirigido a la Empresa Nacional de Telecomunicaciones (ENTEL)
requiriendo el registro de llamadas del Sr. Hassi en el periodo comprendido entre el 10y 20 de
noviembre de 2020.

43. Respuesta de ENTEL al Oficio Reservado
UI N° 1.370, de fecha 29 de diciembre de 2021.

44, Oficio Reservado Ul N° 504/2022 de 11
de mayo de 2022, que cita a declarar al Sr. Jorge Espinoza Bravo.

45. Oficio Reservado Ul N° 532/2022 de 19
de mayo de 2022, que cita a declarar al Sr. Matias Muiioz Gémez.

46. Oficio Reservado Ul N° 533/2022 de 19
de mayo de 2022, que cita a declarar al Sr. Pablo Moya C.

47. Oficio Reservado Ul N° 539/2022 de 23
de mayo de 2022, que cita a declarar nuevamente al Sr. Jorge Espinoza Bravo.

48. Declaracion del Sr. Jorge Espinoza Bravo
de fecha 31 de mayo de 2022.

49. Declaracién del Sr. Pablo Moya Cerda de
fecha 31 de mayo de 2022.

50. Declaracion del Sr. Matias Mufioz Gomez
de fecha 31 de mayo de 2022.

51. Oficio Reservado Ul N° 626/2022 de 6 de
junio de 2022 dirigido a Confuturo, requiriendo las planillas de Trading, de Trading cerrado y la
planilla de operaciones que utiliza la gerencia de renta variable.

52. Respuesta de Confuturo al oficio antes
mencionado de fecha 14 de junio de 2022.

Il. DESARROLLO DEL PROCEDIMIENTO

I.1. FORMULACION DE CARGOS

En mérito de los hechos descritos
precedentemente, a través del Oficio Reservado Ul N° 1089, de fecha 26 de septiembre de
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2022, el Fiscal de la Unidad de Investigacidon formuld cargos a don Nicolas Hassi Sabal, en los

siguientes términos:

“Infraccion a lo previsto en el inciso primero
del articulo 165 de la Ley N° 18.045, en las siguientes operaciones:

a) Compra de 100.000 acciones ENELCHILE,
por un monto total de S 5.544.001 realizada el dia 21 de octubre de 2020, a las 11:26 a.m.,
oportunidad en que el Sr. Hassi se adelanté a la operacion de la Compaiiia, del mismo dia, en
aproximadamente 45 minutos, y se adelanta también a la compra de la Compaiia efectuada el
dia 26 de octubre de 2020, y que totalizan compras por S 407.819.308 en acciones ENELCHILE.

b) Compra de 800.000 acciones
BSANTANDER por un monto total de 522.480.000, realizada el dia 17 de septiembre de 2020,
entre las 12:12:31 hrs. y las 12:12:59 hrs. mismo dia que operd Confuturo con ese instrumento.
En esta compra, el Sr. Hassi se adelanta a un periodo de compras netas que abarco los dias 21,
22 y 23 de septiembre de 2020, siendo estos ultimos dias los hdbiles siguientes al feriado
correspondiente a las fiestas patrias Chilenas, y periodo en el cual la Compaiia compré un total
de 5 944.558.906 en acciones BSANTANDER.

c) Venta de 400.000 acciones BSANTANDER
por un monto total de 5 13.808.000, realizada el dia 17 de noviembre de 2020, a las 15:35:01,
mismo dia en que previamente operd Confuturo. En esta operacion el Sr. Hassi se adelanta a un
periodo de ventas de Confuturo, por 5 1.192.810.993 que abarcé los dias 18, 19 y 23 de
noviembre de 2020 en acciones BSANTANDER.

d) Venta de 300.000 acciones BSANTANDER,
por un monto total de 511.804.999, realizada el dia 11 de enero de 2021, a las 14:51 p.m.,
oportunidad en que el Sr. Hassi se adelantd a un periodo de ventas de Confuturo, que abarcd los
dias 13, 15y 19 de enero de 2021 y que acumula un monto total de ventas de 5 1.310.499.770.”

11.2. LOS HECHOS ANALIZADOS EN EL OFICIO
DE CARGOS

El Fiscal analizé las infracciones por las que
se formularon cargos, en los siguientes términos:

“De acuerdo a los antecedentes obtenidos en
este procedimiento, el Sr. Nicolds Hassi Sabal se desempefiaba como Subgerente de la mesa de
dinero de Confuturo desde el afio 2011 hasta mediados de 2021, y en este ultimo afo la
Compaiiia lo nombré Gerente de Activos Alternativos y Renta Variable.

Asimismo, la Compaifia Confuturo, de
acuerdo a lo previsto en la letra e) del articulo 4 bis de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores,
es un inversionista institucional.

I. Conocimiento del Sr. Hassi de las decisiones
de inversion/desinversion de Confuturo:
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a) De acuerdo a lo informado por Confuturo

en respuesta al Oficio Reservado N° 23.841 de fecha 13 de abril de 2021, emitido por el Director
General de Conducta de Mercado, el Sr. Hassi, a contar del 28 de junio de 2011 a la fecha de
respuesta del Reservado antes indicado, se desempefid en el cargo de “Subgerente de la Mesa
de Dinero de esa Compaiiia...”

b) Lo anterior se ve reafirmado de acuerdo a
lo expuesto por el Sr. Jorge Espinoza Bravo, Gerente de Inversiones de Confuturo y superior
jerdrquico del Sr. Hassi, en su declaracion de fecha 14 de septiembre de 2021, quien expresé que
el Sr. Hassi tenia el cargo de Subgerente de la Mesa de Dinero, pero que, durante el mes de
agosto de 2021, éste habia sido promovido al cargo de Gerente de Renta Variable.

c) En lo relativo a las atribuciones con que
cuenta el Sr. Hassi para invertir o desinvertir por cuenta de Confuturo, la respuesta al Oficio
Reservado N° 23.841 de fecha 13 de abril de 2021, sefiala que el mismo estd “a cargo de
implementar/gestionar las inversiones de la compafiia en Renta Variable Local e Internacional,
ademds de la construccion y sequimiento del programa de inversion en Activos Alternativos. Su
funcion principal es asegurar la materializacion de la estrategia de inversion de la Compafia en
estos activos, de acuerdo a la Politica de Inversion de la misma. En este contexto, Nicolds Hassi
se relaciona en el dia a dia con su equipo directo, el que estd compuesto por dos
operadores/analistas y un portafolio manager, ademds de un administrativo. En términos de su
jefatura, reporta al Gerente de Inversiones.

Dentro del mundo de las acciones publicas
(chilenas y extranjeras), el sefior Hassi estd a cargo del manejo de tres carteras, una de trading
que tiene un movimiento permanente (casi diario), otra de Rentas Vitalicias con una mirada de
inversion de mediano a largo plazo, gestionada de forma relativamente activa. Por ultimo, estd
la cartera accionaria que respalda productos APV, la cual es rebalanceada casi diariamente, para
responder a los cambios en las modalidades de inversion que eligen los clientes.

Finalmente, informamos a Ud., que el sefior
Hassi en el marco del ejercicio de sus atribuciones en la gestion de los portafolios recientemente
mencionados, tomé decisiones que estuvieron en el dmbito de inversion/desinversion respecto
de los titulos de renta variable que se indican en el oficio” (Enelchile, octubre 2020; Aguas-A,
BSANTANDER e IAM, noviembre 2020)

d) Por su parte, el Sr. Espinoza, en su
declaracion indica respecto del proceso de inversion de Confuturo en instrumentos de renta
variable y las atribuciones del Sr. Hassi, lo siguiente:

“.. La renta variable nacional, es uno de los
activos que sale como etapa del modelo de frontera eficiente. Sin ir mds lejos, tomando el
resultado del ejercicio del afio 2021, nuestro modelo nos recomienda, no nos mandata, es decir
no es una obligacion el resultado de asset allocation, pero si es importante sefialar que es una
carta de navegacion, porque si uno se aleja mucho, debe explicarlo en el comité de inversiones,
y por eso nosotros lo seguimos en cuanto a que es lo que se aprueba para el afio.
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allocation a principios de afio, entre diciembre, enero, en general a principio de afio, y esto es un

Nosotros tratamos de hacer el asset

ejercicio anual con una mirada a tres afios y que permite y abre la discusion entre la
administracion y el directorio de la compaiiia, nosotros no llegamos y decimos, “esto es”, hay
una discusion que enriquece el andlisis.

El ejercicio del afio 2021, nos dio como
output que la renta variable nacional debia ser el 1% del portafolio de inversiones, y eso es lo
que aprueba el comité de inversiones en una sesion de dicho dérgano...

Aqui es importante sefalar que la
decision de composicion del portafolio, la hace la administracion, y ahi no se mete el comité de
inversiones, eso porque ellos no estdn en la mesa conociendo el tema, y por esto el comité delega
esta funcion a mi persona y yo se lo delego al hoy gerente de renta variable, que tiene que
estructurar el portafolio para asegurar el cumplimiento de las metas de rentabilidad.

El Sr. Hassi tiene bastante autonomia, vamos
viendo el 1%, conversamos ahora que la bolsa estd mds baja, hemos dejado esto en un
porcentaje menor, pero él ve el security selection o eleccion de las acciones, él conversa con el
mercado, estd mds encima de eso.

En un mundo de inversiones, se hacen dos
definiciones, una es qué tan invertidos estamos, si estamos full invertidos o sub invertidos, y esta
decision la vemos bastante entre los dos, y la seqgunda definicion, es el security selection, que es
como vamos a estar invertidos, y esto lo define el Sr. Hassi, con una persona que forma su equipo,
antes lo veia con dos personas, pero ahora, hay solo una porque el Sr. Alejandro Garrido se fue
a Bolivia.

En el uso de sus atribuciones, el Sr. Hassi
toma esas decisiones.

...... En general, a mi no me piden permiso
para comprar o vender una accion local. En la mesa esta el Sr. Hassi y Matias Mufioz, en renta
variable. Pero ademds hay otras personas que trabajan en la mesa pero de otras dreas.

Si no estd el Sr. Hassi, las decisiones caen en
mi persona, pero el portafolio no se mueve mucho. Y ademds por ser un portafolio de un tamano
pequerio, no sentimos que mueve la aguja en el mercado.

En este portafolio tenemos invertido como
70 mil millones de pesos, eso es lo que estd en renta variable nacional. Aqui hay dos vehiculos,
uno de ellos son las acciones directas y el otro son los fondos de inversion. En el primero son
aproximadamente 55 mil millones y en el otro serdn 15 mil millones en los fondos, y aqui uno
tiene eleccion de los activos, en las acciones si.

En el caso de las acciones directas, se trabaja
de dos maneras, con drdenes de intermediarios y directamente, con cual mds de las dos, no lo
sé, pero lo puedo averiguar. Esto depende de muchos temas de mercado.
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En el caso de las acciones publicas, la
administracion tiene la autonomia de poder gestionar el portafolio, dada la naturaleza de los
mercados, que son altamente liquidos, voldtiles fluctuantes, las condiciones cambian casi dia a
dia, y para este caso en particular, como para la renta variable internacional, que se aprueba un
monto. Para todo el resto del portafolio, dada la naturaleza de los activos que son poco
transables, o no se busca estar transdndolos permanentemente, la aprobacion es uno a uno.

Nosotros cuando invertimos en acciones,
acciones privada, es private equity, como son compromisos a largo plazo, se aprueba en el comité
de inversiones una a uno, en acciones publicas no es asi.

En el caso de renta variable nacional el Sr.
Hassi tiene aprobado invertir un 1%, él tiene el mandato de invertir hasta un 1% y ese mandato
se lo da el directorio, y él estructura el mandato de manera de tratar de lograr la rentabilidad
exigida por mi. El toma la decisién, implementa él o le dice a su gente que implemente.

El tiene su benchmark claro, y opera a su
manera, él me reporta a mi de manera mensual, de manera verbal, pero existe cada dos o tres
meses un reporte que se presenta al comité de inversiones con las gestiones...

e) En este mismo sentido, el Sr. Hassi en su
declaracion, en la respuesta a la pregunta 7 que consultaba sobre su participacion en el proceso
de inversion o desinversidon de la Compaiiia en renta variable nacional, sefiala: “Habiendo dicho
eso, el comité de inversiones llega hasta esa decision, cual es el allocation que vamos a tener en
renta variable nacional e internacional, y en los activos alternativos, se deben aprobar uno por
uno su inversion, no asi en renta variable nacional e internacional, donde el comité sélo aprueba
el porcentaje mdximo y delega en la administracion, es decir, en primer lugar a Jorge Espinosa,
que es el responsable de todo el portafolio de inversiones, y en esta drea en segundo lugar recae
en mi, Jorge delega en mi supervisar el portafolio de renta variable nacional e internacional.”

f) En lo relativo al conocimiento de las
decisiones de inversion en renta variable nacional de Confuturo, de las respuestas entregadas
por la compaiiia, el Sr. Espinoza y el propio Sr. Hassi, es posible indicar que una vez al afio, la
Compaiiia realiza un estudio de Asset Allocation, el cual es presentado al Comité de Inversiones
para su aprobacion.

Uno de los productos de este modelo, es la
determinacion del monto y/o porcentaje a invertir en renta variable nacional, lo cual constituye
un marco general de referencia para la Gerencia de Inversiones.

Dentro de este procedimiento, el Sr. Hassi, ya
sea en su calidad de Subgerente de la Mesa de Dinero o de Gerente de Renta Variable, que
dependen jerdrquicamente de la Gerencia de Inversiones, tiene absoluta libertada para efectuar
el “security selection” de la Compaiiia, vale decir, puede decidir en qué acciones nacionales
Confuturo invertird o desinvertird, y el monto y fecha exacta de las transacciones.
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Espinoza se desprende que ese detalle de inversiones en renta variable no pasa por el Comité de

Adicionalmente, de la declaracion del Sr.

Inversiones de la Compaiiia, debido a que esa funcidn fue delegada en el Gerente de Inversiones,
y éste a su vez delegd dicha decision en el Sr. Hassi.

g) Adicionalmente, en respuesta al
Reservado Ul N°881 de 19 de agosto de 2021, al ser consultada la Aseguradora “si el Sr. Hassi
tuvo conocimiento de la decision de inversion/desinversion de la Compafiia en las acciones
BSANTANDER, Enelam, Aguas A, Enel Chile e IAM, efectuadas en el periodo ya mencionado [a
partir del 1 de enero de 2020 y hasta el 19 de agosto de 2021]”. Confuturo informé que “... tal
como fue informado con anterioridad a la Comisidn para el Mercado Financiero, sefior Hassi en
el marco del ejercicio de sus atribuciones, estuvo en conocimiento de la decision de
inversién/desinversion de la Compafiia en las acciones Bsantander, Enelam, Aguas A, Enel Chile
e IAM, efectuadas en el periodo consultado.”

h) Asimismo, la Fiscal de la Compaiiia,
corrobora el conocimiento directo que tiene el Sr. Hassi de las decisiones de inversion o
desinversion en instrumentos de renta variable nacional, al indicar en su declaracidon que, dentro
del procedimiento que regia al interior de la Compaiiia para autorizar transacciones en valores
que quisieran realizar personas con acceso a informacion privilegiada; el Oficial de Cumplimiento
debia consultar al Subgerente de la Mesa de Dinero, vale decir el Sr. Hassi, si la Compaiiia se
encontraba transando en un determinado instrumento, debido a que era la persona que tenia
conocimiento directo de las operaciones en valores que estaba realizando Confuturo.

i) Por su parte, el mismo Sr. Hassi también
reconoce que tiene conocimiento directo de las decisiones de inversion o desinversion en renta
variable de la Compaiiia, al describir sus labores dentro del procedimiento de autorizacion para
transar que regia para personas que tuvieran acceso a informacion privilegiada, al sefialar: “....
Una vez que yo daba el VB al Oficial y el Oficial daba el VB a la persona. En general, dado como
estaba este tema de la relevancia, yo sabia si la compahia estaba o no operando algo relevante,
por lo que la respuesta era casi inmediata.”

Il. Transacciones realizadas por el Sr. Hassi y
Confuturo:

a) En el periodo bajo andlisis, que comprende
desde el 2 de enero de 2020 hasta el 31 de mayo de 2021, se observa que del total de 21 titulos
de renta variable en los que operd el Sr. Hassi, éste coincidioé en 15 titulos con la compaiia de
Seguros Confuturo, en la que se desempefiaba como Subgerente de Mesa de Dinero y
actualmente como Gerente de Renta Variable. El detalle de estos titulos coincidentes es el

siguiente:
BSANTANDER COLBUN MANQUEHUE
AESGENER ENELAM RIPLEY
AGUAS-A ENELCHILE SONDA
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BCiI IAM SsaM-B

CENCOSUD ITAUCORP VAPORES

b) Asimismo, se observa que de los titulos en
los que operaron coincidentemente el Sr. Hassi y Confuturo, en 4 de esos titulos, el primero de
ellos operd con una diferencia igual o menor a 2 dias respecto a la operacion de la compaiiia de

sequros. El detalle de estas operaciones es el siguiente:

OPERACIONES CONFUTURD OPERACIONES SR, RASSI
VN [MAX PRECIO VN [MAX PRECIO

o FEHA  Res lhoms  |OPERAcON|uNonoEs [FEEE Imowio  frecka [l [ oPERACON| uNoDES | SEEE | MONTO
BUASA [1212| mizgl mnsoiloo OO0 2000(5 99mm 00| 12112020] 031 130011]c0 0M0[s 199s seacr
BSANTANDH 17-09 2020 114346 114353 CC 40000005 28018 111830000 45, . 21231 212830 1 04 A
ESANTANDE] 17-062020] 102056 12000 E 76m90]s 2118 dpomeu| | oon| RIBY 12129100 MRS ALy e
[BSATANDE 1711 2020127 1] 150000 e 2008 us(s n2xme| Tmm| wwol 1ER0iE H000[s 355 1ET®s
BSANTANDH 12-01.2021 120150 160000| VE 17.000000] 5 P8|S 8777421451 11-01-2D21 145102 145103|VE 20000013 P4IS 11804909
ENELOILE | 21102020 121119 122011]00 2000005 #56[S 11113998 2102020 112850 1120]c0 100000]S 4[5 B eascor
Y 17112020 15338 153368/0 15000(5  5420]s 8:2000000] te11020[ 1azeze] 1a2430lc0 20000(5  z433(s 107700

¢) En cuanto a la compra de acciones IAM de
16 de noviembre de 2020 por parte del Sr. Hassi, en la que se adelanto un dia a la operacion de
Confuturo, de los antecedentes obtenidos desde Larrain Vial y los aportados por el propio Sr
Hassi, se pudo determinar que la operatoria del Sr. Hassi no fue determinada por la operatoria
de la Compaiiia, toda vez que la decision de invertir por parte de esta ultima se gesto el dia 17
de noviembre de 2020 por iniciativa de Larrain Vial, es decir con posterioridad a la operacion del
Sr. Hassi, y por dicho motivo esta operacion no puede ser objeto de reproche alguno.

d) En lo relativo a las ordenes entregadas por
la Compaiiia en las operaciones que el Sr. Hassi realizé coincidentemente con ella y que tuvieron
una diferencia menor a dos dias, las que fueron mencionadas previamente, de acuerdo a los
antecedentes obtenidos de Tanner Corredores de Bolsa S.A., en adelante “Tanner”, Banchile
Corredores de Bolsa S.A., en adelante “Banchile”, BCI Corredores de Bolsa, en adelante “BCl” y
Larrain Vial, Confuturo actué como operador directo en todas las transacciones consultadas, de
manera que la hora de ejecucion coincide con la hora en que la compaiia ingreso la orden, salvo
en el caso de la accion de IAM, de 17 de noviembre de 2020, en que tras una negociacion con
Larrain Vial, entregd una orden a esa misma corredora.

e) En cuanto a las transacciones realizadas
por el Sr. Hassi, en el periodo bajo andlisis, éstas se realizaron a través de la aplicacion provista
por Bice Inversiones Corredores de Bolsa S.A., en adelante Bice.

f) Por su parte, el sefior Hassi ingreso a la
aplicacion de Bice, entregando sus drdenes en las fechas y horas que se indican a continuacion:
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OPERACIONES SR. HASSI
Hora Orden |MIN MAX PRECIO
I
FECHA Bice HORA HORA OPERACION | UNIDADES PROMEDIO MONTO

NEMO
AGUAS-A 12-11-2020]  13:03:10 130311 130311)CO 50,000 )% 1969]8 9.844,502
BSANTANDER | 12:12:25
BSANTANDER 17-08-2020 1212.95 121231 121258|CO BOO,000 | § 2811 822,480,001
BSANTANDER | 17-11-2020[  15:34:58 153501 153501 |VE 400.000 | % 345]513.807.999
BSANTANDER | 11-01-2021 14:50:42 145102 145103 |VE 300,000 | % 39.4 | §11,804,989
ENELCHILE 21-10-2020)  11:26:41 112650 112650|1CO 100,000 | & 55418 5544001

g) Del cuadro anterior, se observa que la hora
de la orden ingresada por el sefior Hassi a Bice, presenta una diferencia de sélo pocos segundos
con las ejecuciones de las mismas.

h) Con fecha 25 de agosto de 2021, Bice
respondio el Oficio Reservado Ul N° 883 de 19 de agosto de ese afio, indicando que “... el Cliente
no ha designado personas autorizadas para dar ordenes por su cuenta y, no ha suscrito un
contrato de administracion de cartera en virtud de lo sefialado en la Circular N° 2.108”, de lo que
se concluye que el Sr. Hassi realizo personalmente dichas operaciones.

i) En dicho sentido, es posible indicar que el
Sr. Hassi presenta un patrdn de conducta respecto a la operacion de compra y venta de valores
de renta variable nacional de Confuturo, siguiendo la mayoria de las veces la forma en la que
opera la Compaiiia.

j) En el caso de las acciones AGUAS-A,
BSANTANDER y ENELCHILE, el Sr. Hassi opera en el mismo sentido en que opera la Compaiiia. A
saber, de 5 operaciones que realizo con los instrumentos previamente sefialados, en una ocasion
realizé transacciones el mismo dia que la Compaiiia, con una anticipacion de menos de una hora
(ENELCHILE), en una ocasion operd con anticipacion a las transacciones ejecutadas por la
Compaiiia, con una diferencia de dos dias (BSANTANDER 11.01.21); y en tres ocasiones opero el
mismo dia que la Compafiia, pero con posterioridad a las transacciones de la misma (AGUAS-A,
BSANTANDER), ejecutdndose sus drdenes con sélo horas o minutos de diferencia en relacion a la
operacion de Confuturo.

Lo anterior se muestra en el siguiente
cuadro:
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OPER\CONES CONFUTURO OPERACIONES 5. HASI
opE
IMIN MAX PRECIO MIN (MAX OPERACIO PRECO Dif sjecudn
f RACI | UNDADES MONTO  [FECKA UNIDADES HONTO Too
’ ® hom ioms s sroueaig | MO LU PROVEDIO orden P
pcush |12z e 0s 200 ooz own| oo 0[5 1935 9sum
BSATANGE 170000]  1143] 11480 0[S ) TR [T — RN O B
! 1790200 121231 12580 } (¥ 31 480 10
BSAVTANE 1T0L00] 1028 i 1CITIE o e s O Mt B e
BSATANGE 1710200 1omi| _ soamiliE 5 uils | RiE P T ) I
BSATANGE 15082021 1010 16000]iE TEEENE s N Y T
EELCHLE | 210220 12tia] 12210 AEAE 1288112650100 o) P T T

k) En consecuencia, es posible sefialar que el
Sr. Hassi tenia conocimiento de las decisiones de inversion y desinversion de instrumentos de
renta variable nacional de Confuturo, un inversionista institucional de acuerdo a lo establecido
en nuestra legislacion. Asimismo, él era quien debia responder al Oficial de Cumplimiento para
que éste autorizara a las personas que deseaban efectuar transacciones en valores, indicando si
la Compaiiia se encontraba o no transando en dichos valores, atendido que es la persona a quien
el Directorio, el Comité de Inversiones y el Gerente de Inversiones le han delegado la facultad
para decidir libremente sobre las acciones que compra o vende Confuturo y el momento en que
realiza dichas operaciones para las tres carteras de renta variable que mantenia Confuturo.

I) Ademds, el Sr. Hassi teniendo el
conocimiento especifico de cudndo y en qué acciones iba a transar la Aseguradora, compro y
vendio para si mismo las mismas acciones en que estaba operando la Compaiiia, entregando
directamente las ordenes a BICE, en una cuenta APV, y no existiendo un contrato de
administracion de cartera entre él y la Corredora, por lo que el Sr. Hassi es responsable

personalmente respecto de las drdenes que entregd directamente a la Corredora.

m) Asimismo, es posible sefialar ademds
respecto de las operaciones ya mencionadas que:

- En el caso de la compra de las acciones
ENELCHILE por parte del Sr. Hassi el dia 21 de octubre de 2020, en la que se adelanta a la orden
de la Compaiiia por 45 minutos, no sdlo se adelanta a dicha operacion, sino que ademds a otra
operacion de compra de Confuturo que realizo el dia 26 de octubre de 2020, tal como se
demuestra en el siguiente cuadro:

DIN_FECHA DIN_NEMOTECNICO |DIN_TIPOPERC|DIN_UNIDTRANS [PRECIO PROM |DIN_TOTALT
21-10-2020(ENELCHILE co 2.000.000 55,6 111.1959.999
26-10-2020(ENELCHILE co 5.520.000 53,7| 296.619.309

Total general 7.520.000 407.819.308

En estas dos operaciones de compra, la
Compaiiia totaliza un monto de 5407.819.308.

- En el caso de la venta de las acciones
BSANTANDER por parte del Sr. Hassi el dia 11 de enero de 2021, en la que se adelanta a la orden
de la Compardia en 2 dias, no sdlo se adelanta a dicha operacion, si no que a todo un periodo en
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que Confuturo inicia una fase de ventas de dicho instrumento, tal como se demuestra en el
siguiente cuadro:

DIN_FECHA  |DIN_NEMOTECNICO |DIN_TIPOPERC [DIN_UNIDTRANS |PRECIO PROM |DIN_TOTALT
13-01-2021|BSANTANDER VE 17.000.000 399| 677.742.138
15-01-2021|BSANTANDER VE 4.641.471 397| 184.423.227
19-01-2021|BSANTANDER VE 10.940.000 41,0| 448.334.405

Total general 32.581.471 1.310.499.770

En estas operaciones de venta, la Compafia
totaliza un monto de $1.310.499.770.

- En el caso de la compra de las acciones
BSANTANDER por parte del Sr. Hassi el dia 17 de septiembre de 2020, que realiza con una
diferencia de 29 minutos con posterioridad a la Compaiiia, si bien esta operacion se ejecuta
después de ésta, en la que la Compaiiia estaba terminando una fase de ventas, al mismo tiempo
el Sr. Hassi se adelanta a un periodo de compras netas que inicia Confuturo dicho dia y que
continta los dias 21, 22 y 23 de septiembre de 2020, como se demuestra a continuacion:

NEMOTECNICO BSANTANDER

Etiquetas de fila |total Compras Total Ventas |Total general

17-09-2020 111.880.000 212.999.836 324.875.836
21-09-2020 408.585.726 408.585.726
22-09-2020 357.690.017 8.503.210 366.193.227
23-09-2020 186.786.373 186.786.373
Total general 1.064.942.116 221.503.046 1.286.445.162

- En el caso de la venta de las acciones
BSANTANDER por parte del Sr. Hassi el dia 17 de noviembre de 2020, que realiza con una
diferencia de 1 hora y 8 minutos con posterioridad a la Compaiiia, si bien esta operacion se
ejecuta después de ésta, se adelanta a todo un periodo en que Confuturo inicia una fase de
ventas de dicho instrumento que comienza ese mismo dia e incluye los dias 18, 19 y 23 de
noviembre de 2020, tal como se demuestra en el siguiente cuadro:

DIN_FECHA DIN_NEMOTECNICO [DIN_TIADIN_UNIDTRANS |PRECIO PROIDIN_TOTALT
17-11-2020| BSANTANDER VE 323.010 11.224.598
18-11-2020/ BSANTANDER VE 4.000.000 139.000.008
19-11-2020/ BSANTANDER VE 13.278.631 453.683.331
23-11-2020|BSANTANDER VE 17.684.000 600.127.654

Total general 35.285 541 1.204.035 591

- En el caso de la compra de las acciones
AGUAS-A por parte del Sr. Hassi el dia 12 de noviembre de 2020, ésta se realiza con una diferencia
de 1:51 hrs con posterioridad a la Compaiia.
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Sr. Hassi coincidentes con la Compaiiia Confuturo:

Ill. Detalle de transacciones realizadas por el

a) Con fecha 17 de septiembre de 2020,
Confuturo vende 7.578.910 acciones BSANTANDER, por un monto total de S 212.999.834, a
través de Banchile, realizdndose la primera transaccion a las 10:22 a.m. y ejecutdndose la ultima
a las 12:01 p.m. Al mismo tiempo, la compaiia compra a través de BCl, 4.000.000 de acciones
BSANTANDER, por un monto total de S 111.880.000, realizdndose la primera de ellas a las
11:43:46 a.m. y la ultima de ellas a las 11:43:53 a.m. A su vez, el Sr. Hassi, en la misma fecha
realiza una compra de 800.000 acciones BSANTANDER, por un monto total de 5 22.480.001,
entregdndose la orden de compra a las 12:12:25, y realizdndose la primera y la ultima
transaccion a las 12:12:31 y a las 12:12:59 p.m. respectivamente, es decir, el Sr. Hassi compra
de manera posterior a la Compaiiia, existiendo sélo 29 minutos de diferencia entre su operacion
y la de Confuturo. No obstante lo anterior, como se sefiald previamente, se adelanta a un periodo
de compras netas que abarco los dias 21, 22 y 23 de septiembre de 2020, siendo estos ultimos
dias los habiles siguientes al feriado correspondiente a las fiestas patrias Chilenas, y periodo en
el cual la Compafiia compré un total de S 944.558.906 en acciones BSANTANDER.

b) Con fecha 21 de octubre de 2020,
Confuturo compra 2.000.000 acciones ENELCHILE, por un monto total de S 111.200.000, a través
de Tanner, realizéndose la primera transaccion a las 12:11 p.m. y la dltima a las 12:21 p.m. A su
vez, el Sr. Hassi, en la misma fecha realizé6 una compra de 100.000 acciones ENELCHILE, por un
monto total de S 5.544.001, ingresando la orden de compra a las 11:26:41 a.m. y realizdndose
la transaccion a las 11:26:50 a.m. es decir, el Sr. Hassi se adelantoé a la operacion de la Compaiiia
en aproximadamente 45 minutos. Adicionalmente, el Sr Hassi se adelanta a un periodo de
compras de la Compafia que termina el 26 de octubre de 2020, y que totaliza compras por
5407.819.308 en acciones ENELCHILE.

c) Con fecha 17 de noviembre de 2020,
Confuturo vende 323.010 acciones BSANTANDER, por un monto total de S 11.224.598, a través
de BCl, realizandose la primera transaccion a las 14:27 p.m. y ejecutdndose la ultima a las 15:03
p.m. A su vez, el Sr. Hassi, en la misma fecha realiza una venta de 400.000 acciones
BSANTANDER, por un monto total de $13.808.000, ingresando la orden de venta a las 15:34:56
p.m. y realizandose la transaccion a las 15:35:01 p.m.; es decir opera con posterioridad a la
Compaiiia, con una diferencia de casi una hora aproximadamente con la primera transaccion de
Confuturo. Sin embargo, como se sefialé previamente, en esta operacion el Sr. Hassi se adelanta
a un periodo de ventas de Confuturo, por 51.192.810.993 que abarcé los dias 18, 19 y 23 de
noviembre de 2020 de acciones BSANTANDER.

d) Con fecha 13 de enero de 2021, Confuturo
vende 17.000.000 acciones BSANTANDER, por un monto total de S677.742.145, a través de
Banchile por un monto de S 496.794.000 y de BCl por un monto de S 180.861.000, realizdndose
la primera transaccion a las 13:01 p.m. y la ultima a las 16:00 p.m. A su vez, el Sr. Hassi, con
fecha 11 de enero de 2021, es decir dos dias antes, realiza una venta de 300.000 acciones
BSANTANDER, por un monto total de $11.804.999, ingresando la orden de venta a las 14:50:42
y realizdndose la transaccion a las 14:51:02 p.m. En esta operacion el Sr. Hassi ademds se
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adelanta a un periodo de ventas de Confuturo, que abarca los dias 13, 15y 19 de enero de 2021
y que acumula un monto total de ventas de 5 1.310.499.770.

IV. Procedimientos y controles
implementados por la Compahdia para autorizar que sus ejecutivos principales operen en
instrumentos financieros:

a) El Sr. Hassi, al igual que los directores y
ejecutivos principales de Confuturo, para efectuar transacciones en valores debian, de acuerdo
al Procedimiento interno de la Compaiiia, denominado “CLO1--02 Control de cargos con acceso
a informacion Privilegiada, Confuturo 2019”, completar la “Solicitud de autorizacion para
transacciones de instrumentos financieros” antes de realizar una operacion de compra venta,
luego enviarla al Oficial de Cumplimiento, quien la derivaba al Subgerente de la mesa de dinero,
es decir al Sr. Hassi solicitdndole su VB, y posteriormente éste la enviaba al Oficial de
Cumplimiento para su autorizacion, quien ademds debia guardar copia de las solicitudes
aprobadas.

b) De acuerdo a lo declarado por la Sra.
Ximena Kaftanski Arancibia, fiscal de la gerencia de Fiscalia y Cumplimiento de Confuturo, el dia
9 de noviembre de 2021, en respuesta a la pregunta 3, que preguntaba por su funcion en el
procedimiento de autorizacion de transacciones de ejecutivos principales cuando operaban en
acciones, sefialo:

“No tengo ninguna intervencion en ese
proceso, ese proceso estd a cargo de la oficial de cumplimiento, sélo intervengo en caso que la
solicitud de inversion o desinversion la haga la oficial de cumplimiento, que en ese caso el
procedimiento de autorizacion estd a mi cargo.

Esta politica estd vigente desde el 1 de enero
de 2021, antes habia otra politica que estaba vigente desde el afio 2019, pero la materia esta
tratada desde el 2004.

Antes de enero de 2021 las personas que
requerian efectuar una operacion de inversion o desinversion debian previamente solicitar
autorizacion al oficial de cumplimiento via correo electrénico en el que indicaban los datos de la
operacion. El oficial de cumplimiento debia enviar, también via correo electronico, esta solicitud
al en esa época Subgerente de la mesa de dinero, para que validara que el titulo no se tratara de
alguno en que la compaiiia estuviese realizando alguna operacion o pretendiera realizar alguna
operacion; debia después el subgerente de la mesa enviar, también via correo electrdnico el
resultado de esta revision al Oficial de cumplimiento, quien autorizaba o no la operacidn en base
a esta informacion.

El resultado debia ser informado, también
via correo electronico, al interesado por el oficial de cumplimiento. Solo después de este proceso
se podia hacer la operacion de inversion o desinversion.

Una vez realizada la operacion por el
interesado, persona natural, debia informar al oficial de cumplimiento, con todos los datos de la
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operacion, completando un formulario que estd anexo a este procedimiento que estoy
comentando, y también debia acompaniar la factura de la operacion o el documento que diera
cuenta de la misma.

Por su parte el Oficial de Cumplimiento, en
caso que la operacion fuera superior a 500 UF el oficial comunica a la Comision para el Mercado
Financiero.

El oficial de cumplimiento tiene 24 hrs para
responder una solicitud de autorizacion, y la autorizacion estd vigente 48 hrs.

En el procedimiento antiguo no se
establecian limites temporales respecto a las operaciones de la Compaiiia.

Los motivos de rechazo en el procedimiento
antiguo eran porque la compaiiia estaba transando en ese momento con el instrumento sobre
el que se pedia autorizacion, o si habia instrumentos que la compafia tenia planes de inversion
o desinversion previa.

En el procedimiento actual se mejoran los
criterios de revision, establece que se debe verificar que se trata de instrumentos que la
compaiiia no esté transando y que no exista una estrategia de inversion vigente.

En el procedimiento antiguo cuando
transaba el oficial de cumplimiento y/o el subgerente de la mesa de dinero, el procedimiento no
lo contemplaba cémo se debia realizar la autorizacidn, pero actualmente el procedimiento nuevo
si contempla dichas situaciones. En el caso de la oficial de cumplimiento lo autorizo yo, y en el
caso del subgerente de la mesa de dinero, el proceso de revision lo realiza el gerente de
inversiones, el Sr. Jorge Espinoza, y él informa al oficial de cumplimiento via correo electrdnico.

Con anterioridad a la transaccion, se incluyen
los datos en la solicitud que se efectua por correo electrénico, y una vez realizada la transaccion
se llena el formulario con los datos exactos de cantidad transada, el corredor, las facturas, etc.

El procedimiento al que estoy haciendo
referencia es el vigente desde agosto de 2019, y se llama “Control de Cargos con acceso a
informacion privilegiada”.

El nuevo procedimiento se llama “Normas
para el manejo de informacion privilegiada y control de compra y venta de instrumentos
financieros” y estd vigente desde el 1 de enero de 2021.”

Antes del 1 de enero de 2021 la realizaba el
Sr. Hassi 'y también quedaba constancia en un correo electrénico. El mismo Sr. Hassi revisaba la
informacion respecto del instrumento y el oficial de cumplimento otorgaba la autorizacion o
rechazo de la solicitud y todo esto estd respaldado en los correos electrénicos.
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se guarda un respaldo de todos los formularios de solicitud, y ademds de todas las facturas de

Hay una carpeta de cumplimento, en donde

compra o venta, los correos no estdn en esta carpeta. Lo que vale como autorizacion es el correo
electronico, tanto en el procedimiento nuevo como en el antiguo. Esos correos de autorizacion
estdn en los correos del oficial de cumplimiento y del solicitante.

Me gustaria agregar que a propdsito de la
recepcion del oficio de recopilacion de antecedentes que estd llevando a cabo la Unidad de
Investigacion, se solicito el respaldo de correo electrénico de Maximiliano Portales, que ya no
trabaja en la Compaiiia y el drea de informdtica interna le ha sido imposible recuperar este
respaldo. Ademds, les quiero comentar que tampoco se ha podido recuperar la informacion del
notebook que utilizaba Maximiliano Portales. El al momento de su desvinculacién estaba en
teletrabajo, por lo tanto, luego de ser desvinculado fue a la Compadia a entregar en (sic)
notebook, e inmediatamente se procedio a respaldar la informacion del computador, y en ese
proceso el drea de informdtica se dio cuenta de que el notebook no contenia informacion. Ya se
lo hemos enviado a dos proveedores externos el notebook, para ver si pueden extraer la
informacion, pero ha sido imposible. Creemos que la informacion fue borrada deliberadamente.

c) En lo relativo a cémo funcionan los
controles internos para transacciones de ejecutivos en instrumentos en que opera la Compaiiia
y su autorizacion, el Sr. Jorge Espinoza, gerente de inversiones de Confuturo, sefialé en su
respuesta a la pregunta numero 6, lo siguiente:

“Yo no estoy a cargo de este tema, esto lo ve
una unidad que depende de nuestra fiscalia, que se llama compliance. Ellos saben mds. Lo que
yo sé es que para hacer una operacion hay que pedir autorizacion al oficial de cumplimiento.

Existe un protocolo que uno suscribe, que fue
creado, y se informa y mantiene en el comité de auditoria de la compaiiia, y ahi hay 5 directores
de la compaiiia, ademds de la fiscal, y en esta instancia es donde se definen los protocolos de
accion.

Yo sé que para transar es que hay que pedir
autorizacion, y hay que esperar la autorizacion.

Yo como usuario, he comprado acciones,
algunas de las que transa la compaiia y otras no, y he solicitado la autorizacion.

El sistema consiste en llenar un formulario
tipo, que se envia al oficial de cumplimiento, especificando el tipo de accion, el tipo de
transaccion, creo que la corredora y el precio mds o menos que uno cree, la fecha, y va con la
firma, y esto es aprobado por la oficial de cumplimiento, que responde por medio de un correo
electronico.

Esto no sé el alcance que tiene respecto de
los demds funcionarios, pero sé que la gerencia de inversiones debe realizarlo.

No existe una prohibicion interna de que
funcionarios transen en acciones de las cuales estd transando la compaiiia, pero yo lo que hago,
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como gerencia de inversiones somos cuidadosos, y tratamos de no transar el mismo dia que
transa la compaiiia, esto lo conversamos siempre, es asi.

El oficial de cumplimiento, al menos en mi
caso en particular, me ha aceptado siempre que realizo las transacciones, pero yo me preocupo
de no transar cuando la compaiia estd transando.

El oficial de cumplimiento lo que se fija para
aprobar una transaccion, se fija en que la compaiia no esté transando y para verificar eso se
comunica con la mesa de dinero, y esto al parecer es por correo electrénico.”

d) Adicionalmente, el Sr. Espinoza sefiala
respecto de posibles limites o prohibiciones para operar entre los afios 2019 a inicios de 2021 en
acciones por parte del personal que trabaja en la gerencia de inversiones, entre los que se
encuentra el Sr. Hassi, que:

“

No hay regla explicita, pero se
subentiende dentro de mi gerencia de inversiones que no se puede transar el mismo dia, y esto
se refiere al dia en que se ejecuta la operacion.

Lo que pasa es que las decisiones de
inversiones en acciones, como es poco dinero, se decide y ejecuta el mismo dia, esto es casi en el
100% de los casos.”

e) En relacion a lo declarado por la Sra.
Kaftanski y el Sr. Espinoza, es posible concluir que en el periodo en que el Sr. Hassi realizé las
operaciones cuestionadas, el procedimiento que se encontraba vigente en la compahia para
autorizar a las personas que contaban con informacion privilegiada para que transaran con
acciones, sefialaba que éstas debian pedir autorizacion al oficial de cumplimiento, y éste enviaba
dicha solicitud al Sr. Hassi, quien debia autorizar dichas transacciones siempre que la compaiia
no estuviera transando ni fuera a transar en el futuro en dichas acciones. Es asi como, el Sr. Hassi,
al realizar las transacciones en los titulos de AGUAS-A, el dia 12 de noviembre de 2020,
BSANTANDER, los dias 17 de septiembre y 17 de noviembre de 2020 y 11 de enero de 2021,
ENELAM, el dia 16 de abril de 2021, ENELCHILE, el dia 21 de octubre de 2020 e IAM, el dia 17 de
noviembre de 2020, debia solicitar autorizacion al oficial de cumplimiento via correo electronico,
éste debia enviar dicha solicitud al mismo Sr. Hassi, quien ejercia como subgerente de la mesa
de dinero, y debia indicar que la compania no estaba transando en dichos instrumentos o no
pensaba transar en los mismos, para posteriormente enviar un correo electrénico con dicha
informacion al Oficial de Cumplimiento para que otorgara la autorizacion.

Posteriormente, y una vez que el Sr. Hassi
transara en los instrumentos, de acuerdo al procedimiento establecido, debia enviar el
formulario sefialado en el procedimiento y copia de las facturas.

f) En relacion a lo previamente expuesto, y
especificamente relativo al procedimiento de autorizacion de transacciones de ejecutivos
principales en acciones en que estuviera transando la Compaiiia, el Sr. Hassi declard:
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“Hasta el afo pasado (2020), el

procedimiento era que los directores, los funcionarios, gerente, y los miembros de la mesa, para
realizar cualquier transaccion, le solicitaban al oficial de cumplimiento una autorizacion para
poder comprar o vender algun instrumento nacional; y a su vez, el oficial de cumplimiento remitia
un correo al Subgerente de la mesa, en este caso a mi, preguntando si habia algun problema
para la ejecucion de esa transaccion y el criterio que se utilizaba para autorizar o no la
transaccion era si la compafiia estaba o no haciendo algo relevante o significativo en el
instrumento relevante, y ese relevante o significativo, lo habia definido en 100.000 UF la
compaiiia. Esto era un criterio que no sé donde estd especificamente, pero tengo documentos en
que se hace alusion a esta magnitud, y que son documentos que aportaré al final de esta
declaracion. Hay un documento que es de abril de 2020 en donde se sefiala este criterio, pero no
sé desde cuando viene.

Una vez que yo daba el VB al Oficial y el
Oficial daba el VB a la persona. En general, dado como estaba este tema de la relevancia, yo
sabia si la compaiiia estaba o no operando algo relevante, por lo que la respuesta era casi
inmediata.”

g) Consultado el Sr. Hassi sobre la persona
que le entregaba la autorizacion para transar en acciones que estuviera operando la Compaiiia
durante el afio 2020, éste indico:

“”

Esto en la prdctica anteriormente,
cuando yo hice una operacion que estimé relevante, fue Jorge quien autorizd. Asi yo lo entendi,
que la naturaleza era que Jorge me la tenia que autorizar, aun cuando él me preguntaba si
estabamos realizando una operacion relevante o no, pero eso era lo que yo entendia.”

h) En consecuencia, de acuerdo a los
antecedentes obtenidos, a lo menos entre los afios 2019 e inicios de 2021, el Sr. Hassi, era quien
conocia acerca de las operaciones en renta variable de la Compaiiia, y era la persona designada
por el procedimiento establecido por Confuturo para que indicara al Oficial de Cumplimiento si
es que la Compaiiia se encontraba transando en determinado instrumento.

i) Asimismo, a lo menos entre los afios 2019
y comienzos de 2021, de acuerdo a los antecedentes obtenidos, no existia una prohibicion o
limitacion para ejecutar transacciones mientras la Compafiia se encontrara operando en un
determinado instrumento, por lo que el Sr. Hassi no se veia expuesto a una prohibicion interna
de transar a pesar de contar con informacion privilegiada.

j) En el antiguo procedimiento de la
Compaiiia, vigente desde el afio 2019, para que personas con acceso a Informacion Privilegiada
pudieran transar con acciones en las que se encontraba transando Confuturo, no se contemplaba
el caso en que el Sub gerente de la mesa de dinero, a saber, el Sr. Hassi, realizara transacciones
en acciones en las que se encontraba operando la Compaiiia; sin embargo, de acuerdo a los
dichos del Sr. Espinoza, existia un acuerdo interno de la Gerencia de Inversiones para que sus
dependientes no transaran en instrumentos de renta variable en los que estaba operando
Confuturo el mismo dia.
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del Sr. Hassi, existiria una politica interna de la Compaiiia, que permitia a sus ejecutivos transar

k) Adicionalmente, de acuerdo a los dichos

en acciones en las que invertia Confuturo, mientras esta ultima no efectuara inversiones
relevantes en dichas acciones, entendiéndose como relevantes las operaciones de compra o
venta de un instrumento financiero por sobre las 100.000 UF.

1) En lo relativo a la existencia de las
autorizaciones entregadas por el Oficial de Cumplimiento al Sr. Hassi para que transara en
acciones, la Sra. Kaftanski indicé que no se cuenta con dichas autorizaciones debido a la
desvinculacion de la persona que ejercia como oficial de cumplimiento en esa época y a la
pérdida de la informacion.

m) Asimismo, y en relacion a las
autorizaciones solicitadas por el Sr. Hassi para transar en acciones en las que estaba operando
la Compaiiia, éste declaro:

“Lamentablemente no tengo todos los
detalles, la verdad es que solicité la autorizacion, pero no tengo correos con la autorizacion del
oficial de cumplimiento y mi solicitud.

Tengo la solicitud fisica, pero no tengo la
autorizacion, para saber cudndo me autorizd, cuando la pedi, y esto se debe a que tuve mucho
problema con mi correo, durante la pandemia, me mandaban muchos correos y éste se llenaba
mucho, tuve discusiones con el subgerente de tecnologia que debian aumentar la capacidad del
correo. Este subgerente era Juan Carlos Serrano, quien ya no estd en la Compaiia.

La capacidad de correo era de 30 GB, y con el
flujo de informacion y correos, de comprobantes y solicitud de autorizacion, se me llenaba mds
frecuentemente, y en ese sentido, cuando se me llenaba y no podia enviar correos, tenia que
borrar correos y esa era mi discusion con el oficial, y después me bajaban los correos en un
repositorio y después podia bajar esos correos, pero ahora cuando los trato de bajar, no puedo.

Tengo un correo en que tengo un reclamo por
esto, y que me responden que hicieron varios intentos de recuperar estos correos, pero no
tuvieron éxito. En definitiva, no estdn los correos.

Voy a acompafiar el correo de reclamo....

n) El problema antedicho se habria
producido en las transacciones que el Sr. Hassi realizo en las acciones de AGUAS-A de 12 de
noviembre de 2020; BSANTANDER de los dias 17 de septiembre, 17 de noviembre de 2020 y de
11 de enero de 2021; y, en IAM de 16 de noviembre de 2020. En consecuencia, el Sr. Hassi no
cuenta con los correos por los cuales solicité autorizacion al Oficial de Cumplimiento para transar
en 4 de las 6 transacciones que efectud con una diferencia menor a 2 dias a la operacion de la
Compaiiia en el mismo instrumento. En este sentido, de las 6 transacciones consultadas,
Confuturo entrego el respaldo requerido de la autorizacion previa en respuesta al Reservado Ul
N°1.195, esto es, el correo al oficial de cumplimiento en sélo 3 compras de acciones, éstas son
las compras de BSANTANDER de 17 de septiembre de 2020, venta de BSANTANDER de 11 de
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enero de 2021 y compra de Enelchile de 21 de octubre de 2020. Para estas mismas 3 acciones la

Compaiiia en respuesta al Reservado Ul N°881, entregd el respaldo del formulario con la
autorizacion posterior, faltando el respaldo para la compra de Aguas-A de 12 de noviembre de
2020, venta de BSANTANDER de 17 de noviembre de 2020 y compra de IAM de 16 de noviembre
de 2020.

De las 3 transacciones mencionadas en que
el sefior Hassi acompafia el correo solicitando autorizacion previa al oficial de cumplimiento, en
2 de ellas que son la venta de BSANTANDER de 11 de enero de 2021, la hora del correo de
autorizacion es a las 14:55 horas, es decir, con posterioridad a la transaccion que se efectud a
las 14:51 horas. Lo mismo sucede con la compra de Enelchile de 21 de octubre de 2020, en donde
la hora del correo solicitando autorizacion es a las 18:35 horas en circunstancias que la
transaccion fue a las 11:26 horas.

o) En consecuencia, de lo expuesto
anteriormente se desprende:

- En Confuturo no existia prohibicion
absoluta para que sus ejecutivos transaran con acciones nacionales, pero si disponia de un
Manual que regulaba el procedimiento mediante el cual debia solicitarse autorizacion para
transar y posteriormente informar la transaccion.

- Dicho procedimiento adolecia de ciertas
falencias, debido a que no contemplaba entre otras cosas, las personas que debian autorizar las
transacciones del Subgerente de la mesa de dinero (Sr. Hassi) como del Oficial de Cumplimiento,
motivo por el cual este procedimiento fue modificado en enero de 2021.

p) De acuerdo a los dichos del Sr. Hassi en su
declaracion, existian documentos que sefialarian que era posible que personas con acceso a
informacion privilegiada podrian efectuar transacciones en acciones cuando la Compaiia
también se encontrara operando en las mismas acciones, siempre y cuando esta ultima
operatoria no fuera relevante, es decir superior a 100.000 U.F. Al respecto, se pudo establecer
que dichos documentos se refieren a comentarios de borradores de trabajo del Manuel “Normas
para el Manejo de Informacion Privilegiada y Control de Compra o Venta de Instrumentos
Financieros a Titulo Personal. Cumplimiento. Junio 2020” de manera que no se trataba de un
documento oficial de la Compafiia, y en consecuencia simplemente regia la prohibicion general
legal de operar con acciones por parte de ejecutivos de Confuturo que poseyeran informacion
privilegiada cuando ésta se encontraba operando.

V. Otros antecedentes a considerar:

a) En cuanto a la documentacion
acompanada por el Sr. Hassi, en complemento a su declaracidn, en la que sefiala que él no habria
intervenido en las operaciones de Confuturo con acciones BSANTANDER efectuadas el dia 17 de
septiembre, 29 de octubre y 17 de noviembre de 2020, y ENELCHILE el dia 27 de octubre de 2020,
debido a que habrian sido realizadas por un dependiente de él, es preciso indicar que si bien
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pueden haber sido ejecutadas por un operador de la mesa bajo su dependencia, ello no obsta al
conocimiento que él mismo tenia de dichas operaciones.

Lo anterior, queda refrendado por las
respuestas entregadas por la Compafia a este Servicio que indican que el Sr. Hassi estaba en
conocimiento de estas transacciones.

b) Adicionalmente, el conocimiento de la
operatoria de la Compania en acciones se comprueba debido a que, al haber el Sr. Hassi
efectuado transacciones con dichas acciones en ese periodo, por la obligacion contenida en el
Procedimiento CLO1-02 Control de Cargos con Acceso a Informacion Privilegiada Confuturo 2019,
que requeria el visto bueno del Subgerente de la Mesa de Dinero para las transacciones en
acciones de cualquier funcionario, e informarle al Oficial de Cumplimiento si la Compafiia se
encontraba operando en dichas acciones, debia, si no hubiere conocido el accionar de sus
dependientes, haber efectuado las averiguaciones correspondientes para poder informarle
correctamente al Oficial de Cumplimiento respecto de sus propias operaciones, por lo que el
supuesto desconocimiento del accionar de Confuturo respecto de estas operaciones en acciones,
no es atendible.

c) Por otra parte, de la revision de los
antecedentes enviados por el equipo de supervision, se pudo establecer que la operacion de
ENELAM se tratd de una Oferta Publica de Acciones (OPA) de 16 de abril de 2021, de manera que
todos los accionistas se encontraban en igualdad de oportunidades de operar con dicha accion,
y si bien el Sr. Hassi conocia que Confuturo participaria de dicha OPA, ello no afectaba la simetria
de informacion que poseian todos los eventuales intervinientes de dicho proceso, incluido el Sr.
Hassi, de manera que no es posible formular un reproche por esa operacion.

d) Sin perjuicio de todo lo previamente
expuesto, y que supuestamente el Sr. Hassi habria seguido el procedimiento establecido por la
Compaiiia al momento de efectuar las transacciones con las acciones BSANTANDER y ENELCHILE,
y que la Compaiia no se encontraba realizando transacciones “relevantes” en dichas acciones,
ninguna de dichas razones eximen al Sr. Hassi de estar en posesion de informacion privilegiada
respecto de un Inversionista Institucional, y que debia cumplir con lo establecido en el articulo
165 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, que establece que “Cualquier persona que en
razon de su cargo, posicion, actividad o relacion con el respectivo emisor de valores o con las
personas sefialadas en el articulo siguiente, posea informacion privilegiada, deberd guardar
reserva y no podra utilizarla en beneficio propio o ajeno, ni adquirir o enajenar, para si o para
terceros, directamente o a través de otras personas los valores sobre los cuales posea
informacion privilegiada.

Asimismo, se les prohibe valerse de la
informacion privilegiada para obtener beneficios o evitar pérdidas, mediante cualquier tipo de
operacion con los valores a que ella se refiera o con instrumentos cuya rentabilidad esté
determinada por esos valores. Igualmente, se abstendrdn de comunicar dicha informacion a
terceros o de recomendar la adquisicion o enajenacion de los valores citados, velando para que
esto tampoco ocurra a través de subordinados o terceros de su confianza.”
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informacion privilegiada respecto de las inversiones y desinversiones que realiza Confuturo en

e) Es asi que, poseyendo el Sr. Hassi

renta variable, es decir, un inversionista institucional, se encontraba afecto a la prohibicion de la
normativa previamente transcrita, no pudiendo efectuar transacciones en los mismos
instrumentos en los cuales estaba operando la Compaiiia, anticipdndose a la misma.

f) De manera que, al contar el Sr. Hassi con
informacion privilegiada consistente en las decisiones de adquisicion o enajenacion de un
inversionista institucional en el mercado de valores, de acuerdo a lo prescrito en el articulo 164
de la Ley N° 18.045, se veia inmediatamente afecto a lo prescrito por el articulo 165 de la misma
Ley.

g) En dicho sentido, la justificacion
entregada por el Sr. Hassi relativa a que habria operado con las acciones BSANTANDER y
ENELCHILE, debido a que habria traspasado unos dineros que tenia en Confuturo hacia BICE
Inversiones, y que por dicho motivo contaba con efectivo para realizar transacciones en acciones,
no lo exime de cumplir con lo dispuesto por la normativa al respecto.

h) En relacion a lo previamente expuesto, es
preciso indicar que la regulacion sobre la informacion privilegiada pretende preservar la
confianza de los inversores y la integridad de los mercados, protegiendo al inversor frente a los
riesgos de la asimetria de la informaciodn, es decir, frente al peligro de que algunos inversores se
vean perjudicados al no tener acceso a la informacion de una manera igualitaria.

i) En la proteccion al uso indebido de
informacion privilegiada, el bien juridico protegido es el mecanismo de la libre formacion de
precios con el fin de garantizar la transparencia e igualdad de oportunidades entre los inversores,
cuestion que en este caso no se cumple, al contar el Sr. Hassi con informacion detallada y ex ante
de las inversiones de un Inversionista Institucional.

j) En dicho sentido, el Sr. Hassi al realizar sus
operaciones personales en los mismos instrumentos y la misma operacion, ya sea de compra o
venta, que el Inversionista Institucional que representa, y que habia delegado en su persona la
administracion de la cartera de renta variable de la Compafia, adquiere una posicion de
privilegio respecto del resto del Mercado.

k) El Titulo XXI de la Ley N° 18.045 establece
los deberes, obligaciones y prohibiciones respecto de quienes tienen acceso a dicha informacion,
disponiendo en tal sentido y entre otros, que quienes posean informacion privilegiada deberdn
guardar reserva de ella, no podrdn utilizarla en beneficio propio o ajeno, ni adquirir o enajenar
para si o para terceros directa o indirectamente los valores sobre los que ella recae.

1) El articulo 166 de la Ley N° 18.045
establece, por su parte, las personas que la ley presume poseen informacion privilegiada, entre
ellos, en el inciso segundo literal a) dispone: “Los ejecutivos principales y dependientes de las
empresas de auditoria externa del emisor o del inversionista institucional, en su caso.”,
presuncion que, sin perjuicio de los hechos que dan cuenta del conocimiento del Sr. Hassi de la
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Informacion Privilegiada de las decisiones de inversion/desinversion de la Compafiia, ademds es

aplicable al caso del Sr. Hassi, dado su cardcter de Subgerente de Mesa de Dinero o Gerente de
Renta Variable de un inversionista institucional, durante el periodo investigado.

m) Establecido dicho contexto, es dable
sefialar que, conforme los hechos precedentemente descritos, consta que el Sr. Hassi, en tanto
Subgerente de la Mesa de Dinero y posteriormente como Gerente de Renta Variable, estuvo en
posesion de la informacion privilegiada relativa a las transacciones en renta variable nacional de
Confuturo, por lo que se veia impedido de dar a conocer dicha informacion, utilizarla en beneficio
propio o ajeno, o adquirir o enajenar para si o para terceros directa o indirectamente los valores
en los cuales la Aseguradora invertia.

n) En conclusion, consta que respecto de la
compras o ventas por parte del Sr. Hassi de acciones BSANTANDER y ENELCHILE detalladas
previamente, todas las que se realizaron con anterioridad a las transacciones efectuadas por la
Compaiiia, un Inversionista Institucional, infringid la prohibicion establecida el inciso primero del
articulo 165 de la Ley N° 18.045, que impide a toda persona que tenga acceso a informacion
privilegiada en razén de su cargo, posicion, actividad o relacion con el respectivo emisor, dar a
conocer dicha informacion, utilizarla en beneficio propio o ajeno, o adquirir o enajenar para si o
para terceros directa o indirectamente los valores sobre los que poseia informacion.”

11.3. DESCARGOS

Mediante presentacion de fecha 25 de
octubre de 2022, don Nicolas Hassi Sabal evacud sus descargos.

1.4. MEDIOS DE PRUEBA APORTADOS AL
PROCEDIMIENTO SANCIONATORIO.

Mediante Oficio Reservado Ul N° 1.245 de 3
de noviembre de 2022, la Unidad de Investigacion abrié un término probatorio de 10 dias
habiles, periodo en el que se presentaron los antecedentes que se detallan y se desarrollaron
las siguientes actuaciones:

1. Declaracidon testimonial del Sr. Jorge
Espinoza Bravo de 10 de noviembre de 2022 y documentos entregados con motivo de la misma.

2. Declaracién testimonial del Sr. Carlos
Garrido Franco de 10 de noviembre de 2022.

3. Declaracién testimonial del Sr. Matias
Munoz Gomez de 10 de noviembre de 2022.

4. Presentacion de la defensa de fecha 17 de
noviembre que acompafia los siguientes documentos:
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Planilla trading marcada.xlsx.

Planilla Bloomberg Hassi.xIsx.

y 4.4. Planilla Confuturo marcada.xslx.
PPT 16 de septiembre.pptx.
Conversacién Garrido y Bravo.pdf.
Conversacién Garrido y Muioz.pdf.
PPT 13 de enero.pptx.

Acta 14 de enero.pdf.

4.10. Acta 11 de enero.pdf.

4.11. Manual 2015.pdf.

4.12.
4.13.

Manual 2021.pdf.

Manual compliance 2021.pdf.

4.14. Correo Bice.pdf.

4.15.
4.16.
4.17.
4.18.
4.19.
4.20.
4.21.
4.22.

4.23.

Manual 100.000.pdf.
Correos octubre.pdf.
Autorizacion JE.pdf.
Autorizacion JE 2.pdf.
Correos septiembre.pdf.
Formulario noviembre.pdf.
Correos enero.pdf.
Problema correos.pdf.

WhatsApp problema correo.pdf.

4.24. Correo respaldos.pdf.

4.25.
4.26.
4.27.

4.28.

Planilla Enel.xls.
Planilla Santander 1.xls.
Planilla Santander 2.xls.

Planilla ejecucién y variacién.xlsx.

11.5. INFORME DEL FISCAL.
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Mediante Oficio Reservado Ul N° 1438 de

fecha 12 de diciembre de 2022, de conformidad con lo dispuesto en el inciso segundo del
articulo 51 del Decreto Ley N°3.538, habiéndose realizado todos los actos de instruccidn y
vencido el término probatorio, el Fiscal de la Unidad de Investigacion remitié al Consejo de la
Comision para el Mercado Financiero el expediente sancionatorio, informando el estado de éste
y su opinién fundada acerca de la configuracion de las infracciones imputadas.

11.6. OTROS ANTECEDENTES.

1. Por Oficio Reservado N° 96.948, de fecha
21 de diciembre de 2022, se citd6 a audiencia a la defensa del formulado de cargos, de
conformidad a lo dispuesto en el articulo 52 del Decreto Ley N°3.538, la que se celebré el 29 de
diciembre de 2022.

2. Mediante presentacidon de fecha 29 de
diciembre de 2022, la defensa formuld observaciones al Informe Final evacuado por la Unidad
de Investigacion en el marco del proceso sancionatorio, reiterando que en el proceso se omitié
considerar antecedentes y se basa en prueba indirecta, sin ponderar la prueba directa.

En general, mediante esta presentacion se
reiteran los planteamientos formulados en los descargos antes mencionados, procediendo a un
analisis de los aspectos contenidos en el referido informe, indicando, en primer término, que no
poseia informacién privilegiada, pues la argumentacion en este punto se basa en lo sefalado
por la propia Compaiiia y partes de la declaracidn del Sr. Espinoza y la integracion de la Mesa de
Dinero, sin valorar la prueba directa rendida que demostraria que no estaba en conocimiento
de ésta, como son la autonomia de los operadores y el funcionamiento de la mesa en el periodo
de la emergencia sanitaria, para a continuacién aludir a un supuesto deber de direccién y
supervisién, que no permite determinar que se encontraba en posesion de Informacion
Privilegiada.

Agrega que la existencia de reuniones
semanales, no es suficiente para concluir el conocimiento de las operaciones, asi como el hecho
que, por sus labores, no operaba regularmente renta variable nacional y que no estaba obligado
a conocer las operaciones, dado que entendié de buena fe que en la especie resultaba aplicable
el concepto de operaciones relevantes, cuando se trataba de operaciones desarrolladas por
empleados de la Compaiiia.

Ademas, reitera que las operaciones
cuestionadas se decidian dia a dia, por lo que no pudo encontrarse en posesién de Informacion
Privilegiada.

Por otra parte, hace nuevamente presente
que, en el evento de haber conocido las operaciones, tal informacién no tendria el caracter de
privilegiada, toda vez que ésta no tuvo relevancia, atendido el bajo monto transado, ni aptitud
de modificar el precio de la accion.
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Finalmente, aborda otros aspectos del
referido informe, cuestionando, nuevamente que no se valoré la prueba rendida
oportunamente, que demostraria que no hubo uso de informacién privilegiada, y a la falta de
objetividad del oficio de cargos, para reiterando que actud diligentemente y de buena fe.

3. Mediante Oficio Reservado N° 27857 de
23 de marzo de 2023, el plazo de 75 dias para dictar resolucién “se prorroga por 75 dias hdbiles
adicionales, a contar de la fecha en que vencia el plazo original”.

lll. NORMAS APLICABLES

Se extractan las normas aplicables, en la
parte que resulta pertinente a las infracciones imputadas:

ll.1.Articulo 4° bis de la Ley N° 18.045, de
Mercado de Valores, que previene:

“En los mercados de valores se entenderd
por:

e) Inversionistas institucionales: a los bancos,
sociedades financieras, compaiias de seguros, entidades nacionales de reaseguro y
administradoras de fondos autorizados por ley...”

I1.2. Articulo 164 de la Ley N° 18.045, de
Mercado de Valores, que dispone:

“Para los efectos de esta ley, se entiende por
informacion privilegiada cualquier informacion referida a uno o varios emisores de valores, a sus
negocios o a uno o varios valores por ellos emitidos, no divulgada al mercado y cuyo
conocimiento, por su naturaleza, sea capaz de influir en la cotizacion de los valores emitidos,
como asimismo, la informacion reservada a que se refiere el articulo 10 de esta ley.

También se entenderd por informacion
privilegiada, la que se posee sobre decisiones de adquisicion, enajenacion y aceptacion o rechazo
de ofertas especificas de un inversionista institucional en el mercado de valores.”

lll.3. Articulo 165 de la Ley N° 18.045, de
Mercado de Valores, que dispone:

“Cualquier persona que en razon de su cargo,
posicion, actividad o relacidn con el respectivo emisor de valores o con las personas sefialadas
en el articulo siguiente, posea informacion privilegiada, deberd guardar reserva y no podrad
utilizarla en beneficio propio o ajeno, ni adquirir o enajenar, para si o para terceros, directamente
o a través de otras personas los valores sobre los cuales posea informacion privilegiada.
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informacion privilegiada para obtener beneficios o evitar pérdidas, mediante cualquier tipo de

Asimismo, se les prohibe valerse de la

operacion con los valores a que ella se refiera o con instrumentos cuya rentabilidad esté
determinada por esos valores.

Igualmente, se abstendrdn de comunicar
dicha informacion a terceros o de recomendar la adquisicion o enajenacion de los valores citados,
velando para que esto tampoco ocurra a través de subordinados o terceros de su confianza.

No obstante lo dispuesto precedentemente,
los intermediarios de valores que posean la informacion privilegiada a que se refiere el articulo
anterior, podrdn hacer operaciones respecto de los valores a que ella se refiere, por cuenta de
terceros, no relacionados a ellos siempre que la orden y las condiciones especificas de la
operacion provengan del cliente, sin asesoria ni recomendacion del intermediario, y la operacion
se ajuste a su norma interna, establecida de conformidad al articulo 33.

Para los efectos del inciso segundo de este
articulo, las transacciones se entenderdn realizadas en la fecha en que se efectue la adquisicion
o enajenacion, con independencia de la fecha en que se registren en el emisor.”

l1l.3. Articulo 166 de la Ley N° 18.045, de
Mercado de Valores, que dispone:

“Se presume que poseen informacion
privilegiada las siguientes personas:

a) Los directores, gerentes, administradores,
ejecutivos principales y liquidadores del emisor o del inversionista institucional, en su caso.”

IV. DESCARGOS Y ANALISIS

IV.A. DESCARGOS

El formulado de cargos solicita que éstos
sean desestimados, en base a las siguientes consideraciones:

1. En primer término, expresa que los cargos
dicen relacién con una supuesta infraccion al articulo 165 de la LMV, que prohibe a toda persona
gue posea informacién privilegiada darla a conocer, utilizarla en beneficio propio o ajeno o
adquirir o enajenar para si o para terceros, directa o indirectamente, valores sobre los que se
posea esa informacion.

Lo anterior, por un eventual adelantamiento
respecto de inversiones o desinversiones realizadas por Confuturo, inversionista institucional,
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en donde se desempenaba como Subgerente de Mesa de Dinero, lo que habria implicado

infringir la prohibicidon de transar instrumentos en los que operaba u operaria Confuturo, en
adelante “la Compaiiia”, dado que poseeria informacion privilegiada.

Manifiesta que las operaciones que dieron
origen al cargo fueron las siguientes:

i. Compra de 100.000 acciones de ENELCHILE
por un total de $ 5.544.001 de 21 de octubre de 2020, en la que se habria adelantado en 45
minutos a una compra realizada por la compaiiia y 5 dias a otra compra realizada por dicha
aseguradora el 26 de octubre, operaciones que totalizaron S 407.819.308.

ii. Compra de 800.000 acciones de
BSANTANDER por un total de 22.480.000, el 17 de septiembre de 2020, en que operd 29 minutos
después de una compra de la Compaiiia por $111.880.000 y adelantandose en 4 dias a compras
de la Compaiiia los dias 21, 22 y 23 de septiembre de ese afio por un total de $ 944.558.906.

iii. Venta de 400.000 acciones de
BSANTANDER por un total de $13.808.000, el 17 de noviembre de 2020, en que operd 1 horay
8 minutos después de una venta de la Compafia por $ 11.224.598, adelantdndose a ventas de
la Compaiiia los dias 18, 19 y 23 de noviembre de ese afio por un total de $ 1.192.810.993.

iv. Venta de 300.000 acciones de
BSANTANDER por un total de $ 11.804.999, el 11 de enero de 2021, adelantandose a ventas de
la Compaiiia los dias 13, 15 y 19 de enero de ese afio por un total de $ 1.310.499.770.

Sefala respecto de estas operaciones, que
no contaba con informacidn privilegiada, toda vez que atendida la naturaleza de sus funciones,
la mayoria de las operaciones eran realizadas por los operadores subalternos, informandole
hasta dos dias después de haberlas realizado, dado que las operaciones son decididas dia a dia,
no pudiendo imputarse un adelantamiento. Asimismo, manifiesta que las operaciones
cuestionadas, por su naturaleza y monto, no pueden influir en el precio de la accién.

Ademds, expone que no uso informacién
privilegiada, pues 3 de las 4 operaciones son posteriores a las efectuadas por la Compafiia y que
fueron por montos muy menores, originados en la liquidaciéon de fondos personales de APV sin
buscar generar una ganancia o evitar una pérdida y que pidié permiso para efectuarlas, atendido
gue entendid que era procedente realizar operaciones en tanto la compafia no estuviera
desarrollando transacciones excedieran 100.000 UF, de forma que no existe una conducta
imprudente ni ejecutada con conciencia de ilicitud ni tampoco pretendiendo obtener un
beneficio econdmico.

A continuacion, detalla que ingresé a
trabajar en la Compafiia el afio 2007, como operador de la mesa de dinero y que en junio de
2011 fue ascendido a Subgerente de Mesa de Dinero, puesto que ocupaba al realizarse las
operaciones objeto del cargo. Sefiala que, en julio de 2021, fue ascendido a Gerente de Activos
Alternativos y Renta Variable, y que, con motivo de la formulacién de cargos, se puso término a
la relacién laboral con la Compaiiia en octubre de 2022. Como subgerente de la mesa, dedicaba
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un 70% de su tiempo en activos alternativos, 20% a renta variable internacional y el 10% restante
a renta variable nacional, a las que corresponden las operaciones de que se trata.

Hace presente que durante el afo 2020
operd en el extranjero, a través de un terminal Bloomberg, durante 152 dias, desarrollando
operaciones diarias en promedio de 21,5 millones de ddlares y respecto de acciones chilenas, si
bien no contaba con un terminal de negociacién, participo en algunos negocios, conjuntamente
con los operadores, por una suma cercana a 9,6 mil millones de pesos durante todo ese afio, lo
que demuestra la baja relevancia de estas ultimas operaciones en relacion con las demas
efectuadas en ese afio.

Finalmente, precisa la estructura de la mesa,
refiriéndose a su superior, al personal que conformaba su equipo y a que, en el momento de las
operaciones, la Compafiia estaba en modalidad de teletrabajo, en la que los operadores
trabajaban desde sus hogares y no estaban en contacto diario y permanente.

2. Argumenta que no se encontraba en
posesion de informacién privilegiada, toda vez que como se expresara, destinaba la mayor parte
de su tiempo a operaciones internacionales, que eran el foco principal de sus funciones, sin
encontrarse obligado a revisar y aprobar previamente las operaciones que realizaba el personal
a su cargo, el que individualmente podia operar 500 millones para trading y 1.000 millones para
portafolio en conjunto, debiendo reportar hasta 48 horas después de realizar las operaciones.

Especifica que el equipo a su cargo realizaba
operaciones de trading, que son aquellas sobre activos cotizados con mucha liquidez y
sometidos a los vaivenes del mercado, activos que son evaluados diariamente y cuyas decisiones
de inversién requieren otorgar autonomia a los operadores. A su vez, las operaciones de
portafolio pueden tener una mayor planificacidn o basarse en decisiones estratégicas, cuando
se refieren a operaciones de mediano plazo o de montos relevantes, en tanto que, si no reunen
tales caracteristicas, se adoptan con inmediatez y autonomia, que es el caso mas comun.

De acuerdo a las atribuciones con que
contaban los operadores, antes mencionadas, éstos debian informar las operaciones efectuadas
dentro de las 48 horas habiles siguientes. En ese sentido, y atendida la naturaleza de las
operaciones y sus montos, no fueron efectuadas por el formulado de cargos ni decididas por
éste, sino que, por su equipo, que debia informar su realizacion dentro del plazo antes sefialado.

En este orden de consideraciones, indica que
la formulacidn de cargos para acreditar el conocimiento del imputado se basa en antecedentes
insuficientes y seleccionados de forma parcial, toda vez que considera secciones de la
declaracién del Sr. Espinoza, la respuesta de la Compaiiia a una comunicacion de la Comisidn, la
composicion de la mesa de dinero y la circunstancia que debia saber debido a que le
correspondia informar al compliance officer si la Compaiiia estaba operando en ese momento,
los que ni individualmente ni en conjunto permiten dar por acreditado tal conocimiento.

Respecto del primer antecedente, senala
qgue en autos constan una serie de antecedentes que dan cuenta que no tenia conocimiento de
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las operaciones, de forma que lo expuesto en parte de la declaracidon en cuanto a que “debia
haber sabido”, no resultan suficientes para acreditar el conocimiento imputado. A su vez,
tampoco se condice con la realidad lo sefalado en la respuesta de la Compafiia, toda vez que
como se expresara, no se encontraba entre sus funciones conocer y decidir todas las
operaciones que desarrollaba la Compaiiia.

A su vez, y en lo relativo a la composicién de
las Mesa de Dinero, sefiala que se acreditd que la Compaiiia estaba operando bajo la modalidad
de teletrabajo, de forma que no existié proximidad con los operadores, para concluir afirmando
en torno a que debia informar al compliance officer las operaciones que estaba desarrollando la
Compainiia, que tal informacién fue entendida con la anuencia de éste, como operaciones
relevantes, esto es, por sobre las 100.000 UF, sin que ninguna de las operaciones tenga esa
caracteristica, por lo que no debia tener conocimiento de éstas.

Expone que los cargos dicen relacidn con
haber operado el mismo dia que la Compafiia, los dias 21 de octubre de 2020 con acciones
ENELCHILE y los dias 17 de septiembre y 17 de noviembre de ese afo, con acciones BSANTANDER
y que las restantes operaciones de Confuturo tuvieron lugar en dias posteriores a las realizadas
por el formulado de cargos, a cuyo efecto, se habria adelantado en tales operaciones, lo que
implica que debid tenerse por acreditado su conocimiento respecto de esas operaciones, lo que
no ocurrio en el presente caso, toda vez que éstas son de aquellas que se deciden dia a dia, por
lo que no se encontraba en conocimiento de éstas, no pudiendo, por tanto, adelantarse a su
realizacién. Lo anteriormente expuesto se ratifica con lo sefialado por la Compaiia en Ia
respuesta al Oficio N° 23.841, de 2021 de la Comisién, por lo declarado por el Sr. Espinoza y por
lo declarado por el Sr. Mufioz.

Asimismo, hace presente que, si bien tuvo
conocimiento de la realizacion de las operaciones respecto de acciones BSANTANDER de los dias
21 de septiembre de 2020 y 13 de enero de 2021, actud en forma previa a la adopcidon de la
decision, pues en el primer caso, compro dicho valor el 17 de septiembre y en el segundo vendié
el 11 de enero, esto es, antes de adoptarse la decision.

3. En otro orden de consideraciones, seiala
que, de estimar que tenia conocimiento de las operaciones, no existe informacién privilegiada,
toda vez que en la especie la informacién no reviste el caracter de trascendente, por cuanto no
es susceptible de influir en la cotizacion del valor.

En efecto, agrega que, segun la doctrina, la
inclusion de los inversionistas institucionales en dicha norma se fundamenta en la magnitud de
transacciones que pueden efectuar, y, por tanto, en la posibilidad de influir en el precio del valor,
situacion que no ocurrié en el caso en comento, toda vez que fueron por montos menores, de
forma que no pudieron influir en el precio de las acciones transadas.

En este punto, hace presente que en dos de
tres de los casos operd con posterioridad a la Compafiia, pues las operaciones de 17 de
septiembre de 2020 y de 17 de noviembre de 2020, fueros realizadas 29 minutos y 1 horay 8
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minutos después que las realizadas por Confuturo, no configurandose, de ese modo, uso de
informacion privilegiada.

Asimismo, y en consideracion a lo
precedentemente expuesto, en torno a la relevancia de las operaciones, sefala que ninguna de
las operaciones efectuadas por la Compafiia tuvo el potencial de influir en el precio de la accién,
lo que determina que no se trata de informacién privilegiada, al carecer de un elemento esencial
para su configuracién, esto es, que pueda influir en la cotizaciéon de los valores emitidos. Al
efecto, hace presente que las operaciones cuestionadas de Confuturo representaron en todos
los casos, menos de un 3% del volumen transado durante el dia y no afectaron los precios, pues
segundos antes y después, los valores de las acciones se mantuvieron en los mismos niveles,
agregando que la Compaiiia operd en casi todos los casos al precio medio del dia.

Por otra parte, expone que la informacidn
privilegiada no puede implicar incentivos contrapuestos, es decir, no puede inducir a comprary
vender una accién al mismo tiempo, de forma que, si dos personas cuentan con la misma
informacion y una de ellas vende y la otra compra, implica que tal informacién no es privilegiada.

Asimismo, plantea que la norma del inciso
segundo del articulo 164 de la LMV constituye una presuncién simplemente legal, que puede
ser desvirtuada, atendido lo precedentemente expuesto, en torno a la relevancia de las
operaciones, esto es, su aptitud de influir el precio, pues de considerar que tal regla constituye
una definicidn, se infringiria los principios de lesividad y proporcionalidad, pues no existiria
afeccién del bien juridico protegido.

4. A mayor abundamiento, expone que en el
presente caso no existié uso de informacién privilegiada, toda vez que, para configurarlo, se
requiere que se pretenda obtener una ganancia o evitar una pérdida, de forma que, si ésta no
era apta para dichos efectos, no concurre el uso, pues como se expresara previamente:

i. Las operaciones de ENELCHILE de 26 de
octubre de 2020, de compra de BSANTANDER entre el 21 y 23 de septiembre de 2020, de venta
de BSANTANDER entre el 18 y 23 de noviembre de 2020 y venta de BSANTANDER entre el 13 y
19 de enero de 2021, de Confuturo, se tratd de operaciones decididas el mismo dia, salvo la
ultima de ellas que fue decidida los dias 13 y 14 de enero de 2021, es decir, todas fueron
decididas con posterioridad a que hubiera operado el formulado de cargos.

ii. Respecto de las operaciones de compra de
BSANTANDER del 17 de septiembre y venta de ese valor el 17 de noviembre, ambos de 2020,
operd con posterioridad a la Compaiiia, y se tratd de operaciones que ya eran conocidas por el
mercado y que no influyeron en el precio de la accién.

iii. Se tratd de operaciones que no eran
susceptibles de influir en el precio de la accidn, de forma que no existié informacion privilegiada.

iv. Las operaciones desarrolladas por el
formulado de cargos fueron por montos bastante menores y relacionados con fondos de su APV,
con perspectivas de mediano plazo.

Para validar ir a http://mww.svs.cl/ingtitucional /validar /validar .php
FOLIO: RES-2469-23-38077-Z SGD: 2023040148680

Péagina 37/55



COMISION
b PARA EL MERCADO
FINANCIERO

cada una de las operaciones cuestionadas a cuyo efecto, explica que la operacién de compra de

v. Finalmente, detalla las motivaciones de

BSANTANDER se basé en una fuerte caida del precio, de forma que era conveniente efectuar tal
compra esperando la recuperacién de dicho valor, y las ventas de dicho valor por los buenos
rendimientos que tuvo en dicho periodo. Asimismo, la motivacién de la compra de ENELCHILE
fue la baja de la accién.

De ese modo, concluye que en la especie no
existié uso de informacién privilegiada.

5. Por otra parte, reitera lo expuesto en
torno a que el oficio de cargos no consideré las declaraciones de los operadores de la Mesa de
Dinero, ni tampoco indagd a quién le correspondid decidir las operaciones respecto de las que
se habria adelantado, considerd la respuesta de la Compaiiia y lo expuesto por el Sr. Espinoza y
agrupd varias operaciones como si fueran una.

Respecto de las declaraciones, no se
considerd que en éstas se da cuenta de la autonomia con que cuentan los operadores y que el
formulado de cargos no tiene conocimiento previo de las operaciones, las que le son informadas
hasta 48 horas habiles después.

Respecto de lo segundo, no existe ningun
antecedente en la formulacién de cargos en torno a quién realizo las operaciones de Confuturo,
sino que exclusivamente lo sefialado por la Compaiiia en torno a que el formulado de cargos
tomo decisiones de inversion.

En torno a lo afirmado por la Compafiia y el
Sr. Espinoza, indica que éstos en primer término, se basaron en el cargo que ocupaba, sin
considerar lo declarado por diversas personas en el proceso, que dan cuenta que no tenia
conocimiento de las operaciones de que se trata. Ademas, destaca que lo expuesto por la
Compainiia constituye una apreciacién parcial e interesada.

Respecto del ultimo punto, sostiene que el
hecho de agrupar operaciones realizadas en dias diferentes como parte de una estrategia no se
encuentra acreditada en el expediente.

6. Asimismo, sefiala que actud
diligentemente, de buena fe y sin conciencia de ilicitud, pues entendié que la Compafiia permitia
realizar operaciones en tanto la empresa no estuviera realizando alguna operacion relevante.

Confuturo no prohibié a sus ejecutivos
transar con valores con los que estaba operando la Compaiiia, a cuyo efecto entendié que el
criterio para operar personalmente con algun valor, era que la Compaiiia no estuviera realizando
una operacién “relevante”, esto es superior a 100.000 UF, pues de lo contrario no se influiria en
el precio. Tal criterio fue comunicado por el formulado de cargos en diversas oportunidades, sin
que fuera cuestionado por la Compaiiia.

Asimismo, expresa que en la especie solicité
autorizacién para realizar las operaciones cuestionadas.
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gue actué en forma prudente y sin conciencia de estar cometiendo una infraccion, pues se basé

En ese orden de consideraciones, sostiene

en el entendimiento del criterio de operaciéon relevante antes referido y solicitando la
correspondiente autorizacién, de forma que en la especie no le resulta imputable el haber
efectuado las operaciones que motivaron la formulacion de cargos.

7. En subsidio de lo precedentemente
expuesto, solicita se pondere que, en el caso en comento, podria concurrir una infraccion al
deber de abstencién y no de uso de informacidn privilegiada.

8. Finalmente, expone diversas
circunstancias atenuantes, indicando que la conducta no fue grave, atendido el monto de las
operaciones, el no haber obtenido ni buscado un beneficio econdmico, no haber afectado al
mercado ni se generd un riesgo a su correcto funcionamiento, a la fe publicay a los intereses de
los asegurados, no haber sido sancionado previamente, su capacidad econdmica, que se ha visto
mermada, debido a que fue despedido de la Compaiiia, las sanciones previas aplicadas por esta
Comisidn en similares circunstancias.

IV.B. ANALISIS

1. En torno a lo expuesto en los descargos,
debe precisarse en primer término que el formulado de cargos no controvierte las operaciones
qgue fundamentan el oficio de cargos:

2. En relacion con la informacion
privilegiada, cabe precisar que el Titulo XXI de la Ley N°18.045 de Mercado de Valores, que
regula la informacion privilegiada, fue incorporado por la letra b) del articulo primero de la Ley
N°19.301, y luego perfeccionado por la Ley N°19.398, con el fin de recoger y regular dicha
institucion, definiendo el concepto de informacion privilegiada, estableciendo conductas
prohibidas e identificando a los destinatarios, entre otras materias. Dicha regulacién tuvo por
objeto preservar la transparencia, confianza, integridad y equidad en el mercado de valores,
protegiendo a los inversionistas frente a los riesgos propios de la asimetria de informacion.

En ese sentido, de acuerdo a lo preceptuado
en la Ley N°18.045, los emisores de valores de oferta publica se encuentran obligados a divulgar
en forma veraz, suficiente y oportuna toda informaciéon esencial respecto de si mismos, de los
valores ofrecidos y de la oferta, con la periodicidad, publicidad y en la forma que esta Comisién
determine. Asimismo, se contempla la situacion de las operaciones desarrolladas por los
Inversionistas Institucionales y de las personas que pueden tener conocimiento de sus
decisiones de inversién, cuya actividad puede implicar, atendidos los volumenes que pueden
transar y su caracter de actores relevantes del mercado, efectos sobre éste. Lo anterior, por
cuanto dicha informacion permite a los inversionistas tomar decisiones de inversién informadas,
promoviendo por tanto una transparente y correcta formacidon de precios de los valores
transados en el mercado.
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relevancia trascendental en el mercado de valores, y por lo cual el legislador centra

Es por ello que la informaciéon cobra una

especialmente su atencion en que ésta fluya y se reparta equitativamente entre los distintos
actores de mercado, evitando de esta manera que ciertos actores privilegiados puedan operar
con asimetria de informacién, obteniendo ventajas respecto del resto, o que aquellas personas
que, por su cargo o posicion en una entidad, tengan informacion privilegiada de ésta, puedan
arbitrar o enviar sefiales equivocadas al mercado, atendido su especial y privilegiado
conocimiento del emisor.

En ese contexto, para erradicar los efectos
nocivos que la asimetria de informacién tiene en el mercado de valores, el legislador no sdélo
estatuye una prohibicion de uso de informacidn privilegiada, sino que ademas establece una
prohibicién absoluta de transar valores con informacion privilegiada, sin importar si en dichas
operaciones el sujeto activo tuvo algun particular motivo o intencién tendiente a obtener una
ventaja o beneficio econdmicos.

3. Enseguida, y en relacion con las
operaciones de que se trata, debe considerarse que el articulo 164 de la Ley N°18.045 define
informacion privilegiada como “cualquier informacion referida a uno o varios emisores de
valores, a sus negocios o a uno o varios valores por ellos emitidos, no divulgada al mercado y
cuyo conocimiento, por su naturaleza, sea capaz de influir en la cotizacion de los valores
emitidos, como asimismo, la informacion reservada a que se refiere el articulo 10 de esta ley.

También se entenderd por informacion
privilegiada, la que se posee sobre decisiones de adquisicion, enajenacion y aceptacion o
rechazo de ofertas especificas de un inversionista institucional en el mercado de valores.”

A estos efectos, el articulo 4 bis, letra e), de

“«

la LMV, define “Inversionistas Institucionales” como bancos, sociedades financieras,
compaiias de seguros, entidades nacionales de reaseguro y administradoras de fondos
autorizados por ley. También tendrdn este cardcter, las entidades que sefale la Comision
mediante una norma de cardcter general, siempre que se cumplan las siguientes condiciones

copulativas:

a) que el giro principal de las entidades sea la
realizacion de inversiones financieras o en activos financieros, con fondos de terceros;

b) que el volumen de transacciones,
naturaleza de sus activos u otras caracteristicas, permita calificar de relevante su participacion
en el mercado.”

En ese contexto, debe precisarse que no se
ha controvertido en autos que Compaiia de Seguros Confuturo S.A. es un inversionista
institucional, de acuerdo a la definicién antes transcrita.

A su vez, debe tenerse presente que con
arreglo a lo previsto en el articulo 166 de la LMV “Se presume que poseen informacion
privilegiada las siguientes personas:
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CIF

ejecutivos principales y liquidadores del emisor o del inversionista institucional, en su caso.”

a) Los directores, gerentes, administradores,

Ahora bien, asentado lo anterior, debe
considerarse lo dispuesto en el inciso primero del articulo 165 de la LMV, antes citado, que
dispone que “Cualquier persona que en razon de su cargo, posicion, actividad o relacion con el
respectivo emisor de valores o con las personas sefialadas en el articulo siguiente, posea
informacion privilegiada, deberd guardar reserva y no podrd utilizarla en beneficio propio o
ajeno, ni adquirir o enajenar, para si o para terceros, directamente o a través de otras personas
los valores sobre los cuales posea informacion privilegiada.”

Como se observa, la citada disposicion
contiene un deber de abstencion o prohibicion absoluta de adquirir o enajenar valores de los
cuales posea informacidn privilegiada, respecto de las personas que en razén de su cargo,
posicion, actividad o relacién con el respectivo emisor de valores, o aquéllas seialadas en el
articulo 166 de la Ley N°18.045, tengan acceso a informacidn privilegiada, quienes deben
inhibirse de realizar adquisiciones o enajenaciones de los valores sobre los cuales poseen
informacidn privilegiada mientras mantenga dicho caracter.

Adicionalmente, dicha norma prohibe a las
personas sefialadas, usar la informacién privilegiada para obtener beneficios o para evitar
pérdidas, ya sea en provecho propio o ajeno.

4. Ahora bien, una vez establecido, con
arreglo a la normativa antes citada, que el Sr. Hassi se encontraba sujeto a la prohibicién de que
se trata, deben analizarse las operaciones, cuya realizacién no fue controvertida, que motivaron
la formulacion de cargos, a cuyo efecto puede sefialarse lo siguiente:

i. Operacion del 17 de septiembre de 2020:

Consta en el expediente que entre las
12:12:31 hrs. y las 12:12:59 hrs. el Sr. Hassi comprd 800.000 acciones BSANTANDER por un
monto total de S 22.480.000. A su vez, consta que Confuturo, a las 11:43 de ese dia, adquirié
dicho valor por un monto de $ 111.880.000, continuando un proceso de compras los dias 21, 22
y 23 de septiembre de 2020, por un total de S 944.558.906.

En torno a esta operacién, cabe tener
presente que, en declaracion de 10 de noviembre de 2022, el testigo Sr. Carlos Garrido Franco,
a la pregunta 2, que, entre otras operaciones, se refiere a las operaciones BSANTANDER de 17
de septiembre del Sr. Hassi y las posteriores compras de Confuturo, responde:
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Efectividad de que las operaciones de trading de Confuturo mencionadas en el Oficio
Ul N° 1089 de 2022 fueron ejecutadas por Ud., autébnomamente, y sin notificar
previamente al Sr. Hassi.

R: Confirmo que las operaciones fueron tomadas por mi persona o en conjunto
con el otro operador de renta variable nacional sin previamente notificar a Nicolas
Hassi, a excepcion de las operaciones de portafolio que estaban aprobadas por
comité accionario o comité de inversiones en las cuales si fueron aprobadas por
la jefatura, que es Nicolas Hassi y Jorge Espinoza. Estas operaciones son con
acciones BSANTANDER de 13 de enero en adelante, que correspondian a una
estrategia con opciones para el portafolio, la cual fue presentada en comité
accionario el 13 de enero y ratificadas por comité de inversiones extraordinario el
14 de encro.

Adicionalmente, para las operaciones desde el 21 de septiembre con acciones
BSANTANDER. correspondian a una estrategia para el portafolio, la cual fue
aprobada por ¢l comité accionario.

Adicionar que las demas operaciones, correspondientes a operaciones de trading
fueron decididas y ejecutadas en el mismo dia del registro por mi persona o en
conjunto con el otro operador. pero no recuerdo viendo la tabla cuales fueron
decididas por mi o por ambos.

En este caso, lo mas probable es que un dia me haya tocado a mi operar Santander
y otro a Matias, esto para no duplicar esfuerzos. También dado que ni Matias ni
mi persona nos dedicabamos exclusivamente a operar renta variable nacional,
puede haber el caso que en la maflana yo operara un instrumento y en la tarde
Matias operara ese mismo instrumento, obviamente coordinado entre nosotros.

Mas adelante, pero en la misma pregunta, y
referida a la operacion de septiembre de 2020, agrega:

MVL: De quién fue la idea de la estrategia adoptada en enero por el comité de
inversiones? Y de quien nacio la idea de la estrategia adoptada en septiembre?

R: La estrategia adoptada en septiembre fue propuesta por mi persona, que se hace
en conjunto comprando una accion y vendiendo otra, esta estrategia se hacia en
forma rutinaria, v en esa ocasion fue vendiendo BCl v comprando Santander, y
esto fue porque las condiciones de mercado de ese momento hacian estimar una
posible ganancia al tomar la operacion. La diferencia entre precios entre ambas
acciones de ese momento comparada con la diferencia en precios de los tltimos
6 meses a un afio (haciamos andlisis estadisticos historicas) es lo que se miraba.
Uno se aprovechaba del terminal bloomberg y hacia un analisis del precio
historico, v decia que el precio podia volver a algunos niveles, y por eso se
cambiaba la accion.

Lo mas probable es que esto lo veia para operar como tal, veia si en el dia la
condicion se seguia dando respecto de cuando se autorizé la operacion.

De la misma forma para cerrar esa operacion, se hacia una revision diaria si se
habia alcanzado una utilidad optima para cerrar esa operacion.

En este caso yo creo que hay respaldo de las actas de comité, pero como esta
operacion fue dia lunes, no recuerdo si el comité fue dia lunes o miéreoles el que
aprobo la operacion.
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A su vez, en la declaracion 10 de noviembre

de 2022, del Sr. Matias Mufioz Goémez, respecto de la misma operacion de septiembre de 2020,
se expuso lo siguiente:

7. Detalle respecto a las operaciones de pair frade de BSANTANDER entre el 21 y 23
de septiembre de 2020, circunstancias respecto a quién decidié cada operacion y en
qué momento. Circunstancias de las decisiones.

R: Eran dccisiones compartidas y discutidas con Alejandro en cuanto a su
ejecucion. No recuerdo de quien naci6 la iniciativa, pero si fue discutida. En
general eran pocas las opciones de pair trade para ejecutar, nos limitdbamos a
acciones dentro del IPSA, y las mirdbamos de forma diaria. Cuando se presentaba
una oportunidad la proponiamos en el comité semanal y posterior a eso, si se
aprobaba o no, es decir, si nos parecia a todos, la podiamos ejecutar en la medida
que se dieran las condiciones, es decir no es que llegaramos y las hicicramos al

dia siguiente, si no que vefamos si podiamos hacer durante esa semana o la
semana posterior.

Estas operaciones, ya que el dia 21 fue dia lunes puede que se hayan discutido en
el comité de la semana anterior. pero no recuerdo la fecha exacta del comité donde
se discutié esta idea en particular.

CLL: Si todos los pair trades necesariamente deben ser aprobados por comité? O
pueden ser dentro de las atribuciones de cada operador?

R* pueden ser dentro de las atribuciones del operador.

A su vez, el Sr. Jorge Espinoza Bravo declara
el 10 de noviembre de 2022:

R: Creo gue lo dije en la declaracion anterior, pero es bueno aclararlo, nosotros
como administracion y en particular como gerencia de inversiones vy en particular
también como renta variable, tenemos comité los dias midreoles v este comité por
lo general voy yo, iba Nicolas ¥ el equipo de Nicolis, En este comite se analiza
el performance del activo, que en este caso son acciones tanto nacionales como
extranjeras, vy se proponen ideas de inversion, bajar una posicidn o subir otra, es
un tema de fine tunning. En ese comité se discutid esa posibilidad, y dado que la
Bolsa habia subido tanio en 10 dias habiles, v teniamos cumplido el presupuesio

fy

del afio, podia ser una buena decision disminuir la posicion de Ia cartera. mediante

este derivado, que lo gque hace es combinar un put v call sobre el ECH, gque es un
ETF que replica mas o menos al IPSA, ¥ nos protege en la caida v nos da gran
parte del upside.

De las operaciones realizadas por el Sr. Hassi,
que son anteriores a las de Confuturo, y de las declaraciones precedentemente consignadas, es
posible concluir respecto de las operaciones de septiembre de 2020, que:
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a) Declaracion del Sr. Matias Muiioz Gomez:

“Eran decisiones compartidas y discutidas con Alejandro en cuanto a su ejecucion. No recuerdo
de quien nacid la iniciativa, pero si fue discutida.”

“Estas operaciones, ya que el dia 21 fue dia lunes puede que se hayan discutido en el comité de
la semana anterior, pero no recuerdo la fecha exacta del comité donde se discutio esta idea en
particular”.

b) Declaracidon del Sr. Carlos Garrido Franco:

“Adicionalmente, para las operaciones desde el 21 de septiembre con acciones BSANTANDER,
correspondian a una estrategia para el portafolio, la cual fue aprobada por el comité accionario”.

“La estrategia adoptada en septiembre fue propuesta por mi persona, que se hace en conjunto
comprando una accion y vendiendo otra, esta estrategia se hacia en forma rutinaria, y en esa
ocasion fue vendiendo BCl y comprando Santander, y esto fue porque las condiciones de mercado
de ese momento hacian estimar una posible ganancia al tornar la operacion”.

“En este caso yo creo que hay respaldo de las actas de comité, pero como esta operacion fue dia
lunes, no recuerdo si el comité fue dia lunes o miércoles el que aprobd la operacion.”

c) Declaracion del Sr. Jorge Espinoza Bravo.

“Creo que lo dije en la declaracion anterior, pero es bueno aclararlo, nosotros como
administracion y en particular como gerencia de inversiones y en particular también como renta
variable, tenemos comité los dias miércoles y este comité por lo general voy yo, iba Nicolds y el
equipo de Nicolds. En este comité se analiza el performance del activo, que en este caso son
acciones tanto nacionales como extranjeras, y se proponen ideas de inversion, bajar una posicion
o subir otra, es un tema de fine tunning”

Los declarantes Sres. Garrido y Mufioz son
contestes en que las operaciones de Confuturo de septiembre de 2020, respondian a una

Ill

estrategia, discutida en el “comité de la semana anterior”, estrategia que fue, segun se sefiala,
propuesta por el Sr. Garrido y aprobada por el comité accionario. A su vez, la declaracion del Sr.
Espinoza da cuenta de que existia el comité en el que participaba el Sr. Hassi y su equipo. Estas
declaraciones, consistentes con las operaciones efectuadas, permite concluir que el Sr. Hassi
comprd acciones BSANTANDER, teniendo conocimiento previo de la estrategia de Confuturo de
comprar las mismas acciones, en infraccién al inciso primero del articulo 165 de la Ley N° 18.045,

en relacién al inciso segundo del articulo 164.

Complementa lo anterior, el que Ia
operacion fue realizada el dia jueves 17 de septiembre, en tanto el Comité se realizaba el dia
miércoles, esto es un dia antes de la operacion.

En razéon de lo expuesto, se mantendra el
cargo en esta parte, precisando que se trata de una infraccién al deber de abstencién contenido
en la parte final del inciso primero del articulo 165 de la Ley N° 18.045, dado que no hay
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antecedentes que permitan establecer la intencidén de uso, particularmente considerando que
el Sr. Hassi habria pedido autorizacién el 15 de septiembre, antes de la fecha estimada en que
se habria realizado el Comité de inversiones, esto es, el miércoles 16.

Finalmente, debe precisarse que la
autorizacién solicitada, no lo libera de la prohibicién absoluta de comprar o vender a quien
posee informacion privilegiada, contenida en la parte final del inciso primero del articulo 165
de la Ley N° 18.045

ii. Operacion del 21 de octubre de 2020:

Consta en el expediente que alas 11:26 a.m.,
el Sr. Hassi compré 100.000 acciones ENELCHILE, por un monto total de $ 5.544.001, y que entre
las 12:11 p.m. y las 12:21 p.m. de ese dia la Compaiia comprd 2.000.000 acciones ENELCHILE,
por un monto total de $ 111.199.999 y que el 26 de octubre de 2020, Confuturo adquirid
5.520.000 acciones ENELCHILE, por $ 296.619.609, totalizando compras en ENELCHILE por $
407.819.308.

En torno a esta operacion, en declaracion de
10 de noviembre de 2022, el Sr. Matias Mufioz sefiald lo siguiente:

8. Efectividad de que el Sr. Muioz propuso al Sr. Hassi comprar acciones de
ENELCHILE el 26 de octubre de 2020, decision que fue adoptada esa misma fecha.

R: No recuerdo si fui yo o Alejandro pero recuerdo que ambos manifestamos esa
propuesta. No recuerdo como realizamos esta propuesta.
Yo revisé la planilla en su momento, y le propusimos ese¢ mismo dia aumentar la
posicion e€n ese papel. porque ya habiamos realizado una compra. y finalmente
tuvimos que hacer un stop loss, o materializar la pérdida.

NPF: Se acuerda por que entraron el 21 y luego el 26 de octubre en ENEL?

R: Nosotros por lo general armamos posiciones. esto quiere decir gque vamos
comprando de a poco en la medida que pueda caer la accion, compramos mas, y
cuando vemos que hay cierto soporte. también podemos tomar la decision de
aumentar la compra que se hizo. En este caso en particular el 21 hicimos una
compra pequeiia de 100 millones aproximadamente, que es mas bajo de nuestras
atribuciones y el dia 26 estdbamos 3%, abajo, aproximadamente, e invitamos a
Nico. ese mismo dia 26, a aumentar la posicion, utilizando parta de su atribucion
también, y fueron aproximadamente 300 millones para promediar el precio de
compra, y ¢l 27 y ¢l 28 tuvimos que hacer stop loss de la posicion. porque siguid
cayendo v preferimos materializar la pérdida.

No recuerdo las condiciones que ocupamos en ese momento, fue una decisiéon que
tomamos por la caida que tuvo la accion, pero ne recuerde la razdon especifica de
hacer la compra. fue una decision de acuerdo a nuestras atribuciones, puede ser
per flujo, por un tema técnicoe, ete.

A su vez, el Sr. Garrido declara el 10 de
noviembre de 2022:
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8. Efectividad de que el S5r. Mufioz propuso al Sr. Hassi comprar acciones de
ENMELCHILE el 26 de octubre de 2020, decision que fue adoptada esa misma fecha.

R: Si, pero hay un tema que es importante recalcar que los opersdores de renta
variable compraron ENELCHILE para cartera de trading el 21 de octubre
posteriormente ¢l 26 de octubre se decide (entre Sr, Mufioz y el Sr. Gamrido)
aumentar la exposicidn en estas acciones (por condiciones de mercado: el precio
habia caido) v el 26 de octubre se propone (por ¢l Sr. Mufioz v ¢l Sr. Garrido)
aumentar y s¢ le propone a Nicolds usar parte de su atnbucion disponible en dicha

compra para el portfolio de trading. Son los operadores quienes realizan la
transaccion, no Nicolas.

Digo gue esto fue una iniciativa en conjunto con Mufioz, porque operdbamos en
conjunto practicamente la mayoria de las operaciones de trading.

La declaracidn anterior permite suponer que
el Sr. Hassi fue informado de la estrategia adoptada por los operadores, con posterioridad al dia
21 de octubre de 2020 en que el ejecuta la compra de 100.000 acciones ENELCHILE, por lo que
se levantara el cargo respecto de esta operacion.

iii. Operacién del 17 de noviembre de 2020:

Consta en el expediente que entre las 14:27
y las 15:08 de ese dia la Compafiia vendié 323.000 acciones BSANTANDER, por un monto total
de $ 11.224.598, en tanto que a las 15:31, el Sr. Hassi vendié 400.000 acciones BSANTANDER,
por un monto total de $ 13.808.000, y que los dias 18, 19 y 23 de noviembre de 2020, Confuturo
vendio acciones BSANTANDER por un total de $ 1.192.810.993.

En relacién con esta operacién, dado que en
el expediente no constan antecedentes que puedan dar cuenta que el Sr. Hassi tenia
conocimiento de las decisiones de venta de Confuturo y que su primera operacién es posterior
a la de la Compaifiia, se levantara el cargo en esta parte.

iv. Operacion del 11 de enero de 2021:

Consta en el expediente que a las 14:51 el Sr.
Hassi vendié 300.000 acciones BSANTANDER, por un monto total de $ 11.804.999, y que los dias
13, 15 y 19 de enero de 2021, Confuturo vendié acciones BSANTANDER por un total de S
1.192.810.993.

En torno a esta operacion, debe
considerarse los antecedentes que constan en el expediente, entre otros, la declaracién del
testigo Sr. Garrido, antes citada, que indicé lo siguiente:
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Respecto de la estrategia de enero fue decidida por forma conjunta por el equipo
de renta variable nacional, es decir por Nicolas Hassi, Matias Munioz y Carlos
Alejandro Garrido. y se converso el dia 13 de enero. No podria decir de quien
nacié la iniciativa. fue en conjunto, no recuerdo la verdad. Fue decidida en
conjunto, porque es una estrategia que va se habia usado para la cartera de renta
variable internacional, por lo tanto. era logico usarla para la cartera de renta
variable nacional. En renta variable internacional no sé quién la propuso.

Esta propuesta nacio porque en esa fecha el mercado de renta variable nacional o
el IPSA habia subido bastante de valor y para tomar rentabilidad y asegurar dicha
rentabilidad para cumplir con los presupuestos de las metas del afio, se opto por
vender las posiciones de renta variable nacional que teniamos en el portafolio y
reemplazar ese monto con opeiones sobre el indice de renta variable local chileno.
Quisiera agregar que al ser la primera vez que se hacia esta estrategia para renta
variable nacional, esto fue ratificado por el comité de inversiones con lo
directores, que se realizo el 14 de enero.

De lo anterior, es posible concluir que la
operacién cuestionada al Sr. Hassi fue ejecutada con anterioridad a la adopcion de la decisidon
de desinversion de la Compaiiia, por lo que se levantara el cargo respecto de esta operacion.

5. De conformidad a lo precedentemente
expuesto, resulta procedente sefialar que la Unica operacion en la que puede concluirse que el
Sr. Hassi tenia conocimiento previo de la decision de adquisicion de Compafiia de Seguros
Confuturo S.A., esto es, que contaba con informacidn privilegiada al momento de efectuar la
operacion, es la ocurrida el 17 de septiembre de 2020, oportunidad en que adquirié 800.000
acciones BSANTANDER, estando en conocimiento que la Compafiia iba a realizar compras de
dicho valor enajenando acciones de otro emisor.

6. En otro orden de consideraciones, y
respecto de la buena fe y que no tuvo conciencia de la ilicitud del hecho realizado, al no advertir
que la prohibicién legal le aplicaba, atendido el entendimiento que la compafiia permitia invertir
en tanto no se estuvieran desarrollando “operaciones relevantes, lo que también implica que
no existiera una conducta imprudente”, debe hacerse presente que tal planteamiento no resulta
admisible, toda vez que, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos 7°, inciso primero y 8° del
Cddigo Civil, “la publicacion de la ley se hard mediante su insercion en el Diario Oficial, y desde
la fecha de éste se entenderd conocida de todos” y “nadie podrd alegar ignorancia de la ley
después que ésta haya entrado en vigencia”, de modo que no resulta admisible un error a este
respecto, pues la norma se encontraba vigente a la fecha de la operaciéon que motivé la
formulaciéon de cargo y debid ser conocida por el formulado de cargos, de acuerdo a las normas
antes citadas, considerando ademas que el Sr. Hassi estaba a cargo de las inversiones de
Confuturo, un inversionista institucional, de modo que era un destinatario de la norma
infringida, la que resultaba directamente aplicable y atingente a su funcion.
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prohibicién contenida en el inciso primero del articulo 165 de la Ley N° 18.045 previene que

En ese sentido, debe reiterarse que la

“[clualquier persona que en razon de su cargo, posicion, actividad o relacién con el respectivo
emisor de valores o con las personas sefialadas en el articulo siguiente, posea informacion
privilegiada, deberd guardar reserva y no podrd utilizarla en beneficio propio o ajeno, ni adquirir
o0 enajenar, para si o para terceros, directamente o a través de otras personas los valores sobre
los cuales posea informacidn privilegiada”; prohibicidon que resulta clara en su tenor y aplicable
a las operaciones ejecutadas por las personas a que se refiere, entre las que se encuentran las
que ejercen cargos como el que ejercia el Sr. Hassi, de modo que no resulta procedente efectuar
operaciones con valores sobre los que se posea informacién privilegiada en forma previa a su
divulgacion, como ocurrié en la especie, resultando, por tanto reprochable dicha actuacion.

Ahora bien, cuando el legislador establece
una prohibicién, lo hace porque considera que la conducta que se prohibe, lesiona un bien
juridico de relevancia, que estima necesario proteger. En esas circunstancias, aceptar el
argumento planteado, ante la voluntad expresa del legislador de prohibir una conducta,
implicaria no sélo contravenir la norma, sino mas aun, privar de imperio a la Ley, tornando su
cumplimiento en simplemente voluntario.

Por otra parte, debe manifestarse que,
tratandose del incumplimiento de una prohibicion establecida en una ley para una materia
especifica, cardcter que tiene la regla del articulo 165 de la Ley N° 18.045, la infraccién se
configura por la sola inobservancia, o en su caso, contravencidn de la norma, no resultando, por
tanto, relevante si el incumplimiento obedecid a una conducta culposa o dolosa.

Lo anterior no resulta afectado por la
circunstancia de, eventualmente, haber informado y ser autorizado para operar, toda vez que,
de acuerdo a lo precedentemente expuesto, no resultaba procedente realizar operaciones sobre
los valores a los que se referian las decisiones de inversion de la Compafiia en la que se
desempenaba.

7. De acuerdo a lo precedentemente
expuesto, puede concluirse lo siguiente:

i. Compafia de Seguros Confuturo S.A. es un
inversionista institucional, con arreglo a las disposiciones de la Ley N° 18.045.

ii. El Sr. Nicolds Hassi a la fecha de las
operaciones de que se trata, esto es, el 17 de septiembre de 2020, 21 de octubre de 2020, 17
de noviembre de 2020 y 11 de enero de 2021, se desempefiaba como Subgerente de mesa de
dinero de la Compaiiia, cargo en el que contaba con atribuciones para invertir o desinvertir por
cuenta de Confuturo, determinando en qué instrumentos de renta variable nacional la
Compaiiia invierte o desinvierte.

iii. Que de acuerdo al cargo que
desempenaba en un inversionista institucional al Sr. Hassi se encontraba afecto a las
disposiciones de la Ley N° 18.045 en cuanto a la informacidn privilegiada a la que podia acceder,
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con motivo del conocimiento de las decisiones de adquisicion, enajenacién y aceptacién o

rechazo de ofertas especificas de un inversionista institucional en el mercado de valores.

iv. Que en el procedimiento se ha podido
verificar lo siguiente:

a. El 17 de septiembre de 2020, Confuturo, a
las 11:43, adquirié acciones BSANTANDER por un monto de $ 111.880.000, y que entre las
12:12:31 y las 12:12:59, el Sr. Hassi compré 800.000 por un monto total de $ 22.480.000. A su
vez, la Compafiia continud un proceso de compras los dias 21, 22 y 23 de septiembre de 2020,
por un total de $ 944.558.906.

b. El 21 de octubre de 2020, alas 11:26, el Sr.
Hassi compré 100.000 acciones ENELCHILE, por un monto total de $ 5.544.001, y que entre las
12:11 p.m. y las 12:21 p.m. de ese dia la Compafiia comprd 2.000.000 acciones ENELCHILE, por
un monto total de $ 111.199.999 y que el 26 de octubre de 2020, Confuturo adquirié 5.520.000
acciones ENELCHILE, por $ 296.619.609, totalizando compras en ENELCHILE por $ 407.819.308.

c. El 17 de noviembre de 2020, entre las
14:27 y las 15:08, la Compafiia vendié 323.000 acciones BSANTANDER, por un monto total de $
11.224.598, en tanto que a las 15:31, el Sr. Hassi vendié 400.000 acciones BSANTANDER, por un
monto total de $ 13.808.000, y que los dias 18, 19 y 23 de noviembre de 2020, Confuturo vendid
acciones BSANTANDER por un total de $ 1.192.810.993.

d. El 11 de enero de 2021, a las 14:51 el Sr.
Hassi vendié 300.000 acciones BSANTANDER, por un monto total de $ 11.804.999 y los dias 13,
15 y 19 de enero de 2021, Confuturo vendié acciones BSANTANDER por un total de S
1.192.810.993.

iv. Que, en la ejecucién de la operacién del
17 de septiembre de 2020, de acuerdo a los antecedentes que rolan en el expediente
administrativo, y tal como se expuso precedentemente, se puede concluir que el Sr. Hassi tenia
conocimiento de la decisién de adquisicion por parte de la Compaiiia, de acciones BSANTANDER,
a cuyo efecto debid haberse abstenido de operar con dicho valor, atendido tal conocimiento.

7. Lo anterior, permite concluir que el
Investigado accedid a informacidén privilegiada, respecto de la decision de inversion del
inversionista institucional, al realizar la compra de 800.000 acciones BSANTANDER, toda vez que
participd en la decision de Confuturo de realizar la adquisicidon de dicho valor, y estando en
posesion de esa informacidn, realizdé una conducta expresamente prohibida por el articulo 165
de la Ley N°18.045, al efectuar la compra de acciones de esa sociedad emisora, el dia 17 de
septiembre de 2020, esto es, mientras estaba en posesién de informacion privilegiada, situacion
gue constituye, como se ha dicho, una infraccion a la prohibicién que impone el citado articulo
165.

En consecuencia, en razon de lo expuesto,
se mantendra el cargo formulado, respecto de esta operacion.
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circunstancias atenuantes expuestas por el sefior Hassi, constituyen circunstancias que seran

Finalmente, y en relacidn con las eventuales

consideradas en la determinacion de la sancidn aplicable.

V. CONCLUSIONES

La infraccidon al deber de abstencion del
inciso primero del articulo 165 de la Ley N°18.045, lesiona uno de los bienes juridicos mas
preponderantes y celosamente resguardados por la regulacion del mercado de valores, como
son la transparencia, confianza, fiabilidad y equidad, los cuales refuerzan uno de los pilares sobre
los cuales descansa la estructura del mercado de valores, cual es la reparticién equitativa de la
informacidn disponible.

Lo anterior, toda vez que lo que la norma
pretende cautelar es la transparencia y credibilidad del mercado de valores, proteccion que se
manifiesta evitando que se efectlen operaciones con asimetria de informacion.

En la especie, el 17 de septiembre de 2020,
el Sr. Hassi adquirié un total de 800.000 acciones BSANTANDER, valor respecto del cual poseia
informacion privilegiada dada por el conocimiento de la operacién de Compaiiia de Seguros
Confuturo S.A. definida por el Comité Accionario.

Lo anterior importa una infraccién al deber
de abstencidn, al que se refiere la parte final del inciso primero del articulo 165 de la Ley N°
18.045, que seiala “Articulo 165. Cualquier persona que en razon de su cargo, posicion, actividad
o relacion con el respectivo emisor de valores o con las personas sefialadas en el articulo
siguiente, posea informacion privilegiada, deberd guardar reserva y no podrd utilizarla en
beneficio propio o ajeno, ni adquirir o enajenar, para si o para terceros, directamente o a través
de otras personas los valores sobre los cuales posea informacion privilegiada”, toda vez que,
teniendo informacién privilegiada, adquirié los valores a los que esa informacion se referia.

Por su parte, la informacién tenia el caracter
de privilegiada en virtud del inciso segundo del articulo 164 de la Ley N° 18.045, que dispone “...
[tlambién se entenderd por informacion privilegiada, la que se posee sobre decisiones de
adquisicion, enajenacion y aceptacion o rechazo de ofertas especificas de un inversionista
institucional en el mercado de valores.”, en tanto el Sr. Hassi se encontraba incluido entre las
personas a las que les resulta aplicable dicha disposicion, con arreglo a lo previsto en el articulo
166 de esa Ley, que previene que “Se presume que poseen informacion privilegiada las
siguientes personas:

a) Los directores, gerentes, administradores,
ejecutivos principales y liquidadores del emisor o del inversionista institucional, en su caso.”

En ese sentido, y atendido que Compaiiia de
Seguros Confuturo S.A. constituye un inversionista institucional y las funciones desempefiadas
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por el Sr. Hassi como Subgerente y ejecutivo principal en dicha Compaifiia, le resulta aplicable la

normativa relacionada con la informacién privilegiada, correspondiendo que se inhibiera de
efectuar operaciones respecto de valores en los que estaba operando Confuturo, lo que, como
se sefiald precedentemente, no tuvo lugar en la especie, al haber realizado transacciones con
un valor que estaba siendo transado por la Compaiiia con una estrategia que, de acuerdo a los
antecedentes del expediente, era conocida por el Sr. Hassi.

VI. DECISION

VI.1. Que, conforme a lo dispuesto por el
articulo 52 del Decreto Ley N° 3.538 de 1980, el Consejo de la Comisién para el Mercado
Financiero ha considerado y ponderado todas las presentaciones, antecedentes y pruebas
contenidos y hechos valer en el procedimiento administrativo, llegando al convencimiento que
don Nicolas Hassi Sabal incurrié en:

Infraccion a lo previsto en el inciso primero
del articulo 165 de la Ley N° 18.045, en la “Compra de 800.000 acciones BSANTANDER por un
monto total de $22.480.000, realizada el dia 17 de septiembre de 2020, entre las 12:12:31 hrs. y
las 12:12:59 hrs. mismo dia que operd Confuturo con ese instrumento. En esta compra, el Sr.
Hassi se adelanta a un periodo de compras netas que abarco los dias 21, 22 y 23 de septiembre
de 2020, siendo estos ultimos dias los habiles siguientes al feriado correspondiente a las fiestas
patrias Chilenas, y periodo en el cual la Compafiia compré un total de $944.558.906 en acciones
BSANTANDER”, en lo que se refiere a infringir el deber de abstencidon contenido en la parte
final del inciso primero del articulo 165 de la Ley N° 18.045.

V1.2 Que para efectos de la determinacion de
la sancién que se resuelve aplicar, ademds de la consideracién y ponderacion de todos los
antecedentes incluidos y hechos valer en el procedimiento administrativo, el Consejo de la
Comision para el Mercado Financiero ha tenido especialmente en consideracion las siguientes
circunstancias:

2.1. La gravedad de la conducta:

La prohibicién de operar con informacién
privilegiada, contemplada en el articulo 165 inciso 1° de la Ley N°18.045, tiene por objeto evitar
la asimetria de informacion, con que participan los distintos actores del mercado e impedir el
uso indebido de la misma, propendiendo a una mayor transparencia en el Mercado de Valores.

De este modo, lo que busco el legislador al
prohibir las transacciones con informacién privilegiada, es impedir que una persona se
aproveche indebidamente de su relacién o posicién con el respectivo emisor de valores o
determinadas personas “insider”, sirviéndose ilegitimamente de dicha clase de informacion, a
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fin de proteger la igualdad de oportunidades y acceso a la informacién entre los agentes que
operan en el mercado.

Se trata, por tanto, de un aspecto de especial
relevancia, en el que descansa el correcto funcionamiento, desarrollo y estabilidad del Mercado
de Valores, pues resguarda su transparencia, confianza, integridad y equidad, y protege a los
inversionistas frente a los riesgos propios del uso indebido de informacidn privilegiada, por lo
gue su uso ilegitimo es considerado una conducta infraccional gravisima.

De este modo, todas las personas que en
razon de su cargo, posicién, actividad o relacién con el respectivo emisor de valores o aquéllas
personas sefialadas en el articulo 166 de la Ley N°18.045, posean informacidn privilegiada,
tienen la prohibicion de realizar adquisiciones o enajenaciones de los valores sobre los cuales
poseen informacion privilegiada.

En ese sentido, debe considerarse
especialmente grave que, dado el cargo que ostentaba el sefior Hassi al momento de realizar la
operacién cuestionada, esto es, Sub Gerente de la Mesa de Dinero, haya incurrido en la
infraccion imputada, ya que por su cargo tenia acceso privilegiado a las decisiones de inversién
del inversionista institucional.

No obstante lo anteriormente expuesto, en
la especie, el Sr. Hassi, en conocimiento de informacidn privilegiada, adquirida en su caracter de
Subgerente de la Mesa de Dinero de Compaiiia de Seguros Confuturo S.A., igualmente compré
acciones de BSANTANDER, a la cual se referia la informacidn privilegiada.

2.2. El beneficio econémico obtenido con
motivo de la infraccidn, en caso que lo hubiere:

De acuerdo a los antecedentes que constan
en el expediente administrativo, no ha sido posible determinar la obtencién de un beneficio por
parte del formulado de cargo.

2.3. El dafo o riesgo causado al correcto
funcionamiento del Mercado Financiero, a la fe publica y a los intereses de los perjudicados
con la infraccion:

El Investigado infringid el articulo 165, inciso
primero de la Ley N°18.045 en la forma precedentemente consignada, afectando el correcto
funcionamiento del Mercado de Valores, pues, en la especie, implicé que obtuviera una ventaja
indebida al adquirir acciones BSANTANDER, por sobre los demas actores de dicho Mercado.

Lo anterior, resulta particularmente
relevante, atendido que, por su cargo, tenia acceso permanente a informacion privilegiada de
las decisiones de inversién de la Compaiia, lo que le conferia una posicién ventajosa
permanente, que no fue controlada.

En este orden de consideraciones, la fe
publica depositada en el Mercado de Valores fue vulnerada, dado que, en definitiva, el sefor
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Nicolas Hassi realizd una compra de acciones de un emisor, estando en posesién de informacion

privilegiada, lo que se encuentra prohibido.

2.4. La participacion del infractor en la
misma:

No se ha desvirtuado la participaciéon que
cabe al Investigado en las infracciones imputadas.

2.5. El haber sido sancionado previamente
por infracciones a las normas sometidas a su fiscalizacion:

Revisadas las sanciones que ha aplicado esta
Comisidn, el Formulado de Cargos no ha sido objeto de sanciones previas.

2.6. La capacidad econdémica del infractor:

De acuerdo a los antecedentes que constan
en el expediente, esto es cartola de BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A., el Sr. Hassi, al 20
de agosto de 2021, registraba en esa entidad activos totales (pesos y APV) por $ 262.700.372.

2.7. Llas sanciones aplicadas con
anterioridad por el Consejo de esta Comisidon para el Mercado Financiero en similares
circunstancias:

. Resolucidn Exenta N°7604 de fecha 8 de noviembre de 2019, que aplicé al sefior
Gabriel Ruiz-Tagle Correa, la sanciéon de multa de UF 15.000, rebajada a UF 7.500.- (por
aplicacion del articulo 58 del D.L. N° 3.538), por infraccion al articulo 165 inciso 1° de
la Ley N°18.045.

. Resolucion Exenta N°3087 de fecha 12 de junio de 2020, que aplicé al sefior Paul
Fontaine Benavides, la sanciéon de multa de UF 2.000.- por infraccién al articulo 165
inciso 1° de la Ley N°18.045.

. Resolucion Exenta N°7603 de fecha 8 de noviembre de 2019, que aplicé al sefior
Yakob Anibal Mosa Shmes, la sancién de multa de UF 10.000.- por infraccién al articulo
165 inciso 1° parte final de la Ley N°18.045, en reclamacién judicial.

. Resolucion Exenta N°2003 de fecha 12 de abril de 2021, que aplicé al sefior Juan
Francisco Gutiérrez Irarrdzabal, la sancién de multa de UF 200.- por infraccién al
articulo 165 inciso 1° parte final de la Ley N°18.045.

° Resolucion Exenta N°4311 de fecha 11 de julio de 2022, que aplicé al sefior
Felipe Navarrete Pérez, la sancién de multa de UF 10.000.- por infraccion al articulo
165 incisos 1° y 2° de la Ley N°18.045.

. Resolucion Exenta N°4311 de fecha 11 de julio de 2022, que aplicé a la sefiora
Ruth Navarrete Pérez, la sancién de multa de UF 2.000.- por infraccién al articulo 165
inciso 1° parte final de la Ley N°18.045.
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. Resolucidn Exenta N°4311 de fecha 11 de julio de 2022, que aplicd a la sefiora

Anamaria Navarrete Pérez, la sancién de multa de UF 2.000.- por infraccion al articulo
165 inciso 1° parte final de la Ley N°18.045.

° Resolucion Exenta N° 8951, de fecha 26 de diciembre de 2022, que aplico al
sefior Andrés Navarro Haeussler, la sancion de multa de UF 6.000.- por infraccion al
articulo 165 inciso 1° parte final de la Ley N°18.045.

2.8. La colaboracidén que la infractora haya
prestado a esta Comision antes o durante la investigacion:

En este aspecto, debe considerarse que el
Formulado de Cargos no ha colaborado especialmente con esta Comision en la investigacion de
los hechos, limitandose a responder los requerimientos formulados por esta institucién.

VI.3. Que, en virtud de todo lo antes
expuesto, y habiendo considerado y ponderado todas las presentaciones, antecedentes y
pruebas contenidos y hechos valer en el procedimiento administrativo, el Consejo de Ia
Comision para el Mercado Financiero, en Sesién Ordinaria N°334 de 6 de abril de 2023, dicté
esta Resolucién.

EL CONSEJO DE LA COMISION PARA EL
MERCADO FINANCIERO RESUELVE:

1. Aplicar a don NICOLAS HASSI SABAL, la
sancion de multa a beneficio fiscal de 600 Unidades de Fomento, pagaderas en su equivalente
en pesos a la fecha efectiva de su pago, por infraccion al articulo 165 inciso 1° parte final de la
Ley N°18.045.

2. Remitase al sancionado, copia de la
presente Resolucidn, para los efectos de su notificacion y cumplimiento.

3. El pago de la multa debera efectuarse en
la forma prescrita en el articulo 59 del Decreto Ley N° 3.538 de 1980. Para ello, deberd ingresar
al sitio web de la Tesoreria General de la Republica, y pagar a través del Formulario N2 87.

El comprobante de pago deberda ser
ingresado utilizando el médulo "CMF sin papeles" y enviado, ademads, a la casilla de correo
electréonico multas@cmfchile.cl, para su visado y control, dentro del plazo de cinco dias habiles
de efectuado el pago. De no remitirse dicho comprobante, la Comisién informard a la Tesoreria
General de la Republica que no cuenta con el respaldo de pago de la multa respectiva, a fin que
ésta efectle el cobro de la misma.

Sus consultas sobre pago de la multa puede
efectuarlas a la casilla de correo electrénico antes indicada.
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la  presente  Resolucion

Sancionatoria procede el recurso de reposicién establecido en el articulo 69 del Decreto Ley N°

3.538, el que debe ser interpuesto ante la Comisién para el Mercado Financiero, dentro del plazo

de 5 dias hdbiles contado desde la notificaciéon de la presente resolucidn; y, el reclamo de

ilegalidad dispuesto en el articulo 71 del D.L. N° 3.538, el que debe ser interpuesto ante la
llustrisima Corte de Apelaciones de Santiago dentro del plazo de 10 dias hdbiles computado de
acuerdo a lo establecido en el articulo 66 del Cédigo de Procedimiento Civil, contado desde la

notificacidn de la resolucion que impuso la sancién, que rechazé total o parcialmente el recurso

de reposicion o desde que ha operado el silencio negativo al que se refiere el inciso tercero del

articulo 69.

Andtese, notifiquese, comuniquese y archivese.

- ‘\1‘ ——__}__ (
- ~— A \
SoIangi: Michelle Berstein Jauregui
\ Presidente
Comisidn para el Mercado Financiero

Comisjonado
Comision para el Mercado Financiero
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