SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

REF.: APRUEBA REGLAMENTO INTERNO,
TEXTO TIPO DE CONTRATO DE
SUSCRIPCION DE CUOTAS, TEXTO
TIPO DE CONTRATO DE PROMESA DE
SUSCRIPCION DE CUOTAS Y FACSIMIL
DE TITULO DE CUOTAS DE “COMPASS
CHILE SMALL CAP FONDO DE
INVERSION”.

SANTIAGO, 1?9 ENE 2008
RESOLUCION EXENTA N° 46

VISTOS:

1) La solicitud formulada por la sociedad anénima
JOMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS”.

2) Lo dispuesto en los articulos 1° y 4° de la ley N°
9; y en los articulos 1y 4° del Decreto Supremo de Hacienda N° 864, de 1990.

RESUELVO:

Apruébase el reglamento interno, el texto tipo del
contrato de suscripcion de cuotas, el texto tipo del contrato de promesa de suscripcion de cuotas y
facsimil de titulos de cuotas del fondo de inversion denominado “COMPASS CHILE SMALL CAP
FONDO DE INVERSION”, que sera administrado por la sociedad andnima antes individualizada,
cuyos textos fueron acordados en sesion de directorio de fecha 17 de julio de 2007.

Un ejemplar de cada uno de los textos aprobados
=a.archivara ennjuntamente con la presente Resolucion y se entendera formar parte integrante de

Previo a entrar en funcionamiento, la
debera dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 226 de la Ley 18.045 y a la
icter General N°125 de esta Superintendencia.

Anétese, comuniquese y archivese.
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Santiago - Chile
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Fax: (56-2) 473 4101
Casilla 2167 - Correo 21
www.svs.cl



b

LY
COMPASS GROUP
,

SPERI{TENDENCIA
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Santiago, 26 de Julio de 2007 2007070046885

Cl1-122-07 . 26/07/2007 - 11:41 Operador: ESALY
Div. Conirol de Fondos Patrimoniales

Sefiores

Superintendencia de Valores y Seguros

PRESENTE

26 JuL 2001

COMPASS

Ref: Solicita aprobacion antecedentes de
Compass Chile Small Cap Fondo de
Inversién

De nuestra consideracién:

Por la presente, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 4° de la Ley N° 18815 sobre Fondos de Inversién, solicitamos a esa
Superintendencia se sirva aprobar los antecedentes de Compass Chile Small Cap Fondo
de Inversion.

Este Fondo serd administrado por Compass Group Chile
S.A. Administradora General de Fondos, sociedad autorizada por la Superintendencia de
Valores y Seguros mediante Resolucion Exenta N° 203, de fecha 22 de Agosto de 1996 y
cuyos antecedentes legales obran en poder de esa Superintendencia.

Al efecto, adjunto se acompafian los siguientes
antecedentes:

1.  Reglamento Interno de Compass Chile Small Cap Fondo de Inversion.

2. Texto tipo del Contrato de Suscripcion de cuotas del citado Fondo.

3. Texto tipo del Contrato de Promesa de Suscripcién de cuotas del citado Fondo.
4.  Facsimil de Titulo de Cuotas del referido Fondo.

5.  Copia del Acta de la Sesién Extraordinaria de Directorio de Compass Group Chlj,g
S.A. Administradora General de Fondos en la que se acordd la creac;on &e

Av. Rosario Norte 555, piso 14

Las Condes,

GROUF CHILES.A,
555, 1 M
, Santiago

Teléfono: (56 2) 364 4660
Fax: (36 2) 421 7730
www.compass.cl
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Compass Chile Small Cap Fondo de Inversion, debidamente certificada por el
Gerente General de dicha sociedad.

Sin otro particular, les saludan muy atentamente,

“ Lais Felipe Ugarte Acevedo / D
Director

COMPASS GROUP CHILE S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

COMPASS GROUP CHILE 5.A.

Av, Rosario Norte 555, piso 14 2
Las Condes, Santiago

Teléfono: (56 2) 364 4660

Fax: (56 2) 421 7730

www,compass.cl
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Santiago, 05 de Diciembre de 2007
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Sefiores 2007120079104
i i 05/12/2007 - 13:39 Operador: MEVAR
Superintendencia de Valores y Seguros ' - lores
Fiscalia de Valo an
PRESENTE soramaENCA

Ref.: Da cumplimiento a observaciones Oficio
IN°15.461 de fecha 16 de Noviembre de
2007 relativo a “Compass Chile Small
Cap Fondo de Inversion”

De nuestra consideracion:

En relacién con las observaciones contenidas en el Oficio de
la referencia, adjuntamos a la presente las hojas de reemplazo respectivas del Reglamento
Interno, del Contrato de Suscripcion de cuotas y del Prospecto de Emision de Cuotas de
Compass Chile Small Cap Fondo de Tnversién (el “Fondo™), en los que se recogen las
. citadas observaciones a éstos.

Con ¢l objeto de facilitar el estudio de los cambios realizados
a los documentos antes mencionados, las modificaciones efectuvadas por la Administradora
han sido destacadas mediante el formato “negritas” en las hojas de reemplazo adjuntas.

Hacemos presente que en Sesién Extraordinaria de Directorio
de Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos celebrada con fecha 1 de
Diciembre de 2007 se acord6 incluir un nuevo articulo 15° Bis a la politica de inversion de
los recursos del Fondo relativo a la valorizacién econémica de las cuotas del Fondo. En
virtud de lo anterior, se incorpora destacado en formato negrita el nuevo articulo y se
acompaia a la presente una copia certificada de la referida de sesion de directorio.

Finalmente, en cumplimiento con lo dispuesto en el oficio de
la Referencia (romdnico IV), la presente respuesta es realizada por ¢l Presidente de la
sociedad administradora sefior Jaime de la Barra Jara y el Gerente General de la misma,

. don Daniel Navajas Passalacqua.

COMPASS GROUP CHILE S.A.
Av. Rosario Norte 555, piso 14
Las Condes, Santiago
Teléfono: (56 2} 364 4660

Fax: (56 2) 421 7730
www.compass.cl
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L ANTECEDENTES GENERALES

ARTICULO 1° El presente Reglamento Interno rige el funcionamiento del fondo de
inversién denominado "Compass Chile Small Cap Fondo de Inversién", que ha organizado
y constituido la sociedad "Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos"
conforme a:las disposiciones de la Ley N°18.815 sobre Fondos de Inversién, su
Reglamento y las instrucciones obligatorias impartidas por la Superintendencia de Valores
v Seguros, en adelante también la “Superintendencia”.

ARTICULO 2° La sociedad "Compass Group Chile S.A. Administradora General
de Fondos", en adelante también la “Administradora”, se constituy6 por escritura publica
de fecha 20 de Junio de 1996,f6torgada en la Notaria de Santiago de don Raiil Undurraga
. Laso.Su existencia fue autorizada por la Superintendencia por Resolucién N°203, de fecha
© 22 de Agosto de 1996; un extracto del certificado de antorizacién de existencia emitido por
'":1as-/'éuperintendencia fue inscrito a Fs.21664 N° 16819 del Registro de Comercio de

Santiago cor;‘esporyente al aiio 1996 y fue publicado en el Diario Oficial de 29 de Agosto
del mismo afio.

ARTICULO 3° La Administradora es una sociedad an6nima cuyo objeto exclusivo
es la administracién general de Fondos, por la cual puede percibir una comisi6n que se
deduce, en cada caso, del respectivo Fondo de Inversién que administre.

IL DE "COMPASS CHILE SMALL CAP FONDO DE INVERSION"

ARTICULO 4° "Compass Chile Small Cap Fondo de Inversién", en adelante
también el "Fondo", es un patrimonio integrado por aportes de personas naturales y
juridicas, en ‘adelante también los "Aportantes", a ser invertido en los valores y bienes que
sefiala el articulo 5° de la Ley 18.815 que se individualizan mis adelante, que administra
"Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos" por cuenta y riesgo de los
Aportantes.

Transcurrido un afio contado desde la aprobacién del presente
Reglamento Interno, el Fondo deberd contar permanentemente con, a lo menos, 50
aportantes, salvo que entre ésios hubiere un inversionista institucional, en cuyo caso serd
suficiente contar con este dltimo? Para estos efectos, calificarén también como
inversionistas institucionales, ademés de los definidos por la Ley N°18.045 sobre Mercado
de Valores, aquellos que determine la Superintendencia mediante norma de cardcter

general.v’
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ARTICULO 5° Los aportes que integren ¢l Fondo quedardn expresados en Cuotas
de Participacién del Fondo ("Cuotas"), nominativas, unitarias, de igual valor vy
caracteristicas, las que no podrén rescatarse antes de la liquidacién del Fondo.

. Las Cuotas serdn valores de oferta piblica. Asimismo, las Cuotas
serén inscritas en el Registro de Valores de la Superintendencia y registradas en la Bolsa de
Comercio de Santiago y/o en otras bolsas de valores del pais o del extranjero. v’

ARTICULO 6° Las Cuotas del Fondo seran emitidas de acuerdo a las condiciones
que determine la Administradora 0 la Asamblea de Aportantes, seglin el caso, y su
colocacion podré hacerse directamente por la Administradora o a través de intermediarios.

; La Administradora llevard un registro en el que se inscribird,
debidamente’ individualizadas, a las personas a quienes haya conferido mandato para
representarla y obligarla en lo relativo a la colocacién, suscripci6n y percepcién del pago de
las Cuotas del Fondo. *~

H1L. DURACION DEL FONDO

ARTICULO 7° El Fondo tendr4 una duracién de 2 afios a contar del dia en que la
Superintendencia de Valores hubiere aprobado el Reglamento Interno del Fondo. Dicho
plazo serd prorrogable sucesivamente por perfodos de 2 afios cada uno, por acuerdo
adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

IV, POLITICA DE INVERSION DE LOS RECURSOS DEL FONDO

ARTICULO 8° El objetivo del Fondo serd otorgar a sus aportantes una rentabilidad
de largo plazo, invirtiendo mayoritariamente en acciones de sociedades anonimas abiertas
chilenas .y extrafjeras "y ‘en titulos emitidos por entidades bancarias extranjeras
representativos de acciones de sociedades anénimas abiertas chilenas. Sin perjuicio de lo
anterior el Fondo no podré invertir mas de un 49% en instrumentos extranjeros. Asimismo,
el Fondo podra realizar inversiones en otros instrumentos, como cuotas de fendos mutuos y
* cuotas de fondos de inversién extranjeros, depdsitos a plazo, bonos, t‘iyﬂos de deuda de

corto PIazo y Ios defias instrumentos indicados en el presente articulo.

El Fondo podra invertir sus recursos en los siguientes valores y bienes, sin perjuicio de las
cantidades que mantenga en caja y bancos:

3 V5 W



Correccién piag. N°4
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Solicitud de aprobacién Reglamento

1)  Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Repiiblica, por el Banco Central de
Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su fotal
extincién;

2) Depésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones
financieras o garantizados por éstas;

3) Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de securitizacién cuya emision
haya sido registrada en la Superintendencia;

4)  Acciones de sociedades an6nimas abiertas y otras acciones inscritas en el Registro de
Valotes de 1a Superintendencia;

3) Tiwlos emitidos por entidades bancarias extranjeras, representativos de acciones de
sociedades andénimas abiertas chilenas;

6) Cuotas de Fondos Mutuos de Inversién en Instrumentos de Deuda Nacional de: i) Corto
Plazo con Duracién menor o igual a 365 dias y ii) Mediano y Largo Plazo;

7)  Acciones de transaccion bursatil emitidas por sociedades o corporaciones extranjeras,
cuya emision haya sido registrada como valor de oferta piiblica en ¢l extranjero; y

8)  Cuotas de fondos mutuos y de fondos de inversién extranjeros.

ARTICULO 9° El Fondo podra celebrar las siguientes operaciones:

(1) El Fondo podri efectuar préstamos de acciones y celebrar contratos de ventas cortas

sobre éstas; y otorgar préstamos de acciones, tanto en el mercado nacional como en los
mercados extranjeros, siempre que cumplan con los requisitos que la Superintendencia
determine mediante norma de caricter general.

Para los efectos de la celebracién de operaciones de ventas cortas y préstamos de
acciones, la posicién corta méixima que el Fondo podrd mantener respecto de su
patrimonio y de sus activos, serd de un 25% por emisor y de un 25% por grupo
empresarial. El Fondo, en todo caso, no podrd mantener més del 49% de su patrimonio
y de sus activos en posiciones cortas. Asimismo, el porcentaje miximo del total de
activos y del patrimonio del Fondo que podra ser utilizado para garantizar la devolucién
de las acciones que obtenga en présiamo, con ¢l objeto de efectuar ventas cortas, sera de
un 49%, respectivamente. Asimismo, el porcentaje méximo del total de activos que
podra estar sujeto a préstamo de acciones ascenderd a un 49% de
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los activos del Fondo. Todo lo anterior, es s }m]mcm de otras restricciones que
puedan establecerse en relacién con la materia.

En el caso que las operaciones antes referidas se efectiien en mercados extranjeros, } (0

las garantias que deban enterar los vendedores cortos serdn administr}d% por los
bancos custodios con los cuales la Administradora mantenga contrato.

Sobre los valores de oferta publica indicados en el articulo 8° anterior, el Fondo
podré realizar operaciones de venta con compromiso de compra y operaciones de
compra con compromiso de venta, las cuales deberdn ajustarse a precios similares a
los que habitualmente prevalecen en el mercado, en caso de existir una referencia,
cuidando de no exceder los miximos y minimos segin se trate de adquisiciones o
enajenaciones, respectivamente. Estas operaciones deberén celebrarse con emisores
cuya clasificacién de riesgo sea igual o mejor que A y N-2, conforme a las categorias
de clasificacién establecidas en los incisos segundo y tercero del articulo 88 de la Ley
N° 18,045, y siempre y cuando sean entidades debidamente autorizadas y fiscalizadas
por la Superintendencia. Los plazos méximos establecidos en ellas para ejercer el
compromiso no podrén ser superiores a 365 dias y Ae podrén invertir en estas
operaciones hasta un 25% del activo total del Fondo.

Ademsi{s de lo anterior, el Fondo podri celebrar contratos de opciones, futuros,
forward y swap, tanto en Chile como en el extranjero. Los contratos de opciones,

NCo W23

futuros y forward podrin celebrarse respecto ?d{e todo_tipo de_monedas; indices | o)

acciones, tasas de interés e instrumentos de deudd. Por su parte, los cpnﬁg@ogngg swap|
podréan celebrarse respecto de todo t/ipo de monedas; tasas de interés, indices de tasas

celebrarén con el objeto de obtener una adecuada cobertura financiera y proporcionar

de interés’e instrumentos de deuda, debiendo constar por escrito. Estos contratos se%@)

flexibilidad en el manejo de los recursos del Fondo. /

Los comntratos de ppciones y futuros deberdn celebrarse o transarse en mercados
bursétiles, ya sea dentro o fuera de Chile, y deberdn tener como contraparte a cimaras
de compensacién. Por su parte, los contratos de forward y swap deberdn celebrarse
con entidades i inancie i jari , tanto en Chile como
en el extranjero, siempre y cuando dichas entidades cuenten con una clasificacién de
riesgo “grado de inversién” (investment grade) otorgada por una clasificadora de
riesgo intemacionai. Asimismo, y Eiﬂgqui_cndo de la forma de operar de las entidades
antes refericj;fichos contratos podrén ser celebrados con sociedades directamente

relacionadas g/dichas entidades, las que podrin no contar con la clasificacién antes
indicada.
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(4) Para el cumplimiento de su objetivo de inversi6n, el Fondo podré concurrir a la
constitucién de sociedades anénimas, en cuyos estatutos debers establecerse que sus
estados financieros anuales serdn dictaminados por auditores externos, inscritos en el
registro que al efecto lleva la Superintendencia en caso de sociedades constituidas ey

Chile g de reconocido prestigio en caso de sociedades constituidas en el extrapjero,

(5) Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo podré efectuar en bolsas de valores operaciones
distintas dc las sefialadas en los pérrafos precedentes, cuando ellas estén incorporadas
en los sistemas bursitiles.

ARTICULO 10° El Fondo buscard invertir en aquellas acciones que representen un
potencial de apreciacién significativo en base a un anélisis exhaustivo de las variables
fundamentales que determinan el valor de una acci6n como instrumento financiero.

Como criterio de seleccién de las acciones en que se invertirdn los
recursos del Fondo, se aplicard un proceso basado en un andlisis de las varjables tanto
cuantitativas como cualitativas de las empresas emisoras, haciendo énfasis en respetar la

. rigurosidad del proceso de seleccién.

ARTICULO 11° En la inversibn de los recursos del Fondo se observarén los
siguientes limites méximos por tipo de instrumento respecto del activo total del Fondo, sin
perjuicio de las limitaciones contenidas en la Ley 18.815 y su Reglamento:

LH} 1)  Acciones de sociedades anénimas abiertas y otras acciones /
inscritas en el Registro de Valores de la Superintendencia: 100%

( ‘F) 2)  Acciones de transaccién bursitil emitidas por sociedades o
corporaciones extranjeras, cuya emisibn haya sido /
registrada como valor de oferta piblica en el extranjero; 49%

\.q_ﬂ‘ 3) Cuotas de fondos mutuos y de fondos de inversién /
extranjeros; 49%
. (ﬂ 4) Titulos; emitidos por entidades bancarias extranjeras, .
representativos de acciones de sociedades anénimas /
abiertas chilenas: 49%

( f) 5 T:’tulos:? emitidos por la Tesoreria General de la Repiiblica,
por el Banco Central de Chile, o que cuenten con garantia Y
estatal por el 100% de su valor hasta su total extinci6n: 30%
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6) Depdsitos a plazo y otros (itulos representativos de
captaciones de instituciones financieras o garantizados por
éstas: 30%

7)  Bonos, fitulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de
securitizacion cuya emisién haya sido registrada en la
Superintendencia: 30%

8)  Cuotas de Fondos Mutuos de Inversién en Instrumentos de
Deuda Nacional de: i) Corto Plazo con Duracién menor o
igual a 365 dias y ii) Mediano y Largo Plazo: 30%

Como politica ¢l Fondo no hard diferenciaciones entre acciones
emitidas por sociedades andnimas que no cuenten con el mecanismo de gobierno corporativo
descrito en el articulo 50 Bis de la Ley N°18.046, esto es, comité de directores y las que si
cuenten con él.

El Fondo procurard mantener la mayoria de sus activos invertidos
permanentemente en los instrumentos descritos en los nimeros 1), 2), 3) y 4) de la
enumeracion anterior. Por ello, la sumatoria de la posicién en caja y bancos, miés la inversién
en los instrumentos indicados en los ndmeros 5), 6), 7) y 8) anteriores, no podri en su
conjunto ser superior al 30% del activo total del Fondo. No obstante lo anterior, tanto dicho
limite conjunto, como los limites individuales antes indicados y los establecidos en el
Articulo 12° siguiente, no se aplicaran (i) durante los 4 meses siguientes a una susctipcion y
pago de cuotas que representen mas del 20% del total de cuotas suscritas y pagadas del
Fondo a esa fecha, (ii) durante los 4 meses siguientes a cada renovacién del plazo de duracién
del Fondo, y (iii) durante el periodo de liquidacién del Fondo.

Para los efectos de determinar los valores maximos referidos en este articulo, se estard a la
informacién contenida en la contabilidad del Fondo, la cual se llevar4 conforme a los criterios
que al efecto fije la Superintendencia.

ARTICULO 12° Adicionalmente a lo anterior, en la inversién de los recursos del

Fondo deberan observarse los siguientes limites maximos de inversion respecto del emisor de
cada instrumento; :

(1) Inversién directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo
emisor, excluido el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Repiblica:
Hasta un 25% del activo del Fondo;
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(2) Inversién directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por el Banco

Central de Chile o por la Tesoreria General de la Repiblica: Hasta un 30% del activo
del Fondo;

(3) Inversi6n en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes a un mismo
grupo empresarial y sus personas relacionadas: Hasta un 25% del activo del Fondo; y

(4) Acciones emitidas por una misma sociedad anénima abierta: Hasta un 15% de las
acciones en circulacién, siempre que no signifique controlar directa o
indirectamente al respectivo emisor.

Sin perjuicio de las demaés restricciones legales que sean aplicables, el
Fondo no podrd votar a favor de la eleccién de personas relacionadas a la Administradora,
para ocupar el cargo de director en sociedades en las que invierta el Fondo.

Los excesos de inversién que se produzcan tanto respecto de los
margenes indicados en este articulo como en el articulo anterior, por causas ajenas a la
Administradora, deber4n eliminarse dentro del plazo de 9 meses. Si el exceso de inversién se
debiera a causas imputables a la Administradora, debers eliminarse dentro de los 6 meses
siguientes de producido, cnando los valores o instrumentos sean de transaccién bursatil, o
dentro de 12 meses, si ¢l exceso de inversién corresponde a valores o instrumentos que no la
tengan.

La regularizacién de los excesos de inversion se realizara mediante la
venta de los instrumentos o valores excedidos o mediante el aumento del patrimonio del
Fondo en los casos que esto sea posible.

Si se produjeren excesos de inversidn cualquiera sea su causa, la
administradora informard este hecho al Comité de Vigilancia y a la Superintendencia al dia
habil siguiente de producido. Aquellos excesos de inversion que se produzcan en la
realizacién de operaciones con instrumentos derivados que efectie el Fondo, se deberan
informar a la Superintendencia, al Comité de Vigilancia y a los aportantes del Fondo al
dia habil siguiente de producido. Lo anterior, de acuerdo a lo prescrito en el Reglamento
Interno de la Ley 18.815 y Norma de Caricter General N° 113 emitida por la
Superintendencia de Valores y Seguros, respectivamente.

En caso de no regularizarse los excesos en los plazos indicados, la
Administradora deberd citar a Asamblea de Aportantes, a celebrarse dentro de los 30 dias



Correccitn pig, N9
Reglamento Interno
Solicitud de aprobacién Reglamento

siguientes al vencimiento del plazo en que debieron regularizarse los respectivos excesos, la
cual, con los informes escritos de la Administradora y del Comité de Vigilancia, resolverd
sobre dichos excesos.

Producido el exceso, cualquiera sea su causa, no podran efectuarse
nuevas adquisiciones de los instrumentos o valores excedidos.

Los limites establecidos en el inciso primero del articulo 9 de la Ley,
en el caso de los patrimonios separados de que trata el Titulo XVIII de la Ley N°18.045, se
aplicardn a cada patrimonio emitido por la sociedad securitizadora, cuando los activos de
¢stos, considerados en su conjunto, no hayan sido originados o vendidos por una misma
persona o sus personas relacionadas. Asimismo, los limites se aplicardn a los fondos de
inversién extranjeros, abiertos o cerrados, originados por una misma administradora o
persona, cuando la administracién esté encargada a entidades no relacionadas entre si o con la
sociedad o persona que los ha originado.

ARTICULO 13° Como politica, se procuraré que las Cuotas del Fondo se conformen a
los requerimientos que las disposiciones legales o reglamentarias exijan para ser aprobadas
como alternativa de inversién para los Fondos de Pensiones a que se refiere el D.L. 3.500 de
1980 y otros Inversionistas Institucionales.

. El Fondo no podré invertir en instrumentos emitidos o garantizados
por personas relacionadas a la Administradora. Sin perjuicio de lo anterior, si un determinado
emisor en el cual el Fondo mantiene inversiones, por razones ajenas a la Administradora,
pasa a ser persona relacionada a la misma, dicha sociedad debera informar mediante carta
certificada al Comité de Vigilancia y 2 la Superintendencia al dia siguiente h4bil de ocurrido
el hecho. La regularizacién de la situacién mencionada deber4 efectuarse dentro del plazo de
12 meses, contado desde que ésta se produjo.

El Fondo no podrd efectuar operaciones con deudores de la
Administradora o sus personas relacionadas, cuando esos créditos sean iguales o superiores al
equivalente de 2.500 Unidades de Fomento, limite que se incrementara a 20.000 Unidades de
Fomento cuando la persona relacionada sea banco o institucién financiera, salvo que estas }’ZZ/’
operaciones sean informadas mediante carta certificada, con a lo menos 30 dias de
anticipacién al Comité de Vigilancia, el que a su vez deberd informarlo en la préxima
asamblea de aportantes.

La Administradora o personas o sociedades relacionadas a ella no
podran efectuar cobros al Fondo de ningiin tipo de comisiones, asesorias u otras, que sean
. distintas de la comision de administracién fijada en el Reglamento Interno del Fondo.
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Para los efectos de este articulo, no se considerari como persona relacionada a la
Administradora, aquella que adquiera dicha condicién como consecuencia de la inversién en
ella de los recursos del Fondo.

ARTICULO 13°BIS: En la inversion de los recursos del Fondo deberin observarse los
siguientes limifes méximos de inversiébn respecto de las distintas operaciones con
instrumentos derivados que se realicen con los recursos del Fondo:

M

@

()

(4)

®)

La inversidn total que se realice con los recursos del Fondo en la adquisicién de
opciones, tanto de compra como de venta, medida en funcién del valor de las primas de
las opciones, no podra ser superior a un 20% del activo total del Fondo;

El valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de venta o
compra, no podra ser superior a un 49% del activo total del Fondo. Para estos efectos,
se entendera por valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de
venta 0 compra, a la sumatoria de! valor de los precios de ejercicio de las opciones
lanzadas por el Fondo;

La cantidad neta comprometida a comprar de una determinada moneda en contratos de
futuro, forward y swap, més la cantidad de esa moneda que se tiene derecho a comprar
por la titularidad de opciones de compra, méds la cantidad que se estd obligado a
comprar por el lanzamiento de opciones de venta, valorizadas dichas cantidades
considerando el valor de la moneda activo objeto, mas la disponibilidad de esa moneda
en la cartera contado, no podra ser superior al 49% del activo total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a vender de una determinada moneda en contratos de
futuro, forward y swap, mds la cantidad de esa moneda que se tiene derecho a vender
por la titularidad de opciones de venta, més la cantidad que se esta obligado a vender
por el lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas cantidades considerando

el valor de la moneda activo objeto, no podra ser superior al 49% del patrimonio del
Fondo;

La cantidad neta comprometida a ~omprar de un determinado instrumento de deuda, a
través de contratos de futuro, forward y swap, mis la cantidad que se tiene derecho a
comprar de ese activo por la titularidad de opciones de compra, mis la cantidad que se
estd obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de venta, més la cantidad de ese
activo que se mantenga en cartera, valorizadas dichas cantidades considerando el valor
del activo objeto, no podrd exceder el limite de 15% del activo del Fondo por emisor y
por grupo empresarial y sus personas relacionadas;
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(6) Los denvados cuyo activo objeto sea tasa de interés, el monto valorizado, al valor del
activo ob]eto de la cantidad neta comprometida a comprar, a través de contratos de
futuro, forward y swap, més la cantidad que se tiene derecho a comprar de ese activo -
por la titularidad de opcionés de compra, més la cantidad que se estd obligado a

comprar por el lanzamiengo de opciones de venta, no podrd exceder del 15% del
activo total del Fondo;

(7) La cantidad neta comprometida a vender de un determinado instrumento de deuda, a
través de contratos de futuro, forward y swap, més la cantidad que se tiene derecho a
vender de ese activo por la titularidad de opciones de venta, més la cantidad que se
estd obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas

cantidades considerando el valof del activo objeto, no podri exceder del 15% del
patnmomo total del Fondo;

8 La cantidad neta comprometida a vender de un active cuyo objeto sea tasa de interés,
a través de contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad que se tiene derecho
a vender de ese activo por la titularidad de opcmnes de venta, mis la cantidad que se
esta obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas

cantidades considerando el valpr del activo objeto, no podrd exceder del 15% del
patrimonio total del Fondo;

(9) La cantidad neta comprometida a comprar de un determinado indice a través de
contratos de futuro, forward y swap, méis la cantidad de ese indice que se tiene
derecho a comprar por la titularidad de opciones de compra, més la cantidad que se
estd obligado a cor\r;'r\ar por ¢l lanzamiento de opciones de venta, valorizadas dichas

cantidades considerando el valor del indice, no podrd exceder del 15% del activo
total del Fondo;

(10) La cantidad neta comprometida a vender de un determinado indice a través de
contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad que se tiene derecho a vender de
ese fndice por la titulgridad de opciomes de venta, mas la cantidad que se esid
obligado a vender poy el lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas

cantidades considerango el valor del indice, no podra exceder del 15% del patrimonio
total dél Fondo;

(11 La cantldad neta comprometida a comprar de una determinada accidn, a través de
contratos de futuro y forward, mas la cantidad de esa accién que se tiene derecho a
adqumr por la titularidad de opciones de compra, mis la cantidad que se estd
obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de venta, mds la cantidad de esa
accién mantenida en cartera contado, valorizadas dichas cantidades al precio que el
Fondo utlhza para valorizar su cartera accionaria contado, no podri exceder el limite
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de 15% del activo total del Fondo por emisor y por grupo empresarial y sus personas
relacionadas; y

(12) La cantidad neta comprometida a vender de una determinada accién a través de
contratos de futuro y forward, mas la cantidad que se tiene derecho a vender de esa
accidn por la titularidad de opciones de venta, més la cantidad que se est obligado a
vender por el lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas cantidades al
precio que el Fondo utiliza para valorizar su cartera accionaria contado, no podrd
exceder el limite de 15% del patrimonio del Fondo.

ARTICULO 14° Con la finalidad de garantizar una gestibn de administracién
profesional, enfocada especifica y exclusivamente a los intereses del Fondo y de los
Aportantes, la Administradora velard porque las inversiones del Fondo sean realizadas dando
cumplimiento al presente Reglamento y a la demdas normativa aplicable, cuidando siempre
que éstas se realicen en el mejor interés de los Aportantes.

Sin perjuicio de lo anterior, con el objeto de resguardar y dar solucién
a los conflictos de interés que pudieren producirse producto de las inversiones del Fondo y de
otros fondos de inversién y/o fondos mutuos que presenten objetivos de inversién similares a
éste y que sean administrados por la Administradora, en adelante los “Fondos Relacionados™,
€sta mantendrd un documento denominado “Manual de Tratamiento y Resolucién de
Conflictos de Interés”, en adelante el “Manual”. El Manual velard por que las inversiones
tanto del Fondo como de los Fondos Relacionados se efectien en términos equivalentes para
todos los fondos involucrados, sin privilegiar los intereses de uno por sobre los intereses de
los demés fondos. El Manual deberd ser aprobado por el Directorio y sélo podrd ser
modificado por acuerdo del mismo, debiendo mantenerse en las oficinas de la Administradora
copias suficientes de su texto vigente para aquellos Aportantes y demds autoridades
tiscalizadoras que lo requieran. De todas formas, el texto del Manual y de sus modificaciones
debera ser debidamente enviado a la Comisi6n Clasificadora de Riesgo.

El Directorio-designaré a una persona, en adelante el “Contralor”, con
el objeto que supervise el cumplimiento de las disposiciones del Manual, como asimismo para
que identifique los conflictos de interés que se pudieren producir en la inversién de los
recursos del Fondo y de los Fondos Relacionados. De esta forma, ¢l Contralor debera
supervisar las inversiones tanto del Fondo como de los Fondos Relacionados, ¢ identificar los
conflictos de interés que se produzcan como consecuencia de dichas inversiones, junto con

velar porque en la solucién de los conflictos de interés se dé cumplimiento a las disposiciones
del Manual.
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ARTICULO 15° Los titulos representativos de las inversiones de los recursos del
Fondo que sean valores de oferta piblica susceptibles de ser custodiados serdn mantenidos en
custodia en una empresa de depdsito de valores regulada por la ley N°18.876. En relacién a
los titulos no susceptibles de ser custodiados por parte de las referidas empresas de acuerdo a
lo establecido por la Superintendencia mediante norma de cardcter general, se éstard a la
reglamentacién que para estos efectos dicte dicha Superintendencia. Lo anterior, es sin

perjuicio de las demas medyas de seguridad que sea necesario adoptar segin la naturaleza
del titulo de que se trate.

ARTICULO 16° Los bienes y valores que integren el activo del Fondo no podrin estar
afectos a gravamenes y prohibiciones de cualquier naturaleza, salvo que se trate de garantizar
obligaciones propias del Fondo, o de prohibiciones, limitaciones o modalidades que sean
condicién de una inversién. Para garantizar deudas de sociedades en que el Fondo tgga
participacidn, la asamblea extraordinaria de aportantes debera acordarlo para cada caso.

Se entenderdn como activos afectos a gravamenes y prohibiciones, (a)
los recursos del Fondo comprometidos en margenes, producto de las operaciones en contratos
de futuros, forwards y swaps; (b) los mirgenes enterados por el lanzamiento de opciones que
se mantengan vigentes; y (c) las acciones dadas en pt?tamo, asi como los activos que se
utilicen para garantizar operaciones de venta corta.

En todo caso, estos eventuales gravamenes y prohibiciones que
afecten los activos del Fondo, no podrin exceder del 49% del activo total del Fondo. /

Asimismo, los gravdmenes y prohibiciones indicados en este articulo,
mas los pasivos que mantenga el Fondo de acuerdo a la politica de endeudamiento indicada
en el articulo 18° siguiente, no podran exceder del 50% del patrimonio del Fondo.

La diferencia acreedora que se produzca en cada contrato forward y
swap entre el valor diario del derecho y la obligacién, corresponderd a un pasivo ex}gible del
Fondo, y por lo tanto quedara sujeto al limite establecido el Articulo 18° siguiente.

ARTICULO 16 Bis: La Administradora podtd celebrar contratos de servicios externos para AM/
la administracién de cartera de recursos del Fondo. Los gastos derivados de estas
contrataciones setdn de cargo de la Administradora. La Administradora podrd, asimismo,
celebrar otros contratos de servicios externos diferentes a la administracién de cartera de
recursos del Fondo, cuyos gastos serdn de cargo del Fondo.
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V. POLITICA DE LIQUIDEZ

ARTICULO 17° El Fondo tendrd como objetivo la formacién de un portafolio de
valores ¢ instrumentos financieros emitidos en Chile y en el extranjero. Dentro de este
portafolio, como politica, a lo menos un 5% de los activos del Fondo serdn activos liquidos,
entendiéndose que tiene tal caricter, ademas de las cantidades que se mantenga en caja y
bancos, aquellos instrumentos de deuda que les quede menos de un afio para su vencimiento,
cuotas de fondos mutuos nacionales, cuotas de fondos mutuos extramjeros que sean
susceptibles de ser rescatadas diariamente, sin restriccion alguna, acciones nacionales
que sean de transaccion bursatil, acciones exiranjeras y titulos emitidos por bancos
extranjeros representatives de acciones de sociedades anonimas abiertas chilenas que
registren transacciones que en promedio diario alecancen a lo menos US$10.000 (délares
de los Estados Unidos de América)

Asimismo, el Fondo buscari mantener en todo momento, a lo menos,
una razén de uno a uno entre sus activos liquidos y sus pasivos liquidos, entendiéndose por
estos Gltimos a las montos adeudados a acreedores diarios, provisiones constituidas por el
Fondo, comisiones por pagar a la Administradora de corto plazo y otros pasivos circulantes
tales como dividendos acordados distribuir por €l Fondo que ain no hayan sido pagados.

YL POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

ARTICULO 18° Con ¢l objeto de complementar la liquidez del Fondo conforme
se establece en el articulo 17° precedente, como de aprovechar oportunidades puntuales de
inversi6én, la Administradora sélo podra solicitar créditos bancarios de corto plazo por cuenta
del Fondo, con un plazo no mayor a un afio y hasta por una cantidad equivalente al 49% del
patrimonio del Fondo. El Fondo no contraerd pasivos de mediano o largoe plazo.

Los gravimenes y prohibiciones indicados en el articulo 16°

precedente, mis los pasivos que mantenga el Fondo de acuerdo a la politica de

endeudamiento de que da cuenta el presente articulo, no podran exceder del 50% del
patrimonio del Fondo.

VIL POLITICA SOBRE AUMENTOS DE CAPITAL

ARTICULO 19° En general, la Administradora propondré a los Aportantes reunidos en
Asamblea Extraordinaria, aumentos de capital destinados a satisfacer las necesidades de

v
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recursos del F}Kdo para sus proyectos de inversién, en los casos y condiciones que estime
pertinentes. -

YL COMISION DE ADMINISTRACION

ARTICULO 20° La Administradora percibird por la administracién del Fondo una
comisién fija mensual segiin se indica a continuacién, iféluido el Impuesto al Valor
Agregado (EIVA) correspondiente en conformidad a la Ley.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N°335 emitido
por la Superintendencia con fecha 10 de Marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del
IVA vigente a la fecha de aprobacién del presente Reglamento Interno corresponde a un
19%. En caso de modificarse la tasa del IVA antes sefialada, la comisién a que se refiere £l
presente articulo se actualizard segfin la variacién que experimente el IVA, de conformigdad
con la tabla de calculo que se indica en el Anexo A del presente Reglamento Interno.,

: La comisién fija por administracién ascenderi a un doceavo del
1,19% del valor promedio que el patrimonio del Fondo haya tenido durantezj(;es. Dicha
comisi6n incluye el Impuesto al Valor Agregado (I.V.A.) correspondiente.

: La comisién por administracién se pagard mensualmente, por
periodos vencidos, dentro de los primeros cinco dias habiles del mes siguiente a aquel en
que se hubiere hecho exigible la comisién que s¢ deduce. Sin perjuicio de lo anterior, el
monto de la comisién se provisionara diariamente, debiendo, el 6ltimo dia de cada mes,
después de determinado el valor promedio que el patrimonio del Fondo haya tenido durante
el mes de que se trate y, en consecuencia, determinado el monto de la comisién por
administracién de dicho mes%rse los ajustes que correspondan respecto de lo
provisionado durante ese mes.

IX. GASTOS DE CARGO DEL FONDO

ARTICULO 21° Sin perjuicio de las comisiones a que se refiere el Capitulo VIII

precedente, serdn también de cargo del Fondo, los siguientes gastos y costos de
administracion:

1} Toda comisién, provisién de fondos, derecho de bolsa u otro gasto que se derive,
devengue, cobre o en que se incurra con ocasién de la inversién, rescate, reinversién
o transferencia de los recursos del Fondo, como asimjémo en las operaciones de
derivados que se celebren con los recursos del Fondo.

15 W
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Honorarios profesionales de auditores externos independientes, peritos u otros
profesionales cuyos servicios sea necesario contratar para la adecuada valorizacién de
las inversiones del Fondo o por disposicién legal o reglamentaria, incluyendo dentro de
estos la remuneracién de los miembros del Comité de Vigilancia; v los gastos
necesarios para realizar las auditorias externas, informes periciales y otros trabajos que
esos profesionales realicen.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacion, realizaciéon y
legalizacion de las Asambleas de Aportantes.

Seguros y demés medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a la ley o
demas normas aplicables a los Fondos de Inversion, para el cuidado y conservacion de
los titulos y bienes que integren el activo del Fondo, incluida la comisién y gastos
derivados de la custodia de esos titulos y bienes.

Honorarios y gastos por servicio de clasificacién de riesgo que sea necesario o se
estime conveniente contratar.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripcidn y registro de las Cuotas
del Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores u otras entidades vy, en general,
todo gasto derivado de la colocacién de las referidas Cuotas.

Gastos de liquidacién del Fondo, incluida la remuneracién u honorarios del liquidador.

Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su Reglamento,
el presente Reglamento Interno o las normas que al efecto imparta la Superintendencia;
gastos de envio de informacién a la Superintendencia, a los Aportantes o a otras
entidades; gastos de apertura y mantencién de los registros vy demdis néminas del
Fondo; y, en general, todo otro gasto o costo de administracion derivado de exigencias
legales, reglamentarias o impuestas por la Superintendencia de Valores y Seguros a los
Fondos de Inversion.

Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacién del Fondo. Los gastos a
que se refiere este niimero, que no superaran la cantidad de 1.750 Unidades de
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Fomento, se reembolsardn a la Administradora dentro del primer ejercicio en que el
Fondo cuente con un patrimonio suficiente de acuerdo a lo establecido en el articulo 18
de la ley 18.815, debiendo distribuirse proporcionalmente entre la totalidad de las
cuotas pagadas, en la forma que determine la Administradora.

Gastos derivados de la contratacién de servicios externos, que no consistan en la
administracion de cartera de recursos del Fondo.

ARTICULO 22° El porcentaje méximo anual de los gastos y costos de administracién
de cargo del Fondo a que se refiere el articulo anterior serd de un 0,6% del valor promedio
que los activos del Fondo hayan tenido durante cada afio calendario.

ARTICULO 23° Ademis de los gastos a que se refiere el Articulo 21° precedente,
serdn de cargo del Fondo los siguientes gastos:

1y

2)

3)

Gastos correspondientes a intereses, impuestos y demés gastos financieros derivados de
créditos contratados por cuenta del Fondo, asi como los intereses de toda otra
obligacién del Fondo.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 2% del
valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el respectivo periodo.

Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden judicial en que
se incurra con ocasidn de la representacién judicial de los intereses del Fondo, asi como
las indemnizaciones que éste se vea obligado a pagar, incluidos aquellos gastos de
caracter extrajudicial que tengan por objeto precaver o poner término a litigios.

El porcentaje maximo de estos gastos no podré exceder, en cada ejercicio, de un 1% del
valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el respectivo periodo.

Gastos del Comité de Vigilancia.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 0,2%
del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el respectivo
periodo. Los gastos del Comité de Vigilancia serdn fijados anualmente por la Asamblea
Ordinaria de Aportantes, mediante la respectiva aprobacién de su presupuesto de gastos
¢ ingresos.
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4) Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencién o encaje de cualquier clase y
jurisdicci6n que grave o afecte de cualquier forma a los bienes y valores que integren
0 en que invierta el Fondo, 0 a los actos, instrumentos o convenciones que se
celebren o ejecuten con ocasion de la inversién, rescate, reinversi6n o transferencia
de los tecursos del Fondo, asi como también de su internacién o repatriacién hacia o
desde cualquier jurisdiccién,

: /
El porcentaje méaximo de estos gasios no podra exceder, en cada ejercicio, de un 5%
del valor del Fondo.

X. POLITICA DE RETORNQ DE CAPITALES

ARTICULG 24° Las remesas desde el exterior que efectiie el Fondo, se regirdn por
las disposiciones contenidas en el Pérrafo Octavo del Titulo I del Articulo Primero de la

Ley 18.840 Orgénica Constitucional del Banco Central de Chile, articulos 39 a 52, ambos
inclusive.

XL POLITICA DE REPARTO DE BENEFICIOS

ARTICULO 25° El Fondo distribuird anualmente como dividendo, a lo menos, un
30% de los "Beneficios Netos Percibidos" por el Fondo durante el ejercicio. Para estos
efectos, se considerari por "Beneficios Netos Percibidos” por el Fondo durante un
ejercicio, la cantidad que resulte de frestar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y
ganancias de capital cfectivamenf%:ercibidas en dicho ejercicio, el total de pérdidas y
gastos devengados en el periodo.

: Este dividendo se repartira, en dinero efectivo, dentro de los 30 dias
siguientes de celebrada la asamblea ordinaria de aportantes que apruebe los estados
financieros anuales. El Fondo podré distribuir dividendos provisorios con cargo a tales
resultados. Los beneficios devengados que la sociedad administradora no hubiere pagado o
puesto a disposicién de los aportantes, dentro del plazo antes indicado, se reajustardn de
acuerdo a la variacién que experimente la unidad de fomento entre la fecha en que éstos se
hicieron exigibles y la de su pago efectivo y devengari intereses corrientes para
operaciones reajustables por el mismo periodo.

X1. INFé}RMACION OBLIGATORIA A PROPORCIONAR A LOS APORTANTES

18 o
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ARTICULO 26° La siguiente informacién seré enviada a los Aportantes del Fondo.
A.  Informe Trimestral, \/
Este informe incluira la siguiente informacién:

- Copia del dltimo informe y estadoy financieros trimestrales del Fondo
presentados a la Superintendencia. j

- Especificaci6n de los gastos atribuidos al Fondo durante el respectivo trimestre.

- Especificacién de la Comision de Administracign devengada en favor de la
Administradora durante el respectivo (rimestre.

B. Informe Anual.
Este informe incluiré la siguiente informacién:

- Copia del informe y estados financieros anuales del Fy{do correspondientes al
Giltimo ejercicio presentados a la 7rintendencia.

- Mcmoria Anual del Fondo.

- La Memoria Anual del Fondo, ademés de sus Estados Financieros y ¢l informe
de los auditores, deberd contener un ;ztallc de las inversiones del Fondo y

especificar los gastos atribuidos al Fohdo y las comisiones cobradas por la
Administradora durante el periodo.

La informaci6n referida precedentemente estard en todo momento a /
disposicién de los Aportantes y del ptblico en general en las oficinas de la Administradora.

XIHi, DIARIO EN QUE SE EFECTUARAN LAS PUBLICACIONES

Reglamento, del presente Reglamento Interno o d¢'la Superintendencia deba realizarse, se
hara en el diario electrénico " El Mostrador".

ARTICULG 27° Toda pubhcamon que, \/pé disposicién de La Ley, de su
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XITV. DE LOS APORTANTES Y REGISTRO DE APORTANTES

ARTICULOQO 28° La calidad de Aportante del Fondo se %quiere en la forma y
oportunidades que establecen la Ley 18.815 y su Reglamento.

del Fondo en'su sede principal y en la de sus agencias o sucursales, en el que se ingCribird a

ARTICULO 29° La Administradora llevara un registro actualizado de los ﬁﬂmtes
los Aportantqs, en la forma que se seitala en el Reglamento de la Ley 18.815.

ARTICULO 30° En caso de que una o nids Cuotas pertenezcan, en comiin, a dos o
mas personas, los codueiios estarin obligadog/a designar a un apoderado comdn de todos
ellos para actuar ante la Administradora.

ARTICULO 31° Terminado el dltimo periodo de suscripcién y pago de cuotas, o
vencido el plazo de colocacién contemplado en el inciso tercero del articulo 17 de la Ley,
los Aportantes que no sean inversionistas institucionales, no podrén controlar, por si solos
o en un acuerdo de actuacién conjunta, més del 35% de las cuotas del Fondo. La
Administradora velard para que el citado porcentaje mdximo no sea excedido por
colocaciones de cuotas efectuadas por su cuenta y por las demds personas indicadas, si asi
ocurriera, la Superintendencia establecers los plazos para las personas que excedan dichos
porcentajes procedan a la enajenacién de sus cuotas, hasta por aquella parte que permita el
cumplimiento del mismo, sin petjuigio de las sanciones que al efecto la Superintendencia
pueda aplicar. La Administradora np podr4 aceptar solicitudes de traspasos que den lugar a
excesos sobre dicho porcentaje.

La Administradora, sus personas relacionadas, accionistas y
empleados, no podrén controlar individualmente o en conjunto més de un 40% de las
cuotas del Fondo. La Administradora velard por que el citado porcentaje miximo no sea
excedido por colocaciones de cuotas efectuadas por su cuenta o por las demds personas
indicadas y si asi ocurriere, la Superintendencia establecerd los plazos para que las
personas que excedan dicho porcentaje procedan a la transferencia de sus cuotas, hasta por
aquella parte que, permita el cumplimiento del mismo, sin perjuicio de las sanciones
administrativas gye al efecto la Superintendencia pueda aplicar. En todo caso, el exceso por

sobre el 25% d¢ las cuotas del Fondo, no otorgard derecho a voto en las Asambleas de
Aportantes.

XV. DE LAS ASAMBLEAS DE APORTANTES

20 ﬂo/
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ARTICULO 32° Los Aportantes se reunirdn en Asambleas Ordinarias o
Extraordinarias. Las primeras se celebrarin una vez al afio, dentro del cuatrimestre
siguiente a la fecha de cierre de cada ejercicio, para decidir respecto de las materias propias
de su conocimiento, sin que sea necesario sefialarlas en la respectiva citacién. Las segundas
podrén celebrarse en cualquier tiempo, cuando asf lo exijan las necesidades del Fondo, para
pronunciarse respecto de cualquier materia que la Ley o el presente Reglamento Interno
entregue al conocimiento de las Asambleas de Apf:ntes, debiendo sefialarse las materias
a tratarse, en todo caso, en la respectiva citacién.

ARTICULO 33° Son materias de Asamblea Ordinaria de Aportantes, las siguientes:

a) Aprobﬁr la cuenta anual del Fondo que deberd presentar la Administradora, relativa 4
la gestién y administracién del Fondo, y los estados financieros correspondientes;

b)  Elegir anualmente a los miembros del Comité de Vigilancia WM\Q@L\/

. ¢)  Aprobar el presupuesto de ingresos y gastos del Comité de Vigilancia; \/

d) FHjar las remuneraciones del Comité de Vigilancia, si correspondiere.
e)  Designar anualmente a los anditores externos de aquellos inscritos en el Registro que
| al efecto lleva la Superintendencia, para que dictamined sobre el Fondo, dentro de
una terna propuesta por el Comité de Vigilancia; y

/
f)  En general, cualquier asunto de interés cgmin de los Aportantes que no sea pIopio
de una Asamblea Extraordinaria.

ARTICULO 34° Son materias de Asamblea Extraordinaria de Aportantes, las
signientes:

a)  Aprobar lfyn'odiﬁcaciones que proponga la Administradora al presente Reglamento

Interno;
. b)  Acordar la prérroga del plazo de duracién del Fondo; e

¢)  Acordar la sustitucién de la Administradora; \/ ﬁ/{/

d)  Tomar conocimieto de cualquier situacién que pueda afectar los intereses de los

/Zf/
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Aportantes;
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e) Acordar disminuciones de cap&if en las condiciones que fije el presente Reglamento
yel Reglamento de la Ley;

f) Acordar la fusion con otros fondos; /

2) Acordar Ia disolucién anticipada del Fondo y designar al liquidador, fijindole sus

atribuciones, deberes # remuneracién, y aprobar la cuenta final al término de la
liquidacitn;

h)  Determinar, si comrespondiere, las condiciones de nuevas emisiones de cuotas del
Fondo, fijando el monto a emitir, el plazo y precio de colocaci6n de éstas; y

i)  Los demés asuntos que, por el Reglamento de lyéy 0 por el presente Reglamento
Interno, correspondan a su conocimiento.

Las materias referidas en este articulo sélo podrdn acordarse en
Asambleas celebradas ante Notario, qui¢gn deberé certificar que el acta es expresién fiel de
1o ocurrido y-acordado en la reuni6n.

En el caso que 1a Sociedad Administradora cambie de controlador,
debers convocar a una Asamblea Extraordinaria de Aportantes dentro del plazo de 10 dias
habiles contados T}?AH del dia en que se haga efectivo el cambio. Dicha Asamblea

Extraordinaria tendfd por objeto pronunciarse acerca de la sustitucién de la
Administradora.

ARTICULO 35° Las Asambleas de Aportantes serdn convocadas y se constituirdn en
la forma, plazo y con los requisitos que se sefialan en la Ley N°18.815 y su Reglamento.

XVL DEL, COMITE DE VIGILANCIA

ARTICULO 36° Habrd un Comité de Vigilancia que estars compuesio por tres
representantes de los Aportantes del Fondo, elegidos en Asamblea Ordinatia y que se
renovaran en cada Asamblea Ordinaria de Aportantes, pudiendo ser reelegidos. Dichos
representantes no podran ser personas relacionadas a la sociedad administradora del Fondo,
de acuerdo a lo sefialado en el articulo 28 de la Ley N°18.815. El Comité de Vigilancia
tendrd las facultades y deberd cumplir con las obligaciones establecidas en la Ley y su
Reglamento, junto con lo dispuesto en la Circular N° 1.791 de la Superintendencia, el
presente Reglamento Interno y la demés normativa que le sea aplicable. Su rem}a};racmn
serd determinada por la Asamblea Ordinaria de Aportantes con cargo al Fondo.
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Correccién piag. N°23
Reglamento Interno
Solicitud de aprobacién Reglamento

Los miembros del Comité de Vigilancia deberan cumplir con lo
siguiente:

(1) No ser personas relacionadas a iz Administradora. Para estos efectos las personas

relacionadas con la Administradora cormresponden a aquellas personas naturales que
define el Titulo XV de la Ley 18.045;

(2) Ser mayores de edad; y

(3) No ser personas condenadas por delitos que merezcan pena aflictiva o de inhabilitacién
perpetua para desempefiar cargos piblicos, y los fallidos o los administradores o
representantes legales de personas fallidas condenadas por delitos de quiebra culpable o
fraudulenta y demas establecidos en los articulos 232 y 233 de la Ley de Quiebras.

Si se produjere la vacancia de un miembro del Comité de Vigilancia,
el comité podrd nombrar un reemplazante el cual durard en sus funciones hasta la préxima
Asamblea Ordinaria de Aportantes en que se designen sus integrantes.

ARTICULO 37° El Comité de Vigilancia podri requerir informacion pidblica y otros
antecedentes especificos relativos a otros fondos administrados por la Administradora, en la
medida que dicha informacién sea necesaria, a juicio de la mayoria de sus miembros, para
comprobar que la Administradora cumple con lo establecido en el presente Reglamento
Interno, en el Reglamento General de Fondos o en los procedimientos internos que la
propia Administradora haya establecido, respecto de algunas situaciones tales como la
asignacidn de activos entre los fondos administrados y la resolucion de conflictos de interés.

En este senfido, el Comité de Vigilancia podri requerir informacién
sobre proyectos de inversion asumidos por otros fondos administrados por la Administradora,
siempre que dichos proyectos cumplan con las condiciones para ser elegibles como objeto de
inversion del Fondo, de conformidad con lo establecido en el presente Reglamento Interno.

ARTICULQO 38° Cada miembro del Comité de Vigilancia tiene derecho a ser informado
plena y documentadamente y en cualquier tiempo por el Gerente General de la Administradora
de todo lo relacionado con la marcha del Fondo.

Ademas, el Comité de Vigilancia tendra las siguientes atribuciones:

1)  Comprobar que la Administradora cumpla con lo dispuesto en el presente Reglamento;



Correccion pag. N°24
Reglamento Interno
Solicitud de aprobacién Reglamento

2)  Verificar que la informacién para los Aportantes sea suficiente, veraz y oportuna;

3) Constatar que las inversiones, variaciones de capital u operaciones del Fondo se
realicen de acuerdo con la Ley, su reglamento y el presente Reglamento;

4)  Contratar los servicios necesarios para €l cumplimiento de sus funciones;

5) Proponer a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes la sustitucién de la
Administradora; y

6) Proponer a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes la designacion de auditores
externos de aquellos inscritos en el registro que al efecto leva la Superintendencia, para
que dictaminen sobre el Fondo.

ARTICULO 39° Para el cumplimicnto de sus funciones, €l Comité de Vigilancia debera
sesionar en las oficinas de la Administradora, o en el lugar en que sus integrantes
unanimemente determinen, a lo menos cada vez que corresponda a la Administradora
pronunciarse acerca de las Fichas Estadisticas Codificadas Uniformes que se deban someter a
la Superintendencia v en todo caso a lo menos una vez cada tres meses. Sin perjuicio de lo
anterior, el Comité de Vigilancia podrd sesionar extraordinariamente cada vez que sus
miembros lo estimen necesario. A las sesiones del Comité de Vigilancia podra asistir el
Gerente General de la Administradora, salvo que los miembros del Comité acuerden sesionar
sin la presencia de éste. Para que el Comité de Vigilancia pueda sesionar vilidamente, tanto en
forma ordinaria como extraordinaria, se requerird que asistan a lo menos 2 de los 3 miembros
integrantes del Comité.

Las deliberaciones y acuerdos del Comité de Vigilancia se escriturarin
en un libro de actas, el cual debera ser llevado de conformidad con lo establecido por la
mencionada Circular N° 1.791.

ARTICULO 40° En la primera sesién que celebren los integrantes del Comité de
Vigilancia con posterioridad a la asambica de aportantes en que sean nombrados, deberan
designar a uno de sus miembros para que actie como representante del Comité ante la
Superintendencia, ante cualquier requerimiento de los Aportantes, de la Administradora u
otros.

La Administradora deberd mantener en todo momento en sus oficinas,
a disposicion de la Superintendencia, la informacién de contacto que permita ubicar e
identificar a dicho representante.

Vi




Correceion pag. N°25
Reglamento Interno

Solicitud de aprobacién Reglamento

Los miembros del Comité de Vigilancia estardn obligados a guardar
reserva tespecto de los negocios y de la informacién del Fondo a que tengan acceso en razén
de su cargo y que no haya sido divulgada por la Administradora.

ARTICULO 41° El Comité de Vigilancia deberd presentar a la Asamblea Ordinaria de
Aportantes, anualmente y por escrito, una rendicién de cuentas de su gestién debidamente
documentada.

En este informe, el Comité de Vigilancia deberd pronunciarse al
menos sobre el cumplimiento por parte de la Administradora de lo establecido en los literales
a), b) y ¢} del articulo 28 de la Ley N° 18.815. El Comité de Vigilancia deberd mantener a
disposicién de la Superintendencia, copia del referido informe.

Los miembros del Comité contaran con un plazo de 15 dias hébiles,
después del cuatrimestre siguiente a la fecha de cierre de cada ejercicio, para informar
mediante carta a los Aportantes y a la Administradora (i) si los miembros del Comité de
Vigilancia integran comités de vigilancia de otros fondos de inversion, en igual periodo, (ii) si
los miembros del Comité de Vigilancia han sido objeto de sanciones por parte la
Superintendencia ¥ (iii) si son directores de otra sociedad administradora de fondos.

XVIL DISMINUCION DE CAPITAL Y DERECHO A RETIRO DE LOS APORTANTES

ARTICULO 42° El Fondo podri efectuar disminuciones voluntarias y parciales de
capital correspondiente a aportes, previo acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de
Aportantes, en la forma, condiciones y para los fines que se indican en los articulos
siguientes.

ARTICULO 43° La Asamblea Extraordinaria de Aportantes, con el voto conforme de
las 2/3 partes de las cuotas pagadas del Fondo, podra acordar disminuciones de capital para
restituir a los Aportantes, durante la vigencia del Fondo, la parte proporcional de la inversién
que corresponda a cada uno de ellos en razdén de las cuotas que posean o para restituirles
capital de cualquier otra forma que autorice la Ley o su Reglamento, en los términos,
condiciones y plazos que a continuacién se indican:

Se podri efectuar s6lo una disminucién de capital en cada afio calendario, a proposicion de Ia
Administradora, cuando, a criterio de ésta Gltima, existan recursos susceptibles de ser
repartidos como devolucion de capital.

“)9/\/
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2. La restitucion de la parte proporcional de su inversién a los Aportantes, o en
cualquier otra forma que autorice la Ley o su Reglamento, deberd efectuarse en
dinero efectivo o mediante cheque nominativo, y corresponderd a los Aportantes
inscritos en el Registro de ?portantes con cinco dias hébiles de anticipacién a la
fecha fijada para el reparto. :

3. La restitucién a los Aportantes se efectuard dentro del plazo de 60 dias contados
desde fa celebracion de dicha Asamblea, o bien, dentro de /I plazo mayor que fije la
misma _Asamblea el cual no podra ser superior a 180 dias.

4. Enlo no previsto se aplicardn las normas relativas al pago de dividendos. \/

ARTICULO 44° Asimismo, la Asamblea Extraordinaria de Aportantes podré acordar
disminuciones de capital para absorber las pérdidas genyadas en la operacién del Fondo,
previo acuerdo de 2/3 de las cuotas pagadas del Fondo.

ARTICULO 45° En el caso de operar la prérroga del plazo de vigencia del Fondo,
segin lo establecido en el articulo 7° del presente Reglamento, los Aportantes disidentes

podrén ejercer el derechg/a retiro consignado en el articulo 36 letra b) del Reglamento sobre
Fondos de Inversioén.

En la misma Asamblea Extraordinaria de Aportantes en que se
adopte el acuerdo que da origen al derecho a retiro, se deberd acordar una disminucién de
capital con ¢l objeto de proceder con el pago del valor de las cuotas de los Aportantes
disidentes que opten por retirarse. Esta disminuci6n de capital serd por un nimero de cuotas
cuya determinacién final se efectuard con posterioridad a la respectiva Asamblea, en
funcion del nimero de cuotas de que sean titulares aquellos Aportantes que ejercieren su
derecho a retiro dentro del plazo que establece la Ley de Sociedades An6nimas y su
reglamento, quedando no obstante limitado a un ndmero méximo de cuotas, el cual sera
aquel que resulte de Ia suma del total de las cuotas de que sean titulares los Aportantes que

voten en contrﬁde la proposicién de prérroga v los Aportantes que no asistan a la Asamblea
respectiva,

La determinacién del nimero de cuotas en que en definitiva se
disminuird el capital del Fondo, serd efectuada por el directorio de la Administradora
conforme a lo sefialado en el parrafo anterior, dentro de los 30 dias siguientes al
vencimiento del plazo para ejercer el derecho a retiro. La Administradora informara a la
Superintendencia y enviard una comunicacién a log’ Aportantes, dentro de los cinco dias
siguientes de adoptado el acuerdo de directorio.

% i/
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: El valor de las cuotas de los Aportantes que ejerzan el derecho a
retiro, se pagard dentro del plazo de 90 dias contados desde la celebracién de la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes en la que se tomé el acuerdo que da origen al derecho de
1etiro, o bien, dentro del plazo mayor que fije la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, el
cual no podra ser superior a 180 dias. |

: El valor de la cuota para los efectos de lo sefialado en este articulo,
se determinars tomando el valor del dia inmediatamente anterior a la fecha de pago,
determinado’ dicho valor como el que resulte de dividir el patrimonio del Fondo,
determinado de conformidad con lo establecido en el articulo 28 del D.S. N°864, por el
niimero total de cuotas pagadas a esa fecha.

Sin perjuicio de lo establecido en el presente articulo, el derecho a
retiro aqui contemplado se efectuard en conformidad a lo dispuesto ¢n las normas de la Le
de Sociedades An6nimas, Ley N°18.046 y su Reglamento, D.S. N°587, en todo lo que no \]ﬁ
oponga a las disposiciones legales y reglamentarias que rigen a los Fondos de Inversién.

XVITL. DEL ARBITRAJE

ARTICULO 46° Cualquier duda o dificultad que surja entre los Aportantes en su
calidad de tales, o entre éstos y la Administradora o sus administradores, sea durante Ia
vigencia del Fondo o durante su liquidacién, se resolverd mediante arbitraje, conforme al
Reglamento del Centro de Arbitrajes de 1a Cémara de Comercio de Santiago A.G., cuyas
dlsposwlones consta;}? la escritura piblica de fecha 10 de Diciembre de 1992 otorgada en

la Notaria de Santiagg/de don Sergio Rodriguez Garcés, las cuales forman parte integrante
de este articulo.

Las partes confieren mandato especial irrevocable a la Cémara de
Comercio de ‘Santiago A.G. para que, a solicitud escrita de cualquiera de los Aportanies o de
la Administradora, designe el arbitro r/ruﬁto de entre los integrantes del cuerpo arbitral del
Centro de Arbitrajes de esa Cimara.

En contra de las resoluciones del drbitro mixto no procederd recurso
alguno, por lo cual las partes renuncian expresamente a ellos. El 4rbitro queda
especialmente faclly?do para resolver todo asunio relacionado con su competencia y/o
jurisdiccién..

En el evento que el Centro de Arbitrajes de la Cdmara de Comercio
de Santiago deje de funcionar o no exista a la época en que deba designarse al 4rbitro, éste
serd designado, en la misma calidad de 4rbitro mixto, por la Justicia Ordinaria, debiendo
recaer este nombramiento en un abogado que sea ¢ haya sido Decano o Director de la
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Facultad de Ciencias Juridicas y Sociales de la Universidad de Chile o Universidad Catélica
de Chile, ambas de Santiago, o Profesor Titular, ordinario o extraordinario, de Derecho
Civil, Comercial o Procesal, que haya desempeiiado t?ifhos cargos o citedras en las
referidas Universidades, a lo menos, durante cinco afios.

El Arbitraje tendrd lugar en Santiago de Chile, \/

b



ANEXO A

REGLAMENTO INTERNO

NH062%

'COMPASS CHILE SMALL CAP FONDO DE INVERSION

TABLA CALCULOQ
COMISION FIJA DE ADMINISTRACION
Tasa de IVA Comisi6n Fija Mensgal

10% 0,0917% 7/
11% 0,0925% v
12% 0,0933%/,
13% 0,0942%
14% 0,0950% / //
15% 0,0958% '/
16% 0,0967% '/
17% 0,0975% \//
18% 0,0983% v/
19% 0,0992%
20% 0,1000% ¥ /
21% 0,1008% <,
22% 0,1017% Y
23% 0,1025% Vv /
24% 0,1033% Vv,
25% 0,1042% ./
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CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS

COMPASS CHILE SMALL CAP FONDO DE INVERSION

En Santiago de Chile, a .... de ............ de 200...., entre Compass Group Chile S.A.
Administradora General de Fondos, representada por donm ........cceeeiiiinien ,
.................. s teeresvererneraraseeny sesensarenraeennne. Cédula de identidad N°...............,
ambos con domicilio en Santiago, ........... , N° oo . Piso ....... s eriennens , en adelante
también la "Administradora", por una parte; y, por la otra, (en adelante también el
CAPOIANIE™), i , representado(a) por don
.................................................. , se ha convenido el siguiente Contrato de

Suscripcién de Cuotas:

PRIMERO: La Administradora es una sociedad andnima
administradora general de fondos, constituida de acuerdo con las disposiciones de la Ley
18.815 sobre Fondos de Inversion y del titulo XXVII de la Ley 18.045 de Mercado de
Valores, por escritura piblica otorgada en J4 Notaria de Santiago de don Raiil Undurraga
Laso con fecha 20 de Junio de 1996. Superintendencia de Valores y Seguros (la
"Superintendencia") aprobé los estatutos de la Administradora y autorizé su existencia
mediante Resolucién Exenta N°203, de fecha 22 de Agosto de 1996 Fl certificado con la
autorizacién de existencia y un extracto de los estatutos de la Administradora emitido por la
Superintendencia se encuentra inscrito a Fojas 21.664 N° 16.819 del Registro de Comercio
de Santiago correspondiente al aji® 1996, y fue publicado en el Diario Oficial de fecha 29
de Agosto del mismo afio.

SEGUNDO: La Administradora organizé y constituyd, de acuerdo a
las disposiciones de la citada Ley 18.815, el fondo de inversion denominado "Compass
Chile Small Cap Fondo de Inversién”, (en adelante el "Fondo"), cuyo Reglamento Interno
fue aprobado por la Superintendencia por Resoluciéon Exenta N°...... , de fecha ...... de
........... de 200....

El Fondo tendra una duracién de 2 afios a contar del
dia en que la Superintendencia de Valores hubiere aprobado el Reglamento Interno del
Fondo. Dicho plazo serd prorrogable sucesivamente por petiodos de 2 afios cada uno, por
acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes. .~

TERCERO: El Fondo es un patrimonio integrado por apories de
personas naturales o juridicas, que se expresan en Cuotas de Participacién (en adelante las
"Cuotas"), nominativas, unitarias, de igual va}y/y caracteristicas, las que no pueden ser
rescatadas antes de la liquidacion del Fondo.
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CUARTO: Por este acto, el Aportante suscribe la cantidad de
Cuotas de Participacién del Fondo del total de Cuotas que )e acord6 emitir,
suscripcién que es aceptada por ¢l representante de la Administradora.

UINTO: El valor del total de Cuotas del Fondo que ‘el Aportante
suscribe en este acto asciende 3 la cantidad de Unidades de Fomento,
equivalente a esta fecha a $ / .-, que el Aportante paga en este acto, fen dinero
efectivo, vale vista o cheque].

SEXTO: El Titulo representativo de las Cuotas que se suscriben
mediante el presente instrumento, estard a disposicién del Aportante dentro del plazo de
cinco dfas a contar de esta fecha.

SEPTIMO: El Aportante declara conocer y aceptar el Reglamento
Interno del Fondo, copia del cual le ha sido entreggda, obligindose a cumplir, en lo
pertinente, con todas y cada una de sus disposiciones.

El Aportante declara conocer y aceptar, especialente,
lo siguiente:

A. Que la Administradora estd especialmente autorizada para invertir el aporte del
Aportante en aquellos valores y bienes que libremente elija, de acuerdo a la Politica
de Inversién gue definen los articulos 8° al 16° Bis del Reglamento Interno del
Fondo.

B. Que la Administradora percibird por la administracién del Fondo una comisién fija
mensual segiin se indica a continuacién, incluide e¢l"Impuesto al Valor Agregado
(IVA) correspondiente en conformidad a la Ley.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N°335 emitido por la
Superintendencia con fecha 10 de Marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del
IVA vigente a la fecha de aprobacién del Wchlamento Interno corresponde a
un 19%. En caso de modificarse la tasa del IVA antes sefialada, la comisién a que se
refiere el pdse o se actualizara segin la variacion que experimente el IVA,
" de conformigiad con la tabla de célculo que se indica en el Anexo A del presente

contrato.

promedio que el patrimonio del Fondo haya tenido durante el mes/Dicha comisién

La comisién fija por administracién ascenderd a un doceavo d;}w% del valor
incluye el Impuesto al Valor Agregado (1.V.A.) correspondiente.

o



Correccidn pag. N°32
Contrato suscripcion de Cuotas
Solicitud de aprobacion Reglamento

La comisién por administracién se pagard mensualmente, por periodos vencidos, dentro
de los primeros cinco dias hébiles del mes siguiente a aquel en que se hubiere hecho
exigible la comisién que se deduce. Sin perjuicio de lo anterior, el monto de la comisién
se provisionard diariamente, debiendo, el Gltimo dia de cada mes, después de
determinado el valor promedio que el patrimonio del Fondo haya tenido durante el mes
de que se trate y, en consecuencia, determinado el monto de la comisién por
administracién de dicho mes, hacerse los ajustes que correspondan respecto de lo
provisionado durante ese mes.

C.  Que, ademais de las comisiones a que se refiere la letra precedente, serdn de cargo del
Fondo los siguientes gastos y costos de administracién:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Toda comisién, provision de fondos, derecho de bolsa u otro gasto que se derive,
devengue, cobre o en que se incurra con ocasién de la inversién, rescate,
reinversidon o transferencia de los recursos del Fondo, como asimismo en las
operaciones de derivados que se celebren con los recursos del Fondo.

Honorarios profesionales de auditores externos independientes, peritos u otros
profesionales cuyos servicios sea necesaric contratar para la adecuada
valorizaci6n de las inversiones del Fondo o por disposicitn legal o reglamentaria,
incluyendo dentro de estos la remuneracion de los miembros del Comité de
Vigilancia; y los gastos neceearios para realizar las auditorias externas, informes
periciales y otros trabajos que esos profesionales realicen.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacion,
realizacién y legalizacion de las Asambleas de Aportantes.

Seguros y demés medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a la
ley o demds normas aplicables a los Fondos de Inversion, para el cuidado y
conservacion de los titulos y bienes que integren el activo del Fondo, incluida la
comisién y gastos derivados de la custodia de esos titulos y bienes.

Honorarios y gastos por servicio de clasificacion de riesgo que sea necesario 0 se
estime conveniente contratar.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripcion y registro de las
Cuotas del Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores u otras entidades v,
en general, todo gasto derivado de la colocacion de las referidas Cuotas.

'W\/
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8)

9

10)

Correccion piag. N°33
Contrato de suscripcion de Cuotas
Solicitud de aprobacién Reglamento

Gastos de liquidacion del Fondo, incluida la remuneracién u honorarios del
liquidador.

Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su
Reglamento, el presente Reglamento Interno o las normas que al efecto imparta la
Superintendencia; gastos de envio de informacién a la Superintendencia, a los
Aportantes o a otras entidades; gastos de apertura y mantencién de los registros y
demis néminas del Fondo; y, en general, todo otro gasto o costo de
administracién derivado de exigencias legales, reglamentarias o impuestas por la
Superintendencia de Valores y Seguros a los Fondos de Inversién.

Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacién del Fondo. Los
gastos a que se refiere este nimero, que no superardn la cantidad de 1.750
Unidades de Fomento, se reemboisardn a la Administradora dentro del primer
ejercicio en que el Fondo cuente con un patrimonio suficiente de acuerdo a lo
establecido en el articule 18 de la ley 18.815, debiendo distribuirse
proporcionalmente entre la totalidad de las cuotas pagadas, en la forma que
determine la Administradora.

Gastos derivados de la contratacién de servicios externos, que no consistan en la
administracién de cartera de recursos del Fondo.

Que ¢l porcentaje méximo anual de los gastos y costos de administracién de cargo del
Fondo a que se refiere la letra C. precedente, serd de un 0,6% del valor promedio que
los activos del Fondo hayan tenido durante cada afio calendario.

Que ademis de los gastos a que se refiere la letra C. anterior, serdn de cargo del Fondo
los siguientes gastos:

M

Gastos correspondientes a intereses, impuestos y demds gastos financieros
derivados de créditos contratados por cuenta del Fondo, asi como los intereses de
toda otra obligacidn del Fondo.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un

2% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el
respectivo periodo.

Y
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(2) Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden judicial
en que se incurra con ocasién de la representacion judicial de los intereses del
Fondo, asi como las indemnizaciones que éste se vea obligado a pagar,
incluidos aquellos gastos de caréc:t;i extrajudicial que tengan por objeto
precaver o poner término a litigios.

El porcentaje maximo de estos gastos no podrd exceder, en cada ejercicio, de
un 1% del valor promyié que los activos del Fondo hayan tenido durante el
respectivo periodo.

(3) Gastos del Comité de Vigilancia. El porcentaje miximo de estos gastos no
podra exceder, en cada ejercicio, de un 0,2% del valor promedio que los activos
del Fondo hayan tenido durante el respectivo periodo. Los gastos del Comité de
Vigilancia serdn fijados anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportante
mediante la respectiva aprobacion de su presupuesto de gastos e ingresos.

(4) Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencién o encaje de cualquier clase y
jurisdiccién que grave o afecte de cualquier forma a los bienes y valores que
integren o en que invierta el Fondo, oa los actos, instrumentos 0 convenciones
que se celebren o ejecuten con ocasién de la inversion, rescate, reinversién o
transferencia de_los recursos del Fondo, asi como también de su internacién o
repatriacién hacia o desde cualquier jurisdiccién.

El porcentaje miximo de estos gastos no podré exceder, en cada ejercicio, de

un 5% del valor del Fondo.
F. La Administradora podrd celebrar contratos de servicios externos para la
administraciéon de cartera de recursos del Fondo. Los gastos derivados de estas
contrataciones serdn de cargo de la Administradora. La Administrad;:jodré,

asimismo, celebrar otros contratos de servicios externos diferentes a la adminjigtracion
de cartera de recursos del Fondo, cuyos gastos serdn de cargo del Fondo.

OCTAVO: Cualquier duda o dificultad que surja entre el Aportant
y los demis aportantes del Fondo o la Administradora, se resolverd de conformidad cop/la
cldusula de arbitraje establecida en el articulo 46° del Reglamento Interno del Fondo.

NOVENO: El presente contrato se otorga en dos ejemplares,
quedando uno en poder de la Administradora y uno en poder del Aportante. fp
Vi
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ANEXO A
CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS

COMPASS CHILE SMALL CAP FONDO DE INVERSION

TABLA CALCULO
COMISION FIJA DE ADMINISTRACION
Tasa de IVA Comision Fija Menspal
10% 0,0917%
11% 0,0925% 7
12% 0,0933% -
13% 0,0942% V
14% 0,0950% v
15% 0,0958% /
16% 0,0967% v

17% 0,0975% /
18% 0,0983% ~/
19% 0,0992% +
20% 0,1000% v
21% 0,1008%
22% 0,1017% 7/
23% 0,1025%
24% 0,1033% / /
25% 0,1042%




CONTRATO DE PROMESA DE SUSCRIPCION DE CUQTAS ﬂ 0 0 ﬂ ‘} o

COMPASS CHILE SMALL CAP FONDO DE INVERSION

En Santiago de Chile, a ............ de coirviinin. de 200...... , entre Compass Group
Chile S.A. Administradora General de Fondos para Compass Chile Small Cap Fondo
de Inversién, representada por don  ..ceeeeeeiiieiciiieninnen. veesene Y don
............ cesnsssasasasssensesees, 1008 con domicilio para estos efectos en Santiago, Rosario
Norte N° 555, piso 14, comuna de Las Condes (en adelante, indistintamente la
“Administradora™), por una parte y, por 1a ofra, «..cceereviesrssnrersnreee veereennss, TEPresentada
POT dON tevcuiinrenienseressacossnsasonsnn , todos con domicilio para estos efectos en Santiago,
..................................... , comma de ..............ecivvvevenn..., (en adelante, el
“Promitente Suscriptor™), se ha convenido J siguiente Contrato de Promesa de Suscripcion
de Cuotas (en adelante, el “Conirato™):

CLAUSULA PRIMERA: ANTECEDENTES

Uno. La Administradora es una sociedad anénima administradora general de
fondos, constituida de acuerdo con las disposiciones de la Ley 18.815 sobre Fondos de
Inversién y del titulo XX VI de la Ley 18.045 de Mercado de Valores, por escritura piblica
otorgada en la Notaria de Santiago de don Raiil Undurraga Laso con fecha 20 de Junio de
1996. La Superintendencia de Valores y Seguros (la "Superintendencia") aprobé los
estatutos de la Administradora y autorizé su existencia mediante Resolucién Exenta N°
203, de fecha 22 de Agosto de 1996. El certificado con la autorizacién de existencia y un
extracto de los estatutos de la Administradora emitido por la Superintendencia se encuentra
inscrito a Fojas 21.664 N° 16.819 del Registro de Comercio de Santiago correspondiente a
aio 1996, y fue publicado en el Diario Oficial de fecha 29 de Agosto del mismo afio.

Dos. La Administradora organizd y constituy6, de acuerdo a las disposiciones
de la citada Ley 18.815, el fondo de inversién denominado "Compass Chile Small Cap
Fondo de Inversién", (en adelante el "Fondo"), cuyo Reglamento Interno fue aprobado por
la Superintendencia por Resolucion Exenta N°...... ,defecha...... de .ovvnnnnn de 200....

El Fondo tendrd una duracién de 2 aflos a contar del dia en que la
Superintendencia de Valores hubiere aprobado el Reglamento Interno del Fondo. Dicho
plazo serd prorrogable sucesivamente por periodos de/2 afios cada uno, por acuerdo
adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes. /

Tres. El Fondo es un patrimonio integrado por aportes de personas naturales o
juridicas, que se expresan en Cuotas de Participacién (en adelante las "Cuofas"),
nominativas, unitarias, de igual valoy y caracteristicas, las que no pueden ser rescatadas
antes de la liquidacién del Fondo.

w/
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CLAUSULA SEGUNDA: CONTRATO DE PROMESA DE SUSCRIPCION DE
CUOTAS

Por el presente instrumento, el Promitente Suscriptor, debidamente representado en la
forma que se indica en la comparecencia, promete y se obliga para con la Administradora a
suscribir y adquirir para si............... Cuotas del Fondo, prometiendo la Administradora,
debidamente representada segln se indica en la comparecencia, concurrir conjuntamente
con ¢l Promitente Suscriptor a la celebracion de los contratos de suscripcién de Cuotas

respectivos y entregar a éste las Cuotas \c;yfrespondientes, todo ello de conformidad con las
estipulaciones del presente contrato.

El valor de cada una de las Cuotas que el Aportante promete suscribir en este acto,
ascenderd a 1 Unidad de Fomento por cuota y se actualizard diariamente de manera que sea
equivalente al que resulte de dividir el wvalor del patrimonio del Fondo al dia
inmediatamente anterior al de la suscripcion, por el nimero de cuotas pagadas a esa fecha,
en adelante, el “Precio de Suscripcién™.

En todo caso, fuera del o de los periodos de opcién preferente, el precio de colocacién no
podra ser inferior al determinado para el periodo de opcidn preferente respectivo ni al que
resulte de dividir el valor del patrimonio de! Fondo al dia inmediatamente anterior al de la
suscripcion, por el mimero de cuotas pagadas a esa fecha. Estas prohibiciones no se tendran
en cuenta para las colocaciones efectuadas en bolsas de valores.

El Promitente Suscriptor pagara el Precio de Suscripcion a la Administradora al contado, en
dinero efectivo, vale vista o cheque, en el mismo acto de la suscripcién.

CLAUSULA TERCERA: CONTRATOS PROMETIDOS

Uno. La suscripcion de Cuotas prometida en virtud de la Promesa de
Suscripcién de Cuotas acordada en el presenic acto, se llevard a cabo mediante la
celebracién de uno o més coniratos de suscripcion de Cuotas en la forma descrita en esta
clausula y en términos substancialmente similares a los contenidos en el Contrato de :
Suscripcién de Cuotas del Fondo que se encuentre vigente a la fecha de suscripcion de las /
Cuotas, debidamente aprobado por la Superintendencia (el o los “Contratos Prometidos™).

Dos. Los Contratos Prometidos se celebrarin dentro del término de 15 dias
desde que la Administradora lo requiera al Aportante, mediante carta certificada enviada a
su domicilio indicado en el presente instrumento, o bien entregada por mano en el mismo
con acuse de recibo. La Administradora comunicard al Aportante y le requerird la
suscripcién de Cuotas, en la medida que lo estime necesario a fin de llevar adelante las -
inversiones del Fondo, de acuerdo con su Reglamento Interno. Los contratos prometidos se
celebrarin en las oficinas de la Administradora indicadas en este instrumento.

Tres. El o los Contratos Prometidos deberan celebrarse en todo caso deniro del
plazo de 6 afios contados desde el 17 de Julio de 2007, Sin perjuicio de lo anterior y
considerando que el plazo de vigencia del Fondo es de 2 afios contados desde el dia en que

2 5
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la Superintendencia hubiere aprobado el Reglamento Interno del Fondo, prorrogable
sucesivamente por periocdos de 2 afio cada uno, por acuerde adoptado en Asamblea
Extraordinaria de Aportanies, el plazo para suscribir los contratos de promesa de
suscripcidn precedentemente referidos terminard anticipada y automditicamente el dia en
que venza el periodo de vigencia del Fondo.

Cuatro. El titulo representativo de las Cuotas que se promete suscribir estard a
disposicion del Aportante dentro del plazo de cinco dias a contar de la fecha de la
respectiva suscripcion.

CLAUSULA CUARTA: CONDPICIONES

El presente Contrato se encuentra sujeto a las siguientes condiciones resolutorias que no
tienen caracter copulativo:

(a) La disolucion anticipada del Fondo; y /

(b) Muerte o disolucién del Aportante. Vv

r

CLAUSULA QUINTA: INCUMPLIMIENTO

Uno. La mora o simple retardo de cualquiera de las partes del presente contrato
en ¢l cumplimiento de su obligacion de concurrir a la celebracién del o los Contratos
Prometidos de conformidad con las estipulaciones det mismo por mas de 15 dias, dard
derecho a la otra parte para optar entre (i) la resolucién del presente contrato o (ii) el
cumplimiento forzado del mismo. Asimismo, en dichos eventos serd exigible lo siguiente:

(a) En el caso de cumplimiento forzado del presente contrato, la parte incumplidora pagar
a la otra una multa ascendente al 1% mensual calculado sobre el valor total de las
Cuotas prometidas suscribir, por cada dia de atraso en la suscripci6n, cantidad en que
las partes avalGan anticipada y convencionalmente los perjuicios derivados del
incumplimiento. '

(b) En el caso de resolucién del presente contrato, las partes avalGan anticipada y
convencionalmente los perjuicios derivados del incumplimiento en la cantidad que
resulte equivalente al 5% del valor t(i% suscripcion de las Cuotas que no se hubieren
suscrito a la fecha de 1a resolucién.

Dos. Las indemnizaciones moratoria y compensatoria indicadas tendrdn el
caracter de hicas indemnizaciones entre las partes por el incumplimiento de las respectivas
Promesas y, en el caso de incumplimiento por parte del Aportante, quedarin a beneficio del
Fondo.

CLAUSULA SEXTA: CESION DEL CONTRATO

ceder o transferir 1os derechos u obligaciones glie de él derivan, sin el consentimiento

Ninguna de las partes del presenie Contrato pod?&derlo o transferirlo, ni tampoco podra
previo, expreso y por escrito de 1a otra parte.

3 I
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CLAUSULA SEPTIMA: TERMINO DEL CONTRATO

Las partes acuerdan que una vez suscrita y pagada la dltima Cyota prometida suscribir de
conformidad con el presente contrato se habré dado término\)x/” mismo, sin perjuicto de las
obligaciones que se encuentren pendientes entre las partes.

CLAUSULA OCTAVA: ARBITRAJE

Cualquier duda o dificultad que surja entre los Aportantes en su calidad de tales, o enire
éstos v la Administradora o sus administradores, sea durante la vigencia del Fondo o
durante su liquidacién, se resolverd mediante arbitraje, conforme al Reglamento del Centro
de Arbitrajes de la Cimara de Comercio de Santiago A.G., cuyas disposiciones constan en
la escritura piiblica de fecha 10 de Diciembre de 1992 otorgada en la Notaria de Santiago
de don Sergio Rodriguez Garcés, las cuales forman parte integrante de este articulo. /

Las partes confieren mandato especial irrevocable a 1a Cimara de Comercio de Santiago
A.G. para que, a solicitud escrita de cualquiera de los Aportantes o de la Administradora,
designe el 4rbitro arbitrador de entre los integrantes del cuerpo arbitral del Centro de
Arbitrajes de esa Camara.

En contra de las resoluciones del ashitrador no procederd recurso alguno, por lo cual las
partes renuncian expresamente a ellos. El arbitro queda especialmente facultado para
resolver todo asunto relacionado con su competencia y/o jurisdiccion.

En el evento que el Centro de Arbitrajes de la Camara de Comercio de Santiago deje de
funcionar 0 no exista a la época en que deba designarse al 4rbitro, éste serd designado, en

. calidad de arbitro mixto, por la Justicia Ordinaria, debiendo recaer este nombramiento en un
abogado que sea o haya sido Decano o Director de la Facultad de Ciencias Juridicas y
Sociales de la Universidad de Chile o Universidad Catélica de Chile, ambas de Santiago, o
Profesor Titular, ordinario o extraordinario, de Derecho Civil, Comercial o Procesal, que
haya desempefiado dichos cargos o citedras en las referidas Universidades, a lo menos,
durante cinco afios.

El Arbitraje tendrd lugar en Santiago de Chile.

tenor y fecha, quedando uno en poder de la Administradora y uno en poder del Promitente

CLAUSULA NOVENA: El presente Contrato se otorga en dos ejemplares de igual
Suscriptor.

Administradora Promitente Suscriptor

o
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SESION EXTRAORDINARIA DE DIRECTORIO

COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

En Santiago de Chile, siendo las 10:00 horas del dia 17 de Julio de 2007, en las oficinas de
la sociedad ubicadas en Avenida Rosario Norte N© 555, piso 14, comuna de Las Condes,
Santiago, se reuni6 el Directorio de Compass Group Chile S.A. Administradora General
de Fondos, bajo la presidencia del director sefior Luis Felipe Ugarte Acevedo y con la
asistencia de los directores sefiores Rodrigo Barros Camacho e Isabel Rodriguez Onfray.
Asisti6 ademds, especialmente invitado, el Gerente General de la sociedad don Daniel
Navajas Passalacqua, quien acté como Secretario de Actas.

Excusaron su asistencia los directores sefiores Alfredo Sillau Valdez y Jaime de la Barra
Jara,

Se trat6 y acordd lo siguiente:

1. CREACION DE COMPASS CHILE SMALL CAP FONDO DE ]NVERSI(')N

El Gerente General de la sociedad, don Daniel Navajas Passalacqua, se refirié al
proyecto de crear un Fondo de Inversién, cuyo objetivo serd otorgar a sus aportantes

una rentabilidad de largo plazo, invirtiendo mayoritariamente en acciones de
sociedades andénimas abiertas chilenas y extra.n_]eras y en titulos emitidos por
entidades bancarias extranjeras representativos de acciones de sociedades anénimas

abiertas chilenas. Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo no podri invertir mds de un

49% en instrumentos extranjeros. Asimismo, el Fondo podr4 realizar inversiones en

otros instrumentos, como cuotas de fondos mutuos y cuotas de fondos de inversién
extranjeros, depdsitos a plazo, bonos, titulos de deuda de corto plazo y los demds %
instrumentos indicado en el Reglamento Interno del Fondo.

El Fondo tendrd una duracién de 2 afios a contar del dia en que la Superintendencia
de Valores y Seguros hubiere aprobado el Reglamento Interno del Fondo. Dicho
plazo serd prorrogable sucesivamente por periodos de 2 afios cada uno, por acuerdo
~adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

Luego de debatir ampliamente la materia y de oir la exposicién efectuada, se acordé w
por unanimidad la creacién de un fondo de inversién que se denominara “Compass
Chile Small Cap Fondo de Inversion™.

Para lo anterior, se faculté ampliamente al director de la sociedad, don Luis Felipe
Ugarte Acevedo y al Gerente General, don Daniel Navajas Passalacqua, para que,
actuando conjuntamente, procedan a preparar los antecedentes que deberan ser
presentados a la Superintendencia de Valores y Seguros para la aprobacién del

: %/(/
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Fondo, particularmente el Reglamento Interno de éste, el texto tipo de los Contratos
de Suscripcién de Cuotas y de Promesa de Suscripcién de Cuotas, el Facsimil de
titulos de Cuotas y para solicitar su aprobacién por parte de esa reparticién; junto con
efectuar las gestiones que tengan por objeto subsanar todas las observaciones que
dicha Superintendencia pueda tener en relacién con la solicited de aprobacién del
Reglamento Interno del Fondo, y los demds antecedentes que digan relacién con éste,
pudiendo tramitarlas y dar cumplimiento a lo que dicha Superintendencia disponga.

EMISION DE _CUOTAS DE COMPASS CHILE SMALL CAP FONDO DE
INVERSION

A continuaci6n, el sefior Navajas hizo presente al Directorio que, sin perjuicio de no
contar con la aprobaci6n del Reglamento Interno y los demdés antecedentes del nuevo
Fondo de Inversi6n a constituirse, podia solicitarse, en forma paralela, la inscripcién
en el Registro de Valores de la primera emisién de cuotas de dicho Fondo.

Para lo anterior, agregd el sefior Navajas, era necesario definir las caracteristicas y
condiciones que tendria esta primera emisién de cuotas del Fondo a fin de elaborar el
prospecto a ser presentado a la citada Superintendencia.

El sefior Navajas propuso que la primera emisién de cuotas de “Compass Chile Small
Cap Fondo de Inversién” tuviera las siguientes condiciones y caracteristicas:

1)  Monto de la Emisién: 10.000.000 de Unidades de Fomento.
2)  Nimero de Cuotas: 10.000.000 de cuotas.

3)  Precio de Colocacién Cuotas: El precio para el perfodo inicial de colocacién
serd de 1 Unidad de Fomento por cuota y se actualizard diariamente de manera
que sea equivalente al que resulte de dividir el valor del patrimonio del Fondo al
dia inmediatamente anterior al de la suscripcién, por el mimero de cuotas
pagadas a esa fecha.

En todo caso, fuera del o de los periodos de opcién preferente, el precio de
colocacién no podrd ser inferior al determinado para el periodo de opcién
preferente respectivo ni al que resulte de dividir el valor del patrimonio del
Fondo al dia inmediatamente anterior al de la suscripcién, por el nimero de
cuotas pagadas a esa fecha. Estas prohibiciones no se tendrén en cuenta para las
colocaciones efectuadas en bolsas de valores.

4)  Plazo de Colocacién de las Cuotas: 6 afios contados desde el dia 17 de Julio de
2007. Pendiente el plazo de colocacién y habiéndose suscrito al menos una
cuota del Fondo, cada 6 meses debera hacerse oferta preferente por las cuotas no
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Ley N°18.815. Para estos efectos se contemplard un periodo de 30 dias de
opcidn preferente de suscripcién de cuotas para los aportantes inscritos en el
Registro de Aportantes con 5 dias habiles de anticipacién a aquél en que se
inicie la opcién preferente. Sin perjuicio de lo anterior y considerando que el
plazo de vigencia del Fondo es de 2 afios a contar del dia en que la
Superintendencia de Valores y Seguros hubiere aprobado el Reglamento Interno
del Fondo prorrogable sucesivamente por periodos de 2 afios cada uno, por
acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes, el periodo de
colocacion indicado terminaré anticipada y autométicamente el dia en que venza
el periodo de vigencia del Fondo. '

5)  Colocaci6n: Las cuotas serdn colocadas directamente por la Administradora.
6)  Forma de Pago: Al contado, en dinero efectivo, vale vista bancario o cheque.

7} Valores no suscritos: La emisién no se sujeta a condicién alguna de colocaci6n.
Terminado el periodo de colocacién, incluidos los plazos adicionales que se
contemplen, el némero definitivo de cuotas del Fondo quedari reducido a las
cuotas efectivamente suscritas y pagadas al vencimiento de dichos plazos.

Luego de analizar brevemente la proposicién del sefior Navajas, el Directorio acordo,
por unanimidad, proceder con la emisi6én de 10.000.000 de cuotas correspondientes a
la primera emisién de cuotas de Compass Chile Small Cap Fondo de Inversién,
aprobando asimismo, por unanimidad, las caracteristicas y condiciones de la emisién
sefialadas precedentemente.

Junto con lo anterior, el Directotio acordd, por unanimidad, facultar al director de la
Sociedad, don Luis Felipe Ugarte Acevedo, y al Gerente General don Daniel Navajas
Passalacqua, para que actuando conjuntamente, presenten a la Superintendencia de
Valores y Seguros la solicitud de inscripci6n, el prospecto y los demds antecedentes
necesarios para obtener la inscripcién de esta primera emisién de cuotas de Compass
Chile Small Cap Fondo de Inversién, en el Registro de Valores que Heva Ja citada
Superintendencia; junto con efectuar las gestiones que tengan por objeto subsanar
todas las observaciones que dicha Superintendencia pueda tener en relacién con la
solicitud de inscripcién del prospecto y los demés antecedentes necesarios para
obtener Ia inscripcién de la primera emisién de cuotas de Compass Chile Small Cap
Fondo de Inversién en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros, junto con tramitarlas y dar cumplimiento a lo que dicha Superintendencia
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3. TRAMITACION DE ACUERDOS

El Directorio acordd, por unanimidad, dar curso de inmediato a los acuerdos
adoptados en esta sesiom, fan pronto se encuentre firmada el acta que se levante de ella
y sin esperar su posterior aprobacién y facultar a los abogados Victor Barros
Echeverria y Gonzalo Rivera Zaldivar para que, actuando conjunta o separadamente,
procedan a reducir de inmediato a escritura piiblica, en todo o parte, el acta que se
levante de la presente sesi6n.

No habiendo més asuntos que fratar, s puso término a la
sesién a las 11.00 horas.

Zorte 7

Isabel Rodriguez Onfra.y
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Certifico que las fotocopias que preceden son testimonio fiel del acta de la Sesién
Extraordinaria de Directorio de Compass Group Chile S.A. Administradora General de
Fondos, celebrada con fecha 17 de Julio del ano 2007, en las oficinas de la Sociedad
ubicadas en Avenida Rosario Norte N° 555, piso 14, comuna de Las Condes, Santiago.

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

COMPASS GROUP CRILE S.A.
Av, Rosario Norte 555, piso 14
Las Condes, Santiago
Teléfono: (56 2) 364 4660

Fax: (56 2} 421 7730
www,compass.cl



SESION EXTRAORDINARIA DE DIRECTORIO

COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

En Santiago de Chile, siendo las 10:00 horas del dia 1 de Diciembre de 2007, en las
oficinas de la sociedad ubicadas en Avenida Rosario Norte N° 555, piso 14, Las Condes,
Santiago, se reuni6 el Directorio de Compass Group Chile S.A. Administradora General
de Fondos, bajo la presidencia del titular sefior Jaime de la Barra Jara y con la asistencia de
los directores sefiores Luis Felipe Ugarte Acevedo e Isabel Rodriguez Onfray. Asistieron
ademis, especialmente invitados, el Gerente General de la sociedad don Daniel Navajas
Passalacqua, quien actu$ como Secretario de Actas.

Excusaron su inasistencia los sefiores Rodrigo Barros Camacho y Alfredo Sillau Valdez.
Se tratd y acordé lo siguiente:

1. MODIFICACION REGLAMENTO INTERNO COMPASS CAPITAL FONDO DFE
INVERSION

El Gerente General seiialé a los sefiores directores que era necesario modificar el
Reglamento Interno del Fondo que actualmente se encontraba en proceso de
aprobaci6n en la Superintendencia de Valores y Seguros a fin de incorporar un nuevo
articulo a la politica de inversién, referido a la valorizacién econémica de los
instrumentos que ésfe posea en cartera. '

Se hizo presente que las modificaciones al Reglamento Interno del Fondo podian ser
acordadas en este caso por el Directorio, debido a que el Fondo no ha dado inicio a la
colocacion de sus cuotas, razén por la cual no contaba con Aportantes.

El Gerente General procedi6 a dar lectura del nuevo articulo 15 Bis que se pretendia
incorporar:

“ARTICULQ 15° BIS El Fondo efectuard la valorizacion econdmica o de mercado
de las inversiones que posea, si es el caso, en alguno de los activos sefialados en los
miimeros 8 y 22 del articulo 5° de la Ley, de conformidad con las instrucciones
contenidas en la Circular N° 1.258 dictada con fecha 25 de Enero de 1996 por la
Superintendencia, y sus modificaciones posteriores. Para estos efectos, la
Administradora convocard anualmente a una Asamblea Extraordinaria de
Aportantes, que se celebrard a continuacion de la Asamblea Ordinaria de Aportantes
de cada afio, con el objeto de someter a la aprobacion de los Aportantes la
designacion de dos consultores independientes o empresas auditoras de reconocido
prestigio, para que efectiien una valorizacion econdmica o de mercado de las
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inversiones que se mantengan en dichos activos, para lo cual solicitard la
proposicion de una terna al Comité de Vigilancia.”

El Directorio acordé, por unanimidad, incorporar un nuevo articulo 15 Bis al
Reglamento Interno de Compass Capital Fondo de Inversién como, asimismo,
facultar al Presidente de la sociedad, don Jaime de la Barra Jara y al Gerente General
de la sociedad, don Daniel Navajas Passalacqua para que, actuando conjuntamente,
presenten ante la Superintendencia de Valores y Seguros la solicitud de modificacién
del Reglamento Interno de Compass Capital Fondo de Inversién y subsanar los
observaciones que ésta pueda formular.

MODIFICACION REGLAMENTQ INTERNQO COMPASS CHILE SMALL CAP
FONDO DE INVERSION

El Gerente General seiialé a los sefiores directores que era necesario modificar el
Reglamento Interno del Fondo que actualmente se encontraba en proceso de
aprobaci6n en la Superintendencia de Valores y Seguros a fin de incorporar un nuevo
articulo a la politica de inversién, referido a la valorizacién econémica de los
instrumentos que éste posea en cartera.

Se hizo presente que las modificaciones al Reglamento Interno del Fondo podian ser
acordadas en este caso por el Directorio, debido a que el Fondo no ha dado inicio a la
colocacién de sus cuotas, razén por la cual no contaba con Aportantes.

A continuacién, el Gerente General procedid a dar lectura al nmevo articulo 15 Bis que
se pretendia incorporar:

“ARTICULQ 15° BIS: El Fondo efectuard la valorizacion econdmica o de
mercado de las inversiones que posea, si es el caso, en alguno de los activos
sefialados en los nimeros 8 y 22 del articulo 5° de la Ley, de conformidad con las
instrucciones contenidas en la Circular N° 1.258 dictada con fecha 25 de Enero de
1996 por la Superintendencia, y sus modificaciones posteriores. Para estos efectos,
la Administradora convocard anualmente a una Asamblea Extraordinaria de
Aportantes, que se celebrard a continuacion de la Asamblea Ordinaria de
Aportantes de cada afio, con el objeto de someter a la aprobacicn de los Aportantes
la designacion de dos consultores independientes o empresas auditoras de
reconocido prestigio, para que efectiien una valorizacion econdmica o de mercado
de las inversiones que se mantengan en dichos activos, para lo cual solicitard la
proposicion de una terna al Comité de Vigilancia.”

El Directorio acord6, por unanimidad, incorporar un nuevo articulo 15 Bis al
Reglamento Interno de Compass Capital Fondo de Inversién como, asimismo,
facultar al Presidente de la sociedad, don Jaime de la Barra Jara y al Gerente General
de la sociedad, don Daniel Navajas Passalacqua para que, aciuando conjuntamente,
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presenten ante la Superintendencia de Valores y Seguros la solicitud de modificacién
del Reglamento Interno de Compass Chile Small Cap Fondo de Inversién subsanar
los observaciones que ésta pueda formular.

TRAMITACION DE ACUERDOS

El Directorio acordd, por unanimidad, dar curso de inmediato a los acuerdos
adoptados en esta sesidn, tan pronto se encuentre firmada el acta que se levante de ella
y sin esperar su posterior aprobacién y facultar a los abogados Victor Barros
Echeverria y Gonzalo Rivera Zaldivar para que, actuando conjunta o separadamente,
procedan a reducir de inmediato a escritura piblica, en todo o parte, el acta que se
levante de Ia presente sesion.

No habiendo més asuntos que tratar, se puso término a
la sesidn a las 10:30 horas.
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Jaim¢ d¢/1a Barra Jara Isabel Rogirigrez- Onfray

=" Luis Felipe Ugarte Acevedo




Certifico que las fotocopias que preceden son testimonio fiel del acta de la Sesi6n
Extraordinaria de Directorio de Compass Group Chile S.A. Administradora General de
Fondos, celebrada con fecha 1 de Diciembre del afio 2007, en la oficinas de la sociedad
ubicadas en Avenida Rosario Norte N° 555, piso 14, comuna de Las Condes, Santiago.




