COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

CIF

RESOLUCION EXENTA: 7496
Santiago, 16 de diciembre de 2021

REF.: APLICA SANCION A ENTIDADES INSCRITAS
EN EL REGISTRO DE ENTIDADES
CLASIFICADORAS DE RIESGO QUE
INDIVIDUALIZA.

VISTOS:

1. Lo dispuesto en el articulo 3° N°10, 5, 37, 38,
39, 52, 54 y 55 del Decreto Ley N° 3.538 de 1980 (“D.L. N°3.538”) que crea la Comisién para el
Mercado Financiero; en el articulo 1° y en el Titulo Il de la Normativa Interna de Funcionamiento
del Consejo de la Comisidn para el Mercado Financiero, que consta en la Resolucidn Exenta
N°1.857 de 2021; en el Decreto Supremo N° 1.207 del Ministerio de Hacienda del afio 2017; en
el Decreto Supremo N°437 del Ministerio de Hacienda de 2018; vy, en el Decreto Supremo N°
1430 del Ministerio de Hacienda de 2020 .

2. Lo dispuesto en el articulo 71 de la Ley
N°18.045, Ley de Mercado de Valores (“LMV”).

3. Lo dispuesto en la Norma de Cardacter General
N°361, que establece Normas sobre Inscripcion de Entidades Clasificadores de Riesgo y sus
Procedimientos de Clasificacion (“NCG N°361”).

4. Lo dispuesto en la Circular N°1.535, que
Instruye sobre: 1) Actualizacién de clasificaciones de riesgo de valores de oferta publica. Il)
Contenido y periodicidad de envio de informacién y documentacién a esta Comisién (“Circular
N°1535”).

5. Lo dispuesto en las letras a) y f) de la Norma de
Caracter General N° 426 de 2018, que Determina las Infracciones de Menor Entidad que seran
sometidas al Procedimiento Simplificado establecido en el Parrafo 3° del Titulo IV del D.L.
N°3.538 (“NCG N°426”).

6. Lo dispuesto en el articulo 33 de la Ley

N°19.880, que Establece Bases de los Procedimientos Administrativos que Rigen los Actos de los
Organos de la Administracién del Estado (“Ley N°19.880").

CONSIDERANDO:
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Valores (“ISMV”), de esta Comision para el Mercado Financiero (“Comisidon” o “CMF”) fiscalizé
el cumplimiento de laNCG N°361 y Circular N°1535, detectandose las infracciones que se indican
en el Acapite Il de esta Resolucidn Sancionatoria, por las entidades que se individualizan.

I. DE LOS HECHOS.

La Intendencia de Supervisién del Mercado de

Il. NORMATIVA APLICABLE.

1. Seccién Il de la Norma de Caracter General
N°361, que imparte Normas sobre Inscripcion de Entidades Clasificadores de Riesgo y sus
Procedimientos de Clasificacion:

“La informacion requerida para la inscripcion de la
sociedad, tanto respecto de si misma como de sus socios principales, representantes,
administradores, y de las personas a quienes se puede encargar la direccion de una
clasificacion determinada, deberad ser actualizada cada vez que se produzcan hechos que la
modifiquen. Lo anterior, deberd realizarse a través del médulo SEIL habilitado en el sitio web de
esta Superintendencia, dentro de los 3 dias hdbiles siguientes a la fecha en que se hubiere
producido el hecho, adjuntando los antecedentes que lo respalden cuando corresponda. Las
modificaciones al Reglamento Interno deberdn remitirse acompafiadas de un resumen de los
cambios incorporados y los motivos que la originaron.

No obstante lo sefialado en el pdrrafo anterior, la
informacion respecto al numero total de personas que desempefian funciones técnicas para la
clasificadora de riesgo deberd ser incluida en el informe de gestion anual requlado por la Circular
N°2.085 de 2012, o la que la modifique o reemplace, especificamente, en el literal g) de la seccion
Ill, y estar referida al 31 de diciembre de cada afio.

Tratdndose de antecedentes legales que acrediten
lo informado, tales como reformas de estatuto, otorgamiento de poderes, fusiones u otros actos
juridicos, junto a las respectivas escrituras publicas, deberd remitirse a través de la Oficina de
Partes, de este Servicio, dentro de los 3 dias hdbiles sefialados en el primer pdrrafo anterior.
Asimismo, las legalizaciones de dichas reformas o actos juridicos deberdn remitirse en igual
plazo, contado desde la ultima gestion de legalizacion.”.

2. N°2 y N°3 de la Seccion Il de La Circular N°
1.535, que Instruye sobre: 1) Actualizacion de clasificaciones de riesgo de valores de oferta
publica. 1l) Contenido y periodicidad de envio de informacion y documentacion a esta
Comision:

N° 2.- “La entidad clasificadora serd la responsable
que sus socios, administradores y encargados de una clasificacion le presenten una declaracién
jurada en que cada uno de ellos exprese la existencia o inexistencia de un eventual interés en
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los respectivos emisores, de acuerdo a lo establecido en el articulo 82 de la Ley N2 18.045 y en

la Norma de Cardcter General N2 23 de esta Superintendencia o de alguna inhabilidad que les
afecte en los términos que sefiala el articulo 79 de la misma ley. En relacion al eventual interés o
inhabilidad en su caso, en los emisores por parte de la entidad clasificadora, el representante
legal de la misma suscribird la respectiva declaracion. En el caso de un socio que sea persona
juridica, las declaraciones serdn firmadas por el representante legal de aquélla.

Las entidades clasificadoras enviardn, dentro de los
cinco dias hadbiles siguientes al término del semestre calendario, informacion a esta
Superintendencia acerca de la existencia o inexistencia de las personas con interés o
inhabilitadas por el articulo 79 de la Ley N2 18.045, en emisores cuyos valores son clasificados
por la sociedad. En todo caso, cada vez que se produzca alguna inhabilidad o la persona tenga
interés, respecto del emisor cuyos valores estdn sujetos a clasificacion, deberd informarlo de
inmediato y en igual plazo, aun cuando no corresponda al cierre del semestre respectivo. (Enfasis
agregado).

Las declaraciones juradas a que se refiere el primer
pdrrafo de este numeral, permanecerdn en las oficinas de la entidad clasificadora a disposicion
de esta Superintendencia, para cuando ésta lo requiera”.

N° 3.- “Las clasificadoras comunicardn a la
Superintendencia tanto la firma de un nuevo contrato de clasificacion como la modificacion o
término de uno ya vigente. Esta comunicacion deberd efectuarse dentro de los 5 dias habiles
siguientes a la fecha en que la clasificadora tomé conocimiento de dicha circunstancia,
oportunidad en la cual informard el nombre del emisor, los valores objeto de clasificacion, el
plazo del contrato, la fecha desde la cual rige y/o cesa el servicio y el monto pactado en su
moneda respectiva.”.

lIl. INFRACCIONES AL ENVIO DE INFORMACION

CONTINUA

1. FITCH CHILE CLASIFICADORA DE RIESGO
LIMITADA, RUT N° 79.836.420-0.

1.1. Respecto de esta sociedad se han detectado
las siguientes infracciones:

i.) No informé el encargado de una clasificacion,
Sra. Astra Castillo Trevizo.

Mediante Oficio Reservado N°40.436 de fecha 1 de
septiembre de 2020, se representaron las observaciones detectadas sobre gestidén de riesgos a
la clasificadora de riesgos. En detalle, se le sefialé que: “B. ENCARGADO DE UNA CLASIFICACION.
2. De acuerdo a antecedentes proporcionados por Fitch Chile, la encargada del drea de
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infraestructura es la Sra. Astra Castillo de Fitch México. 3. Este Servicio no registra el ingreso de

antecedentes de la encargada del equipo del drea de infraestructura.”.

De acuerdo a antecedentes proporcionados por la
Clasificadora en sus Informes de Gestion (2016-2019), la Sra. Astra Castillo Trevizo es presentada
en los organigramas como encargada de clasificacion. Asimismo, del procesamiento de los datos
proporcionados por Fitch Chile, se confirmdé a la Sra. Astra Castillo como encargada de
clasificacion entre los afios 2016 y 2020. Sin embargo, esta Comisién no registra el ingreso de
antecedentes de dicha encargada del Area Infraestructura.

En consecuencia, los hechos descritos configuran
una infraccién a la obligacion de actualizaciéon permanente de la informacidn a la CMF, sobre las
personas a quienes se les encargara la direccion de una clasificacion determinada, cometida
durante los afios 2016 a 2020, conforme a la Seccidn Il, de la Norma de Caracter General N° 361
de fecha 6 de marzo de 2014.

ii.) No envié declaracion jurada de la Sra. Astra
Castillo Trevizo.

Del mismo modo, mediante Oficio Reservado
N°40.436 de fecha 1° de septiembre de 2020, se representaron las observaciones detectadas
sobre gestién de riesgos a la clasificadora de riesgos. En detalle, se le sefialé que: “C.
DECLARACIONES JURADAS. 2. La encargada del drea de infraestructura mencionada no ha
presentado las declaraciones juradas referidas en el punto anterior.”

De acuerdo a los antecedentes revisados, no se
presentd la declaracion jurada a la fecha de junio de 2020, en la cual se exprese la existencia o
inexistencia de un eventual interés en los respectivos emisores, o de alguna inhabilidad que le
afecte en los términos sefialados en la ley, de la encargada de clasificacion, Sra. Astra Castillo
Trevizo.

Por lo tanto, los hechos descritos configuran una
infraccién al deber de enviar una declaracién jurada de las personas encargadas de una
clasificacion, en la cual se indique la existencia o inexistencia de un eventual interés en los
respectivos emisores o de alguna inhabilidad que les afecte, conforme a la Seccién 1.2 de la
Circular N° 1535 de fecha 27 de marzo de 2001.

1.2. Otros Antecedentes.

1. Con fecha 5 de julio de 2021, la Unidad de
Investigacion notific6 mediante correo electrénico al gerente general de la sociedad, Sr.
Alejandro Bertuol Golajovski, el Oficio Reservado Ul N° 666 de 2 de julio de 2021, que contiene
requerimiento de Procedimiento Sancionatorio Simplificado a la sociedad, toda vez que de
acuerdo con los articulos 54 a 57 del D.L. N°3.538, tales infracciones deben someterse a las reglas
de dicho procedimiento.
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siguientes infracciones: (1) incumplimiento de la obligacion de actualizacion permanente de la

“Los hechos descritos previamente configuran las

informacion a la Comision para el Mercado Financiero, sobre las personas a quienes se les
encargare la direccion de una clasificacion determinada, prevista en la Seccion I, de la Norma
de Cardcter General N° 361 de fecha 6 de marzo de 2014; e (2) incumplimiento del deber de
enviar una declaracion jurada de las personas encargadas de una clasificacion, en la cual se
indique la existencia o inexistencia de un eventual interés en los respectivos emisores o de alguna
inhabilidad que les afecte, conforme a la Seccidn 1.2 de la Circular N° 1535 de fecha 27 de marzo
de 2001”.

2. En el requerimiento se sefialé a la sociedad que,
para el caso de admitir por escrito responsabilidad en los hechos que configuran las infracciones
descritas, el Fiscal solicitaria a este Consejo de la CMF la imposicidn de la sancién consistente en
una multa ascendente a 75 unidades de fomento.

3. Para la determinacion de la sancién ofrecida en
el requerimiento en Procedimiento Sancionatorio Simplificado, fueron consideradas las
circunstancias previstas en el articulo 54 inciso 2° del D.L. N°3.538, en especial, que la sociedad
subsand el incumplimiento detectado en un breve plazo desde su representacion.

4. Con fecha 19 de julio de 2021, la sociedad
respondio el requerimiento formulado indicando que: “Por medio de esta presentacion, en mi
calidad de representante legal de Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada (“Fitch Chile”), en
el contexto del requerimiento de procedimiento simplificado contenido en el Oficio Reservado Ul
N°666/2021, de fecha 02 de julio de 2021, de la Comision para el Mercado Financiero (“Oficio” y
“CMF”, respectivamente), y sin perjuicio de lo sefialado en las secciones Vil y Vil de la Carta C20-
386, de fecha 8 de octubre de 2020, de Fitch Chile, vengo en dar respuesta al Oficio e informar la
opcion por la que ha optado Fitch Chile, cual es, la de admitir por escrito su responsabilidad en
los hechos que configuran la infraccion descrita en el punto 1.1 del Oficio.

Por tanto, conforme con lo dispuesto en el inciso sequndo del articulo 55 de la Ley N°21.000 y el
punto 3 del Oficio, estamos de acuerdo con que el sefior Fiscal de la Unidad de Investigacion
solicite al Consejo de la CMF la imposicion de una sancion administrativa consistente en 75
Unidades de Fomento.”.

5. Con fecha 7 de septiembre de 2021, mediante
Oficio Reservado Ul N°935/2021, el Fiscal remitié el Informe Final de la investigacion y el
expediente administrativo a este Consejo de la CMF, incluyendo el requerimiento formulado a
FITCH CHILE CLASIFICADORA DE RIESGO LIMITADA, el acto en que consta la admision de
responsabilidad por los representantes legales de dicha sociedad, los antecedentes recabados,
su opinién fundada acerca de la configuracién de la infraccién imputada y la indicacién de la
sancién que estima procedente aplicar.

2. CLASIFICADORA DE RIESGO HUMPHREYS
LIMITADA, RUT N° 79.839.720-6.

2.1. Respecto de esta sociedad se han detectado
las siguientes infracciones:
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i.) No envio de informacion sobre los contratos de

servicios suscritos con Capital Advisors Administradora General de Fondos S.A. y Autofin S.A.

El dia 7 de septiembre de 2020, se representd
mediante Oficio Reservado N° 41.597, que la sociedad no informé via SEIL la suscripcion de los
contratos de servicios mantenidos con las sociedades Capital Advisors Administradora General
de Fondos S.A,, el cual data de 22 de junio de 2015; y, Autofin S.A., el cual fue suscrito el 18 de
agosto de 2016.

Observada en el proceso de fiscalizacién Ia
circunstancia referida anteriormente, el dia 21 de septiembre de 2020, la sociedad informd via
SEIL a esta Comisién, la suscripcion de un contrato de servicios con Capital Advisors
Administradora General de Fondos S.A., de fecha 22 de junio de 2015 y el contrato de servicios
mantenido con Autofin S.A., desde el dia 18 de agosto de 2016, bajo las secuencias 1296 y 1297,
respectivamente.

Los hechos descritos configuran una infraccidon
a la obligacion de comunicar permanentemente la situacion de los contratos de servicios que
suscriben las clasificadoras de riesgo, contenida en la Seccién Il “Contenido y Periodicidad de
Envio de Informacién y Documentacién a esta Superintendencia”, en el Numeral 3. “Informacién
Relativa a Contratos”, de la Circular N° 1.535 de fecha 27 de marzo de 2001, la cual prescribe
que “Las clasificadoras comunicardn a la Superintendencia tanto la firma de un nuevo contrato
de clasificacion como la modificacion o término de uno ya vigente. Esta comunicacion deberd
efectuarse dentro de los 5 dias hdbiles siguientes a la fecha en que la clasificadora tomo
conocimiento de dicha circunstancia, oportunidad en la cual informard el nombre del emisor, los
valores objeto de clasificacion, el plazo del contrato, la fecha desde la cual rige y/o cesa el servicio
y el monto pactado en su moneda respectiva”.

ii) No informd ni proporcioné a esta Comision los
antecedentes sobre el encargado de una clasificacion, Sr. Hernan Felipe Jiménez Aguayo.

Mediante Oficio Reservado N° 41.597 de fecha 7 de
septiembre de 2020, se representd que, considerando el Informe de Gestion 2018 de la
sociedad, el Sr. Hernan Jiménez Aguayo figuraba como “Encargado de la direccién de las
clasificaciones de riesgo". Asimismo, del procesamiento de los datos proporcionados por la
sociedad, se identificd al Sr. Herndn Jiménez Aguayo como el encargado de clasificacion en el
24% de las revisiones efectuadas durante los afios 2018 y 2020.

Sin embargo, a la fecha de la fiscalizacidn realizada,
esta Comisidn no registraba el ingreso de antecedentes en cumplimiento de la Seccién 1.2.2. de
la NCG N° 361, respecto del encargado de clasificacién, Sr. Hernan Jiménez Aguayo.

Mediante Oficio Reservado N°50.933 de fecha 19
de octubre de 2020, la ISMV representé a la sociedad que, respecto a los antecedentes no
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entregados del encargado de clasificacion Sr. Hernan Jiménez Aguayo, efectivamente se recibié

una carta en este Servicio. Sin embargo, se sefiald que el Informe de Gestidn fue confuso al
momento de sefialar claramente quiénes son los encargados de la direccion de las clasificaciones
de riesgo. Para mayor claridad, considerando el ultimo informe anual, en su letra e) "Estructura
Administrativa", se seiialé sélo al Sr. Aldo Reyes Diaz como encargado, mientras que en la letra
g) "Dotacidn" se agrego a los Sres. Carlos Garcia Brun y Hernan Jiménez Aguayo.

En atencion a lo anterior, se solicito a la
clasificadora aclarar dicho punto y, en caso que estos dos ultimos profesionales tuviesen dicha
calidad, remitir los antecedentes que la NCG N°361 requiere de ellos.

Con fecha 28 de octubre de 2020, la sociedad
confirmd que tanto el Sr. Carlos Alberto Garcia Brun como el Sr. Hernan Felipe Jiménez Aguayo,
son encargados de la direccidn de clasificaciones de riesgo, motivo por el cual se entregarian los
antecedentes que la NCG N°361 requiere de ellos.

Con fecha 2 de noviembre de 2020, la sociedad
envié a esta Comision la informacion de los encargados de clasificaciéon Sres. Hernan Felipe
Jiménez Aguayo y Carlos Alberto Garcia Brun y la declaracién jurada de intereses e inhabilidades
de los encargados mencionados.

Los hechos descritos configuran una infraccion a la
obligaciéon de actualizacidon permanente de la informacion a la CMF, sobre las personas a quienes
se le encargara la direccion de una clasificacion determinada, en este caso respecto del Sr.
Hernan Felipe Jiménez Aguayo, cometida durante los afios 2018 a 2020, conforme a la Seccién
11, de la Norma de Caracter General N° 361 de fecha 6 de marzo de 2014.

2.2. Otros Antecedentes.

1. Con fecha 5 de julio de 2021, la Unidad de
Investigacion notificd mediante correo electrénico al gerente general de la sociedad, Sr. Aldo
Reyes Diaz, el Oficio Reservado Ul N° 667 de 2 de julio de 2021, que contiene requerimiento de
Procedimiento Sancionatorio Simplificado a la sociedad, toda vez que de acuerdo con los
articulos 54 a 57 del D.L. N° 3.538, estas infracciones se someteran a las reglas de dicho
procedimiento.

“(1) Incumplimiento de la obligacion de comunicar
permanentemente la situacion de los contratos de servicios que suscriben las clasificadoras de
riesgo, contenida en la Seccion Il “Contenido y Periodicidad de Envio de Informacion y
Documentacion a esta Superintendencia”, en el Numeral 3. “Informacidn Relativa a Contratos”,
de la Circular N° 1535 de fecha 27 de marzo de 2001, por cuanto Humphreys no informo sobre
los contratos de servicios suscritos con Capital Advisors Administradora General de Fondos S.A.
y Autofin S.A.; e

(2) Incumplimiento de la obligacion de
actualizacion permanente de la informacidn a la Comision para el Mercado Financiero, sobre las
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personas a quienes se les encargare la direccion de una clasificacion determinada, en este caso
respecto del Sr. Herndn Felipe Jiménez Aguayo, cometida durante los afios 2018 a 2020,
conforme a la Seccion I, de la Norma de Cardcter General N° 361 de fecha 6 de marzo de 2014”.

2. En el requerimiento se sefialé a la sociedad
requerida que, para el caso de admitir por escrito responsabilidad en los hechos que configuran
las infracciones descritas, el Fiscal solicitaria a este Consejo de la CMF la imposicion de la sancién
consistente en una multa ascendente a 125 unidades de fomento.

3. Para la determinacién de la sancién ofrecida en
el requerimiento en Procedimiento Sancionatorio Simplificado, fueron consideradas las
circunstancias previstas en el inciso segundo del articulo 54 del D.L. N°3.538, en especial, que la
sociedad subsané el incumplimiento detectado en un breve plazo desde su representacion.

4. Con fecha 14 de julio de 2021, la sociedad
consultada respondio el requerimiento formulado a través del Oficio Reservado UI N° 667/2021,
indicando que:

“.Sefialamos a esta  Comision  nuestra
responsabilidad en cuanto a no informar el inicio de la relacion contractual con Capital Advisors
Administradora General de Fondos S.A. (2015) y Autofin S.A. (2016); asi como tampoco de
entregar los antecedentes de Herndn Jiménez en su calidad de encargado de clasificacion, de
acuerdo con lo establecido en las normas dictadas por la Comision.

Sin perjuicio de lo anterior y reconociendo las
facultades que le competen, nos permitimos solicitar que se reconsidere la sancion
administrativa que se propondria al Consejo de la Comision para el Mercado Financiero (CMF),
en atencion a:

1) Tanto para Capital Advisors AGF como para
Autofin S.A. se informd oportuna y continuamente a la CMF de las respectivas clasificaciones de
valores de oferta publica; asimismo, cuando correspondid, se hizo llegar las resefias de
clasificacion. En paralelo, se informé al mercado via comunicados y en la pdgina web de la
clasificadora.

2) Respecto a la notificacion de Herndn Jiménez
como encargado de clasificacion se utilizé un procedimiento incorrecto, pero que muestra
nuestra voluntad de tener oportuna y debidamente informada a la Comision.

3) Los hechos motivos de la sancidon fueron
detectados en revision efectuada por la Comision el afio 2020. Producto de ello, la clasificadora
se comprometio a revisar y mejorar sus controles, incluyendo el reforzamiento de los equipos de
control, lo cual se ha llevado a cabo desde las fechas pactadas.

4) Que las faltas fuesen evidenciadas entre dos y
cinco afios de su ocurrencia, a nuestro entender, muestran que se dio cumplimiento al fondo y al
espiritu de la norma, mds no a su forma.

5) Todas las faltas son de cardcter administrativo y
ninguna de ellas comprometen la idoneidad de los procesos de clasificacion, como tampoco la
correcta informacion al mercado de las clasificaciones de valores de oferta publica.
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la norma, en base a lo expuesto formalmente pedimos la reconsideracion de la sancion.

Aun cuando no desconocemos el incumplimiento de

Estimamos que se trata de fallas leves, en caso contrario, hubiesen sido detectadas con mayor
antelacion.”

5. Mediante Oficio Reservado Ul N° 844/2021 de
fecha 12 de agosto de 2021, se comunicé a la sociedad que no era posible acceder a su solicitud
de reconsideracién, de fecha 14 de julio de 2021, considerando los antecedentes fundantes del
Requerimiento en Procedimiento Sancionatorio Simplificado del Oficio Reservado Ul
N2667/2021.

En virtud de lo anterior, se solicitdé sefialar
expresamente si admitia responsabilidad por infringir las obligaciones de: 1) no envio de
informacion sobre los contratos de servicios suscritos con Capital Advisors Administradora
General de Fondos S.A. y Autofin S.A. y; 2) de no informar y proporcionar a la Comisién los
antecedentes sobre el encargado de una clasificacién Sr. Hernan Felipe Jiménez Aguayo, con lo
cual se someteria a las reglas del procedimiento simplificado y se solicitaria la sancidon de 125
unidades de fomento (U.F.) , o bien; sefialar expresamente que no admite responsabilidad en
dichos hechos, en cuyo caso se iniciaria un procedimiento sancionatorio en conformidad con lo
previsto en el articulo 55 inciso final y 56 del D.L. N°3.538.

6. Con fecha 18 de agosto de 2021, la sociedad
respondio el Oficio Reservado Ul N° 844/2021, indicando que: “{...) de acuerdo con lo solicitado
en el oficio indicado en la referencia, sefialamos a la Comision que admitimos nuestra
responsabilidad de infringir la obligacion de: i) no envio de informacion sobre los contratos de
servicios suscritos con Capital Advisors Administradora General de Fondos S.A. (2015) y Autofin
S.A. (2016); y ii) no informar y no proporcionar los antecedentes del sefior Herndn Jiménez en su
calidad de encargado de clasificacion, de acuerdo con lo establecido en las normas dictadas por
la Comision.”.

7. Con fecha 7 de septiembre de 2021, mediante
Oficio Reservado Ul N°936/2021, el Fiscal remitié el Informe Final de la investigacion y el
expediente administrativo a este Consejo de la CMF, incluyendo el requerimiento formulado a
CLASIFICADORA DE RIESGO HUMPHREYS LIMITADA, el acto en que consta la admisién de
responsabilidad por los representantes legales de dicha sociedad, los antecedentes recabados,
su opinién fundada acerca de la configuracion de la infraccién imputada y la indicacién de la
sancién que estima procedente aplicar.

3. INTERNATIONAL CREDIT RATING COMPANIA
CLASIFICADORA DE RIESGO LIMITADA, RUT N° 76.188.980-K.

3.1. Respecto de esta sociedad se ha detectado la
siguiente infraccion:

i) No envio la declaracion de intereses de un socio,
correspondiente a persona juridica.
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Entre las observaciones comunicadas a través del

Oficio Ordinario N°48.848 de fecha 7 de octubre de 2020 de la ISMV, se representd a la sociedad
que el representante legal de Moody's Local (Chile) S.p.A., Sr. Martin Ferndndez Romero, no
habia presentado las declaraciones juradas sobre inhabilidades que pudiesen afectar su labor.

En respuesta de fecha 29 de octubre de 2020 al
Oficio mencionado, la clasificadora sefialé que “Respecto a lo solicitado en el punto 111.3.3 del
Oficio, en cuanto a la presentacion de una declaracion jurada por parte del Sr. Martin Ferndndez
Romero en su cardcter de integrante del Comité de Clasificacion de ICR y/o como profesional que
se le asigna la responsabilidad o andlisis de una determinada clasificacion, se hace presente que
el Sr. Martin Ferndndez Romero no forma parte del Comité de Clasificacion de ICR, ni tampoco
es un profesional a quien se le asigne la responsabilidad o andlisis de una determinada
clasificacion, de manera que no se encuentra obligado a presentar dicha declaracion jurada.”.

En atencién a la respuesta proporcionada por la
sociedad, se comunico el Oficio Ordinario N° 58.674 de fecha 24 de noviembre de 2020 de la
ISMV, donde se reiteré a la clasificadora que debia regularizar las declaraciones juradas,
especificando que este deber es exigible tanto para el representante legal del socio persona
juridica, como los administradores:

“Esta Comision, en virtud de lo establecido en el
punto 11.2 de la Circular N2 1.535 — que regula el envio de las declaraciones juradas relativas a
personas con interés en emisores clasificados - solicita a su representada regularizar la
presentacion de las constancias correspondientes, referidas al representante legal del socio
Moody's Local (Chile) SpA. Al respecto, el referido punto I1.2 de la Circular N°1.535 establece lo
siguiente: "En el caso de un socio que sea persona juridica, las declaraciones serdn firmadas por
el representante legal de aquélla.".

La clasificadora ICR con fecha 6 de diciembre de
2020, remitié las declaraciones juradas del Sr. Martin Ferndndez Romero y de los representantes
legales del socio Moody’s Local (Chile) SpA, Sres. Felipe Cousifio, Arturo Alessandri y Fernando
Jamarne.

Los hechos descritos configuran una infraccion a la
obligacién de enviar oportunamente la declaracién jurada de las personas que representan
legalmente a una persona juridica, cuando dicha entidad sea socia de la compaiiia clasificadora,
en este caso particular, las declaraciones juradas respecto al socio Moody’s Local (Chile) S.p.A.,
cuyos representantes legales son los Sres. Felipe Cousiio, Arturo Alessandri, Fernando Jamarne
y el Sr. Martin Fernandez Romero.

3.2. Otros Antecedentes.

1. Con fecha 20 de julio de 2021, la Unidad de
Investigacion notificé mediante correo electrénico al gerente general de la sociedad, Sr. Jorge
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Palomas Pareja, el Oficio Reservado Ul N° 753 de 20 de julio de 2021, que contiene

requerimiento de Procedimiento Sancionatorio Simplificado a la sociedad, toda vez que de
acuerdo con los articulos 54 a 57 del D.L. N° 3.538, estas infracciones se someteran a las reglas
de dicho procedimiento.

“Los hechos descritos en el presente requerimiento
configuran una infraccion a la obligacion de enviar oportunamente la declaracion jurada de las
personas que representan legalmente a una persona juridica, prevista en la Seccion I, 2. De la
Circular N° 1.535, de fecha 27 de marzo de 2001”.

2. En el requerimiento se sefialé a la sociedad
requerida que, para el caso de admitir por escrito responsabilidad en los hechos que configuran
las infracciones descritas, el Fiscal solicitaria a este Consejo de la CMF la imposicién de la sancién
consistente en una multa ascendente a 50 unidades de fomento (U.F.).

3. Para la determinacion de la sancién ofrecida en
el requerimiento en Procedimiento Sancionatorio Simplificado, fueron consideradas las
circunstancias previstas en el inciso segundo del articulo 54 del D.L. N° 3.538, especialmente,
que la sociedad subsané el incumplimiento detectado en un breve plazo desde su observacion.

4. Con fecha 2 de agosto de 2021, la sociedad
respondio el requerimiento formulado a través del Oficio Reservado Ul N° 753/2021, indicando

“«

que:

3. En consecuencia, considerando: (i) que la CMF
aclaré el alcance del requerimiento regulatorio mediante el Oficio Ordinario N° 58.674 de fecha
24 de noviembre de 2020, asi como de las razones que fundamentaban la solicitud de la
declaracion jurada en cuestion; (ii) que a partir de la pertinente clarificacion, ICR ha dado
cumplimiento irrestricto a lo solicitado por la CMF; y (iii) que nuestra Clasificadora ha actuado
siempre de buena fe, frente al reqgulador y al mercado en general, a nuestro juicio, el inicio de un
procedimiento simplificado y la propuesta de solicitar al Consejo de la CMF la aplicacion de una
sanciéon administrativa de multa por los hechos supuestamente infraccionales, resulta
desproporcionado y no ha tenido en consideracion que ICR subsand en su oportunidad el
incumplimiento que se le imputé mediante el Oficio Ordinario N° 58.674 de fecha 24 de
noviembre de 2020.

4. No obstante lo anterior, esta Clasificadora
acepta expresamente su responsabilidad por el no envio de la declaracion jurada del Sr. Martin
Ferndndez Romero, conforme exige la Circular N° 1.535, en el periodo que antecede al 6 de
diciembre de 2020. Sin embargo, y de acuerdo con lo manifestado en los puntos 2, letras b), c) y
d), y 3 anteriores, solicitamos a usted reconsiderar lo planteado en su Oficio Reservado Ul N°
753/2021.”

5. Mediante el Oficio Reservado UI N° 845/2021 de
fecha 12 de agosto de 2021, el Fiscal comunicé a la clasificadora de riesgos que, no era posible
acceder a su solicitud de reconsideracion, considerando los antecedentes fundantes del
Requerimiento en Procedimiento Sancionatorio Simplificado del Oficio Reservado Ul N2
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753/2021. En virtud de lo anterior, solicito sefialar expresamente si admitia responsabilidad por

infringir la obligacién de envio de la declaracién de intereses de un socio, correspondiente a
persona juridica, con lo cual se someteria a las reglas del procedimiento simplificado y se
solicitaria la sancién de 50 unidades de fomento (U.F.), o bien; sefialar expresamente que no
admitia responsabilidad en dichos hechos, en cuyo caso se iniciaria un procedimiento
sancionatorio en conformidad con lo previsto en el articulo 55 inciso final y 56 de del D.L. N°
3.538.

6. Con fecha 18 de agosto de 2021, la clasificadora
de riesgos respondié el Oficio Reservado Ul N° 845/2021, indicando que: “ICR Clasificadora de
Riesgo Ltda. admite su responsabilidad por infringir la obligacidn de no envio de la declaracion
de intereses de un socio, correspondiente a persona juridica.”.

7. Con fecha 7 de septiembre de 2021, mediante
Oficio Reservado Ul N°937/2021, el Fiscal remitié el Informe Final de la investigacion y el
expediente administrativo a este Consejo de la CMF, incluyendo el requerimiento formulado a
INTERNATIONAL CREDIT RATING COMPANIA CLASIFICADORA DE RIESGO LIMITADA, el acto en
que consta la admisién de responsabilidad por los representantes legales de dicha sociedad, los
antecedentes recabados, su opinion fundada acerca de la configuracidon de la infraccion
imputada y la indicacidn de la sancién que estima procedente aplicar.

IV. ACUMULACION DE PROCEDIMIENTOS.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 33
de la Ley N°19.880 “El drgano administrativo que inicie o tramite un procedimiento, cualquiera
que haya sido la forma de su iniciacion, podrd disponer su acumulacién a otros mds antiguos con
los que guarde identidad sustancial o intima conexidn, o su desacumulacion.”.

En este orden de ideas y, considerando la identidad
sustancial e intima conexidn existente entre los distintos Procedimientos Sancionatorios
Simplificados analizados, a raiz de la idéntica naturaleza de las entidades infractoras y que las
contravenciones que dan origen a estos procedimientos son infracciones a la misma normativa,
se ha estimado necesario acumular los procedimientos detallados en el Acapite Ill anterior, para
ser todos resueltos en esta resolucidn.

V. DECISION.

1. Que, para efectos de la presente resolucién
corresponde tener presente que se ha regulado expresamente el envio de la informacidn
continua, a que estdn sujetas las entidades inscritas en el Registro de Entidades Clasificadoras
de Riesgo que lleva esta Comision, toda vez que dicha informacién permite a esta Comisidn
contar con antecedentes actualizados y efectivos sobre la situacion de la entidad y como ella
aborda los procesos de clasificacidn de riesgos. Asi, al no presentar esta informacidn, al remitirla
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de una forma distinta a la requerida o al no remitirla de forma oportuna, se dificulta la actividad

fiscalizadora de esta Comision.

2. Que, el Consejo de la Comisidn para el Mercado
Financiero ha considerado y ponderado los antecedentes contenidos en este procedimiento
administrativo sancionador simplificado, teniendo especialmente presente la admisién por
escrito de responsabilidad por los hechos materia del requerimiento.

3. Que, en razén de lo dispuesto en la NCG N°426,
resulta aplicable a este caso el Procedimiento Sancionatorio Simplificado regulado en el Parrafo
3° del Titulo IV del Decreto Ley N° 3.538.

4. Que, ademas, debe considerarse que la NCG
N°426 dispone que:

“Para efectos de la presente normativa, serd
considerado incumplimiento en las obligaciones de informacion el hecho de no haber sido
difundida a inversionistas o al publico en general o no haber sido remitida a este Servicio en la
forma y plazos establecidos para ello, como también el envio, remision o difusion de informacion
incompleta, inexacta o que no cumpla con los requisitos contemplados en la normativa
pertinente.

El rango de sanciones que el Consejo de la Comision
podrd aplicar a las infracciones antes sefialadas como resultado del proceso sancionatorio
instruido al efecto se extenderd desde la censura hasta multa por un mdximo de 700 unidades
de fomento, teniendo en consideracion las circunstancias a que se refieren los articulos 38 y 54
del Decreto Ley N° 3.538”.

5.- Que la imputacién referida a que
CLASIFICADORA DE RIESGO HUMPHREYS LIMITADA no informd via SEIL la suscripcion de los
contratos de servicios mantenidos con las sociedades Capital Advisors Administradora General
de Fondos S.A,, el cual data de 22 de junio de 2015; y, Autofin S.A., el cual fue suscrito el 18 de
agosto de 2016, ella sera levantada en atencidn a lo dispuesto en el articulo 33 de D.L. N°3.538,
segun su texto vigente hasta el 15 de enero de 2018, aplicable en la especie:

“La Superintendencia no podrd aplicar multa a un
infractor, luego de transcurridos cuatro afios desde la fecha en que hubiere terminado de
cometerse el hecho penado o de ocurrir la omision sancionada”.

Lo anterior, en atencidn a que el numero 3 de la
Seccion Il de la Circular N° 1.535, dispone que las “clasificadoras comunicardan a la
Superintendencia tanto la firma de un nuevo contrato de clasificacion como la modificacion o
término de uno ya vigente. Esta comunicacion deberd efectuarse dentro de los 5 dias habiles
siguientes a la fecha en que la clasificadora tomé conocimiento de dicha circunstancia” .
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se resuelve aplicar, ademas de la consideracién y ponderacion de todos los antecedentes

6. Que, para determinar el monto de la sancidn que

incluidos y hechos valer en el procedimiento administrativo, el Consejo de la Comision para el
Mercado Financiero ha tenido en consideracion los pardmetros que establece la legislacion
aplicable a este procedimiento administrativo, especialmente:

6.1. La gravedad de la conducta: Los hechos
infraccionales obstaculizaron el correcto flujo de informacion continua que las entidades
clasificadoras de riesgo deben remitir a esta Autoridad de Control y la actualizacién de la
informacion de estas sociedades, lo que afecta la funcién de supervisiéon que se debe ejercer, al
no disponer de informacidn correcta.

6.2. El beneficio econémico obtenido con motivo
de la infraccidn, en caso que lo hubiere: No se aportaron antecedentes que permitan concluir
que las entidades hayan obtenido un beneficio econdmico derivado de los hechos infraccionales.

6.3. El dafo o riesgo causado al correcto
funcionamiento del Mercado Financiero, a la fe publica y a los intereses de los perjudicados
con la infraccién: Los hechos infraccionales implican un riesgo, en cuanto a que la informacion
disponible y exigida por normativa, no era exacta o era incompleta, lo que lleva a la posibilidad
de incurrir en errores en las revisiones que se efectdan en los procesos de control.

6.4. La participacion del infractor en la misma: Las
sociedades admitieron por escrito su responsabilidad en los hechos materia de los
Procedimientos Sancionatorios Simplificados.

6.5. El haber sido sancionado previamente por
infracciones a las normas sometidas a su fiscalizacion: Revisados los antecedentes llevados por
esta Comisién durante los ultimos 5 afos a la fecha, aparece que a la Investigada se le han
aplicado las siguientes sanciones:

a) FITCH CHILE CLASIFICADORA DE RIESGO LIMITADA

Resolucion Exenta N°2458 de 2019, multa de UF 500 por infraccién a la Circular
1.535 de 2001.

b) CLASIFICADORA DE RIESGO HUMPHREYS LIMITADA

Resolucion Exenta N°3086 de 2020, censura por infraccién al nimero 3 de la
Seccidn Il de la Circular N°1.535.

c) INTERNATIONAL CREDIT RATING COMPANIA CLASIFICADORA DE RIESGO
LIMITADA
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Resolucion Exenta N°3472 de 2021, multa de UF 100 por infraccién al nimero 1 de
la Seccién A de la NCG N° 62.

6.6. La capacidad econdmica del infractor: De
acuerdo a la informacién contenida en los estados financieros de las sociedades al 30 de
septiembre de 2021:

SOCIEDAD PATRIMONIO
FITCH CHILE CLASIFICADORA DE RIESGO LIMITADA M$3.212.703
CLASIFICADORA DE RIESGO HUMPHREYS LIMITADA M$1.168.154
INTERNATIONAL CREDIT RATING COMPANIA M$717.999
CLASIFICADORA DE RIESGO LIMITADA

6.7. Las sanciones aplicadas con anterioridad por
esta Comision para el Mercado Financiero en similares circunstancias: Revisadas las sanciones
que ha aplicado esta Comisién en circunstancias similares durante los ultimos 5 afios, se
observan las siguientes sanciones por defectos de informacion:

Resolucidn Exenta N°3472 de 2021, multa de UF 100 por infraccién al nimero 1 de
la Seccién A de la NCG N° 62.

Resolucidon Exenta N°3086 de 2020, censura por infracciéon al nimero 3 de la
Seccioén Il de la Circular N°1.535.

6.8. La colaboracion que el infractor haya
prestado a esta Comision antes o durante la investigacion que determind la sancion: No se ha
constatado colaboracion especial de las Investigadas, habiéndose limitando a cumplir con los
requerimientos del Fiscal.

6.9. Si los incumplimientos detectados fueron
subsanados dentro de los 30 dias siguientes a su notificacion: Seglin consta en los expedientes
administrativos, una vez representados los hechos infraccionales, éstos fueron subsanados
dentro de un breve plazo por las sociedades.

6. Que, en virtud de todo lo anterior y las
disposiciones sefialadas en los vistos, el Consejo para el Mercado Financiero, en Sesidn
Ordinaria N° 266, de 16 de diciembre de 2021, con la asistencia de su Presidente don Joaquin
Cortez Huerta y sus Comisionados don Kevin Cowan Logan, don Mauricio Larrain Errazuriz, doiia
Bernardita Piedrabuena Keymer y don Augusto Iglesias Palau, dicté esta Resolucion.

EL CONSEJO DE LA COMISION PARA EL MERCADO
FINANCIERO, POR LA UNANIMIDAD DE LOS COMISIONADOS JOAQUIN CORTEZ HUERTA, KEVIN
COWAN LOGAN, MAURICIO LARRAIN ERRAZURIZ, BERNARDITA PIEDRABUENA KEYMER Y
AUGUSTO IGLESIAS PALAU, RESUELVE:
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Sancionatorios Simplificados detallados en el Acapite Il de esta Resolucidon Sancionatoria.

1. Acumular los Procedimientos

2. Aplicar a las entidades clasificadoras de
riesgos que se individualizan, la sancidn que se establece a continuacién, por infraccién a lo
dispuesto en la NCG N°361 y Circular N°1535.

SOCIEDAD SANCION

1 | FITCH CHILE CLASIFICADORA DE RIESGO LIMITADA UF 75
CLASIFICADORA DE RIESGO HUMPHREYS LIMITADA UF 60
INTERNATIONAL CREDIT RATING COMPANIA UF 50
CLASIFICADORA DE RIESGO LIMITADA

3. Remitase a las sancionadas, copia de la
presente Resolucién Sancionatoria, para los efectos de su notificacidon y cumplimiento.

4, El pago de la multa cursada deberd
efectuarse en la forma prescrita en el articulo 59 del Decreto Ley N° 3.538 de 1980. El
comprobante de pago deberd ser ingresado utilizando el mdédulo "CMF sin papeles" vy
acompafado en copia a la casilla de correo electrénico multas@cmfchile.cl. Sus consultas sobre
pago de la multa puede efectuarlas a la casilla de correo electrénico antes indicada.

5. El comprobante de pago deberd ser
ingresado en las oficinas de esta Comisidén para su visado y control, dentro del plazo de cinco
dias habiles de efectuado el pago. De no remitirse dichos comprobantes, la Comisidn informara
a la Tesoreria General de la Republica que no cuenta con el respaldo de pago de las presentes
multas, a fin que ésta efectue el cobro de las mismas.

6. Se hace presente que contra la presente
Resolucidn procede el recurso de reposicion establecido en el articulo 69 del D.L. N°3.538, el
que debe ser interpuesto ante la Comision para el Mercado Financiero, dentro del plazo de 5
dias habiles contado desde la notificacidn de la presente resolucién; vy, el reclamo de ilegalidad
dispuesto en el articulo 71 del D.L. N° 3.538 el que debe ser interpuesto ante la llustrisima Corte
de Apelaciones de Santiago dentro del plazo de 10 dias hdbiles computado de acuerdo a lo
establecido en el articulo 66 del Cédigo de Procedimiento Civil, contado desde la notificacion de
la resolucidn que impuso la sancién, que rechazd total o parcialmente el recurso de reposicién
o desde que ha operado el silencio negativo al que se refiere el inciso tercero del articulo 69.

Andtese, notifiquese, comuniquese y archivese.
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