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VALORES Y SEGUROS
Presente

Sefnor Intendente:

En relacién con su oficio N°17187 de fecha 2 de septiembre de 2010, se refiere a publicaciones de
prensa incompletas respecto de lo sefialado en la Junta de Accionistas, por lo que es necesario
efectuar algunas clarificaciones:

En ningin momento CSAV ha efectuado proyecciones de resultados al 31 de diciembre de 2010.
Hay proyecciones efectuadas por analistas de corredoras de bolsa que proyectan utilidades de la
magnitud sefialada en su oficio e indicamos que tales proyecciones de terceros al 31 de diciembre
podrian cumplirse al 30 de septiembre, si bien esta estimacion estd sujeta a fluctuaciones que
pueden ser importantes. A mayor abundamiento, no solo no hemos efectuado proyecciones de
resultados al 31 de diciembre, sino que en la misma Junta de Accionistas sefialamos que no
efectuariamos proyecciones del cuarto trimestre,y advertimos sobre diversos riesgos e
incertidumbres.

Por otra parte, lo indicado en la Junta de Accionistas respecto de que en el tercer trimestre
podrian duplicarse los resultados del segundo trimestre, no fue mas que reafirmar lo ya sefalado
en materia de proyeccién y fundamentos de la misma en el analisis razonado de la Fecu al 30 de
Junio, que en la parte pertinente sefiala:

“Durante el segundo trimestre del presente afio, obtuvimos una utilidad de US$69 millones. Para
el tercer trimestre nuestras proyecciones preliminares -que obviamente estdn sujetas a
fluctuaciones - indican que tendremos una utilidad mayor a la del segundo trimestre. Lo anterior
dado que si bien proyectamos aumentos de costos importantes respecto del segundo trimestre,
éstos se verian mds que compensados por incrementos de ingresos superiores al aumento de
costos, provenientes tanto de aumentos de volumen, como de aumentos de tarifa. Sin embargo,
asi como el prondstico de corto plazo es cada vez mas favorable por las razones antes expuestas,
hay gran incertidumbre, lo que debe ser considerado por los inversionistas....”



Lo saluda atentamente,

Juan Antonio Alvarez A
Gerente General
ompania SudAmericana de Vapores S.A.
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Con fechas 28 y 30 de Agosto de 2010, en los periddicos “La Tercera” y “Diario Financiero” se
publicaron articulos en los cuales se hacia referencia a la Junta Extraordinaria de Accionistas de su representada,
celebrada el 27 de agosto pasado, cuya materia esencial fue acordar un aumento de capital por US$ 400
millones. En dicha Junta usted habria sefialado que “en el tercer trimestre las utilidades més que se duplicarian,
respecto del segundo trimestre”.....”y seria probable que las ganancias por US$180 millones, estimadas para el
gjercicio, podrian lograrse al cerrar el tercer trimestre”.

En razén a lo expuesto en el parrafo precedente deberd sefialar en forma clara los fundamentos que lo
llevaron a realizar las afirmaciones respecto de las proyecciones de utilidades, tanto para el tercer trimestre,
como para el cierre del ejercicio 2010.

La informacion solicitada debera ser remitida a este Servicio y a las bolsas de valores dentro del plazo de

un dia hébil a contar de la notificacion del presente Oficio, haciendo mencién expresa en su respuesta al nimero
de Oficio y fecha de éste.

Saluda atentamente a Ud.,

HERNAN LOPEZ ,
INTENDENTE DE VALORES
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE
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