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REF.: APRUEBA REGLAMENTO INTERNO Y CONTRATO DE
SUSCRIPCION DE CUOTAS DEL FONDO DENOMINADO

“FONDO MUTUO BBVA GARANTIZADO ALZA"

SANTIAGO, 20 NOV 2005
RESOLUCION EXENTA N° 6 5 B
VISTOS:

1) La solicitud formulada por la sociedad anénima denominada
“BBVA Administradora General de Fondos S.A.”

2) Lo dispuesto en el articulo 5° y 8° del Decreto Ley N°1.328, de
1976 y en los articulos 1° y 4° del Decreto Supremo de Hacienda N°249 de 1982, y en la Circular N° 1.633.

RESUELVO:

|.- Apruébase el Reglamento Interno y el Contrato de Suscripcién
de Cuotas, del fondo mutuo denominado “FONDO MUTUO BBVA GARANTIZADO ALZA”, que sera
administrado por la sociedad andnima antes singularizada.

Il.- La sociedad administradora debera dar cumplimiento a lo
dispuesto en el articulo 226 de la Ley 18.045 y en la Norma de Caracter General 125, en forma previa
a la entrada en funcionamiento de cada fondo.

Un ejemplar de los textos aprobados se archivara conjuntamente
con la presente Resolucion y se entendera formar parte integrante de ella.

Anotese, comuniquese y archivese.
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REGLAMENTO INTERNO DE FONDO MUTUO BBVA GARANTIZADO ALZA

Autorizado por Resolucion Exenta N° defecha / /

Estc documento recoge las caracteristicas esenciales del fondo que se indica. No obstante, dichas caracteristicas pueden ser modificadas
en el futuro, previa aprobacién de la Superintendencia de Valores y Seguros.

I) INFORMACION GENERAL SOBRE FONDOS MUTUOS

Un fondo mutuo es un patrimonio integrado por aportes de personas naturales y juridicas para su inversioén en valores de oferta publica y
bienes que el D.L N°1,328 permite, que administra una sociedad anonima por cuenta y riesgo de los participes o aportantes.

Los fondos mutuos y sus sociedades administradoras se rigen por las disposiciones contenidas en el D.L. N°1.328 de 1976, en su
Reglamento, el D.S. N°249 de 1982, en el reglamento interno de cada fondo y en la normativa emitida por la Superintendencia de
Valores y Seguros, organismo al cual compete su fiscalizacion. Asimismo, se aplican a estas entidades las disposiciones legales y
reglamentarias relativas a las sociedades anonimas abiertas, y las disposiciones contenidas en el Titulo XXVII de la Ley N°18.045, en
caso de que la sociedad administradora se hubiere constituido como administradora general de fondos.

1) IDENTIFICACION DEL FONDO

Nombre del Fondo : FONDO MUTUO BBVA GARANTIZADO ALZA
Tipo de Fondo : Fondo Mutuo Estructurado Garantizado Extranjero - Derivados

Lo anterior no obsta a que en el futuro, este fondo pueda cambiar de clasificacién, previa
aprobacién de Ia Superintendencia de Valores y Seguros, lo que se informara al piblico en
la forma establecida en el niimero 6 de la seccion IV del presente reglamento. El cambio de

clasificacion podria implicar cambios en los niveles de riesgos asumidos por el fondo en su
politica de inversiones.

Sociedad Administradora : BBVA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

I1I) INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA
BBVA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOQOS $.A., en adelante "la Administradora”, se constituy6 por escritura ptiblica de
fecha 03/01/1997, otorgada en la notaria de Santiago de don JOSE MUSALEM SAFFIE. Su existencia fue autorizada por Resolucién
Exenta N°055 de fecha 27/02/1997, de la Superintendencia de Valores y Seguros. La Administradora se encuentra inscrita en el Registro
de Comercio de Santiago a fojas 5576 namero 4374 del afio 1997.
IV) CARACTERISTICAS DEL FONDO

1. Politica de Inversién

1.1 Objetivo

El objetivo general que buscara obtener la Administradora para el Fondo, a través de la implementacién de su politica de inversiones,
sera otorgar al inversionista la posibilidad de participar de un porcentaje de alza de la potencial Revalorizacion Media Mensual, RMM,
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del Délar Observado (ticker Bloomberg: PCRCDOOB), segin ésta se define en el nimero 5 del literal ¢) del niimero 1.3 del titulo 1V del
presente Reglamento Interno, aplicada sobre la Inversién Realizada por ¢l participe, valorizada al Valor Cuota mas Alto registrado
durante el Periodo de Comercializacién. Esta Revalorizacion Media Mensual nunca podré ser menor que cero.

El porcentaje de alza a aplicar a la RMM quedar4 establecido en el contrato de suscripcion de cuotas y serd informado a la
Superintendencia de Valores y Seguros y al piblico en general a través de la publicacién de un aviso en el diario Financiero con a lo
menos un dia habil de anticipacion al inicio de las operaciones del Fondo. Este porcentaje nunca serd menor que cero y se estima que,
dicho porcentaje, fluctuaré entre un 130% y un 170%.

La Sociedad Administradora tomaré en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, a favor del Fondo Mutuo, una boleta de garantia
bancaria que garantizara que por las cuotas que se hayan mantenido durante todo el Periodo de Tnversion, se recibird al final de éste al
menos la Inversion Realizada, expresada en cuotas, segin se define en el presente reglamento interno, valorizada al Valor Cuota mas
Alto registrado durante el Periodo de Comercializacion.

Tanto el Periodo de Comercializacion como el Periodo de Inversion se encuentran definidos en el numeral 1 del literal ¢) del nimero 1.3
del Titulo TV del presente Reglamento Interno. La Inversién Realizada se encuentra definida en la letra a), del namero 2, del Titulo TV
del presentc Reglamento Interno.

1.2 Tipo de inversionista al cual est4 dirigido el fondo
El Fondo, en funcién de su tipologfa, objetivo, riesgo y demds caracteristicas, esta dirigido a personas naturales, personas juridicas ¢

inversionistas institucionales, que deseen invertir a mediano plazo en moneda nacional y con bajo riesgo.

1.3 Politica especifica de inversiones

a) Instrumentos elegibles

El fondo podré invertir libremente en instrumentos de deuda de corto plazo, en instrumentos de deuda de mediano y largo plazo o en
instrumentos de capitalizacion, ajustindose en todo caso, a lo dispuesto en la politica de diversificacién de las inversioncs, contenida en

la letra d) siguiente.

Para efectos de lo anterior, se atendra a las definiciones contenidas en la Circular N°1.578 de 2002 de la Superintendencia de Valores y
Seguros o aquella que la modifique o reemplace.

Los instrumentos de emisores nacionales en los que invierta el fondo deberan contar con una clasificacién de riesgo A,N-2 o superiores a
éstas, a que se refieren los incisos segundo y tercero del articulo 88 de la Ley N°18.045.

Los titulos de deuda de oferta piiblica, emitidos por sociedades en los que invierta el fondo deberan contar con una clasificacion de
tiesgo equivalente a A,N-2 o superiores a éstas, a que se refieren los incisos segundo y tercero del articulo 88 de la Ley N°18.045.

Condiciones Especiales:
Paises en que se podran efectuar inversiones y monedas en las cuales se expresaran estas y/o que se podran mantener como disponible,
en la medida que cumplan con las condiciones, caracteristicas y requisitos establecidos para ello por la Superintendencia de Valores y

Seguros, en la Circular 1.217 del 29.05.95 y sus posteriores actualizaciones y/o modificaciones y en la Circular N® 1.400 de 1998 o
aquella que la reemplace.
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El disponible tendré como objeto proveer al fondo de una adecuada liquidez y permitirle efectuar las inversiones en los instrumentos
indicados en las letras ¢) y d) de este numeral.

Pais, Moneda, Porcentaje maximo de inversion sobre el activo:

EE.UU., Dolar EE.UU., 100%

Limitaciones o prohibiciones a la inversion de los recursos:

En relacién con la inversion de los recursos en valores emitidos por sociedades que no cuenten con el mecanismo de gobiemo

corporativo descrito en el articulo 50 bis de la Ley 18.046, esto es, comités de directores, se establece que no se hard discriminacion
alguna, por los conceptos antes referidos, para la inversion en valores emitidos por esas sociedades.

b) Politica de inversién en instrumentos derivados y realizacién de otras operaciones autorizadas

La Administradora, por cuenta del Fondo, podra emplear forwards de tasas de interés y moneda, en tanto éstos sean utilizados
exclusivamente como cobertura de riesgo, tendiente a asegurar el cumplimiento de la rentabilidad garantizada, L.os forwards de moneda
s6lo se utilizaran si por razones de conveniencia se invierte en instrumentos denominados ¢n unidades de fomento, que se precisan
traspasar a rentabilidad nominal. Los forwards de tasas de interés solo se empleardn para reducir los riesgos de re-inversion de los
instrumentos con vencimiento anterior al fin del Periodo de Inversién del Fondo, o, para reducir el riesgo de venta de los instrumentos
con vencimiento mayor al del fin del Periodo de Inversion, al término de éste. La inversion en instrumentos derivados para el Fondo
estard sujeta a los limites maximos que establece la Norma de Caracter General N° 71 de la Superintendencia de Valores y Seguros o la
norma que la modifique o reemplace en el futuro. En este sentido, la diferencia entre la cantidad de activos comprometidos vender por
contratos de forward de moneda o tasa de interés, menos la cantidad de activos comprometidos comprar por contratos de forward de
moneda o tasa de interés, respectivamente, no podra exceder del valor del activo del Fondo.

La administradora por cuenta del fondo podré celebrar contratos de derivados, especialmente contrato de opciones, de aquellos
autorizados por el articulo 13 del D.L.N° 1.328 con la finalidad de inversion.

El fondo mutuo tiene previsto realizar operaciones de derivados Over the Counter (OTC).

Los contratos de opciones Over the Counter que celebre podran tener como contraparte a Bancos e Instituciones Financieras extranjeras
con clasificacién de riesgo equivalente a BBB y/o N-2 o superiores a ésta. La forma de determinacion diaria de los precios para dichos
contratos se hard baséndose en el precio publicado diariamente por las contrapartes, utilizando modelos de valoracion Binomial,
Black-Scholes u otro similar para opciones, en algiin medio de informacién publica como Bloomberg, Reuters, Internet u otros similares.

El activo objeto para las operaciones de productos derivados serdn monedas, tasas de interés e instrumentos de renta fia de acuerdo a lo
establecido en el niimero 3 de la Norma de Caracter General N° 71 del 17 de diciembre de 1996 y sus modificaciones.

Este fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados, con la finalidad de cobertura y como inversién. Estos
instrumentos implican riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les
hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del activo subyacente y puede multiplicar las pérdidas y ganancias de

valor de la cartera.

La Administradora por cuenta del Fondo podra realizar operaciones de compra con promesa de venta de instrumentos de oferta publica
emitidos por ¢l Banco Central de Chile.

Estas operaciones sélo podrén efectuarse con bancos nacionales o extranjeros que tengan una clasificacién de riesgo de sus titulos de
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deuda de largo y corto plazo, a lo menos equivalente a las categorias nacionales A y N-2 respectivamente, de acuerdo a la definicién
sefialada en el articulo 88 de la Ley de Mercado de Valores.

El Fondo podr4 mantener hasta un 20% de su activo total en instrumentos adquiridos con promesa de venta 'y no podra mantener mas de
un 10% de ese activo en instrumentos sujetos a dicho compromiso con una misma persona o con personas o entidades de un mismo

grupo empresarial.

¢) Estrategia de inversién

Para el cumplimiento de su objetivo, se invertiran los recursos del Fondo en los instrumentos que se sefialan a continuacion y, en la
forma y con la estructura siguientc:

1. Tnicialmente existird un periodo de colocacion de las cuotas, denominado Periodo de Comercializacion, que comenzars en la misma
fecha de inicio de operaciones del fondo y tendra una duracién de 36 dias, contados desde el 02/12/2005 hasta el 06/01/2006.

El inicio de operaciones del Fondo se produce con la colocacion de la primera cuota.

No obstante la duracién definida anteriormente, la Sociedad Administradora podré cerrar antes ¢l Periodo de Comercializacion si
existieran razones de mercado que justifiquen su decision, situacion que serd informada a la Superintendencia de Valores y Seguros por
comunicacion escrita y al pablico en general a través de la publicacion de un aviso en el diario Financiero, con una anticipacién minima
de 1 dia habil a la fecha en que se produzca el cierre anticipado del Periodo de Comercializacion.

Vencido el Periodo de Comercializacién comenzara el Periodo de Inversién del Fondo que se extendera desde el 07/01/2006 hasta el
11/02/2008.

En cl evento que la Sociedad Administradora cierre anticipadamente el Periodo de Comercializacion, ¢l plazo que se establezca para el
Periodo de Inversién se contara inmediatamente a continuacién del cierre anticipado del Periodo de Comercializacién, y la nueva fecha
de inicio del Periodo de Inversién serd informada a la Superintendencia de Valores y Seguros por comunicacion escrita y al publico en
general a través de la publicacion de un aviso en el diario Financiero, con una anticipaciéon minima de 1 dia hébil al cierre anticipado del
Periodo de Comercializacion.

2. Durante el Periodo de Comercializacién los recursos que se aportan al Fondo sélo podrén ser invertidos en los siguientes valores:

-Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, Banco Central de Chile o que cuente con la garantia estatal por el 100% de su
valor hasta el total de su extincion.

-Depésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o garantizadas por éstas.

-Operaciones de compra con promesa de venta de instrumentos de oferta piblica emitidos por el Banco Central de Chile.

Estas operaciones de compra con promesa de venta sélo podran efectuarse con bancos nacionales o extranjeros que tengan una
clasificacion de riesgo de sus titulos de deuda de largo y corto plazo, a lo menos equivalente a las categorias nacionalcs A y N-2
respectivamente, de acuerdo a la definicion sefialada en el articulo 88 de la Ley de Mercado de Valores.

El Fondo podré mantener hasta un 20% de su activo total en instrumentos adquiridos con promesa de venta y no podrd mantener mas de
un 10% de ese activo en instrumentos sujetos a dicho compromiso con una misma persona o con personas o entidades de un mismo

grupo empresarial.

-Instrumentos derivados (forwards) de acuerdo a los limites y condiciones definidas en el literal b) del nimero 1.3 del titulo IV del
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presente Reglamento Interno.
3. Vencido el Periodo de Comercializacion la Administradora no admitird nuevos aportes.

4. La Administradora realizard la inversién en los titulos con miras al plazo de vencimiento del Periodo de Inversion del Fondo, al final
del cual se podrén efectuar los rescates cubiertos por la garantia de la forma sefialada en el presente Reglamento Interno.

5, Iniciado el Periodo de Inversion, la Administradora invertira los recursos del Fondo en titulos emitidos o garantizados por el Estado o
el Banco Central de Chile, y en instrumentos emitidos o garantizados por Bancos y Sociedades Financieras Nacionales o Extranjeras que
operen en el pafs que permitan al Fondo entregar a los Participes, cuyas cuotas se hayan mantenido durante todo el Periodo de Inversidn,
la Inversién Realizada valorizada al Valor Cuota més Alto registrado durante ¢l Periodo de Comercializacion.

Para este efecto, la Administradora adquirira instrumentos con diferentes duraciones, que permitan resguardar los efectos de descalce
que pudiesen producirse entre el término del Periodo de Inversién del Fondo y el plazo de vencimiento de los instrumentos.

Adicionalmente, y con el objeto de otorgar al inversionista la posibilidad de participar de un porcentaje de alza de la potencial
Revalorizacién Media Mensual que se define a continuacién, durante el Periodo de Inversion la Administradora invertird hasta un 15%
del total del activo del Fondo en contratos de opciones sobre Délar Observado (Ticker Bloomberg: PCRCDOOB).

La Revalorizacién Media Mensual del Délar Observado (Ticker Bloomberg: PCRCDOOB), corresponde a:

(1) la variacion porcentual entre: (al) la media aritmética simple de los valores de cierre que alcance el Dolar Observado (Ticker
Bloomberg: PCRCDOOB) los dias 20, o el dia habil inmediatamente siguiente, si el dia sefialado fuera inhdbil de los meses
comprendidos entre enero del afio 2006 y diciembre del afio 2007, ambos meses incluidos, y (a2) la media aritmética simple de los
valores de cierre que alcance el Délar Observado (Ticker Bloomberg: PCRCDOOB) los dias 9, 10 y 11 de enero de 2006, o los dias
hdbiles inmediatamente siguientes, si alguno, algunos o todos los dias sefialados fueran inhébiles.

Para los efectos sefialados precedentemente sera dia habil aquel que considere como tal el o los emisores de las opciones sobre Délar
Observado adquiridas por el Fondo.

Esta revalorizacion se expresa en la siguiente formula;
RMM. = {[((Im DOOB-Io DOOB)/10 DOOB) ]}
Donde:

- DOOB: Délar Observado (Ticker Bloomberg: PCRCDOOB), que significa, en cualquier fecha en que sea determinado, el tipo de
cambio publicado en dicho dia por ¢l Banco Central de Chile conforme al Nimero Seis del Capitulo Primero del Compendio de Normas
de Cambios Internacionales del Banco Central de Chile, o el tipo de cambio que lo sustituya o reemplace, publicado en Bloomberg, bajo
PCRCDOOB.

- Im: Media aritmética simple de los valores del Délar Observado los dias 20, o el dia habil inmediatamente siguiente si el dia sefialado
fuera inhabil, dc los meses comprendidos entre enero del afto 2006 hasta diciembre de! afio 2007, ambos meses incluidos. Para estos
efectos, serd dia habil aquel que considere como tal el o los emisores de las opciones sobre Dolar Observado adquiridas por el Fondo.

- Io: Media aritmética simple de los valores de cierre que alcance el Délar Observado (Ticker Bloomberg: PCRCDOOB) los dias 9, 10y
11 de enero de 2006, o los dias habiles inmediatamente siguientes, si alguno, algunos o todos los dias sefialados fueran inhabiles. Para
estos efectos, serd dia hébil aquel que considere como tal el o los emisores de las opciones sobre Délar Observado adquiridas por el
Fondo.
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Esta Revalorizacion Media Mensual, ajustada por el porcentaje de alza, serd aplicada sobre la Inversion Realizada, segin ésta se define
en la letra a), del mimero 2, del Titulo IV del presente Reglamento Interno, valorizada al Valor Cuota mas Alto registrado durante el
Periodo de Comercializacion.

Adicionalmente, la Administradora podré efectuar las operaciones de inversiones y de cobertura de riesgos de tasa de interés y de
moneda, que le autoriza este Reglamento, a través del uso de instrumentos derivados, de forma de estructurar la cartera para que

-financieramente- sea viable la obtencién de la garantia ofrecida.

La duracién de la cartera del Fondo, en coherencia con los objetivos del mismo, se ajustard periddicamente al plazo de vencimiento del
Periodo de Inversion.

Durante el Periodo de Inversion, la rentabilidad serd esencialmente variable como consecuencia de las fluctuaciones propias del
mercado.

6. Todo lo anterior es sin perjuicio de la facultad permanente del participe de hacer los rescates de sus fondos en el momento que estime
oportuno, pagando las comisiones que mas adelante se especificaran,

d) Diversificacién de las inversiones respecto del activo total del fondo

Tipo de instrumento %Minimo  %Maximo
INSTRUMENTOS DE DEUDA 60 100
Instrumentos emitidos o garantizados por Bancos y Sociedades Financieras Nacionales o 0 40

Extranjeras que operen en el pais.

Instrumentos emitidos o garantizados por el Estado o el Banco Central de Chile o que cuente con 60 100
la garantia estatal por el 100% de su valor hasta el total de su extincién.

e) Diversificacién de las inversiones por emisor v grupo empresarial

Limite maximo de inversion por emisor : 10% del activo del fondo

Limite méximo de inversion por grupo empresarial y sus personas relacionadas 1 25% del activo del fondo

2. Caracteristicas de la Garantia

a) Objeto:

BBVA Administradora General de Fondos §.A. tomara en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, a favor del Fondo Mutuo, una boleta
de garantia bancaria que garantizar4 la Inversién Realizada, segin ésta se define a continuacion, valorizada al Valor Cuota més Alto
registrado durante ¢l Periodo de Comercializacion, para todas aquellas cuotas o fraccién de cuotas que permanezcan durante todo el
Periodo de Tnversion.

Para los efectos de este reglamento, se entenderd por Inversién Realizada, 1a suma total de dinero destinada a la adquisicion de Cuotas

del Fondo, durante todo el Periodo de Comercializaci6n, expresadas en cuotas a las fechas de adquisicion, deducidos los rescates
parciales, expresados en cuotas, que se hubieran realizado durante el Periodo de Comercializacién o de Inversion.
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La Inversion Realizada, valorizada al Valor Cuota mas Alto registrado durante ¢l Periodo de Comercializacion, estard cubierta por la
boleta de garantia bancaria emitida por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, de forma tal que, si el valor de la cuota al ultimo dia del
Periodo de Inversion es inferior al valor cuota més alto registrado durante el Periodo de Comercializacion, conforme se expresa en la
formula siguiente, se ejecutara la garantia conforme a lo sefialado en la letra f) siguiente.

VCF es menor a VMA

Donde;

- VCF: Valor de la cuota al ultimo dia del Periodo de Inversién.

- VMA: Valor cuota mas alto registrado durante el Periodo de Comercializacion.

La mencionada garantia se otorgard solo a las cuotas o fraccion de cuotas que se mantengan por todo el Periodo de Inversidn.

La boleta de garantia bancaria serd tomada el primer dia del Periodo de Inversion por el monto total de cuotas vigentes al cierre del
Periodo de Comercializacidn, en su equivalente en pesos, al valor cuota més alto registrado en el Periodo de Comercializacion.

La Sociedad Administradora tendr4 la facultad de actualizar mensualmente el valor de la Boleta de Garantia antes mencionada, siempre
que durante ese periodo se realicen rescates de cuotas por parte de los participes del Fondo, por hasta el monto equivalente a dichos
rescates. La Boleta de Garantia debera ser por un monto de al menos el valor que resulte de multiplicar el VMA por la cantidad de cuotas

en circulacion al momento de su actualizacion.

Sin perjuicio de lo sefialado en la letra ¢) siguiente, la boleta de garantia bancaria se tomard con vencimiento al décimo dia habil de
finalizado el Periodo de Inversion.

b) Entidad garante:

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, a través de la emision de una boleta de garantia bancaria tomada por BBVA Administradora
General de Fondos S.A., a favor del fondo mutuo.

¢) Beneficiarios:

El beneficiario directo de la garantia es el Fondo, sin perjuicio de la calidad de beneficiarios indirectos de la garantia de los participes del
Fondo cuyas cuotas o fraccion de cuotas hayan permanecido en el Fondo durante todo el Periodo de Tnversion,

d) Condicionamiento de su efectividad:

La garantia estard sujeta a las condiciones que se expresan a continuacién, de forma tal que, verificandose alguna de ellas, la garantia se
harj efectiva inicamente en lo no afectado por la ocurrencia de la condicién respectiva:

- Modificacion durante el Periodo de Inversion del actual marco normativo para el cdlculo de la valorizacion de las cuotas del Fondo y
de los instrumentos o activos que constituyan o compongan, a la fecha de realizarse dicha modificacién, la cartera de inversiones del
fondo.

- Modificacién del actual marco normativo que afecte al tipo de interés, plazo, régimen tributario o cualquier otra condicién o elemento

de los instrumentos o activos que constituyan o compongan, a la fecha de realizarse dicha modificacién, la cartera de inversiones del
fondo.
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- Liquidacién forzosa y anticipada del Fondo, de acuerdo a lo prescrito en el articulo 11 del D.L. N° 1.328, sobre Administracion de
Fondos Mutuos.

- Que se produzcan situaciones de fuerza mayor tales como: terremotos, huracanes, ciclones, erupciones volcanicas u otra convulsion de
la naturaleza; guerras, invasiones, actos de enemigos extranjeros, guerras civiles, que afecten gravemente al sistema bancario y
financiero del pafs, de manera que hagan imposible el cumplimiento de 1a garantia.

Los participes podrin materializar la garantia ofrecida solicitando el rescate el tiltimo dia del Periodo de Inversin, y en el evento que no
soliciten este rescate, se observaran las normas establecidas en el literal ¢.2) del mimero 7 del Titulo IV del presente Reglamento Interno.

¢) Forma y plazo de pago:

En el evento que deba ejecutarse la boleta de garantia bancaria, ésta se hard efectiva mediante un deposito que estard disponible en la
cuenta corriente que mantenga el Fondo en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, el ultimo dia del Periodo de Inversion.

f) Otros datos de interés:
Custodia y Ejecucion de la Garantia del Fondo:

BBVA Administradora General de Fondos S.A., por cuenta del Fondo Mutuo, tendré en custodia la boleta de garantia y serd quien
actuard ademdas como ejecutor de la misma.

Como ejecutor de la garantia, BBVA Administradora General de Fondos S.A. debers, cumpliéndose las condiciones establecidas en el
presente Reglamento Interno, proceder al cobro de la Boleta de Garantia e ingresar al Fondo la diferencia entre el Valor Cuota mas Alto
registrado durante el Perfodo de Comercializacién y el valor cuota del tltimo dia del Periodo de Inversion, multiplicado por ¢l total de
cuotas en circulacién al término del Periodo de Inversion, aumentando de esta forma el valor cuota del Fondo hasta alcanzar el
cumplimiento de la garantia ofrecida.

SENOR INVERSIONISTA:

SE ADVIERTE QUE LA INSCRIPCION DEL FONDO NO SUPONE PRONUNCIAMIENTO DE LA SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS ACERCA DE LA CALIDAD DE LA GARANTIA Y QUE ESTA INSTITUCION NO ASUME
RESPONSABILIDAD ALGUNA ACERCA DE SU EFECTIVIDAD.

LA GARANTIA OTORGADA NO CONVIERTE LA INVERSION EN UN INSTRUMENTO LIBRE DE RIESGOS.

3. Remuneracién de la administradora y gastos de cargo del fondo

a) Remuneracion de la administradora:
La remuneracién de la sociedad administradora sera de hasta un 1,50% anual mas IVA, la que se aplicard al monto que resulte de deducir
el valor neto diario del fondo antes de remuneracién, los aportes recibidos antes del cierre de operaciones del fondo y de agregar los

rescates que corresponda liquidar en el dia, esto es, aquellos rescates solicitados antes de dicho cierre.

b) Comisiones:
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No se cobrar4 comisién de colocacién diferida al rescate a las inversiones rescatadas desde el primer dia del Periodo de
Comercializacion hasta el primer dia hébil del Periodo de Inversién, ambos dias inclusive. Tampoco se cobrard comisién de colocacion
diferida al rescate al aporte que permanezca en el Fondo durante todo el Periodo de Inversion.

Las inversiones rescatadas durante el Periodo de Inversidn, estardn afectas a las siguientes comisiones de colocacion diferidas al rescate
sobre el monto original de la inversion que se cobrara al momento del rescate:

- Inversiones rescatadas durante el primer dia habil de cada uno de los meses de junio y diciembre de cada afio hasta el fin del Periodo de
Inversidn: 2% + IVA.

- Inversiones rescatadas el filtimo dia del Periodo de Inversion no estardn afectas a comision diferida al rescate.
- Inversiones rescatadas durante el Periodo de Inversion en un dia distinto a los sefialados precedentemente: 5% + IVA.
- Las inversiones rescatadas después del Periodo de Inversion no estarén afectas a comision diferida al rescate.

Para efectos del cobro de la comision, 1a Administradora al momento del rescate y si corresponde, deducira del monto a pagar al
participe, el valor correspondiente a la comision.

¢) Gastos de cargo del fondo:

No se cargara al Fondo ningin tipo de gastos, salvo la remuneracién de la Sociedad Administradora, sefialada en este Reglamento
interno.

4, Suscripciones y Rescates

a) Condiciones Generales

1. El fondo serd avaluado diariamente de acuerdo a la legislacidn vigente y los aportes se representardn
por cuotas expresadas en Pesos de Chile. Las cuotas son de igual valor y caracteristicas.

2. El valor inicial de la cuota del fondo sera de 1.000 (Pesos de Chile).

b) Suscripcion de cuotas

El aporte recibido se expresara en cuotas del fondo, utilizando ¢l valor de la cuota correspondiente al mismo dia de la recepcion si éste se
efectuare antes del cierre de operaciones del fondo o al valor de la cuota del dia siguiente al de la recepcion, si el aporte se efectuare con
posterioridad a dicho cierre.

c) Rescate de cuotas

Cualquier participe tiene derecho, en cualquier tiempo, a rescatar total o parcialmente sus cuotas del fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, el participe podrd programar rescates, caso en el cual ejercerd su derecho en una fecha determinada, distinta
a la fecha de presentacion de la solicitud de rescate correspondiente, la cual debera constar expresamente en la solicitud.

Los rescates se solicitardn de la siguiente forma:
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Las solicitudes de rescate se dirigirdn por escrito al Gerente General de la Sociedad, y se presentaran en sus oficinas o en la de los
Agentes que hayan sido autorizados por la Sociedad para recibirlas, hecho éste que debera ser suficientemente informado a los
participes.

Si la solicitud del rescate es presentada antes del cierre de operaciones del fondo, en la liquidacién de la solicitud de rescate se utilizard
el valor de la cuota correspondiente a la fecha de recepcion de dicha solicitud o a la fecha en que se dé curso al rescate, si se trata de un
rescate programado. Si la solicitud de rescate es presentada con posterioridad al cierre de operaciones del fondo, se utilizar4 el valor de
la cuota del dia siguiente al de la fecha de recepcion.

Tanto para efectos de la suscripcion de cuotas como para el rescate de las mismas, se considerard como hora de cierre de operaciones del
fondo 14:00 hrs.

El pago de los rescates se hard en dinero efectivo en Pesos de Chile, dentro de un plazo no mayor de 5 dias habiles bancarios, contado
desde la fecha de presentacion de la solicitud pertinente, o desde la fecha en que se dé curso al rescate, si se trata de un rescate
programado, pudiendo la administradora hacerlo en valores del fondo cuando as{ sea exigido o autorizado por la Superintendencia de
Valores y Seguros.

5. Condiciones especiales de colocacién

a) Inversién minima inicial: $ 100.000
b) Inversién minima a mantener: § 1

¢) Volumen méximo de participacién por participe: no se contempla

d) Periodo de comercializacién inicial: Este periodo tendrd una duracion de 36 dias. No obstante, la Sociedad Administradora podra
cerrar antes el Periodo de Comercializacion si existieran razones de mercado que justifiquen su decision, situacién que serd informada a
la Superintendencia de Valores y Seguros por comunicacion escrita y al puiblico en general a través de la publicacion de un aviso en el

Diario Financiero, con una anticipacién minima de | dia habil a la fecha en que se produzca el cierre anticipado del Periodo de
Comercializacion. En este caso, el plazo referido al inicio del Periodo de Inversién se contara inmediatamente a continuacién del nuevo
vencimiento dado para el Periodo de Comercializacién. En todo caso, se advierte que si al término del Periodo de Comercializacion o
como consecuencia del cierre anticipado del mismo, el nimero de participes o el monto del patrimonio neto del Fondo se reducen a
cifras inferiores a las establecidas en el articulo 11 del D.L. 1.328, la Sociedad Administradora procederd a liquidar el Fondo, situacion
en la cual los participes no tendran derecho a la mencionada garantia indicada en el numero 2 del Titulo IV del presente Reglamento
Interno.

6. Informacién relevante al participe y al piiblico en general

Cualquier modificacion que en el futuro se introduzca en el presente reglamento, con el fin de aumentar la remuneracion de la sociedad
administradora y los gastos de operacién que puedan atribuirse al fondo, una vez aprobada por la Superintendencia, sera comunicada al
mercado por medio de la publicacion de un aviso destacado en el diario Diario Financiero o, en ausencia de éste, en el Diario Oficial. La
modificacion comenzard a regir luego de 15 dias contados a partir de la fecha de la publicacién.

Asimismo, cualquier modificacién que se introduzca a este reglamento, con motivo de un cambio en el nombre, el tipo o
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definicién o en la politica de inversiones, una vez aprobada por la Superintendencia, serd comunicada al publico en la misma
forma antes seitalada y comenzari a regir una vez transcurrido igual plazo. Ademais, en una fecha no posterior a la publicacién
del aviso, la sociedad administradora informara las modificaciones directamente a los participes, por correo al domicilio
registrado por el participe en la base de datos del Fondo Mutuo, 0 bien, mediante correo electrénico a la direccién electronica
registrada.. La informacién especificar4 el contenido de cada uno de los cambios que se introduzecan al presente reglamento
interno.

7. Otros aspectos relevantes

a) Contabilidad

La contabilidad del fondo se llevard en Pesos de Chile, razon por la cual tanto los activos, los pasivos y el valor del patrimonio del fondo
se expresardn en esa moneda, independientemente de la moneda en la cual se efectlien las inversiones de los recursos del fondo.

b) Contratacion de servicios externos

La Sociedad Administradora estard facultada para conferir poderes especiales o celebrar contratos por servicios externos para la
gjecucion de determinados actos, negocios o actividades necesarias para el cumplimiento de su giro, en virtud de lo dispuesto en el
articulo 2 del Decreto Supremo N°249.

¢) Otrog

¢.1) Este Fondo Mutuo, durante el Periodo de Comercializacién, definido en este reglamento, valorizard los instrumentos que conforman
su cartera de inversiones al valor resultante de actualizar el o los pagos futuros de cada instrumento, utilizando como tasa de descuento la
tasa interna de retorno implicita en la adquisicién del instrumento (TIR de compra). Al inicio del Periodo de Inversién, definido en este
reglamento, esto es, el dia inmediatamente posterior al término del Periodo de Comercializacion, este Fondo Mutuo valorizara su cartera
de inversiones al valor resultante de actualizar el o los pagos futuros de cada instrumento, utilizando como tasa de descuento la tasa de
mercado vigente para cada instrumento. La forma de valorizacion establecida para el valor cuota del Fondo, producto de los cambios en
los métodos de valorizacién aplicados en los Periodo de Comercializacion y Periodo de Inversion, pueden producir distorsiones en el
valor de la cuota, los que podrian conllevar pérdidas de producirse rescates durante el Periodo de Inversién.

c.2) Para efectos de dar cumplimiento en lo establecido en la politica de inversién del Fondo en el Titulo IV, niimero 1.3, letra €),
referida a la diversificacion de inversiones por emisor y grupo empresarial, el limite méximo de inversién por emisor excedera el 10%
sefialado, tratdndose de inversiones en titulos emitidos por: Tesoreria General de Ia Republica, Banco Central de Chile o que cuenten con
la garantia estatal por €] 100% de su valor hasta su total extincion.

¢.3) En forma previa al vencimiento del Periodo de Inversion, la Sociedad Administradora comunicara al puiblico por medio de la
publicacién de un aviso destacado en el diario Financiero o, en ausencia de éste, en el Diario Oficial, en un plazo no menor a 15 dias ni
mayor a 20 dias de anticipacidn respecto del vencimiento de ese periodo, la forma y plazo de pago de los rescates a los participes, y lo
que ocurrira respecto de los aportes que no sean rescatados una vez terminado dicho periodo, los cuales continuarén en el Fondo
modificado conforme a lo dispuesto en el punto c.4) siguiente. Adem4s, en una fecha no posterior a la publicacién del aviso, se
informard acerca de esas materias directamente a los participes, por carta dirigida al domicilio de éstos registrado en la Sociedad
Administradora o bien, mediante correo electronico a la direcci6n electrénica registrada, también, en la misma Sociedad Administradora.
¢.4) Una vez finalizado el Periodo de Inversion, la Sociedad Administradora tiene contemplado la modificacion de la Politica de
Inversiones y en especial, el cambio en el tipo de fondo, para efectos de continuar su vigencia respecto de aquellos participes que no
rescaten sus cuotas al término de dicho periodo, y permitir ¢l ingreso de otros participes que deseen participar en este fondo, Con ese
objetivo, la Sociedad Administradora someteré a tramitacién ante la Superintendencia de Valores y Seguros la solicitud de aprobacion de
las modificaciones pertinentes al Reglamento Interno del Fondo, con a lo menos 45 dias de anticipacién al término del Periodo de
Inversion, con ¢l objeto de transformarlo en un Fondo Mutuo de Inversion en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duracién
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menor o igual a 90 dias. Después de dicho periodo, el valor cuota en pesos puede variar y no estara cubierto por la garantia. Politica de
Diversificacién Transitoria de las Inversiones: En el periodo que medie entre el dia siguiente a la fecha de término del Periodo de
Inversion y el decimosexto dia contado desde que se realice la publicacién de las modificaciones aprobadas en funcién de la solicitud de
que trata el parrafo anterior por parte de la Superintendencia de Valores y Seguros, en que entrarin en vigencia de las modificaciones al
reglamento interno, ¢l Fondo s6lo podra invertir en instrumentos emitidos por el Estado o Banco Central de Chile. Remuneracion de la
Sociedad Administradora: Durante el periodo transitorio sefialado en el parrafo que antecede, se mantendra la remuneracion del Fondo
contemplada en este Reglamento Interno.

¢.5)En el evento que se verifique alguna de las condiciones de efectividad de la garantia, sefialadas en el literal d) del nimero 2 del
Titulo IV de este Reglamento Interno, BBVA Administradora General de Fondos S.A. enviard una comunicacion, informando de esta
circunstancia, directamente a cada uno de los participes del fondo en el plazo de diez dias habiles contados desde la fecha en que se haya
verificado la condicion respectiva o desde que ésta haya llegado a conocimiento de la sociedad administradora.

¢.6) Ninguna modificacion que se introduzca a este reglamento, y que se refiera a las materias sefialadas en los articulos 6° y 8° del D.S.
N 249 sobre Reglamento de Fondos Mutuos, afectara la garantia ofrecida.

¢.7)La remuneracion de la Sociedad Administradora para este Fondo serd de hasta un 1,50% anual + IVA. La Sociedad Administradora
podra, en todo momento, determinar libremente la remuneracion de administracién que aplicara con la sola condicién de no sobrepasar
la cifra tope establecida. No obstante lo anterior, la Sociedad Administradora llevara un registro completo con la remuneracion de
administracion aplicada diariamente, el cual debera estar a disposicion de los participes que deseen consultarlo. La informacidn de este
registro poseerd una antigiiedad maxima de 2 dfas. Asimismo, la Sociedad Administradora informara, en las publicaciones trimestrales
de cartera del Fondo Mutuo, 1a remuneracién de administracién promedio ponderada, computéndose para ello la remuneracion de
administracion que diariamente fue aplicada durante ¢l periodo trimestral que se informa.

¢.8) Conforme a lo dispuesto en la Circular N° 1,740 del afio 2005, dictada por la Superintendencia de Valores y Seguros, los cambios
relevantes que se efectiien a las disposiciones del presente reglamento interno, cuando corresponda, comenzaran a regir luego de 15 dias
contados desde la fecha de publicacion del aviso mediante ¢l cual se informe al mercado sobre las modificaciones realizadas. Durante el
periodo transcurrido entre la publicacién de las modificaciones y la entrada en vigencia de las mismas, los participes del fondo tendrin
derecho a rescatar las cuotas que hubieren suscrito antes de la fecha de dicha publicacién, sin que les sea aplicable deduccion alguna por
concepto de comision de colocacion diferida al rescate, si la hubiere.
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CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS
NO

Fecha Hora
Cédigo Agente NeConfirmatorio

Nombre Agente

Contrato de aporte para los fondos mutuos: FONDO MUTUO BBVA GARANTIZADO ALZA

Sefior
Gerente General

Presente

Por este acto hago entrega de la suma de para ser invertida en cuotas del FONDO MUTUO

, » en conformidad a las normas del reglamento interno de este fondo, las que declaro conocer
y aceptar en su integridad. Asimismo, declaro haber sido debidamente informado de las condiciones mencionadas en la seccién IV del
presente contrato.

I) IDENTIFICACION DEL CLIENTE

Rut Participe:
Ntimero Cuenta Interna
Nombres y Apellidos o Razdn Social Participe:

Rut Coparticipe:
Nombres y Apellidos o Razon Social Coparticipe:

II) DIRECCION

Domicilio del Participe:
Comuna:

Ciudad:

Region:

Domicilio del Coparticipe:
Comuna;

Ciudad:

Region:

11I) INFORMACION ADICIONAL

1. El aporte se entera de la siguiente forma:
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2. Tributacion:
Instrumento o valor de ahorro acogido a la letra A.- del articulo 57 bis de 1a Ley de Impuesto a la Renta, con derecho a rebajar
impuestos al ahorrar y con la obligacién de reintegrar impuestos cuando corresponda, por las cantidades retiradas por las cifras o saldos

de ahorro netos negativos o determinados.

Ninguna de las anteriores.

1V) CONDICIONES GENERALES

Declaro que he sido debidamente informado de lo siguiente:

a) Que el aporte neto pasard a formar parte del activo del Fondo, el cual serd administrado libremente por la sociedad administradora e
invertido conforme al Reglamento Interno del Fondo y a las demds disposiciones legales y reglamentarias aplicables a los fondos mutuos
y sus futuras modificaciones. La sociedad deberd inscribir mi participacion en el Registro de Participes que para el efecto lleva, dejando
constancia de la cantidad de cuotas de que soy titular.

b) Que por la naturaleza de los fondos mutuos, éstos no pueden garantizar una determinada rentabilidad sobre mi inversion,
rentabilidad que es esencialmente variable e indeterminada.

¢) Que producto de la liquidacién de las inversiones, eventualmente el valor de las cuotas de los fondos mutuos FONDO MUTUO
BBVA GARANTIZADO ALZA, durante el Periodo de Comercializacién, puede aumentar o disminuir como producto de las
fluctuaciones propias del mercado.

d) Que los fondos mutuos FONDO MUTUO BBVA GARANTIZADO ALZA, durante el Periodo de Inversion, por tener titulos que se
valorizan dc acuerdo a los precios de mercado, el valor de dichos titulos y, eventualmente, el valor de las cuotas de los fondos mutuos
indicados, puede aumentar o disminuir como producto de las fluctuaciones propias del mercado.

¢) Que la sociedad administradora esta deduciendo un porcentaje anual segiin tabla(1) sobre el patrimonio del fondo, calculado de
acuerdo a lo dispuesto en cl niimero 2, letra a), de la seccion TV del reglamento interno, el cual incluye mi participacion, porcentaje que
equivale a su remuneracion anual.

f) Que respecto de la comision de colocacién de cuotas: se verd en el La tabla (2).

g) Que tengo el derecho a solicitar el rescate de mi inversion en cualquier momento y que se me pagaré dentro del plazo maximo
sefialado en la tabla (3).

h) Que he tenido a la vista el Reglamento Interno vigente del fondo, copia de los tltimos estados financieros remitidos a la
Superintendencia de Valores y Seguros, con sus respectivas notas, ¢ informacién sobre las inversiones del fondo con una antiguedad no
mayor de dos dias habiles. Asimismo, declaro que se me ha explicado claramente la politica de inversiones del Fondo.

i) Que la sociedad administradora puede efectuar, unilateralmente, modificaciones tanto al reglamento interno del fondo, como
el texto del presente contrato de suscripcién de cuotas, en los términos sefialados en el nimero 4 de la seccién I'V del reglamento
interno y segiin la normativa vigente.

j)yil) OBJETIVO
Que el objetivo general que buscara obtener la Administradora para el Fondo, a través de la implementacion de su politica de
inversiones, sera otorgar al inversionista la posibilidad de participar de un % del alza de la potencial Revalorizacion Media
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Mensual, RMM, del Délar Observado (ticker Bloomberg: PCRCDQOB), segiin ésta se define en el niimero 5 del literal ¢) del nimero
1.3 del titulo IV del Reglamento Interno, aplicada sobre la Inversién Realizada por el participe, valorizada al Valor Cuota mas Alto
registrado durante ¢l Periodo de Comercializacion, Esta Revalorizacion Media Mensual nunca podra ser menor gue cero.

En todo caso, la Sociedad Administradora tomara en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, a favor del Fondo Mutuo, una boleta de
garantia bancaria que garantizara que por las cuotas que s¢ hayan mantenido durante todo el Periodo de Inversion, se recibirz al final de
¢ste al menos la Inversion Realizada, expresada en cuotas, segin se define en el Reglamento Interno, valorizada al Valor Cuota mas Alto
registrado durante el Periodo de Comercializacion.

Tanto el Periodo de Comercializacién como el Periodo de Inversion se encuentran definidos en el numeral 1 del literal ¢) del nimero 1.3
del Titulo IV del Reglamento Interno. La Inversion Realizada se encuentra definida en la letra a), del nimero 2, del Titulo IV del

Reglamento Interno.

i2) ESTRATEGIA DE INVERSION:
Para el cumplimiento de su objetivo, se invertiran los recursos del Fondo en los instrumentos que se sefialan a continuacioén y, en la
forma y con la estructura siguiente:

Inicialmente existira un periodo de colocacion de las cuotas, denominado Periodo de Comercializacion, que tendrd una duracion de 36
dias contados desde el 02/12/2005 hasta el 06/01/2006. El inicio de operaciones del Fondo se produce con la colocacién de la primera
cuota,

Vencido el Periodo de Comercializacién comenzard el Periodo de Inversion del Fondo que se extendera desde el 07/01/2006 hasta el
11/02/2008.

Durante el Periodo de Comercializacion los recursos que se aportan al Fondo sélo podrén ser invertidos en los siguientes valores:
-Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, Banco Central de Chile o que cuente con la garantia estatal por €l 100% de su
valor hasta el total de su extincidn.

-Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o garantizadas por éstas.

-Operaciones de compra con promesa de venta de instrumentos de oferta piiblica emitidos por el Banco Central de Chile.

Estas operaciones de compra con promesa de venta s6lo podrén efectuarse con bancos nacionales o extranjeros que tengan una
clasificacion de riesgo de sus titulos de deuda de largo y corto plazo, a lo menos equivalente a las categorias nacionales A y N-2
respectivamente, de acuerdo a la definicion sefialada en el articulo 88 de 1a Ley de Mercado de Valores.

El Fondo podra mantener hasta un 20% de su activo total en instrumentos adquiridos con promesa de venta y no podrd mantener mas de
un 10% de ese activo en instrumentos sujetos a dicho compromiso con una misma persona o con personas o entidades de un mismo
grupo empresarial,

-Instrumentos derivados (forwards) de acuerdo a los limites y condiciones definidas en el literal b) del niimero 1.3 del titulo IV del
Reglamento Interno.

Vencido el Periodo de Comercializacion la Administradora no admitira nuevos aportes.
La Administradora realizar4 la inversion en los titulos con miras al plazo de vencimiento del Periodo de Inversion del Fondo, al final del
cual se podrdn efectuar los rescates cubiertos por la garantia de la forma sefialada en el Reglamento Interno.

Iniciado el Periodo de Inversion, la Administradora invertira los recursos del Fondo en titulos emitidos o garantizados por el Estado o el
Banco Central de Chile, y en instrumentos emitidos o garantizados por Bancos y Sociedades Financieras Nacionales o Extranjeras que
operen cn el pais que permitan al Fondo entregar a los Participes, cuyas cuotas se hayan mantenido durante todo ¢l Periodo de Inversion,
la Inversion Realizada valorizada al Valor Cuota més Alto registrado durante el Periodo de Comercializacion.
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Para este efecto, la Administradora adquirird instrumentos con diferentes duraciones, que permitan resguardar los efectos de descalce
que pudiesen producirse entre el término del Periodo de Inversion del Fondo y el plazo de vencimiento de los instrumentos.

Adicionalmente, y con el objeto de otorgar al inversionista la posibilidad de participar de un % del alza de la potencial
Revalorizacién Media Mensual que se define a continuacion, durante el Periodo de Inversion la Administradora invertira hasta un 15%
del total del activo del Fondo en contratos de opciones sobre Ddlar Observado (Ticker Bloomberg:PCRCDOOB).

La Revalorizacion Media Mensual del Dolar Observado (Ticker Bloomberg: PCRCDOOB), corresponde a:

(1) la variacion porcentual entre: (al) la media aritmética simple de los valores de cierre que alcance el Ddlar Observado (Ticker
Bloomberg: PCRCDOQOB) los dias 20, o ¢l dia habil inmediatamente siguiente, si ¢l dia sefialado fuera inhabil de los meses
comprendidos entre enero del afio 2006 y diciembre del afio 2007, ambos meses incluidos, y (a2) la media aritmética simple de los
valores de cierre que alcance el Délar Observado (Ticker Bloomberg: PCRCDOOB) los dias 9, 10 y 11 de enero de 2006, o los dias
habiles inmediatamente siguientes, si alguno, algunos o todos los dias sefialados fueran inhdbiles.

Para los efectos sefialados precedentemente serd dia habil aquel que considere como tal el o los emisores de las opciones sobre Dolar
Observado adquiridas por ¢l Fondo.,

Esta revalorizacion se expresa en la siguiente formula:
RMM. = {[((Im DOOB-Io DOOB)/Io DOOB) 1}
Donde:

- DOOB: Délar Observado (Ticker Bloomberg: PCRCDOOB), que significa, en cualquier fecha en que sea determinado, el tipo de
cambio publicado en dicho dia por el Banco Central de Chile conforme al Niimero Seis del Capitulo Primero del Compendio de Normas
de Cambios Internacionales del Banco Central de Chile, o el tipo de cambio que lo sustituya o reemplace, publicado en Bloomberg, bajo
PCRCDOOB.

- Im: Media aritmética simple de los valores del Dolar Observado los dias 20, o el dia habil inmediatamente siguiente si el dia sefialado
fuera inhabil, de los meses comprendidos entre enero del afio 2006 hasta diciembre del afio 2007, ambos meses incluidos. Para estos
efectos, serd dia habil aquel que considere como tal el o los emisores de las opciones sobre Dolar Observado adquiridas por el Fondo.

- Io: Media aritmética simple de los valores de cierre que alcance el Délar Observado (Ticker Bloomberg: PCRCDOOB) los dias 9, 10 y
11 de enero de 2006, o los dias habiles inmediatamente siguientes, si alguno, algunos o todos los dias sefialados fueran inhabiles. Para
estos efectos, sera dia habil aquel que considere como tal el o los emisores de las opciones sobre Dolar Observado adquiridas por el
Fondo.

Esta Revalorizacion Media Mensual, ajustada por el porcentaje de alza, serd aplicada sobre la Inversién Realizada, segin ésta sc define
en la letra a), del nimero 2, del Titulo IV del Reglamento Interno, valorizada al Valor Cuota m4s Alto registrado durante el Periodo de
Comercializacién.

Adicionalmente, la Administradora podra efectuar las operaciones de inversiones y de cobertura de riesgos de tasa de interés y de
moneda, que le autoriza este Reglamento, a través del uso de instrumentos derivados, de forma de estructurar la cartera para que

-financieramente- sea viable la obtencién de la garantia ofrecida.

La duracion de la cartera del Fondo, en coherencia con los objetivos del mismo, se ajustard periédicamente al plazo de vencimiento del
Periodo de Inversion.

Durante el Periodo de Inversidn, la rentabilidad sera esencialmente variable como consecuencia de las fluctuaciones propias del
mercado.
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Todo lo anterior es sin perjuicio de la facultad permanente del participe de hacer los rescates de sus fondos en el momento que estime
oportuno, pagando las comisiones que mas adelante se especificardn.

i3) CARACTERISTICAS DE LA GARANTIA

OBJETO:

BBVA Administradora General de Fondos S.A. tomara en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, a favor del Fondo Mutuo, una boleta
de garantia bancaria que garantizara la Inversién Realizada, segiin ésta se define a continuacién, valorizada al Valor Cuota més Alto
registrado durante ¢l Periodo de Comercializacion, para todas aquellas cuotas o fraccion de cuotas que permanezean durante todo el
Periodo de Inversion.

Para los efectos del Reglamento Interno, se entendera por Inversion Realizada, la suma total de dinero destinada a la adquisicion de
Cuotas del Fondo, durante todo el Periodo de Comercializacion, expresadas en cuotas a las fechas de adquisicién, deducidos los rescates
parciales, expresados en cuotas, que se hubieran realizado durante el Periodo de Comercializacion o de Inversién.

La Inversion Realizada, valorizada al Valor Cuota més Alto registrado durante ¢l Periodo de Comercializacion, estard cubierta por la
boleta de garantia bancaria emitida por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, de forma tal que, si el valor de la cuota al Gltimo dia del
Periodo de Inversion es inferior al valor cuota mas alto registrado durante el Periodo de Comercializacion, conforme se expresa en la
formula siguiente, se ejecutars la garantia conforme a lo sefialado en el Reglamento Interno.

VCF es menor a VMA
Donde;

- VCF: Valor de la cuota al ltimo dia del Periodo de Inversion.
- YVMA: Valor cuota mas alto registrado durante el Periodo de Comercializacion.

La mencionada garantia se otorgard s6lo a las cuotas o fraccion de cuotas que se mantengan por todo el Periodo de Inversion.

La boleta de garantia bancaria serd tomada el primer dia del Periodo de Inversion por ¢l monto total de cuotas vigentes al cierre del
Periodo de Comercializacién, en su equivalente en pesos, al valor cuota mas alto registrado en el Perfodo de Comercializacion.

La Sociedad Administradora tendr4 la facultad de actualizar mensualmente el valor de la Boleta de Garantia antes mencionada, siempre
que durante ese periodo se realicen rescates de cuotas por parte de los participes del Fondo, por el monto equivalente a dichos rescates.
La Boleta de Garantia deber4 ser por un monto de al menos el valor que resulte de multiplicar el VMA por la cantidad de cuotas en
circulacion al momento de su actualizacién.

La boleta de garantia bancaria se tomaré con vencimiento al décimo dia habil de finalizado el Periodo de Inversion,

ENTIDAD GARANTE:
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, a través de la emision de una boleta de garantia bancaria tomada por BBVA Administrador
General de Fondos S.A., a favor del fondo mutuo.

BENEFICIARIOS:
El beneficiario directo de Ja garantia es el Fondo, sin petjuicio de la calidad de beneficiarios indirectos de la garantia de los participes del
Fondo cuyas cuotas o fraccién de cuotas hayan permanecido en el Fondo durante todo el Periodo de Inversion.

CONDICIONAMIENTO DE SU EFECTIVIDAD:

La garantia estara sujeta a las condiciones que se expresan a continuacién, de forma tal que, verificandose alguna de ellas, la garantia se
hara efectiva inicamente en lo no afectado por la ocurrencia de la condicion respectiva;
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- Modificacion durante el Periodo de Inversion del actual marco normativo para ¢l calculo de la valorizacién de las cuotas del Fondo y
de los instrumentos o activos que constituyan o compongan, a la fecha de realizarse dicha modificacion, la cartera de inversiones del
fondo.

- Modificacion del actual marco normativo que afecte al tipo de interés, plazo, régimen tributario o cualquier otra condicion o elemento
de los instrumentos o activos que constituyan o compongan, a la fecha de realizarse dicha modificacion, la cartera de inversiones del
fondo.

- Liquidacion forzosa y anticipada del Fondo, de acuerdo a lo prescrito en el articulo 11 del D.L. N° 1.328, sobre Administracion de
Fondos Mutuos.

- Que se produzcan situaciones de fuerza mayor tales como; terremotos, huracanes, ciclones, erupciones volcanicas u otra convulsion de
la naturaleza; guerras, invasiones, actos de enemigos extranjeros, guerras civiles, que afecten gravemente al sistema bancario y
financiero del pais, de manera que hagan imposible el cumplimiento de la garantia.

Los participes podrdn materializar la garantia ofrecida solicitando el rescate el ultimo dia del Periodo de Inversién, y en el evento que no
soliciten este rescate, se observardn las normas establecidas en el literal ¢.2) del namero 7 del Titulo TV del Reglamento Interno.

FORMA Y PLAZO DE PAGO:
En el evento que deba gjecutarse la boleta de garantia bancaria, ésta se hard efectiva mediante un depésito que estara disponible en la
cuenta corriente que mantenga el Fondo en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, el ultima dia del Perfodo de Inversion.

CUSTODIA Y EJECUCION DE LA GARANTIA DEL FONDO:

BBVA Administradora General de Fondos S.A., por cuenta del Fondo Mutuo, tendrd en custodia la boleta de garantia y ser4 quien
actuard ademds como ejecutor de la misma.

Como ejecutor de la garantia, BBVA Administradora General de Fondos S.A. deberd, cumpliéndose las condiciones establecidas en el
Reglamento Interno, proceder al cobro de la Boleta de Garantia e ingresar al Fondo la diferencia entre el Valor Cuota mas Alto
registrado durante el Periodo de Comercializacion y el valor cuota del tltimo dia del Periodo de Inversién, multiplicado por el total de
cuotas en circulacion al término del Periodo de Inversion, aumentando de esta forma el valor cuota del Fondo hasta alcanzar cl
cumplimiento de la garantia ofrecida.

SENOR INVERSIONISTA:

SE ADVIERTE QUE LA INSCRIPCION DEL FONDO NO SUPONE PRONUNCIAMIENTO DE LA SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS ACERCA DE LA CALIDAD DE LA GARANTIA Y QUE ESTA INSTITUCION NO ASUME
RESPONSABILIDAD ALGUNA ACERCA DE SU EFECTIVIDAD.

LA GARANTIA OTORGADA NO CONVIERTE LA INVERSION EN UN INSTRUMENTO LIBRE DE RIESGOS.

i4) OTROS

i4.1) Para efectos dc dar cumplimiento en lo establecido en la politica de inversién del Fondo en el Titulo IV, niimero 1.3, letra e),
referida a la diversificacion de inversiones por emisor y grupo empresarial, el limite méximo de inversién por emisor exceders el 10%
seflalado, tratindose de inversiones en titulos emitidos por: Tesoreria General de la Republica, Banco Central de Chile o que cuenten con
la garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion.

i4.2) En forma previa al vencimiento del Periodo de Inversion, la Sociedad Administradora comunicara al ptiblico por medio de la
publicacién de un aviso destacado en el diario Financiero o, en ausencia de éste, en el Diario Oficial, en un plazo no menor a 15 dias ni
mayor a 20 dias de anticipacién respecto del vencimiento de ese periodo, la forma y plazo de pago de los rescates a los participes, y lo
que ocurrird respecto de los aportes que no sean rescatados una vez terminado dicho periodo, los cuales continuaran en el Fondo
modificado conforme a lo dispuesto en el punto i4.3) siguiente. Ademds, en una fecha no posterior a la publicacién del aviso, se
informard acerca de esas materias directamente a los participes, por carta dirigida al domicilio de éstos registrado en la Sociedad
Administradora o bien, mediante correo electrénico a la direccion electrénica registrada, también, en la misma Sociedad Administradora.
i4.3) Una vez finalizado el Periodo de Inversion, la Sociedad Administradora tiene contemplado la modificacion de la Politica de
Inversiones y en especial, ¢l cambio en el tipo de fondo, para efectos de continuar su vigencia respecto de aquellos participes que no
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rescaten sus cuotas al término de dicho periodo, y permitir ¢l ingreso de otros participes que deseen participar en este fondo. Con ese
objetivo, la Sociedad Administradora sometera a tramitacion ante la Superintendencia de Valores y Seguros la solicitud de aprobacion
de las modificaciones pertinentes al Reglamento Interno del Fondo, con a lo menos 45 dias de anticipacion al término del Periodo de
Inversion, con ¢l objeto de transformarlo en un Fondo Mutuo de Inversion en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duracion
menor o igual a 90 dias. Después de dicho periodo, el valor cuota en pesos puede variar y no estara cubierto por la garantia. Politica de
Diversificacion Transitoria de las Inversiones: En el periodo que medie entre el dia siguiente a la fecha de término del Periodo de
Inversion y el decimosexto dia contado desde que se realice la publicacién de las modificaciones aprobadas en funcion de la solicitud de
que trata el parrafo anterior por parte de la Superintendencia de Valores y Seguros, en que entrardn en vigencia de las modificaciones al
reglamento interno, ¢l Fondo sélo podré invertir en instrumentos emitidos por el Estado o Banco Central de Chile. Remuneracion de la
Sociedad Administradora: Durante el periodo transitorio seflalado en el parrafo que antecede, se mantendra la remuneracion del Fondo
contemplada en este Reglamento Interno.

i4.4)En ¢l evento que se verifique alguna de las condiciones de efectividad de la garantia, sefialadas en el literal d) del nimero 2 del
Titulo IV del Reglamento Interno, BBVA Administradora General de Fondos S.A. enviard una comunicacién informando de csta
circunstancia, directamente a cada uno de los participes del fondo en el plazo de diez dias habiles contados desde la fecha en que se haya
verificado la condicion respectiva o desde que ésta haya llegado a conocimiento de la sociedad administradora.

i4.5) Ninguna modificacion que se introduzca al Reglamento Interno, y que se refiera a las materias sefialadas en los articulos 6° y 8° del
D.S. N° 249 sobre Reglamento de Fondos Mutuos, afectard la garantia ofrecida.

14.6) Conforme a lo dispuesto en la Circular N° 1.740 del afio 2005, dictada por la Superintendencia de Valores y Seguros, los cambios
relevantes que se efectiien a las disposiciones del presente reglamento interno, cuando corresponda, comenzaran a regir luego de 15 dias
contados desde la fecha de publicacién del aviso mediante el cual se informe al mercado sobre las modificaciones realizadas. Durante el
petiodo transcurrido entre la publicacion de las modificaciones y la entrada en vigencia de las mismas, los participes del fondo tendrdn
derecho a rescatar las cuotas que hubieren suscrito antes de la fecha de dicha publicacidn, sin que les sea aplicable deduccion alguna por
concepto de comisién de colocacion diferida al rescate, si 1a hubiere.

(1) Porcentaje de Remuneracién Anual

Sera de hasta un 1.50% m4as IVA

(2) Comisiones de Colocacion

No se cobrara comision de colocacion diferida al rescate a las inversiones rescatadas desde el primer dia del Periodo de
Comercializacion hasta el primer dia habil del Periodo de Inversién, ambos dias inclusive.

Tampoco se cobrard comision de colocacion diferida al rescate al aporte que permanezca en el Fondo durante todo el Periodo de
Inversion.

Las inversiones rescatadas durante el Periodo de Inversién, estardn afectas a las siguientes comisiones de colocacion diferidas al rescate
sobre el monto original de la inversion que se cobrar4 al momento del rescate:

- Inversiones rescatadas durante el primer dia hébil de cada uno de los meses de junio y diciembre de cada afio hasta el fin del Periodo de
Inversion: 2% + IVA.

- Inversiones rescatadas el iltimo dia del Periodo de Inversién no estardn afectas a comision diferida al rescate.

- Inversiones rescatadas durante el Periodo de Inversidn en un dia distinto a los sefialados precedentemente: 5% + IVA,

- Las inversiones rescatadas después del Perfodo de Inversion no estarin afectas a comision diferida al rescate.

Para efectos del cobro de la comision, la Administradora al momento del rescate y si corresponde, deducird del monto a pagar al
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participe, el valor correspondiente a la comision.

(3) Plazos Miximos para el Pago de los Rescates

El pago de los rescates se hard en dinero efectivo en Pesos de Chile, dentro de un plazo no mayor de 5 dias hébiles bancarios, contado
desde la fecha de presentacion de la solicitud pertinente, o desde la fecha en que se dé curso al rescate, si se trata de un rescate
programado, pudiendo la administradora hacerlo en valores del fondo cuando asi sea exigido o autorizado por la Superintendencia de
Valores y Seguros.

Aceptacion:
Habiendo recibido la cantidad de dinero y en la forma indicada precedentemente, esta Sociedad Administradora acepta la participacion
del solicitante en el Fondo Mutuo y procede a su inscripcién en el Registro de Participes y declara que

cumplird con todas las normas legales y reglamentarias relativas a los participes y que ejecutara los mandatos que por este instrumento le
confieren. $i la cantidad de dinero antes indicada incluye cheques, la aceptacion se producird cuando el valor de estos documentos sean
percibidos por la Sociedad Administradora, de parte del Banco librado, para lo cual deberd presentarlos a cobro tan pronto como la hora
de su recepcion lo permita.

Firma persona autorizada por la Soc. Admin. Firma participe
Nombre Soc. Admin, Nombre participe
R.U.T. Soc. Admin. R.U.T. participe

Nombre completo persona que firma por la Soc. Admin.
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