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Sefor

Alejandro Ferreiro Yazigi
Superintendente de Valores y Seguros
Superintendencia de Valores y Seguros
Presente

Ref.: Informe de Directores Chilesat S.A.
Inscripcién Reqistro de Valores N° 0487.

De mi consideracion:

Adjunto encontrarad los informes individuales emitidos por los sefiores directores
de Chilesat S.A. de conformidad con lo dispuesto en el articulo 207, letra ¢) de la
Ley 18.045, con motivo de la Oferta Publica de Adquisicion de 131.711.529
Acciones de Chilesat S.A., representativas de un 50,01% del capital accionario de
dicha Compaiiia, lanzado por Telmex Chile Holding S.A. segun publicaciones de
fecha 29 de abril pasado aparecida en los diarios El Mercurio y Las Ultimas
Noticias.

Saluda atentamente a usted,

Gerente General

cc. Bolsa de Valores de Santiago
Bolsa de Valores de Valparaiso
Bolsa Electronica
Archivo
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Jaime Bauza

Santiago, 3 de Mayo de 2004

Sr.

Alejandro Rojas P.

Gerente General

Chilesat S.A.

Presente Ref.: Oferta Publica de Adquisién de Acciones de
Chilesat S.A., lanzada por Telmex Chile Holding S.A.

De mi consideracion:

Por medio de la presente, solicito a usted se sirva entregar a los sefiores
accionistas de Chilesat S.A., cuales son, Chilesat Corp S.A. e Inversiones San
Luis S.A., el siguiente informe que emito en cumplimiento de lo establecido en
el articulo 207, letra c) de la Ley 18.045:

Como es de publico conocimiento, mediante publicacion de fecha 29 de
Abril de 2004 aparecida en los diarios El Mercurio y Las Ultimas Noticias, la
sociedad Telmex Chile Holding S.A. ha lanzado una oferta piblica para la
adquisicién de hasta 131.711.529 acciones de la serie (nica de Chilesat S.A,
representativas del 50,01% del total del capital accionario de dicha compaiiia.

En mi calidad de Director de Chilesat S.A. y conforme lo ordena el
articulo 207 letra ¢) de la Ley N°18.045 segin se ha sefialado
precedentemente, por medio de la presente cumplo con emitir la siguiente
opinién;

1) En primer lugar, declaro tener relacién con el accionista controlador de
Chilesat S.A., la sociedad anénima abierta denominada Chilesat Corp. S.A,,
toda vez que soy director en ejercicio de la misma y he sido designado, con sus
votos, Director de Chilesat S.A.

2) Por otra parte, declaro no tener relacion con el controlador de Chilesat Corp
S.A, la sociedad Redes Opticas S.A., como tampoco con el oferente Telmex
Chile Holding S.A., ni tener interés en la operacion objeto de este informe.

3) En relacién con la oferta publica de adquisicion de acciones, cumplo con
expresar lo siguiente:

(a) que analizada la operacién en su totalidad, no cabe sino concluir que la
intencién de Telmex Chile Holding S.A. es la adquisicion del control de Chilesat
Corp S.A., como asi lo ha declarado publicamente, y que la oferta realizada por
las acciones de Chilesat S.A. obedece s6lo a la necesidad de dar un adecuado
cumplimiento a las normas que regulan las ofertas publicas de adquisicion de
acciones, contenidas en el Titulo XX de la Ley N° 18.045, en particular la
disposicién contenida en el articulo 199 letra c) de la citada Ley, norma que
dispone que si una persona pretende adquirir el control de una sociedad que
tiene a su vez el control de otra debe efectuar previamente una oferta a los
accionistas de esta ultima, en los términos y conforme a las disposiciones
antes citadas.
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(b) que la propiedad de Chilesat S.A. se encuentra radicada en dos accionistas,
Chilesat Corp S.A., que es dueia de 262.896.513 acciones, representativas del
99,9997% del total de las acciones emitidas, suscritas y pagadas con derecho
a voto, y la sociedad Inversiones San Luis S.A., que es duefia de 750 acciones,
representativas del 0,0003% restante.

(¢) que Telmex Chile Holding S.A. ha anunciado publicamente que
adicionalmente lanzard una oferta publica de adquisicién sobre las acciones
emitidas por Chilesat Corp S.A,, la que se extendera al 100% de las mismas.

(d) que la oferta es soélo por el 50,01% de las acciones, lo que implicaria que
Chilesat Corp S.A. continuaria como accionista de Chilesat S.A. pero ya no en
calidad de controlador, situacién que no se estima conveniente por cuanto no
corresponde ni es consistente con la estrategia de negocios de Chilesat Corp
SA

Conforme con los antecedentes antes expresados, soy de opinién que la OPA
no representa una oferta atractiva para sus accionistas toda vez que (i) no
contempla el 100% de las acciones de Chilesat S.A., y (ii) se enmarca dentro
de un proceso que permitira a los accionistas finales de Chilesat S.A., esto es,
a todos los accionistas de Chilesat Corp S.A., tomar directa e individualmente
una decision de venta en la oferta que sobre esta Gltima sera lanzada por
Telmex Chile Holding S.A., segin la informacién que ha sido publicamente
divulgada, lo que a su vez tendra un efecto indirecto en el cambio de control de
la filial Chilesat S.A.

Por lo anterior, estimo que no corresponde participar en esta OPA.

Les saluda atentamente,

: de Valores y Seguros
Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa de Comercio de Valparaiso
Bolsa Electrénica




Santiago, 3 de Mayo de 2004

Sr.

Alejandro Rojas P.

Gerente General

Chilesat S.A.

Presente Ref.: Oferta Publica de Adquisicién de Acciones de
Chilesat S.A., lanzada por Telmex Chile Holding S.A.

De mi consideracion:

Por medio de la presente, solicito a usted se sirva entregar a los sefiores
accionistas de Chilesat S.A., cuales son, Chilesat Corp S.A. e Inversiones San
Luis S.A., el siguiente informe que emito en cumplimiento de lo establecido en
el articulo 207, letra c) de la Ley 18.045:

Como es de publico conocimiento, mediante publicacion de fecha 29 de
Abril de 2004 aparecida en los diarios El Mercurio y Las Ultimas Noticias, la
sociedad Telmex Chile Holding S.A. ha lanzado una oferta publica para la
adquisicién de hasta 131.711.529 acciones de la serie Unica de Chilesat S.A.
(en adelante la “Compafiia”), representativas del 50,01% del total de su capital
accionario.

En mi calidad de Director de la Compania y conforme lo ordena el
articulo 207 letra c) de la Ley N°18.045, por medio de la presente cumplo con
emitir la siguiente opinion:

1) En primer lugar, declaro tener relacién con el accionista controlador de la
Compaiiia, la sociedad andnima abierta denominada Chilesat Corp. S.A. (en
adelante la “Matriz’), toda vez que soy director de la misma y he sido
designado, con sus votos, Director de la Compaiiia.

2) Por otra parte, declaro tener relaciéon con las sociedades Redes Opticas
(Cayman) Corp y Redes Opticas S.A., sociedad esta ultima que mantiene la
calidad de controlador de la Matriz y, con motivo de tal relacién, tener interés
en la operacion con Telmex Chile Holding S.A.

3) Ademas, declaro no tener relacion con el oferente Telmex Chile Holding S.A.

4) En relacion con la oferta publica de adquisicién de acciones, cumplo con
expresar lo siguiente:

(a) que la intencién de Teimex Chile Holding S.A. es la adquisicion del control
de la Matriz, como asi lo ha declarado publicamente, y la oferia realizada por
las acciones de la Compafia obedece a la necesidad de dar un adecuado
cumplimiento a las normas que regulan la ofertas publicas de adquisicion de
acciones, contenidas en el Titulo XX de la Ley N° 18.045, en particular la
disposicion contenida en ef articulo 189 letra ¢) de la citada Ley.




(b) que la propiedad de la Compaiiia se encuentra radicada en dos accionistas,
la Matriz, que es duefia de 262.896.513 acciones, representativas del
99 9997% del total de las acciones emitidas, suscritas y pagadas con derecho
a volo de 1a Compaiiia, y la sociedad Inversiones San Luis S.A., que es duefia
de 750 acciones, representativas del 0,0003% restante.

(c) que Telmex Chile Holding S.A. ha anunciado publicamente que
adicionalinente lanzara una oferta publica de adquisicién sobre las acciones
emitidas por la Matriz, la que se extendera al 100% de las mismas.

Conforme con los antccodentes antes expresados y  la informacion publica
divulgada a los accionistas y mercado en general, la OPA se enmarca dentro
de un proceso que permitiré a los accionistas finales de la Compaiiia, cslo es,
a todos los accionistas de la Mattiz, fomar directa e individualmente una
decision de venta en la oferta que sobre la Matriz sera lanzada por Telmex
Chile Holding S.A., decidiendo de esa manera directamente el cambio de
control de la Matriz, el que a su vez tendréa un efecto indirecio en el cambio de
control de la filial Chilesat S.A.

Les saluda atentamente,

\Va Y

—_—

Raul Sotomayor Valenzuela
Vice Presidente
Chilesat S.A.

c.c.: Superintendencia de Valores y Seguros
Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa de Comercio de Valparaiso
Bolsa Electronica




Santiago, 3 de Mayo de 2004

Sr.

Alejandro Rejas P.

Gerente General

Chilesat S.A.

Presente Ref.: Oferta Pablica de Adquisicion de Acciones de
Chilesat 8.A., lanzada por Telmex Chile Holding S.A.

De mi consideracion:

Por medio de la presente, solicito a usted se sirva entregar a los sefiores
accionistas de Chilesat S.A., cuales son, Chilesat Corp S.A. e Inversiones San
Luis S.A., el siguiente informe gque emito en cumplimiento de lo establecido en
el articulo 207, letra c) de la Ley 18.045:

Como es de publico conocimiento, mediante publicacion de fecha 29 de
Abril de 2004 aparecida en los diarios El Mercurio y Las Ultimas Noticias, la
sociedad Telmex Chile Holding S.A. ha lanzado una oferta pablica para la
adquisicion de hasta 131.711.529 acciones de la serie Unica de Chilesat S.A.
(en adelante a “Compaiiia”), representativas del 50,01% del total de su capital
accionario.

En mi calidad de Director de la Compaiiia y conforme lo ordena el
articulo 207 letra ¢) de la Ley N°18.045, por medio de la presente cumplo con
emitir la siguiente opinion:

1) En primer lugar, declaro tener relacion con el accionista controlador de la
Compaiiia, la sociedad an6nima abierta denominada Chilesat Corp. S.A. (en
adelante la “Matriz’), toda vez que soy director de la misma y he sido
designado, con sus votos, Director de la Compaifiia.

2) Por otra parte, declaro tener relacién con las sociedades Redes Opticas
(Cayman) Corp y Redes Opticas S.A., sociedad esta Gitima que mantiene la
calidad de controlador de la Matriz y, con motivo de tai relacion, tener interés
en la operacion con Telmex Chile Holding S.A.

3) Ademas, declaro no tener relacion con el oferente Telmex Chile Holding S.A.

4) En relacidon con la oferta publica de adquisicidon de acciones, cumplo con
expresar lo siguiente:

(a) que fa intencién de Telmex Chile Holding S.A. es la adquisicion del control
de la Matriz, como asi lo ha declarado piblicamente, y la oferta realizada por
las acciones de la Compaiiia obedece a la necesidad de dar un adecuado
cumplimiento a las normas que regulan la ofertas publicas de adquisicion de
acciones, contenidas en el Titulo XX de la Ley N° 18.045, en particular la
disposicion contenida en el articulo 199 letra ¢) de la citada Ley.




(b) que la propiedad de la Compaiiia se encuentra radicada en dos accionistas,
la Matriz, que es duefia de 262.896.513 acciones, representativas del
09,9997% del total de las acciones emitidas, suscritas y pagadas con derecho
a voto de la Compafiia, y la sociedad Inversiones San Luis S.A., que es duefia
de 750 acciones, representativas del 0,0003% restante.

(¢) que Telmex Chile Holding S.A. ha anunciado publicamente que
adicionalmente lanzara una oferta piblica de adquisicion sobre las acciones
emitidas por la Matriz, la que se extendera al 100% de las mismas.

Conforme con los antecedentes antes expresados y la informacion publica
divulgada a los accionistas y mercado en general, la OPA se enmarca dentro
de un proceso gque permitira a los accionistas finales de la Compaiiia, esto es,
a todos los accionistas de la Matriz, tomar directa e individualmente una
decision de venta en la oferta que sobre la Matriz serd lanzada por Telmex
Chile Holding S.A., decidiendo de esa manera directamente el cambio de
control de la Matriz, el que a su vez tendra un efecto indirecto en el cambio de
control de la filial Chilesat S.A.

Ricagd6 Rodriguez Molina
Director
Chilesat S.A.

c.c.: Superintendencia de Valores y Seguros
Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa de Comercio de Valparaiso
Bolsa Electronica
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Santiago, 3 de Mayo de 2004

Sr.

Alejandro Rojas P.

Gerente General

Chilesat S.A.

Presente Ref.. Oferta Publica de Adquisicion de Acciones de
Chilesat S.A., lanzada por Telmex Chile Holding S.A.

De mi consideracion:

Por medio de la presente, solicito a usted se sirva entregar a los senores
accionistas de Chilesat S.A., cuales son, Chilasat Corp S.A. e Inversiones San
Luis S.A,, el siguiente informe que emito en cumplimiento de lo establecido en el
articulo 207, letra ¢) de la Ley 18.045:

Como es de plblico conocimiento, mediante publicacion de fecha 29 de
Abril de 2004 aparecida en los diarios El Mercurio y Las Ultimas Noticias, la
sociedad Telmex Chile Holding S.A. ha lanzado una oferta puablica para la
adquisicion de hasta 131.711.529 acciones de la sere (nica de Chilesat S.A. (en
adelante la "Compaiia"), representativas del 50,01% del total de su capital
accionario.

En mi calidad de Director de la Compaiiia y conforme lo ordena el arniculo
207 letra ¢) de la Ley N°18.045, por medio de la presente cumplo con emitir la
siguiente opinion:

1) En primer lugar, declaro tener relacién con e! accionista controlador de |a
Compafia, la sociedad andnima abierta denominada Chilesat Corp. S.A. (en
adelante la “Matriz"), toda vez que soy director de la misma y he sido designado,
con sus votos, Director de la Companiia.

2) Por otra parte, declaro tener relacién con las sociedades Redes Opticas
(Cayman) Corp y Redes Opticas S.A., sociedad esta dltima gque mantiene la
calidad de controlador de la Matriz y, con motivo de tal relacion, tener interés en |a
operacién con Telmex Chile Holding S.A,

3) Ademas, declaro no tener relacion con el oferente Telmex Chile Holding S.A.

4) En relacion con la oferta publica de adquisicion de acciones, cumplo con
expresar 1o siguiente:

(a) que la intencion de Telmex Chile Holding S.A. es la adquisicion del control de
la Matriz, como asl lo ha declarado pablicamente, y la oferta realizada por las
acclones de la Compafia obedece a la necesidad de dar un adecuado
cumplimiento a las normas que regulan la ofertas publicas de adquisicion de
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acciones, contenidas en el Tiulo XX de la Ley N° 18.045, en particular la
disposicion contenida en el articulo 199 letra c) de |a citada Ley.

(b) que la propiedad de la Compaiila se encuentra radicada en dos accionistas, 1a
Matriz, que es dueiia de 262.896.513 acclones, representativas del 99,9997% del
total de las acciones emitidas, suscritas y pagadas con derecho a voto de la
Compaidia, y la socledad Inversiones San Luis S.A., que es dueha de 750
acciones, representativas del 0,0003% restante.

(c) que Telmex Chile Holding S.A. ha anunciado publicamente que adicionalmente
{anzara una oferta publica de adquisicién sobre ias acciones emitidas por la Matriz,
la que se extendera al 100% de las mismas.

Conforme con los antecedentes antes expresados y la informacion publica
divulgada a los accionlstas y mercado en general, la OPA se enmarca dentro de
un proceso que permitiré a los accionistas finales de la Compafila, esto es, a tedos
los accionistas de la Matriz, tomar directa e individualmente una decisién de venta
en la oferta que sobre la Matriz sera lanzada por Telmex Chile Holding S.A.,
decidiendo de esa manera directamente el cambio de cantrol de 1a Matriz, el que a
su vez tendra un efecto indirecto en el cambio de control de la filial Chilesat S.A.

Les daluda atentams

Norberto Morita Kusumoto
esidente
Chilesat

c.c.: Superintendencia de Valores y Seguros
Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa de Comercio de Valparaiso
Bolsa Electronica




Santiago, 3 de Mayo de 2004

Sr.

Alejandro Rojas P.
Gerente General
Chilesat S.A.
Presente

Ref.: Oferta Plblica de Adquisicién de Acciones de
Chilesat S.A., lanzada por Telmex Chile Holding S.A.

De mi consideracion:

Por medio de la presente, solicito a usted se sirva entregar a los sefiores
accionistas de Chilesat S.A., cuales son, Chilesat Corp S.A. e Inversiones San
Luis S.A,, el siguiente informe que emito en cumplimiento de lo establecido en
el articulo 207, letra c) de la Ley 18.045:

Como es de publico conocimiento, mediante publicacion de fecha 29 de
Abril de 2004 aparecida en los diarios El Mercurio y Las Ultimas Noticias, la
sociedad Telmex Chile Holding S.A. ha lanzado una oferta publica para la
adquisicion de hasta 131.711.529 acciones de la serie Unica de Chilesat S.A.
(en adelante la “Compaiiia”), representativas del 50,01% del total de su capital
accionario.

En mi calidad de Director de la Compafia y conforme lo ordena el
articulo 207 letra c) de la Ley N°18.045, por medio de la presente cumplo con
emitir la siguiente opinion:

1) En primer lugar, declaro tener relacion con el accionista controlador de la
Compaifiia, la sociedad anonima abierta denominada Chilesat Corp. S.A. (en
adelante la “Matriz”), toda vez que soy director de la misma y he sido
designado, con sus votos, Director de la Compaiiia.

2) Por otra parte, declaro tener relacién con las sociedades Redes Opticas
(Cayman) Corp y Redes Opticas S.A., sociedad esta Gltima que mantiene la
calidad de controlador de la Matriz y, con motivo de tal relacion, tener interes
en la operacion con Telmex Chile Holding S.A.

3) Ademas, declaro no tener relacion con el oferente Telmex Chile Holding S.A.

4) En relacién con la oferta publica de adquisicion de acciones, cumplo con
expresar lo siguiente:

(a) que la intencion de Telmex Chile Holding S.A. es la adquisicion del control
de la Matriz, como asi lo ha declarado publicamente, y la oferta realizada por
las acciones de la Compafiia obedece a la necesidad de dar un adecuado
cumplimiento a las normas que regulan la ofertas publicas de adquisicion de




acciones, contenidas en el Titulo XX de la Ley N° 18.045, en particular la
disposicién contenida en el articulo 199 letra ¢) de la citada Ley.

(b) que la propiedad de la Compaiiia se encuentra radicada en dos accionistas,
la Matriz, que es duefia de 262.896.513 acciones, representativas del
99,9997% del total de las acciones emitidas, suscritas y pagadas con derecho
a voto de la Compafiia, y la sociedad Inversiones San Luis S.A., que es duefia
de 750 acciones, representativas del 0,0003% restante.

(¢) que Telmex Chile Holding S.A. ha anunciado publicamente que
adicionalmente lanzara una oferta publica de adquisicién sobre las acciones
emitidas por la Matriz, la que se extendera al 100% de las mismas.

Conforme con los antecedentes antes expresados y la informacion publica
divulgada a los accionistas y mercado en general, la OPA se enmarca dentro
de un proceso que permitird a los accionistas finales de la Compafiia, esto es,
a todos los accionistas de la Matriz, tomar directa e individualmente una
decision de venta en la oferta que sobre la Matriz sera lanzada por Telmex
Chile Holding S.A., decidiendo de esa manera directamente el cambio de
control de la Matriz, el que a su vez tendra un efecto indirecto en el cambio de
control de la filial Chilesat S.A.

Les saluda atentamente,

Juan Ignacio Cosentino Ortiz
Director
Chilesat S.A.

c.c.: Superintendencia de Valores y Seguros
Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa de Comercio de Valparaiso
Bolsa Electronica
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Santiago, 3 de Mayo de 2004

Sr. Alejandro Rojas P.
Gerente General
Chilesat S.A.
Presente

Estimado Sefior:

Por medio de la presente, solisito a usted entregar a los sefiores Chilesat
Corp S.A. e Inversiones San Luis S.A., Unicos accionista de Chilosat S.A, el
siguiente informe que emito en cumplimionto de lo establccido en el articulo
207, letra ¢) de la Ley 18.045:

Como es de publico conocimicnto, mediante publicacién de fecha 29 de
Abril de 2004 aparceida on los diarios El Mercurio y Las Uitimas Noticias,
ambos de Santiago, la sociedad Telmox Chile Holding §.A. ha lanzado una
oferta publica para la adquisicién de hasta 131.711.620 acciones de Chilesat
S.A., representativas del 50,01% del tota! del capital accionario de dicha
compafila. '

En mi calidad de Director de Chilesat S.A. y conforme lo ordena el
articulo 207 letra c¢) de la Ley N°18.045, segun se ha sefalado
precedentemente, por medio de la presente cumplo con emitir la siguiente
opinién:

1)Dcclaro tencr relacion con el accionista controlador de Chilesat S.A., la
sociedad anénima abierta denominada Chilesat Corp. S.A., toda vez que soy
director en ejercicio de la misma y he sido designade con sus votos Director de
Chilesat S.A.

2)Declaro que en la actualidad no tengo relacién alguna con el controlador de
Chilesat Corp S.A., la sociedad Redes Opticas 5.A., como tampoco con el
oferente Telmex Chile Holding S.A., ni tengo interés en la operacién objeto de
este informe.

3) En relacién con la oforta publica de adquisicion de acciones, cumplo con
expresar lo siguiente:

(a)De acuerdo con la informacién que se ha puesto en conocimiento del
publico, esta claro que es intencidn de Telmex Chile Holding S.A. adquirir el
control de Chilesat Corp S.A., y que la oferta realizada por las acciones de
Chilesat S.A. obedece sélo a la necesidad de dar un adecuado cumplimiento a
las normas que regulan las ofertas publicas de adquisicién de acciones,
especificamente la disposicidn contenida en el articulo 199 letra ¢) de la citada
t ey N° 18 045
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(b)La propiedad de Chilesat S.A. se encuentra radicada en dos accionistas,
Chilesat Corp S.A., que es duedia de 262.896.513 acciones, representativas del
00,0997% del total de las acciones emitidas, suscritas y pagadas con derecho
a voto, y la socicdad Inversiones San Luis S.A., que es duefia de 750 acciones,
representativas del 0,0003% restante.

(c)Telmex Chile Holding S.A. ha anunciado publicamente que adicionalmente
lanzard una oferta pulblica de adquisicién sobre las acciones emitidas por
Chilesat Corp 8.A., la que sc extendera al 100% de las mismas.

(d)La oferta actualmente en curso es sole por el 60,01% de las acciones de
Chilesat S.A., por lo que, en ¢l caso de ser aceptada, implicaria que Chilesat
Corp S.A_continuaria como accionista de Chilesat S.A. en calidad de accionista
minoritario, situacion que estimo inconveniente por cuantoe no corresponde ni &8
consistente con la cstrategia de negocios de Chilesat Corp S.A.

Conforme con los antecedentes antes expresados, soy do opinidon que los
accionistas de Chilesat S.A., esto es, Chilesat Corp S.A. e Inversiones San Luis
S.A., no debieran participar en esta OPA toda vez que (i) sélo contempla el
50,01% de las acciones de Chilesat S.A., vy (i) se enmarca dentro de un
proceso que permitird a los accionistas finales de Chilesat S A., esto es, a
todos los accionistas de Chilesat Corp S.A., tomar directa ¢ individualmente
una decisién de venta en la oferta que sobre esta Ultima scrd lanzada por
Telmex Chile Holding 8.A

Lo saluda atentamente,

Fernando Agtiero Garcés
Director de Chilesat S.A.

¢.¢.: Superintendencia de Valores y Seguroe
Bolsa de Coimercio de Santiago
Bolsa de Comercio de Valparalso
Bolsa Electrénica




ALEJANDRO JADRESIC

Santiago, 3 de Mayo de 2004

Sr.

Alejandro Rojas P.

Gerente General

Chilesat S.A.

Presente Ref.: Oferta Publica de Adquisicion de Acciones de
Chilesat S.A., lanzada por Telmex Chile Holding S.A.

De mi consideracion:

Por medio de la presente, solicito a usted se sirva entregar a los sefiores
accionistas de Chilesat S.A., cuales son, Chilesat Corp S.A. e Inversiones San
Luis S.A., el siguiente informe que emito en cumplimiento de lo establecido en
el articulo 207, letra c) de la Ley 18.045:

Como es de publico conocimiento, mediante publicacion de fecha 29 de
Abril de 2004 aparecida en los diarios El Mercurio y Las Ultimas Noticias, la
sociedad Telmex Chile Holding S.A. ha lanzado una oferta publica para la
adquisicion de hasta 131.711.529 acciones de la serie Unica de Chilesat S.A,,
representativas del 50,01% del total del capital accionario de dicha compaifiia.

En mi calidad de Director de Chilesat S.A. y conforme lo ordena el
articulo 207 letra ¢) de la Ley N°18.045 segin se ha sefalado
precedentemente, por medio de la presente cumplo con emitir la siguiente
opinién:

1) En primer lugar, declaro tener relacion con el accionista controlador de
Chilesat S.A., la sociedad andnima abierta denominada Chilesat Corp. S.A,
toda vez que soy director en ejercicio de la misma y he sido designado, con sus
votos, Director de Chilesat S.A.

2) Por otra parte, declaro no tener relacién con el controlador de Chilesat Corp
S.A., la sociedad Redes Opticas S.A., como tampoco con el oferente Telmex
Chile Holding S.A., ni tener interés en la operacion objeto de este informe.

3) En relacion con la oferta publica de adquisicion de acciones, cumplo con
expresar lo siguiente:

(a) que analizada la operacion en su totalidad, no cabe sino concluir que la
intencién de Telmex Chile Holding S.A. es la adquisicion del control de Chilesat
Corp S.A., como asi lo ha declarado publicamente, y que la oferta realizada por
las acciones de Chilesat S.A. obedece sélo a la necesidad de dar un adecuado
cumplimiento a las normas que regulan las ofertas publicas de adquisicion de
acciones, contenidas en el Titulo XX de la Ley N° 18.045, en particular la
disposicion contenida en el articulo 199 ietra c) de la citada Ley, norma que




dispone que si una persona pretende adquirir el control de una sociedad que
tiene a su vez el control de otra debe sfectuar previamente una oferta a los
accionistas de esta Gltima, en los términos y conforme a las disposiciones antes
citadas.

(b) que la propiedad de Chilesat S.A. se encuentra radicada en dos accionistas,
Chilesat Corp S.A., que es duefia de 262.896.513 acciones, representativas del
99,9997% del total de las acciones emitidas, suscritas y pagadas con derecho
a voto, y la sociedad Inversiones San Luis S.A., que es duefia de 750 acciones,
representativas del 0,0003% restante.

(c) que Telmex Chile Holding S.A. ha anunciado publicamente que
adicionalmente lanzara una oferta publica de adquisicién sobre las acciones
emitidas por Chilesat Corp S.A., la que se extendera al 100% de las mismas.

(d) que la oferta es sélo por el 50,01% de las acciones, lo que implicaria que
Chilesat Corp S.A. continuaria como accionista de Chilesat S.A. pero ya no en
calidad de controlador, situacion que no se estima conveniente por cuanto no
corresponde ni es consistente con la estrategia de negocios de Chilesat Corp
SA

Conforme con los antecedentes antes expresados, soy de opinion que la OPA
no representa una oferta atractiva para sus accionistas toda vez que (i) no
contempla el 100% de las acciones de Chilesat S.A,, y (ii) se enmarca dentro
de un proceso que permitira a los accionistas finales de Chilesat S.A., esto es,
a todos los accionistas de Chilesat Corp S.A., tomar directa e individualmente
una decisién de venta en la oferta que sobre esta Ultima sera lanzada por
Telmex Chile Holding S.A., segun la informacién que ha sido publicamente
divulgada, lo que a su vez tendra un efecto indirecto en el cambio de control de
la filial Chilesat S.A.

Por lo anterior, estimo que no corresponde participar en esta OPA.

Les saluda atentamente,

Alejaﬁ ro Jadresic Marinovic
Director
Chilesat S.A.

c.c.: Superintendencia de Valores y Seguros
Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa de Comercio de Valparaiso
Bolsa Electrdnica
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Santiago, 3 de Mayo de 2004

Sr.

Alejandro Rojas P.

Gerente General

Chilesat S.A.

Presente Ref.. Oferta Publica de Adquision de Acciones de
Chilesat S.A., lanzada por Telmex Chile Holding S.A.

De mi consideracion:

Por medio de la presente, solicito a usted se sirva entregar a los sefores
accionistas de Chilesat S.A., cuales son, Chilesat Corp S.A. e Inversiones San
Luis S.A,, el siguiente informe que emito en cumplimiento de lo establecido en
el articulo 207, letra c) de la Ley 18.045:

Como es de publico conocimiento, mediante publicacion de fecha 29 de
Abril de 2004 aparecida en los diarios El Mercurio y Las Ultimas Noticias, la
sociedad Telmex Chile Holding S.A. ha lanzado una oferta publica para la
adquisicion de hasta 131.711.529 acciones de la serie Unica de Chilesat S.A.,
representativas del 50,01% del total del capital accionario de dicha compaiia.

En mi calidad de Director de Chilesat S.A. y conforme lo ordena el
articulo 207 letra c) de la Ley N°18.045, segiun se ha senalado
precedentemente, por medio de la presente cumplo con emitir la siguiente
opinion:

1) En primer lugar, declaro tener relacion con el accionista controlador de
Chilesat S.A., la sociedad andnima abierta denominada Chilesat Corp. S.A.,
toda vez que soy director en ejercicio de la misma y he sido designado, con sus
votos, Director de Chilesat 3.A.

2) Por otra parte, declaro no tener relacion con el controlador de Chilesat Corp
S.A., la sociedad Redes Opticas S.A., como tampoco con el oferente Telmex
Chile Hoiding S.A., ni tener interés en la operacidn objeto de este informe.

3) En relacion con la oferta publica de adquisicién de acciones, cumplo con
expresar lo siguiente:

{a) que analizada la operacidn en su totalidad, no cabe sino concluir que la
intencion de Telmex Chile Holding S.A. es la adquisicion del control de Chilesat
Corp S.A., como asl lo ha declarado publicamente, y que la oferta realizada por
las acciones de Chilesat S.A. obedece sdlo a la necesidad de dar un adecuado
cumplimiento a las normas que regulan las ofertas publicas de adquisicién de
acciones, contenidas en el Titulo XX de la Ley N° 18.045, en particular la
disposiciéon contenida en el articulo 199 letra c) de la citada Ley, norma que
dispone que si una persona pretende adquirir el control de una sociedad que
tiene a su vez el control de otra debe efectuar previamente una oferta a los
accionistas de esta Ultima, en los términos y conforme a las disposiciones
antes citadas.




(b) que la propiedad de Chilesat S.A. se encuentra radicada en dos accionistas,
Chilesat Corp S.A., que es duefia de 262.896.513 acciones, representativas del
99,9997% del total de las acciones emitidas, suscritas y pagadas con derecho
a voto, y la sociedad Inversiones San Luis S.A., que es duefia de 750 acciones,
representativas del 0,0003% restante.

(¢c) que Telmex Chile Holding S.A. ha anunciado publicamente que
adicionalmente lanzara una oferta publica de adquisicidon sobre las acciones
emitidas por Chilesat Corp S.A,, la que se extendera al 100% de las mismas.

(d) que la oferta es solo por el 50,01% de las acciones, lo que implicaria que
Chilesat Corp S.A. continuaria como accionista de Chilesat S.A. pero ya no en
calidad de controlador, situacion que no se estima conveniente por cuanto no

corresponde ni es consistente con la estrategia de negocios dé Chilesat Corp
S.A.

Conforme con los antecedentes antes expresados, soy de opinién que la OPA
no representa una oferta atractiva para sus accionistas toda vez que (i) no
contempla el 100% de las acciones de Chilesat S.A., y (ii) se enmarca dentro
de un proceso que permitira a los accionistas finales de Chilesat S.A., esto es,
a todos los accionistas de Chilesat Corp S.A., tomar directa e individualimente
una decision de venta en la oferta que sobre esta (ltima sera lanzada por
Telmex Chile Holding S.A., segun la informacién que ha sido publicamente
divulgada, lo que a su vez tendra un efecto indirecto en el camnbio de control de
la filial Chilesat S.A.

Por lo anterior, estimo que no corresponde participar en esta OPA.

Les saluda atentamente,

Heriberto Urzlia
Director
Chilesat S .A.

¢.c.: Superintendencia de Valores y Seguros
Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa de Comercio de Valparaiso
Bolsa Electrénica




Santiago, 3 de Mayo de 2004

or.

Alejandro Rojas P.
Gerente General
Chilgsat S A.
Presente

De mi consideracion:

Por medio de la presente, solicito a usted se sirva entregar a los sefiores
accionistas de Chilesat 8.A., cuales son, Chilesat Corp S.A. e Inversiones San

Luis S.A., el siguiente informe que emito en cumplimiento de lo establecido en
el articulo 207, letra ¢) de la Ley 1B8.045:

Como es de publico conocimiento, mediante publicacion de fecha 29 de
Abril de 2004 aparecida en los diarios El Mercurio y Las Ultimas Noticias, la
sociedad Telmex Chile Holding S.A. ha lanzado una oferta publica para la
adquisicion de hasta 131.711.529 acciones de la serie Gnica de Chilesat S A,
representativas del 50,01% del total del capital accionario de dicha compariia.

En mi calidad de Director de Chilesat S.A. y conforme io ordena el
ariculo 207 letra ¢) de la Ley N°18.045 segin se ha sefalado
precedentemente, por medio de la presente cumplo con emitir la siguiente
opinén:

1) En primer lugar, declara tener relacién con el accionista controlador de
Chilesat S A, la sociedad anonima abierta denominada Chilesat Corp. S.A.,
toda vez que soy director en ejercicio de la misma y he sido designado, con sus
votos, Director de Chilesat S.A.

2) Por otra parte, declaro no tener relacién con el controlador de Chilesat Corp
S.A, la sociedad Redes Opticas S.A., como tampoco con el oferente Telmex
Chile Holding 8.A., ni tener interés en |a operacion objeto de este informe.

3) En relacion con la oferta publica de adquisicion de acciones, cumplo con
expresar lo siguiente:

(a) que, de acuerdo con la informacién que se ha puesto en conocimiento del
plblico en general, se concluye que es de intengidn de Telmex Chile Holding
S.A. adquirir el control de Chilesat Corp S.A_, y que la oferta realizada por las
acciones de Chilesat S.A. obedece sélo a la necesidad de dar un adecuado
cumplimiento a las normas. que regulan las ofertas publicas de adquisicién de
aceiones, contenidas en el Titulo XX de la Ley N° 18 045, especificamente la
disposicion contenida en el articulo 199 letra c) de la citada Ley.

(b) que 1a propiedad de Chilesat S.A. se encuentra radicada en dos accipnistas,
Chilesat Corp S.A., que es duena de 262.896.513 acciones, representativas del
99 9997% del total de las acciones emitidas, suscritas y pagadas con derecho
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a voto, y la sociedad Inversiones San Luis S.A , que es dueia de 750 acciones,
representativas del 0,0003% restante.

(c) que Telmex Chile Holding S.A. ha anunciado pub!icamente. que
adicionalmente lanzara una oferta publica de adquisicién sobre las‘accuones
emitidas por Chilesat Corp S.A., la que se extendera al 100% de las mismas.

(d) que la oferta actualmente en curso es solo por el 50,01% de las acciones
de Chilesat §.A., por lo que, en el caso de ser aceptada, implicaria que Chilesat
Corp S.A. continuaria como accionista de Chilesat S A pero ya no en calidad
de controlador, situacidn que no se estima conveniente ‘por cuanto no
corresponde ni es consistente con la estrategia de negocios de Chilesat Corp
SA

Conforme con los antecedentes antes expresados, soy de opinién que los
accionistas de Chilesat S.A , esto es, Chilesat Corp S.A. e inversiones San Luis
S.A., no debieran participar en esta OPA toda vez que (i) sélo contempla el
50,01% de las acciones de Chilesat S.A | vy (ii) se enmarca dentro de un
proceso que permitira a los accionistas finales de Chilesat S.A, esto es, a
todos los accionistas de Chilgsat Corp S.A., tomar directa e individualmente
una decision de venta en la oferta que sobre esta dltima sera lanzada por
Telmex Chile Holding 8.A., segun Ia informacion que ha sido publicamente

divulgada, lo que a su vez tendra un efecto indirecto en el cambio de control de
la filial Chilesat S A, '

Les saluda atentamente,

WA

Enrique Huidobro Augier
Director
Chilesat S A,

c.c.: Superintendencia de Valores y Seguros
Bolsa de Comercio de Santiago
Balsa de Comercio de Valparaiso
Bolsa Electrénica

T e o L T 2T e i o e i T W i e o b a e e A e e




