SUPERINTENDENCIA
VALORES ¥ SEGUROS

REF.: APRUEBA MODIFICACIONES A REGLAMENTO
INTERNO Y TEXTO TIPO DE CONTRATO DE
SUSCRIPCION DE CUOTAS DE “FONDO DE
INVERSION LARRAIN VIAL- COCHRANE".

SANTIAGO, 1T DIC i807
RESOLUCION EXENTA N° 6 31

VISTOS:

1) La solicitud formulada por la sociedad andnima denominada
“LARRAIN VIAL ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.”

2) Lo dispuesto en los artfculos 4° de la ley N° 18.815 y 4° del
Decreto Supremo de Hacienda N° 864, de 1989,

RESUELVO:

1. Apruébanse las modificaciones al reglamento interno del
Fondo de Inversidn denominado “FONDO DE INVERSION LARRAIN VIAL- COCHRANE”, administrado por
LARRAIN VIAL ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A., relacionadas entre otras materias con €l
nombre del fondo, el cual se modifica por “FONDO DE INVERSION LARRAIN VIAL- HUMBOLDT?”, politica
de inversién, moneda en que se llevara la contabilidad del Fondo, comisién de administracion, tratamiento de
conflictos de interés, gastos de cargo del fondo y en consecuencia, se modifican {os articulos 1, 2, 4, 5, 8, 9,
10, 11, 12, 16, 17, 19, 20. Ademas se agregan [os articilos 13 Bis, 13 Ter, 18 Bis. Tales madificaciones fueron
acordadas en asambleas de aportantes celebradas con fecha 30 de abril y 4 de junio, ambas de 2007 y ante el
Notario de Santiago don Andrés Rubio Flores y recogen las observaciones formuladas por esta
Superintendencia a través de sus Oficios N°s 11.535 de 28 de septiembre de 2007 y 15.665 de 21 de
noviembre del mismo afio.

2. Apruébense las modificaciones del texto tipo del Contrato
de Suscripcién de Cuotas que ajustan su texto a las modificaciones aprobadas al reglamento interno.

3. Dése cumplimiento a lo dispuesto en los parrafos cuarto y
quinto del Oficio Circular N° 19, de 19 de febrero de 2001.

Un ejemplar del texto ingresado se archivara conjuntamente con
la presente Resolucidn y se entendera formar parte integrante de ella.

Andtese, comuniquese y archivese.

i Av. Libertador Bernarde
] O Higgins 1448
Piso 9
Santiago - Chile
Fone: (36-23 473 4000
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Ref.: Da cumplimiento a observaciones Oficio
N°15.665 de fecha 21 de Noviembre de
2007, referido a Fondo de Inversion Larrain
Vial — Cochrane.

De nuestra consideracion:

Por medio de la presente, venimos en responder el Oficio de
la referencia, en virtud del cual se efectuaron algunas observaciones a la presentacion de
fecha 22 de Octubre de 2007 en que se daba cumplimiento a las observaciones formuladas
en el Oficio N°11.535 de fecha 28 de Septiembre del presente, en relacion a los acuerdos
adoptados en las Asambleas de Aportantes de Fondo de Inversion Larrain Vial — Cochrane
celebradas con fecha 30 de Abril de 2007 y 4 de Junio de 2007, relativos a la modificacion
del Reglamento Interno y Contrato de Suscripeion de Cuotas del Fondo.

Para estos efectos, adjuntamos a la presente la minuta que
contiene ¢l texto integro de los articulos del Reglamento Interno y del Contrato de
Suscripcion de Cuotas de Fondo de Inversién Larrain Vial — Cochrane que se acompaiiara
en las presentaciones anteriores, en la que se modifica el articulo 17° del Reglamento
Interno del Fondo de conformidad con lo observado por ustedes y cuyos cambios se
destacan mediante el formato “negritas”.

Asimismo, adjuntamos la hoja de reemplazo del prospecio de
la emisién de cuotas que se solicitd inscribir en el Registro de Valores que lleva esa
Superintendencia mediante presentacion de fecha 8 de Agosto de 2007, y de la
correspondiente declaracion de responsabilidad.

Sin otro patticular, les saludan atentamente,

™

Gty
Felipe BéééeﬁgMorales
Gere te'General
LARRAIN VIAL
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
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Ref: Da cumplimiento a observaciones Oficio
N°11.535 de fecha 28 de Septiembre de 2007,
referido a Fondo de Inversién Larrain Vial —
Cochrane.

De nuestra consideracion:

Por medio de la presente, venimos en responder el Oficio de la
referencia, en virtud del cual se efectuaron algunas observaciones a los acuerdos adoptados en las
Asambleas de Aportantes de Fondo de Inversién Larrain Vial — Cochrane celebradas con fecha 30
de Abril de 2007 v 4 de Junio de 2007, relativos a la modificacion del Reglamento Interno y
Contrato de Suscripcion de Cuotas del Fondo.

Para estos efectos, adjuntamos a la presente una nueva minuta, en
la que se contiene ¢l nuevo texto integro de los articulos del Reglamento Interno y del Contrato de
Suscripcion de Cuotas de Fondo de Inversion Larrain Vial — Cochrane que se modifican de
conformidad con lo observado por ustedes, cuyos cambios se destacan mediante ¢l formato
“negritas”. Hacemos presente que a fin de facilitar su revisién, en la minuta adjunta se incluyen
tanto las modificaciones acordadas en la Asamblea Extraordinaria celebrada con fecha 30 de Abril
de 2007 como las acordadas en el Asamblea de fecha 4 de Junio de 2007.

En relacion a la observacién formulada en el namero 2. del Oficio
de la referencia, y a fin de incluir lo exigido en las letras e) y f) de la Norma de Caracter General
N°113 de esa Superintendencia, se modificé el articulo 12° del Reglamento Interno en lo relativo a
la comunicacién de los excesos de inversién en operaciones de derivados “{C:.:l articulo 20° de los
gastos a fin de incluir como gasto de cargo del Fondo las operaciones de swap.

Finalmente, se adjunta copia del acta de la Sesion Extraordinaria de
Directorio de la sociedad celebrada con fecha 2 de Octubre de 2007 en la que se me otorga poder
para efectuar las modificaciones que sean necesarias para los efectos de cumplir con lo ordenado o
propuesto por la Superintendencia de Valores y Seguros.
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Sin otro particular, les saludan atentamente,

22 0CT 007 LARRAIN VIAL
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
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SESION EXTRAORDINARIA DE DIRECTORIO

LARRAIN VIAL ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

En Santiago de Chile, siendo las 18 horas del dia 02 de Octubre de 2007, en las oficinas
de la sociedad ubicadas en Avenida El Bosque Norte N°0177, piso 4°, comuna de Las
Condes, se reunié el Directorio de Larrain Vial Administradora General de Fondos
8.A., bajo la presidencia del titular don Juan Luis Correa Gandarillas y con la asistencia
de los directores sefiores Fernando Larrain Cruzat, Santiago iLarrain Cruzat, Gonzalo
Eguiguren Correa, Salvador Valdés Prieto, Antonio Recabarren Medeiros, José Manuel
Silva Cerda y Fernando Barros Tocornal. Asistié también, especiaimente invitado, el

Gerente General de la sociedad don Felipe Bosselin Morales, quien actué como
Secretario.

t

Se tratd y acordd lo siguiente;

1. FONDO DE INVERSION LARRAIN VIAL- COCHRANE

El Gerente General sefiald que la Superintendencia de Valcres y Seguros, mediante
Oficio Ordinario N°11535 de fecha 28 de Septiembre de 2007, habia formulado
observaciones a la solicitud de aprobacién de las modificaciones introducidas al
Reglamento Interno de Fondo de Inversién Larrain Vial — Cochrane en las

Asambleas de Aportantes celebradas con fecha 30 de Abri: de 2007 y 4 de Junio de
2007,

El Gerente General sefialé que en el citado Oficio se solicitaba que la sociedad
administradora otorgara un poder especial al gerente general para efectuar las
modificaciones que sean necesarias tanto al Reglamento Interno como al contrato

de suscripcion de cuotas y el prospecto de la emisién, a fin de subsanar las
observaciones contenidas en el citado Oficio.

Luego de debatir ampliamente la materia y de analizar las demés observaciones del
Oficio indicado, el Directorio acordé por unanimidad, otorgar un poder especial al
Gerente General de la sociedad para efectuar todas las modificaciones que sean
necesarias tanto al texto del Reglamento Interno de Fondo de Inversion Larrain
Vial — Cochrane como al texto del contrato de suscripcion de cuotas, del facsimil
de los titulos representativos de las cuotas y del prospecto para emisién de cuotas,
para los efectos de cumplir con lo ordenado o propuesto por la Superintendencia de
Valores y Seguros en relacién a la solicitud de aprobacién de las modificaciones
acordadas en las Asambleas de Aportantes del Fondo celebradas con fecha 30 de
Abril de 2007 y 4 de Junio de 2007, pudiendo para tales efectos suscribir todo tipo
de documentos, tanto piiblicos como privados. Z



2. TRAMITACION DE ACUERDOS

El Directorio acordd, por unanimidad, dar curso de inmediato a los acuerdos
adoptados en esta sesion, tan pronto se encuentre firmada el acta que se levante de
ella y sin esperar su posterior aprobacién y facultar a los abogados don Victor
Barros Echeverria y Gonzalo Rivera Zaldivar para que procedan, actuando
individualmente, a reducir de inmediato a escritura publica, en todo o parte, el acta
que se levante de la presente sesion.

No habiendo mas asun ratar, se puso término a la sesion a las 18.30
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Certifico que las fotocopias que preceden son testimonio fiel del acta de la Sesion
Extraordinaria de Directorio de Larrain Vial Administradora General de Fondos S.A.,
celebrada con fecha 2 de Octubre del afio 2007, en la oficinas de la sociedad ubicadas en
Avenida El Bosque Norte niimero 0177, Piso 4°, comuna de Las Condes.

Felipe ' Bésselin Morales
Gerente General
LARRAIN VIAL
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
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Ref.: Solicita lo que indica en relacion a las
presentaciones efectuadas en relacion al
Fondo de Inversion Larrain Vial - Cochrane.

De nuestra consideracion:

Mediante presentacion efectuada con fecha 11 de Mayo de
2007, se solicité a esa Superintendencia aprobar las modificaciones introducidas al
Reglamento Interno de Fondo de Inversion Larrain Vial — Cochrane acordadas en
Asamblea Extraordinaria de Aportantes celebrada con fecha 30 de Abril de 2007. En dicha
presentacion, se solicitd aprobar las modificaciones introducidas a los articulos 10° y 11°

del Reglamento Interno del Fondo y la incorporacién de los nuevos articulos 13° Bis y 13°
Ter.

Posteriormente, con fecha 18 de Junio de 2007, se solicité
a esa Superintendencia aprobar las modificaciones introducidas al Reglamento Interno del
Fondo acordadas en Asamblea Extraordinaria de Aportantes celebrada con fecha 4 dé Junio
de 2007. En dicha Asamblea, se acordé modificar, entre otros, los articulos’ 10°. yw-};‘({;{.del
Reglamento Interno del Fondo, acordédndose un nuevo texto para los mismos. e ']

En virtud de lo anterior, por medio de la presente venimos
en solicitar a esa Superintendencia, que deje sin efecto la solicitud de modificacién
presentada con fecha 11 de Mayo de 2007 solamente en lo que se refiere a los cambios de
los articulo 10° y 11° del Reglamento Interno del Fondo por haber sido modificados
nuevamente por los aportantes en una Asamblea posterior, quedando dicha solicitud vigente
solamente en lo que se refiere a la incorporacion de los nuevos articulos 13° Bis y 13°
manteniéndose integramente vigente la presentacion de fecha 18 de Junio de 2007.
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Sin otro particular, les saluda muy atentamente,

Felipe i Morales
Gerente General
Larrain Vial
Administradora General de Fondos S.A.

cc: Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa de Valores de Valparaiso
Bolsa Electronica de Chile
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Sefiores SUPERINTENDENCEA
Superintendencia de Valores y Seguros YRV SRames
PRESENTE

Ref. Complementa carta de fecha 18/06/2007
De nuestra consideracion:
Por la presente enviamos a ustedes la complementacién de carta enviada el 18/06/2007
correspondiente a la aprobaciéon de modificaciones al Reglamento Interno del Fondo de

Inversién Larrain Vial Cochrane.

Sin otro particular, les saluda atentamente,
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Ref.: Complementa carta de fecha
11/05/2007

De nuestra consideracion:

Por la presente enviamos a ustedes Ila
complementacion de carta enviada el 11/05/2007 correspondiente a la aprobacion
de modificaciones al Reglamento Interno del Fondo de Inversiéon Larrain Vial

Cochrane.
Sin otro particular, les saluda atentamente,
Tomas Langlois Silva
Gerente de Inversiones '_i,ud*_\
Larrain Vial }Wﬂé
Administradora General de Fondos S.A. i; ot s
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Seflores
Superintendencia de Valores y Seguros
PRESENTE

Ref.: Solicita  aprobacién  modificaciones  al
Reglamento Interno de Fondo de Inversién
Larrain Vial - Cochrane

De nuestra consideracién:

Con fecha 4 de Junio de 2007 se celebré una Asamblea
Extraordinaria de Aportantes de Fondo de Inversidén Larrain Vial - Cochrane, en adelante también
{el “Fondo™), en la cual se acordd una nueva emisién de cuotas del Fondo asi como modificar su
Reglamento Interne en lo referido a: (i) el nombre del Fondo; (ii) politica de inversion de los
recursos del Fondo; (iii) moneda en que se llevara la contabilidad del Fondo; y (iv) la comision de
administracién percibida por la Sociedad Administradora.

En consideracién a lo “anterior, por medio de la presente
solicitamos a esa Superintendencia se sirva aprobar las modificaciones que de conformidad con la
referida Asamblea se acordaron introducir al Reglamento Interno de Fondo de Inversién Larrain
Vial - Cochrane.

Para estos efectos, adjuntamos a la presente una minuta que
contiene €l nuevo texto de los articulos modificados y afiadidos al Reglamento Interno del Fondo y
del Contrato de Suscripcién de Cuotas en razén de lo acordado en la citada Asamblea. Dichas
modificaciones se encuentran debidamente destacadas en la minuta mediante el formato “negritas”.

Finalmente, hacemos presente que en consideracién que se dejo
constancia en el acta de la citada Asamblea de Fondo de Inversién Larrain Vial — Cochrane, que la
sociedad administradora no procederia a colocar més cuotas de la emision actualmente vigente del
Fondo, no se acomparian hojas de reemplazp del Prospecto.

lar, les saludan atentamen

alp uan Liis Corrép Gandafrillas Felipe Bﬁssql}ﬁ Morales
éfﬁ Presidente Gerente General
6 ‘ - .
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PRESENTE Div. Control de Fondos Patrimoniales

SUPERINTENDENCIA
YALORES Y SEGUROS

Ref.: Solicita aprobacion modificaciones al
Reglamento Interno de Fondo de Inversion
Larrain Vial - Cochrane

De nuestra consideracion:

Con fecha 30 de Abril de 2007 se celebré una Asamblea
Extraordinaria de Aportantes de Fondo de Inversion Larrain Vial - Cochrane, en adelante
también el “Fondo™, en la cual se acordé modificar su Reglamento Interno con €l objeto de
ajustarse a lo dispuesto por la Comisién Clasificadora de Riesgo en el acuerdo N°25 de
fecha 29 de Agosto de 2006. Dichos cambios dicen relacién con ajustar la politica de
inversiéon de los recursos del Fondo e incorporar normas relativas al tratamiento de
conflictos de interés, de acuerdo a lo dispuesto por la Comision Clasificadora de Riesgo.

En consideracién a lo anterior, por medio de la presente
solicitamos a esa Superintendencia se sirva aprobar las modificaciones que de conformidad
con la referida Asamblea se acordaron introducir al Reglamento Interno de Fondo de
Inversion Larrain Vial - Cochrane.

Para estos efgctos adjuntamos a la presente una minuta que
contiene el nuevo texto de los artic modlﬁcados y afiadidos al Reglamento Interno del
Fondo en razdn de lo acordado enAda citada Asamblea. Dichas modificaciones se encuentran

Gere e Ceneral

gsﬁ Larrain Vial
m Administradora General de Fondos S.A.
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ARTICULOS DEL REGLAMENTO INTERNO MODIFICADOS POR LAS
ASAMBLEAS EXTRAORDINARIAS DE APORTANTES DE FONDO DE
INVERSION LARRAIN VIAL - COCHRANE, CELEBRADAS CON FECHA 30 DE
DE ABRIL DE 2007 Y 4 DE JUNIO DE 2007 Y POR OFICIOS DE LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS N°11535 DE FECHA 28 DE
SEPTIEMBRE DE 2007 Y N°15665 DE FECHA 21 DE NOVIEMBRE DE 2007.

“ARTICULO 1° El presente Reglamento Interno rige el funcionamiento del
Fondo de Inversion denominado "Fondo de Inversion Larrain Vial —Humboldt”, que
ha organizado y constituido la sociedad "Larrain Vial Administradora de Fondos de
Inversion S.A.", hoy “Larrain Vial Administradora General de Fondos S.A.”,
conforme a las disposiciones de la Ley N°18.815 sobre Fondos de Inversién, su
Reglamento y las instrucciones obligatorias impartidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros, en adelante también "La Superintendencia”.

“ARTICULO 2° La sociedad “Larrain Vial Administradora General de
Fondos S.A.” antes denominada Larrain Vial Administradora de Fondos de Inversién
S.A., en adelante la “Administradora”, es una sociedad andnima constituida por
escritura piblica de fecha 21 de Febrero de 2001, otorgada en la Notaria de Santiago
de don Ralil Undurraga Laso, y cuya existencia como Administradora de Fondos de
Inversién fue aprobada por Resolucion N°189 de fecha 28 de Mayo de 2001 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, inscrita a fojas 13.990 N°11.277 del
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago al afio 2001, y
publicado en el Diaric Oficial del 6 de Junio de 2001. La dltima modificacién de la
Administradora, correspondiente a la fusion por absorcién acordada en Junta
Extraordinaria de Accionista celebrada con fecha 26 de Abril del 2004 con las
sociedades Larrain Vial S.A. Administradora de Fondos Mutuos S.A. y Larrain Vial
S.A. Administradora de Fondos de Inversién de Capital Extranjero, en la cual
adicionalmente se cambié el tipo social al de Administradora General de Fondos y
pasé a denominarse Larrain Vial Administradora General de Fondos S.A. fue
aprobada por Resolucién Exenta N°352, de la Superintendencia, dictada con fecha 28
de Julio de 2004, y el certificado preparado por la misma Superintendencia se
inscribié a fojas 24.018 N°17.967 del Registro de Comercio de Santiago
correspondiente al afio 2004 y se publicé en el Diario Oficial de fecha 7 de Agosto
del mismo afio.”

“ARTICULO 4° "Fondo de Inversion Larrain Vial — Humboldt”, en adelante
también "El Fondo", es un patrimonio integrado por aportes de personas naturaies y
juridicas, en adelante también "Los Aportantes", a ser invertido en los valores y
bienes que sefiala el articulo 5° de la Ley 18.815 que se individualizan m4s adelante,
que administra "Larrain Vial Administradora de Fondos de Inversion S.A.", hoy
“Larrain Vial Administradora General de Fondos S.A.”, por cuenta y riesgo de los
Aportantes.
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Transcurridos un afio contado desde la aprobacion del presente Reglamento, el
Fondo debera contar permanentemente con, a lo menos, 50 aportantes, salvo que
entre éstos hubiere un inversionista institucional, en cuyo caso sera suficiente contar
con este ultimo. Para estos efectos, calificaran también como inversionistas
institucionales, ademds de los definidos por la Ley N°18.045 sobre Mercado de
Valores, aquellos que determine la Superintendencia mediante norma de caracter
general.”

“ARTICULO 5° Los aportes que integren el Fondo quedaran expresados en
Cuotas de Participacion del Fondo ("Cuotas™), en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, nominativas, unitarias, de igual valor y caracteristicas, las que no
podran rescatarse antes de la liquidacién del Fondo. Las cuotas podran pagarse en
pesos, moneda nacional o en délares de los Estados Unidos de Norteamérica. En caso
que el pago se efectie en pesos moneda nacional, la Administradora convertira
dichos pesos en moneda ddlar de los Estados Unidos de Norteamérica, de acuerdo al
precio spot para transacciones de compra de ddlares que obtenga la Administradora
al momento de recibir el aporte.

Cuando los aportes sean efectuados en pesos moneda nacional, el riesgo que conlleva
la conversién de dicho monto a ddlares sera asumido por €l Fondo.

Las Cuotas seran valores de oferta publica. Asimismo, las Cuotas seran inscritas en
el Registro de Valores de la Superintendencia y registradas en la Bolsa de Comercio
de Santiago y/o en otras bolsas de valores del pais o del extranjero.”

“ARTICULO 8° El Fondo podra invertir sus recursos en los siguientes valores
y bienes, sin perjuicio de las cantidades que mantenga en caja y bancos:

1) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco
Central de Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor
hasta su total extincidn;

2) Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o
bancos centrales extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o
instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincion;

3 Depésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de
instituciones financieras o garantizados por éstas, clasificados en categoria
“A” o superior para los instrumentos de deuda de largo plazo y “N1” para
instrumentos de corto plazo, por la Comision Clasificadora de Riesgo,

4) Titulos de crédito, depositos a plazo, titulos representativos de captaciones
de dinero, letras de crédito o titulos hipotecarios, valores o efectos de
comercio, emitidos por entidades bancarias extranjeras o internacionales o
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que cuenten con garantia de esas entidades por el 100% de su valor hasta su
total extincion;

Bonos y efectos de comercio emitidos por entidades emisoras extranjeras,
cuyas emisiones hayan sido registradas como valores de oferta publica en el
extranjero;

Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda de entidades emisoras
extranjeras, cuya emisién no haya sido registrada come valor de oferta
publica en el extranjero, siempre que la entidad emisora cuente con estados
financieros dictaminados por auditores externos de reconocido prestigio;

Acciones de sociedades andnimas abiertas nacionales de transaccion
bursatil, inscritas en el Registro de Valores de la Superintendencia;

Cuotas de fondos mutuos nacionales;

Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya emision
no haya sido registrada en la Superintendencia, siempre que la sociedad
emisora cuente con estados financieros anuales dictaminados por auditores
externos, de aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la

Superintendencia;

Titulos que representen productos, que sean objeto de negociacién en
bolsas de productos;

Acciones de transaccién bursatil emitidas por sociedades o corporaciones
extranjeras; cuya emision haya sido registrada como valor de ofetta publica
en el extranjero;

Cuotas de fondos mutuos y fondos de inversion constituidos en el
extranjero;

Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda de entidades
emisoras extranjeras, cuya emision no haya sido registrada como valor de
oferta publica en ¢l extranjero, siempre que la entidad emisora cuente con
estados financieros dictaminados por auditores externos de reconocido
prestigio; y

Certificados de Depdsito de Valores o CDV o valores extranjeros emitidos
por organismos internacionales a que se refiere el Titulo XXIV de la ley N°
18.045.
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Ademéas de lo anterior, ¢l Fondo podrad celebrar contratos de opciones, futuros,
forward y swap, tanto en Chile como en el extranjero. Los contratos de opciones,
futuros v forward podran celebrarse respecto de todo tipo de monedas, indices,
acciones, tasas de interés e instrumento de renta fija. Por su parte, los contratos de
swap podran celebrarse respecto de todo tipo de monedas, tasas de interés, indices de
tasas de interés e instrumentos de renta fija, debiendo constar por escrito. Estos
contratos se celebraran con el objeto de maximizar la rentabilidad del Fondo y
aprovechar las variaciones que se produzcan en los mercados financieros.

Los contratos de opciones y futuros deberan celebrarse o transarse en mercados
bursatiles, ya sea dentro o fuera de Chile, y deberan tener como contraparte a camaras
de compensacién. Por su parte, los contratos de forward y swap deberén celebrarse
con entidades bancarias, financieras ¢ intermediarias de valores, tanto en Chile como
en el extranjero, siempre y cuando dichas entidades cuenten con una clasificacién de
riesgo “grado de inversion” (investment grade) otorgada por una clasificadora de
riesgo local. Asimismo, y dependiendo de la forma de operar de las entidades antes
referidas, dichos contratos podran ser celebrados con sociedades directamente
relacionadas a dichas entidades, las que podran no contar con la clasificacién antes
indicada.

Sobre los valores de oferta publica indicados en el articulo 8° anterior, ¢l Fondo
podra realizar operaciones de venta con compromiso de compra y operaciones de
compra con compromiso de venta, las cuales deberan ajustarse a precios similares a
los que habitualmente prevalecen en el mercado, en caso de existir una referencia,
cuidando de no exceder los maximos y minimos segln se trate de adquisiciones o
enajenaciones, respectivamente. Estas operaciones deberan celebrarse con emisores
cuya clasificacién de riesgo sea igual o mejor que A y N-2, conforme a las categorias
de clasificacion establecidas en los incisos segundo y tercero del articulo 88 de la Ley
N° 18.045, y siempre y cuando sean entidades debidamente autorizadas y fiscalizadas
por la Superintendencia. Los plazos maximos establecidos en ellas para ejercer el
compromiso no podrdn ser superiores a 365 dias y se podrdn invertir en estas
operaciones hasta un 30% del activo total del Fondo.”

“ARTICULO % El objetivo de inversion del Fondo es la formacion de una
cartera diversificada de instrumentos financieros principalmente internacionales tanto
de renta variable como de renta fija que se transen en mercados nacionales y
extranjeros. Adicionalmente, de manera de lograr una adecuada diversificacion de la
cartera, el Fondo podra invertir en instrumentos nacionales tanto de renta variable
como de renta fija. Asimismo, con el objeto de prevenir riesgo de volatilidad
accionaria o cambiaria, el Fondo podra invertir en “Fondos de Cobertura™.

Por “Fondos de Cobertura” se entendera aquellos fondos cuyas estrategias de
inversién persiguen aprovechar ineficiencias de los mercados financieros, para lo
cual pueden utilizar una amplia gama de instrumentos financieros, incluyendo
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derivados. Para lograr explotar estas ineficiencias, los Fondos de Cobertura podran
tomar tanto posiciones largas como cortas en diversos activos financieros, cubriendo
asi parte de los riesgos asociados a potenciales caidas en el precio de un determinado
activo o mercado financiero.

Como consecuencia de lo anterior, se procurard mantener un fondo diversificado de
acuerdo a los siguientes pardmetros:

(a) Distribucion Geografica: propender mantener invertido el 70% del total de
activos del Fondo en Emisiones Latinoamericanos de Argentina, Brasil, Colombia,
Ecuador, México, Perti, Uruguay, Venezuela y otros.

(b) Clasificacion de Riesgo: para el caso de inversiones en renta fija de corto y
largo plazo, nacional y extranjera, mantener invertido al menos el 75% de
éstos activos en emisores clasificados por Standard and Poor’s u otra
agencia similar, como de riesgo B - o mejor, o su equivalente. Sin perjuicio
de lo anterior, el Fondo podra invertir, en un porcentaje que no supere el
23% del total de sus activos, en emisiones de empresas latinoamericanas
que tengan una clasificacion menor a B - o su equivalente, en cuyos casos la
Administradora debera realizar estudios més acuciosos de los emisores, de
forma de hacerse de una real conviceion del verdadero nivel de riesgo y de
las implicancias que para el Fondo tendria la adquisicion de tales
instrumentos, ademas de un monitoreo constante para el caso de tener tales
instrumentos en la cartera, de forma tal de poder determinar ¢l tiempo y
momentos oportunos para disponer de la mejor forma de tales instrumentos.

El estilo de inversion estard basado principalmente en un andlisis fundamental por
instrumento, lo que significa que se pondrd principal atencion en la calidad
crediticia subyacente de cada emisor, determinada por un anélisis de: (i) la industria
y su condicién financiera; (ii) posicién de mercado; (iii) administracién; (iv)
condiciones o factores del mercado; v (v) propiedad y factores relacionados.

Mas especificamente, cuando se esté evaluando un instrumento en particular, la
Administradora trabajard en tres diferentes areas: Andlisis de crédito, Analisis de
rentabilidad y un estudio acucioso de la demas variables que definen a cada empresa
en particular. Basado en estos andlisis y en el estilo de administracidn descrito, se
podrén identificar los instrumentos que, a criterio exclusivo de la Administradora,
tengan un perfil superior de retorno ajustado por riesgo y que ademas estén en plena
concordancia con el objetivo de inversién del Fondo.

Adicionalmente, el Fondo también podra invertir sus recursos en los demads
instrumentos descritos en articulo 8° del presente Reglamento Interno y de acuerdo a
los limites méaximos definidos en el articulo 10° y 11° del mismo, con la finalidad de
hacer frente a situaciones o necesidades especificas, sin que ello importe variaciones
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o alteraciones permanentes en la politica principal de inversién del fondo, por cuyo
cumplimiento la Administradora velara de conformidad con el presente Reglamento
Interno. Las situaciones o necesidades referidas precedentemente, consideran tres
eventos especificos:

(1) Durante el periodo de colocacién de las cuotas del Fondo y mientras no se
cuente con los recursos necesarios como para implementar plenamente su
objetivo primordial de inversion;

) En determinadas épocas en que, por motivos coyunturales del mercado, la
Administradora a su exclusivo criterio y salvaguardando los intereses del
Fondo, estime prudente o conveniente invertir transitoriamente los recursos
del fondo en las otras alternativas distintas al objetivo primordial de
inversion, contenidas en el Reglamento Interno del Fondo; o

{3) Durante el periodo de liquidacién del Fondo o disminuciones importantes de
capital.

Los eventos indicados en los nimeros precedentes no constituirdn una excepcion
permanente al cumplimiento de las politicas y objetivos primordiales de inversion de
los recursos del Fondo, de forma que tendran como unica finalidad contribuir a la
mejor administracion de la cartera de inversiones del Fondo y de sus recursos, asi
como mantener la liquidez necesaria para hacer frente a las necesidades especificas
que dichos eventos acarrean.

La Administradora dara especial cumplimiento a las obligaciones de informacion al
Comité de Vigilancia a que se refiere el presente Reglamento Interno, en los casos en
que las inversiones del Fondo sean llevadas a cabo en los eventos descritos en los
numeros precedentes.”

“ARTICULO 10° En la inversién de los recursos del Fondo se observaran los
siguientes limites maximos por tipo de instrumento respecto al activo total del Fondo,
sin perjuicio de las limitaciones contenidas en la Ley 18.815 y su Reglamento:

1) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por

el Banco Central de Chile, o que cuenten con garantia estatal

por el 100% de su valor hasta su total extincién: 30%
2) Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por

Estados o bancos centrales extranjeros o que cuenten con
garantia de esos Estados o instituciones por el 100% de su
valor hasta su total extincién: 100%
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3) Dep6sitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones
de instituciones financieras o garantizados peor éstas,
clasificados en categoria “A” o superior para los instrumentos
de deuda de largo plazo y “N1” para instrumentos de corto
plazo, por la Comisién Clasificadora de Riesgo: 30%

4 Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de
captaciones de dinero, letras de crédito o titulos hipotecarios,
valores o efectos de comercio, emitidos por entidades
bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten con
garantia de esas entidades por el 100% de su valor hasta su

total extincion: 100%
5) Bonos y efectos de comercio u ofros titulos de deuda de

entidades emisoras extranjeras, cuyas emisiones hayan sido

registradas como valores de oferta ptblica en el extranjero: 100%
6) Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda de

entidades emisores extranjeras, cuya emisién no haya sido
registrada como valor de oferta publica en el extranjero,
siempre que la entidad emisora cuente con estados financieros

dictaminados por auditores externos de reconocido prestigio: 100%
7) Acciones de sociedades anénimas abiertas nacionales de
transaccion bursatil, inscritas en el Registro de Valores de la

Superintendencia respectiva: 30%

8) Cuotas de fondos mutuos nacionales: 30%
9) Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda

cuya emision no haya sido registrada en la Superintendencia,
siempre que la sociedad emisora cuente con estados financieros
anuales dictaminados por auditores externos, de aquellos
inscritos en el registro que al efecto lleva la Superintendencia: 30%

10)  Titulos que representen productos, que sean objeto de
negociacién en bolsas de productos: 30%

11)  Acciones de transaccién bursatil emitidas por sociedades o
corporaciones extranjeras; cuya emisién haya sido registrada
como valor de oferta publica en el extranjero; 100%

12)  Cuotas de fondos mutuos y fondos de inversioén constituidos en
el extranjero: 100%
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13)  Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda
de entidades emisoras exiranjeras, cuya emision no haya sido
registrada como valor de oferta piblica en el extranjero, siempre
que la entidad emisora cuente con estados financieros
dictaminados por auditores externos reconocido prestigio: 100%

14y  Certificados de Depésito de Valores o CDV o valores
extranjeros emitidos por organismos internacionales a que se
refiere el Titulo XXIV de la ley N° 18.045: 100%

Como politica €l Fondo no hard diferenciaciones entre valores emitidos por
sociedades anénimas que no cuenten con el mecanismo de gobierno corporativo
descrito en el articulo 50 Bis de la Ley N°18.046, esto es, comité de directores.

Para los efectos de determinar los valores maximos referidos en este articulo, se estara
a la informacion contenida en la contabilidad del Fondo, la cual se llevara conforme a
los criterios que al efecto fije la Superintendencia.”

“ARTICULO11° Ademas de los limites indicados anteriormente, en la
inversién de los recursos del Fondo deberan observarse los siguientes limites maximos
de inversion:

A, Limites miximos de inversion respecto del emisor de cada instrumento:

1) Inversion directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un
mismo emisor, excluido el Banco Central de Chile, la Tesoreria General de la
Republica y Estados o Bancos Centrales Extranjeros: Hasta un 100% del
activo del Fondo;

2) Inversién directa en instrumentos o valores emitidos por el Banco Central de
Chile, la Tesoreria General de la Repiblica o un Estado o Banco Central
Extranjero: Hasta un 100% del activo Fondo;

3) Inversion en instrumentos emitidos por emisores de un mismo pais de aquellos
indicados en la letra a) del articulo 9° del presente Reglamento: Hasta un
100% del activo del Fondo; y

4) Inversion en instrumentos emitidos per emisores de un mismo pais que no sea
de aquellos sefialados en la letra a) del articulo 9° del presente Reglamento:
Hasta un 30% del activo del Fondo; y

5) Inversién en instrumentos denominados en una misma moneda: Hasta un
100% del activo del Fondo.
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2)

3)

4)

3)

6)

Limites maximos de inversion respecto de las distintas operaciones con
instramentos derivados que se realicen con los recursos del Fondo:

La inversion total que se realice con los recursos del Fondo en la adquisicién
de opciones, tanto de compra como de venta, medida en funcion del valor de
las primas de las opciones, no podra ser superior a un 20% del activo total del
Fondo;

El valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de venta
o compra, no podra ser superior a un 90% del activo total del Fondo. Para
estos efectos, se entendera por valor de los activos comprometidos en el
lanzamiento de opciones de venta o compra, a la sumatoria del valor de los
precios de ejercicio de las opciones lanzadas por el Fondo;

La cantidad neta comprometida a comprar de una determinada moneda en
contratos de futuro, forward y swap, mds la cantidad de esa moneda que se
tiene derecho a comprar por-la titularidad de opciones de compra, mas la
cantidad que se estid obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de
venta, valorizadas dichas cantidades considerando el valor de la moneda activo
objeto, mas la disponibilidad de esa moneda en la cartera contado, no podra ser
superior al 90% del activo total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a vender de una determinada moneda en
contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad de esa moneda que se
tiene derecho a vender por la titularidad de opciones de venta, mas la cantidad
que se estd obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra,
valorizadas dichas cantidades considerando el valor de la moneda activo
objeto, no podré ser superior al 90% del patrimonio del Fondo;

La cantidad neta comprometida a comprar de un determinado instrumente de
renta fija, a través de contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad
que se tiene derecho a comprar de ese activo por la titularidad de opciones de
compra, mas la cantidad que se estd obligado a comprar por el lanzamiento
de opciones de venta, mas la cantidad de ese activo que se mantenga en
cartera, valorizadas dichas cantidades considerando el valor del activo objeto,
no podra exceder el limite de 90% del activo del Fondo por emisor y por
grupo empresarial y sus personas relacionadas;

La cantidad neta comprometida a vender de un determinado instrumento de
renta fija, a través de contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad
que se tiene derecho a vender de ese activo por la titularidad de opciones de
venta, mas la cantidad que se estd obligado a vender por el lanzamiento de
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opciones de compra, valorizadas dichas cantidades considerando el valor dei
activo objeto, no podra exceder del 100% del patrimonio total del Fondo;

Los derivados cuyo activo objeto sea tasa de interés, el monto valorizado, al
valor del activo objeto, de la cantidad neta comprometida a comprar, a través
de contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad que se tiene derecho a
comprar de ese activo por la titularidad de opciones de compra, mas la
cantidad que se estd obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de
venta, no podra exceder del 90% del activo total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a vender de una determinada tasa de interés, a
través de contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad que se tiene
derecho a vender de ese activo por la titularidad de opciones de venta, més la
cantidad que se esta obligado a vender por el lanzamiento de opciones de
compra, valorizadas dichas cantidades considerando el valor del activo objeto,
no podra exceder del 90% del patrimonio del Fondo.

La cantidad neta comprometida a comprar de un determinado indice a través
de contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad de ese indice que se
tiene derecho a comprar por la titularidad de opciones de compra, maés la
cantidad que se estd obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de
venta, valorizadas dichas cantidades considerando el valor del indice, no
podra exceder del 90% del activo total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a vender de un determinado indice a traveés de
contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad que se tiene derecho a
vender de ese indice por la titularidad de opciones de venta, mds la cantidad
que se estd obligado a vender por ¢l lanzamiento de opciones de compra,
valorizadas dichas cantidades considerando el valor del indice, no podra
exceder del 100% del patrimonio total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a comprar de una determinada accion, a
través de contratos de futuro y forward, més la cantidad de esa accidn que se
tiene derecho a adquirir por la titularidad de opciones de compra, mas la
cantidad que se esta obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de
venta, mas la cantidad de esa accién mantenida en cartera contado,
valorizadas dichas cantidades al precio que el Fondo utiliza para valorizar su
cartera accionaria contado, no podra exceder el limite de 90% del activo total
del Fondo por emisor y por grupo empresarial y sus personas relacionadas;

La cantidad neta comprometida a vender de una determinada accion a través
de contratos de futuro y forward, mas la cantidad que se tiene derecho a
vender de esa accion por la titularidad de opciones de venta, més la cantidad
que se estd obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra,
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valorizadas dichas cantidades al precio que el Fondo utiliza para valorizar su
cartera accionaria contado, no podra exceder el limite de 90% del activo total
del Fondo por emisor y por grupo empresarial y sus personas relacionadas; y

13)  En el caso que se mantengan simultAneamente posiciones titulares y lanzadoras
sobre opciones del mismo tipo (compra o venta), sobre el mismo activo objeto
y con el mismo plazo de vencimiento y precio de ejercicio, dichas posiciones
deberan ser eliminadas del calculo de los limites establecidos en las letra a) y
b) de los nimeros 1 al 4, del Titulo V de la Norma de Carécter General N°113
de 2001.

C. Limite maximo de inversion respecto del activo total del Fondo en funcion
de grupo empresarial y sus personas relacionadas:

1) El limite maximo de inversion en un grupo empresarial y sus personas
relacionadas es de un 40% del activo total del Fondo.”

“ARTICULO 12°Los excesos de inversién que se produzcan respecto de las
inversiones del Fondo, deberan eliminarse dentro del plazo de 3 afios. Si el exceso de
inversion se debiera a causas imputables a la Administradora, debera eliminarse
dentro de los 6 meses siguientes de producido, cuando los valores o instrumentos sean
de transaccion bursatil, o de hasta 12 meses, si el exceso de inversion corresponde a
valores o instrumentos que no la tengan.

Se debera comunicar a la Superintendencia, al Comité de
Vigilancia y a los Aportantes del Fondo, aquellos excesos de inversion que se
produzcan en la realizacion de operaciones de derivados que el Fondo efectie, al dia
habil siguiente de producido. Otros excesos de inversidn que se¢ produzcan en la
realizacién de operaciones distintas a derivados, serdn informados a la
Superintendencia y al Comité de Vigilancia del Fondo, en los términos del articulo 30
del Reglamento de la Ley.

En caso de no regularizarse los excesos en los plazos indicados, la
Administradora deber4 citar a Asamblea de Aportantes, a celebrarse dentro de los 30
dias siguientes al vencimiento del plazo en que debieron regularizarse los respectivos
excesos, la cual, con los informes escritos de la Administradora y del Comité de
Vigilancia, resolvera sobre dichos excesos. Si la Asamblea no se celebrare en los
términos sefialados o en ella no se resolviere sobre los excesos, se procedera sin mas
tramite a valorizar las inversiones que presenten excesos en $1.- hasta que se
solucione la situacion.

Producido el exceso, cualquiera sea su causa, no podran efectuarse
nuevas adquisiciones de los instrumentos o valores excedidos.
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El tratamiento de los excesos establecido en el presente articulo, lo
es sin perjuicio de lo establezca el Reglamento de la Ley sobre esta materia.”

“ARTICULO 13° BIS La Administradora velara porque las inversiones
efectuadas con los recursos del Fondo se realicen siempre con estricta sujecion al
presente Reglamento Interno, teniendo como objetivos fundamentales maximizar los
recursos del Fondo y resguardar los intereses de los Aportantes.

Para estos efectos, el Directorio de la Administradora
establecerd las politicas, equipos y estructuras operacionales que permitan una
adecuada administracion de todos y cada uno de los fondos administrados por ella
conforme a sus respectivos reglamentos internos, velando para que la administracién
se efectiie de forma racional, profesional, v con la prudencia e independencia
necesarias para que las decisiones se adopten en el mejor interés de los aportantes y
participes de los distintos fondos.

Las personas que participen en las decisiones de
inversién del Fondo deberin desempefiar sus funciones procurando que sus recursos
s¢ inviertan en la forma antes sefialada, debiendo informar a los organos respectivos
cualquier situacién que pudiera atentar contra lo anterior.

La Administradora mantendra un “Manual de
Tratamiento de Conflictos de Interés” (el “Manual”), el cual debera ser aprobado por
la mayoria absoluta de los miembros del Directorio de la Administradora. Dicho
Manual regulara, entre otras materias, los mecanismos que la Administradora debera
disponer para administrar los conflictos de interés que se produzcan en la inversion de
los recursos de los fondos administrados por ella.

El Manual s6lo podra ser modificado por aprobacion de
la mayoria absoluta de los miembros det Directorio de la Administradora.”

“ARTICULO 13° TER De acuerdo a lo establecido en el Manual, el
responsable de supervisar su correcta aplicacién sera el Comité de Auditoria de la
Administradora. Este Comité fue constituido con fecha 4 de Octubre de 2004 por
acuerdo del Directorio de la Administradora y esta conformado por tres Directores en
gjercicio. El objeto de dicho Comité es velar por el cumplimiento de las normas
legales y administrativas que regulan la actividad de la Administradora.

El Comité de Auditoria tomara conocimiento resolveré
las cuestiones que se le presenten informando al Directorio sobre los antecedentes,
analisis y propuesta de solucién al conflicto de interés planteado, de acuerdo con lo
indicado en el articulo 13° BIS precedente.”
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“ARTICULO 16° El objetivo del Fondo es la formacidn de una cartera diversificada
de instrumentos financieros internacionales tanto de renta variable como de renta fija
de corto plazo o de largo plazo que se transen en mercados nacionales y extranjeros.
Dentro de este portafolio, como politica, a lo menos un 1% de los activos seran
activos de alta liquidez. Se entenderdan que tienen tal caricter, ademas de las
cantidades que se mantenga en caja y bancos, las cuotas de fondos mutuos nacionales,
acciones con presencia bursitil, pactos a menos de 30 dias, titulos de deuda de corto
plazo y depésitos a plazo a menos de un afio.

Asimismo, el Fondo buscara mantener en todo momento, a lo
menos, una razoén de uno a uno entre sus activos de alta liquidez y sus pasivos
liquidos, entendiéndose por estos Wdltimos a las cuentas por pagar, provisiones
constituidas por el Fondo, comisiones por pagar a la Administradora y otros pasivos
circulantes tales como dividendos acordados distribuir por el Fondo que ain no hayan
sido pagados.”

“ARTICULO 17° Ocasionalmente, tanto con el objeto de complementar la liquidez
del Fondo como de aprovechar oportunidades puntuales de inversién de aquellas a que
se refiere el Reglamento Interno del Fondo, la Administradora podra obtener
endeudamiento de corto, mediano y largo plazo por cuenta del Fondo mediante la
contratacion de créditos bancarios, hasta por una cantidad equivalente al 45% del
patrimonio del Fondo/El endeudamiento de corto plazo indicado corresponde a
pasivo exigible y el endendamiento de mediano y largo plazo corresponde a
pasivos de mediano y largo plazo, respectivamente. Por lo tanto, el limite
indicado de 45% del patrimonio del Fondo, es extensivo tanto a los pasivos
exigibles como a los pasivos de mediano y largo plazo.

Sin perjuicio de lo anterior, los pasivos del Fondo mas los
gravamenes y prohibiciones mencionados en el articulo 15° anterior que mantenga el
Fondo, no podran exceder del 50% del patrimonio del Fondo. Adicionalmente, los
gravimenes y prohibiciones mencionados en el citado articulo 15° anterior, no
podran exceder del 45% del activo total del Fondo.”

“ARTICULO 18° BIS La contabilidad del Fondo se mantendrd en Délares de los
Estados Unidos de Norteamérica, y se efectuara, junto con la valorizacion de sus
inversiones, de acuerdo con normas de contabilidad que rijan para los fondos de
inversion.

El cambio de la contabilidad del Fondo de pesos a Délares de los Estados Unidos de
Norteamérica se realizara el primer dia del mes siguiente de aquel en que la
Superintendencia de Valores y Seguros apruebe diche cambio, debiendo el Fondo
convertir los saldos de sus registros contables a moneda doélar de los Estados Unidos
de Norteamérica de acuerdo a lo dispuesto en la Circular N°1741 de la
Superintendencia o la que la sustituya o reemplace.”
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“ARTICULO 19° La administradora percibira por la administracién del Fondo
las comisiones que se indican a continuacién:

COMISION FLIJA

La Administradora recibird por la administraciéon del Fondo una comisién fija
mensual, equivalente a hasta un doceavo del 2,38% del valor promedio que el
patrimonio del Fondo haya tenido durante el mes, porcentaje que incluye el Impuesto
al Valor Agregado (“IVA”™), correspondiente.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N°335 emitido por la
Superintendencia con fecha 10 de Marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del
IVA vigente a la fecha corresponde a un 19%. En caso de modificarse la tasa del IVA
antes sefialada, las comisiones a que se refiere el presente Articulo se actualizaran
segun la variacién que experimente el IVA, de conformidad con la tabla de calculo que
para cada caso se indica en el Anexo A del presente Reglamento Interno.

La Comisién Fija Mensual se deducird mensualmente del Fondo, por periodos
vencidos, dentro de los primeros cinco dias habiles del mes siguiente a aquel en que se
hubiere hecho exigible la comisién que se deduce. Sin perjuicio de lo anterior, el
monto de la comisién se deducird y provisionara diariamente, debiéndose el ltimo dia
de cada mes, después de determinado €l valor promedio que el patrimonio del Fondo
haya tenido durante el mes de que se trate, hacerse los ajustes que correspondan
respecto de lo provisionado durante ese mes.

COMISION VARIABLE <

Ademas de Comisién Fija Mensual, la Administradora cobrard una Remuneracién
Variable por la Administracién del Fondo. Esta remuneracién se devengara
diariamente y correspondera a hasta un 10,00% (IVA Incluido} del monto que
represente la variacion positiva del valor cuota calculado para estos efectos.

El porcentaje definido se aplicard solamente en los dias en que se produzca un
aumento del valor cuota calculado respecto del valor cuota calculado del dia
inmediatamente anterior, si en dicho dia se alcanzd un valor maximo histérico, o bien
con respecto al ultimo dia en que el valor cuota calculado haya alcanzado un maximo
histérico.

Por consiguiente, no se devengara remuneracion variable a favor de 1a Administradora
en aquellos dias en que el valor cuota calculado sea inferior al ultimo dia en que se
alcanzd un maximo histdrico, ain cuando el valor cuota calculado del dia sea superior
al valor cuota calculado del dia inmediatamente anterior.
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Para la determinacién de la remuneracién variable por administracién, se procedera de
la siguiente manera:

a. Se determinara el Patrimonio del Fondo, antes de remuneracion, en la forma
sefialada en los Articulos 27 vy 28 D.S. N° 864 de 1990.

b. Determinando dicho monto, se dividird por el nimero de cuotas que estén suscritas
y pagadas y el cuociente que resulte serd el valor cuota calculado para efectos de
remuneracion variable.

c. Al valor cuota calculado segin la letra b anterior, se le deducira el valor cuota
calculado, determinado seglin lo sefialado en las letras a y b anteriores, del 4ltimo
dia en que se devengd remuneracién variable; y,

d. En caso de que el procedimiento anterior entregue un valor positivo, a dicho valor
se le aplicara un 10,00% (IVA incluido) y el monto que resulte se multiplicara por
el nimero de cuotas suscritas y pagadas, obteniéndose ¢l monto de remuneracion
variable diaria que se devengara ese dia.

En caso de modificarse la tasa del IVA antes sefialada, las comisiones a que se refiere el
presente Articulo se actualizardn seglin la variacién que experimente el IVA, de
conformidad con la tabla de calculo que para cada caso se indica en el Anexo A del
presente Reglamento Interno.”

“ARTICULO 20° Sin perjuicio de las comisiones a que se refiere el Capitulo VIIL
del Reglamento Interno del Fondo, serdn tambi¢én de cargo del Fondo, los siguientes
gastos y costos de administracidn:

1) Toda comision, provisién de fondos, derechos de bolsa, honorarios
u otro gasto que se derive, devengue, cobre o en que se incurra con ocasién de la
inversién, rescate, reinversiéon o transferencia de los recursos del Fondo, como
asimismo en las operaciones de opciones, futuros, forward o swap que se celebren con
los recursos del Fondo.

2) Honorarios profesionales de auditores externos independientes,
peritos tasadores, abogados, arquitectos, ingenieros, consultores u otros profesionales
cuyos servicios sea necesario contratar para el adecuado funcionamiento del Fondo, la
inversién de sus recursos y la valorizacién de las inversiones que materialice o bien por
disposicién legal o reglamentaria; y los gastos necesarios para realizar las auditorias
externas, informes periciales, tasaciones y otros trabajos que esos profesionales
realicen.

3) Todo impuesto, tasa, derecho o tributo de cualquier clase y
jurisdiccién que grave o afecte de otra forma a los bienes y valores que integren o en
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12% 2,240%
13% 2,260%
14% 2,280%
15% 2,300%
16% 2,320%
17% 2,340%
18% 2,360%
19% 2,380%
20% 2,400%
21% 2,420%
22% 2,440%
23% 2,460%
24% 2,480%
25% 2,500%

Tabla de Cilculo Comision Variable de Administracion.

Tasa de IVA Comisién Variable
10% 9,24%
11% 9,33%
12% 9,41%
13% 9,50%
14% 9,58%
15% 9,66%
16% 9,75%
17% 9.83%
18% 9,92%
19% 10,00%
20% 10,08%
21% 10,17%
22% 10,25%
23% 10,34%
24% 10,42%
25% 10,50%”
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CLAUSULAS DEL CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS DEL FONDO
MODIFICADOS POR LAS ASAMBLEAS EXTRAORDINARIAS DE
APORTANTES DE FONDOQ DE INVERSION LARRAIN VIAL - COCHRANE,
CELEBRADAS CON FECHA 30 DE DE ABRIL DE 2007 Y 4 DE JUNIO DE 2007 Y
POR OFICIOS DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
N°11535 DE FECHA 28 DE SEPTIEMBRE DE 2007 Y N°15665 DE FECHA 21 DE
NOVIEMBRE DE 2007.

“PRIMERO: La sociedad “Larrain Vial Administradora General de Fondos S.A.” antes
denominada Larrain Vial Administradora de Fondos de Inversion S.A., en adelante la
“Administradora”, es una sociedad anénima constituida por escritura publica de fecha 21 de
Febrero de 2001, otorgada en la Notaria de Santiago de don Rall Undurraga Laso, y cuya
existencia como Administradora de Fondos de Inversién fue aprobada por Resolucién
N°189 de fecha 28 de Mayo de 2001 de la Superintendencia de Valores y Seguros, inscrita
a fojas 13.990 N°11.277 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de
Santiago al afio 2001, y publicado en el Diario Oficial del 6 de Junio de 2001. La tltima
modificacién de la Administradora, correspondiente a la fusién por absorcién acordada en
Junta Extraordinaria de Accionista celebrada con fecha 26 de Abril del 2004 con las
sociedades Larrain Vial $.A. Administradora de Fondos Mutuos S.A. y Larrain Vial S.A.
Administradora de Fondos de Inversién de Capital Extranjero, en la cual adicionalmente se
cambié el tipo social al de Administradora General de Fondos y pasé a denominarse
Larrain Vial Administradora General de Fondos S.A. fue aprobada por Resolucion Exenta
N°352, de la Superintendencia, dictada con fecha 28 de Julio de 2004, y el certificado
preparado por la misma Superintendencia se inscribié a fojas 24.018 N°17.967 del Registro
de Comercio de Santiago correspondiente al afio 2004 y se publicé en el Diario Oficial de
fecha 7 de Agosto del mismo afio.”

“SEGUNDO: La Administradora organizé y constituyé, de acuerdo a las
disposiciones de la citada Ley 18.815, el fondo de inversion denominado " Fondo de
Inversién Larrain Vial — Humboldt", en adelante el "Fondo", cuyo Reglamento Interno fue

aprobado por la Superintendencia por Resolucién Exenta N°325, de fecha 11 de Octubre
del 2001.”

“SEPTIMO: El Aportante declara conocer y aceptar el Reglamento Interno del
Fondo, copia del cual le ha sido entregada, obligdndose a cumplir, en lo pertinente, con
todas y cada una de sus disposiciones.

El Aportante declara conocer y aceptar, especialmente, lo siguiente:
A.  Que la Administradora estd especialmente autorizada para invertir el aporte del

Aportante en aquellos valores y bienes que libremente elija, de acuerdo a la Politica
de Inversion que definen los articulos 8° a 15° del Reglamento Interno del Fondo.
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B.

La administradora percibird por la administracién del Fondo las comisiones que se
indican a continuacion:

COMISION FIJA

La Administradora recibird por la administracién del Fondo una comisién fija
mensual, equivalente a hasta un doceavo del 2,38% del valor promedio que el
patrimonio del Fondo haya tenido durante el mes, porcentaje que incluye el Impuesto
al Valor Agregado (“IVA™), correspondiente.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N°335 emitido por la
Superintendencia con fecha 10 de Marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del
TVA vigente a la fecha corresponde a un 19%. En caso de modificarse la tasa del IVA
antes sefialada, las comisiones a que se refiere la presente letra se actualizaran segin
la variacion que experimente el IVA, de conformidad con la tabla de célculo que para
cada caso se indica en el Anexo A del Reglamento Interno del Fondo.

La Comisién Fija Mensual se deducird mensualmente del Fondo, por periodos
vencidos, dentro de los primeros cinco dias habiles del mes siguiente a aquel en que
se hubiere hecho exigible la comisién que se deduce. Sin perjuicio de lo anterior, el
monto de la comisién se deducird y provisionara diariamente, debiéndose el Gltimo
dia de cada mes, después de determinado el valor promedio que el patrimonio del
Fondo haya tenido durante el mes de que se trate, hacerse los ajustes que
correspondan respecto de lo provisionado duranie ese mes.

COMISION VARIABLE

Ademas de Comisién Fija Mensual, la Administradora cobrara una Remuneracién
Variable por la Administracién del Fondo. Esta remuneracién se devengara
diarjamente vy corresponderd a hasta un 10,00% (IVA Incluido)} del monto que
represente la variacion positiva del valor cuota calculado para estos efectos.

El porcentaje definido se aplicara solamente en los dias en que se produzca un
aumento del valor cuota calculado respecto del valor cuota calculado del dia
inmediatamente anterior, si en dicho dia se alcanzd un valor maximo histérico, o bien
con respecto al ultimo dia en que el valor cuota calculado haya alcanzado un maximo
histdrico.

Por consiguiente, no se devengard remuneracion variable a favor de la
Administradora en aquellos dias en que el valor cuota calculado sea inferior al Gltimo
dia en que se alcanzdé un méximo histérico, aun cuando ¢! valor cuota calculado del
dia sea superior al valor cuota calculado del dia inmediatamente anterior.
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Para la determinacion de la remuneracion variable por administracion, se procedera
de la signiente manera:

a.

Se determinari el Patrimonio del Fondo, antes de remuneracion, en la forma
sefialada en los Articulos 27 y 28 D.S. N° 864 de 1990.

Determinando dicho monto, se dividird por el nimero de cuotas que estén
suscritas y pagadas v el cuociente que resulte serd el valor cuota calculado
para efectos de remuneracion variable.

Al valor cuota calculado segln la letra b anterior, se le deducird el valor
cuota calculado, determinado segin lo sefialado en las letras a y b anteriores,
del Gltimo dia en que se devengd remuneracion variable; y,

En caso de que el procedimiento anterior entregue un valor positivo, a dicho
valor se le aplicard un 10,00% (IVA incluido) y el monto que resulte se
multiplicara por el niimero de cuotas suscritas y pagadas, obteniéndose el
monto de remuneracién variable diaria que se devengara ese dia.

En caso de modificarse la tasa del IVA antes sefialada, las comisiones a que se
refiere la presente letra se actualizaran segln la variacién que experimente el [IVA, de
conformidad con la tabla de calculo que para cada caso se indica en el Anexo A del
Reglamento Interno del Fondo.

C. Que, ademas de la remuneracion a que se refiere la letra precedente, seran de cargo
del Fondo los siguientes gastos y costos de administracion:

1)

2)

3)

Toda comisidn, provision de fondos, derechos de bolsa, honorarios u ofro gasto
que se derive, devengue, cobre o en que se incurra con ocasion de la inversion,
rescate, reinversion o transferencia de los recursos del Fondo, como asimismo
en las operaciones de opciones, futuros, forward o swap que se celebren con los
recursos del Fondo.

Honorarios profesionales de auditores externos independientes, peritos
tasadores, abogados, arquitectos, ingenieros, consultores u otros profesionales
cuyos servicios sea necesario contratar para el adecuado funcionamiento del
Fondo, la inversién de sus recursos y la valorizacion de las inversiones que
materialice o bien por disposicion legal o reglamentaria; y los gastos necesarios
para realizar las auditorias externas, informes periciales, tasaciones y otros
trabajos que esos profesionales realicen.

Todo impuesto, tasa, derecho o tributo de cualquier clase y jurisdiccion que
grave o afecte de otra forma a los bienes y valores que integren o en que
invierta el Fondo, o a los actos, instrumentos o convenciones que se celebren o




Av. El Bosque Nerte 0177 F 3 BEB

Tel (562) 339 8500

ax (569) 530 0051 H -= La rral nV|a|
Las Condes, Sanfiaga . .

www.larrainvial.com

4)

5)

6)

7

8)

9

10)

ejecuten con ocasion de la inversidn, rescate, reinversion o transferencia de los
recursos del Fondo.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacion,
realizacién y legalizacién de las Asambleas de Aportantes.

Seguros y demas medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a
la ley 0 demds normas aplicables a los Fondos de Inversion, para el cuidado y
conservacion de los titulos y bienes que integren el activo del Fondo, incluida la
comision y gastos derivados de la custodia de esos titulos y bienes.

Honorarios v gastos por servicio de clasificacion de riesgo que sea necesario o
se estime conveniente contratar.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripeidn y registro de las
Cuotas del Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores u otras entidades
y, en general, todo gasto derivado de la colocacion de las referidas Cuotas.

Gastos de liquidacion del Fondo, incluida la remuneraciéon u honorarios del
liquidador.

Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su
Reglamento, el presente Reglamento Interno o las normas que al efecto imparta
la Superintendencia; gastos de envio de informacion a la Superintendencia, a
los Aportantes o a otras entidades; gastos de apertura y mantencién de los
registros y demdas noéminas del Fondo; y, en general, todo otro gasto o costo de
administracion derivado de exigencias legales, reglamentarias o impuestas por
la Superintendencia de Valores y Seguros a los Fondos de Inversion.

Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacién del Fondo. Los
gastos a que se refiere este niimero, que no superaran la cantidad de 700
Unidades de Fomento, se reembolsaran a la Administradora dentro del primer
ejercicio, debiendo distribuirse proporcionalmente entre la totalidad de las
cuotas pagadas, en la forma que determine la Administradora y siempre que el
Fondo cuente con un patrimonio suficiente de acuerdo con lo establecido en el
articulo 13° inciso segundo de la Ley N°18.815.

D.  Que el porcentaje maximo de gastos y costos de administracién de cargo del Fondo a
que se refiere la letra C. anterior, no podrd exceder, en cada ejercicio, de un 1,25%
del valor del Fondo.

E. Que ademis de los gastos a que se refiere la letra C. precedente, seran de cargo del
Fondo los siguientes gastos:
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2)

3)

4)

Gastos correspondientes a intereses, comisiones, impuestos y demas gastos
financieros derivados de créditos contratados por cuenta del Fondo, asi como
los intereses de toda otra obligacién del Fondo.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada gjercicio, de un
5% del valor del Fondo.

Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden judicial
en que se incurra con ocasién de la representacion judicial de los intereses del
Fondo, asi como las indemnizaciones que éste se vea obligado a pagar,
incluidos aquellos gastos de caracter extrajudicial que tengan por objeto
precaver o poner término a litigios.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un
5% del valor del Fondo.

Gastos del Comité de Vigilancia. El porcentaje maximo de estos gastos no
podra exceder, en cada ejercicio, de un 0,5% del valor del Fondo. Los gastos
del Comité de Vigilancia serdan fijados anualmente por la Asamblea Ordinaria
de Aportantes, mediante la respectiva aprobacién de su presupuesto de gastos e
ingresos.

Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencion o encaje de cualquier clase y
jurisdiccién que grave o afecte de cualquier forma a los bienes y valores que
integren o en que invierta el Fondo, o a los actos, instrumentos o convenciones
que se celebren o ejecuten con ocasion de la inversion, rescate, reinversion o
transferencia de los recursos del Fondo, asi como también de su internacion o
repatriacion hacia o desde cualquier jurisdiccion.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un
35% del valor del Fondo.
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que invierta el Fondo, o a los actos, instrumentos o convenciones que se celebren o
gjecuten con ocasion de la inversion, rescate, reinversion o transferencia de los recursos
del Fondo.

4) Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria,
citacion, realizacion y legalizacién de las Asambleas de Aportantes.

5) Seguros y demas medidas de seguridad que deban adoptarse en
conformidad a la ley o demas normas aplicables a los Fondos de Inversion, para el
cuidado y conservacién de los titulos y bienes que integren el activo del Fondo,
incluida la comision y gastos derivados de la custodia de esos titulos y bienes.

6) Honorarios y gastos por servicio de clasificacién de riesgo que sea
necesario o se estime conveniente contratar,

7 Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripcién y
registro de las Cuotas del Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores u otras
entidades y, en general, todo gasto derivado de la colocacion de las referidas Cuotas.

8) Gastos de liquidacion del Fondo, incluida la remuneracién u
honorarios del liquidador.

9 Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la
Ley, su Reglamento, el presente Reglamento Interno o las normas que al efecto imparta
la Superintendencia; gastos de envio de informacién a la Superintendencia, a los
Aportantes 0 a otras entidades; gastos de apertura y mantencién de los registros y
demas néminas del Fondo; y, en general, todo otro gasto o costo de administracion
derivado de exigencias legales, reglamentarias o impuestas por la Superintendencia de
Valores y Seguros a los Fondos de Inversidn.

10) Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacién del
Fondo. Los gastos a que se refiere este nimero, que no superaran la cantidad de 700
Unidades de Fomento, se reembolsaran a la Administradora dentro del primer ejercicio,
debiendo distribuirse proporcionalmente entre la totalidad de las cuotas pagadas, en la
forma que determine la Administradora y siempre que el Fondo cuente con un
patrimonio suficiente de acuerdo con lo establecido en el articulo 13° inciso segundo de
la Ley N°18.815.”

“Anexo A. Reglamento Interno Fondo de Inversion Larrain Vial —- Humboldt. Tabla de
Calculo Comision de Administracidn.

Tasa de IVA Comisién Fija Mensual
10% 2,200%
11% 2,220%




