SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

Hoy se resolvié lo siguiente:

REF.: APLICA SANCION DE MULTA A CB
CORREDORES DE BOLSA S.A.

SANTIAGO, 27 de abril de 2012

RES. EXENTAN° 194

VISTOS: Lo dispuesto en los articulos 3° letra
a), 4° y 28 del D.L. N° 3.538; 27,29 y 173 de la Ley N° 18.045, sobre Mercado de
Valores; Numerales 1, 2y 3.1, del Item I y 2 del Item III, de la Norma de Caracter General
N° 18 de la Superintendencia de Valores y Seguros; articulo 13 del D. S. 587, Reglamento
de Sociedades Anonimas; articulos 3 y 11 del Manual de Operaciones a Plazo de la Bolsa
Electronica de Chile.

CONSIDERANDO:

1.-  Que, esta Superintendencia, en uso de sus
facultades de fiscalizacion, inici6 un procedimiento administrativo en contra de CB
Corredores de bolsa S.A. -en adelante CB Corredores o la Corredora-, mediante el Oficio
Reservado N° 785 de fecha 28 de octubre de 2011, destinado a determinar eventuales
infracciones en relacion a las condiciones de liquidez y solvencia patrimonial que deben
cumplir las Corredoras de Bolsa en virtud de la normativa vigente y la posible realizacion
de operaciones que exceden el objeto exclusivo de los intermediarios de valores.

2.- Que, mediante el Oficio Reservado sefialado
precedentemente, a la Corredora se le imputa haber infringido lo dispuesto en los numerales
1,2y3,1 Item [y 2 Item III, de la Norma de Caracter General N° 18, en relacion a lo
establecido en el articulo 29 de la Ley de Mercado de Valores, en tanto a partir de los
hechos expuestos en los considerandos 2.1 a 2.2.6 de la presente Resolucion, era dable
presumir que para el periodo que va desde el dia 10 de noviembre de 2010 hasta el 24 de
diciembre del mismo afio, CB Corredores no habria cumplido con los requerimientos de
condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia establecidos para los intermediarios de
valores.

Por otra parte, a partir de los hechos
expuestos en el considerando 2.2.7 de la presente Resolucién, a la Corredora se le imputa
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haber infringido lo dispuesto en el articulo 27 en relacion al articulo 24 de la Ley de
Mercado de Valores, toda vez que las operaciones de reconocimiento de deuda y cuentas
virtuales excederian el giro exclusivo de los corredores de bolsa. Ademads, la Corredora no
habria dado cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 173 de la Ley de Mercado de
Valores al no encontrarse inscritas en el Registro de accionistas de la compaiiia las prendas
sobre acciones Curauma constituidas a favor de los clientes de la Corredora. En concreto,
los reproches formulados mediante el Oficio de Cargos son lo que a continuacién se
individualizan:

2.1. Observaciones contables del proceso de
revision efectuado por la Superintendencia a CB Corredores:

2.1.1.- La Cuenta corriente con personas y
empresas relacionadas registrada en la contabilidad de la Corredora se encontraba
subvaluada, toda vez que no incluia un monto de M$ 1.036.760 correspondiente a
préstamos otorgados a relacionados.

2.1.2.- La cuenta Titulos entregados en
garantia se encontraba subvaluada en razén de no considerar las acciones CURAUMA
entregadas en garantia para cubrir obligaciones por préstamos de clientes con vencimiento
hasta 7 dias.

2.1.3.- El saldo adeudado por clientes,
producto de la compra de acciones MOLYMET por M$ 21.238 se encontraba contabilizado
en la cuenta Documentos y cuentas por cobrar, debiendo haber sido registrado en la cuenta
Deudores por intermediacion.

2.2.- Determinacion de condiciones de
liquidez y solvencia patrimonial al 10 de noviembre de 2010.

2.2.1.- Patrimonio depurado:

2.2.1.1- No se rebaj6 del Patrimonio
contable el monto de M$ 1.036.760 correspondiente a las cuentas corrientes con personas y
empresas relacionadas al intermediario.

2.2.1.2.- No se redujo el 20% del saldo de la
cuenta Deudores por Intermediacion por transacciones efectuadas por la Corredora para
empresas relacionadas.

2.2.1.3.- El célculo del patrimonio depurado
sOlo se efectuaba trimestralmente.

2.2.2.- indice de liquidez general

2.2.2.1.- En la determinacion de los activos
disponibles y realizables hasta siete dias se detecté lo siguiente:
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2.2.2.1.1.- En la cuenta Documentos y
cuentas por cobrar se incorpor6 la suma de M$ 1.036.760, la cual correspondia a cuentas
corrientes de CB con personas y empresas relacionadas. Asimismo, se incluyeron cuentas
por cobrar impagas con un plazo superior a 30 dias por un monto neto de M$ 4.810, y no se
consider6 el monto de M$ 157 correspondiente a cuentas del personal.

2.2.2.1.2.- En la determinacion de los
deudores por intermediacion hasta 7 dias, se consideré dos veces el valor asociado a una
subcuenta de la cuenta Deudores por intermediacion y se rebajé dos veces las provisiones
por incobrabilidad de esta misma subcuenta. Lo anterior incrementé los deudores por
intermediacion en un monto neto de M$ 4.004. Asimismo, no se incluyé la subcuenta
asociada a las comisiones por intermediacion por un valor de M$ 935.

2.2.2.2.- En la determinacion de los pasivos
exigibles hasta 7 dias, se detectd que no se considera dentro de los acreedores por
intermediacion el monto asociado a la subcuenta Cuentas por pagar por intermediacion por
un total de M$ 928.

2.2.3.- Indice de liquidez por

Intermediacidn:

En la determinaciéon de los deudores por
intermediacion, no se consider6 una cuenta por cobrar a clientes por concepto de compra de
acciones por un monto de M$ 21.238.

2.2.4.- Patrimonio Liquido:

En el calculo del patrimonio liquido no se
rebajo del patrimonio contable la suma de M$ 1.306.760 correspondiente a cuentas
corrientes con personas y empresas relacionadas, las cuales se presentan en la cuenta
Documentos y cuentas por cobrar.

2.2.5.- Razon de cobertura patrimonial

22.5.1.- A los titulos entregados en
garantia, asociados a obligaciones de corto plazo, cuyo monto asciende a M$ 5.251.922, se
le aplicé un porcentaje de 10% para efectos de cobertura patrimonial, siendo que se debié
aplicar un 20% por corresponder a acciones de transaccidn bursétil que se encuentran
garantizando operaciones propias.

2252.- A las acciones CURAUMA
entregadas en garantia por contratos de financiamiento con vencimiento hasta 7 dias cuyo
monto ascendia a M$ 1.028.043, no se le aplicé el 20% de deduccién para determinar el
monto de cobertura patrimonial.

2.2.5.3.- Al saldo en cuentas bancarias en
délares, correspondiente al monto de M$ 2.434, no se le aplico el 5% de deduccién para
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2.2.6.- Determinacion de las condiciones de
liquidez v solvencia patrimonial a diciembre de 2010

Recalculados los indices de liquidez y
solvencia patrimonial para los dias 20 y 24 de diciembre de 2010, se pudo constatar que la
corredora excedi6 el limite de 100% establecido en la normativa vigente conforme al
siguiente cuadro comparativo:

‘Indice Cobertura Segan CB Segin CB
Circular N° 695 Recalculado
20.12.2010 76,55% 137,00 %
21.12.2010 74,65% 144,52%
22.12.2010 67,48% 150,48%
23.12.2010 77,26% 176,27%
24.12.2010 77,91% 185,11%

2.2.7.- Otras situaciones detectadas:

2.2.7.1.- Los denominados Contratos de
Prenda Mercantil, conforme al contenido del Anexo N° 1 adjuntado al oficio de cargos, en
los que CB Corredores constituyé prenda sobre acciones CURAUMA, no se encontraban
inscritos en el Registro de Accionistas.

22.72.- Los contratos denominados
Compraventa de acciones con pacto de retroventa, conforme al contenido del Anexo N° 2
adjuntado al oficio de cargos, mediante los cuales CB Corredores de Bolsa S. A. se obligé a
recomprar las acciones CURAUMA a un determinado precio, corresponden a operaciones
realizadas fuera de bolsa en las que no se enteraron las garantias necesarias para su
ejecucion de conformidad a la reglamentacion para dichas operaciones, de acuerdo a la
reglamentacion de la Bolsa Electronica de Chile.

2.2.7.3.- Utilizacién de las denominadas
Cuentas virtuales, en virtud de las cuales la Corredora recibia dinero de personas naturales
o juridicas, como provision para la realizacion de futuras operaciones de intermediacion de
acciones, bonificando mensualmente un premio dependiente de los saldos promedios
diarios que mantuvieran los clientes.

3.  Que, con fecha 15 de noviembre de 2011,
CB Corredores de Bolsa presenta sus descargos sefialando que:

3.1.- Improcedencia de volver a formular

cargos.
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3.1.1.- Seria improcedente la formulacion de
cargos dado que éstos ya habrian sido formulados con fecha 5 de enero de 2011, por las
mas altas autoridades de la Superintendencia de Valores y Seguros directamente al
controlador de CB Corredores de Bolsa S.A.

3.1.2.- Los mencionados cargos se habrian
realizado a don Manuel Cruzat Infante, quien pese a no compartir las argumentaciones y
conclusiones sostenidas por la autoridad fiscalizadora, en el transcurso de horas procedié a
subsanar las deficiencias detectadas por la SVS.

3.1.3.- En dicha reunién se comunicé a CB
Corredores de Bolsa S.A. que debia proceder a reclasificar las cuentas por cobrar en los
términos indicados por la SVS, ya que CB Corredores de Bolsa no estaba dando
cumplimiento a los indices requeridos por la legislacion vigente.

3.1.4.- Con fecha 7 de enero de 2011, don
Manuel Cruzat Infante recibié un llamado telefonico de don Hernan Loépez, quien le indico
que era necesario proceder a regularizar la denominada cuenta virtual.

3.1.5.- Los actos realizados por la
Superintendencia entre los dias 5 y 14 de enero de 2011, aun cuando no constaban por
escrito, constituirian actos administrativos en que se formularon cargos por supuestas
infracciones a la normativa vigente, ya que de conformidad al articulo 13 de la Ley N°
-19.880, los procedimientos administrativos se rigen, entre otros, por el principio de no
formalizacion.

3.2.- Inexistencia de los supuestos en que se

fundan los cargos:

3.2.1.- Respecto a los incumplimientos de
las condiciones de liquidez:

3.2.1.1.- Se reprochd que la cuenta corriente
con personas y empresas relacionadas registrada en la contabilidad de CB Corredores de
Bolsa se encontraba subvaluada, ya que no incluia un monto de M$ 1.036.760
correspondiente a préstamos otorgados a sociedades o entidades relacionadas con ella, que
se encontraban registrados en la cuenta documentos y cuentas por cobrar. El monto
seflalado se considerd como una cuenta por cobrar distinta de la cuenta corriente mercantil
que tenia con la sociedad CB S.A. dado que dicho monto seria recuperado en un plazo
diferente al pactado para la cuenta corriente mercantil.

3.2.1.2.- Con fechas 19 y 29 de noviembre y
16 de diciembre de 2010, se obtuvieron recuperos por M$ 282.589, M$ 127.500 y M$
519.000, respectivamente, lo que implica una recuperacion total de M$ 929.088, quedando
un saldo pendiente de M$ 107.672, el cual fue reclasificado a cuentas por cobrar a
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3.2.1.3.- Una segunda observacion contable
dice relacion con la cuenta Titulos entregados en garantia también apareceria subvaluada,
en razén de no considerar las acciones de la emision de Curauma S.A. entregadas en
garantia para cubrir obligaciones por préstamos de clientes con vencimiento hasta 7 dias,
las cuales se encontraban registradas en la cuenta Documentos y Cuentas por Cobrar, el
cual ascendia a M$ 1.028.043.

3.2.1.4.- En nexo con esta observacion, CB
Corredores de Bolsa procedi6 a registrar en la cuenta “11.07.80.14 Otras cuentas por cobrar
hasta 7 dias” el monto de la garantia equivalente a M$ 1.028.043, correspondiente a
obligaciones hasta siete dias con acreedores financieros por un monto de M$ 888.676.

3.2.1.5.- El tratamiento contable de la
cuenta “11.07.80.14 — Otras cuentas por cobrar hasta 7 dias” es igual a la cuenta contable
Titulos entregados en garantia, y no tiene efectos en la determinacién de los indices a la
fecha sefialada.

3.2.1.6.- En relacién al saldo adeudado por
clientes producto de la compra de acciones MOLYMET por M$ 21.238 se sefiala que:

3.2.1.6.1.- El 8 de noviembre de 2010, CB
Corredores de Bolsa S.A. pag6 la garantia exigida por el corredor que ejecutaria el remate
de acciones MOLYMET, por cuenta de los clientes de CB Corredores de Bolsa, inscritos
para dicho remate.

32.16.2.- El remate de acciones
MOLYMET se ejecut6 el 10 de noviembre de 2010, procediéndose a registrar en las
cuentas Deudores y Acreedores por intermediacion el producto de dichas transacciones.

3.2.1.6.3.- El 15 de noviembre de 2010, CB
Corredores de Bolsa S.A. recupero6 la garantia pagada una semana antes, por la suma de M$
21.238.

3.2.1.7.- Respecto de lo sefialado en el
Oficio Reservado N° 785 en relacion a otras transacciones y diferencias detectadas, las
observaciones mas relevantes dicen relacion con la aplicacion de los porcentajes en la
cobertura patrimonial, las cuales corresponden a errores involuntarios que fueron
subsanados una vez que se detecto el error.

3.2.2.- Infraccion de los articulos 24 v 27 de

la Ley N° 18.045

3.22.1.- Las operaciones cuestionadas,
vinculadas a préstamos garantizados con prenda y pactos de retroventa de acciones, fueron
ejecutadas como lineas de financiamiento que se llevaban a cabo a través de CB Corredores
de Bolsa S.A. sin que ellas tuvieran como contraparte a clientes de su representada,
salvo en muy pocos casos en donde el tercero no actuaba en esa condicion, sino como

acreedor financiero.
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3.2.2.2.- La denominada cuenta virtual fue
eliminada tan pronto lo requirié la SVS en enero del afio 2011, reduciéndose su operacioén a
la actividad habitual en el mercado consistente en la realizacion de operaciones con pago
anticipado, usualmente denominadas “cuenta caja”.

3.2.3.- Infracciones de los articulos 173 de
la Lev N° 18.045 vy del articulo 13 del Reglamento de Sociedades Andnimas:

3.2.3.1.- Toda corredora tiene la obligacion
de llevar un Registro de Accionistas en el que se inscribirdn, entre otros actos, la
constitucion de gravamenes y de derechos reales distintos al de dominio y, en segundo
lugar, tiene que dar cumplimiento a la forma de constitucion de las garantias previstas en el
articulo 173, pero siempre que se trate de garantias que tienen la finalidad de caucionar
obligaciones con otra corredora, con una bolsa de valores, con sus clientes o de éstos a
aquellas entidades.

3.2.3.2.- En parte alguna de las normas
referidas se impone a las corredoras la obligacion de instar ella por la inscripcién de las
prendas que han sido objeto del cargo, esto es, gravamenes constituidos a favor de terceros,
lo cual es de cargo e interés del acreedor prendario.

3.2.3.3.- Las prendas no inscritas no tenian
por objeto garantizar obligaciones con otra corredora, con una bolsa de valores ni clientes
de CB Corredores de Bolsa, en la mayoria de los casos.

3.23.4.- SO6lo en contados contratos la
prenda se otorgd a favor de clientes de la Corredora, pero dicha caucién no se entregé en
condicidon de clientes ni por operaciones como tales, realizadas con o a través de CB
Corredores de Bolsa, sino que se tratd de operaciones de financiamiento que el
ordenamiento juridico vigente no prohibe llevar a cabo a esos terceros.

4.- Que, en el mentado oficio de descargos se
solicito la apertura de un término probatorio, el cual fue concedido por un plazo de 15 dias,
en el cual se produjeron las siguientes pruebas:

- Declaraciones de los sefiores Jaime Herrera Ramirez, Ivan Rojas Bravo y Eduardo
Romo Martinez.

- Copia de los siguientes documentos:

- Balance clasificado de CB Corredores de Bolsa S.A. al 10 de noviembre de 2010.

- Balance clasificado de CB Corredores de Bolsa S.A. al 24 de diciembre de 2010.
Detalle de movimiento de cuenta corriente con CB S.A. por el periodo 10 de

septiembre a 27 de diciembre de 2010.
Comprobante contable N° 120.610 por el cual se registré la recuperacion de cuenta

corriente con CB S.A. de fecha 19 de noviembre de 2010 por un total de $ 282.587.760
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que equivalen a 16.525.600 acciones de la emision de la sociedad anénima abierta
Curauma S.A. a $ 17,10 por accion y traspaso de fecha 17 de noviembre de 2010.

- Comprobante contable N° 120.806 por el cual se registrd la recuperacion de cuenta
corriente con CB S.A. de fecha 29 de noviembre de 2010 por un total de $ 127.500.000
que equivalen a 7.500.000 acciones de la emisién de la sociedad anonima abierta
Curauma S.A. a $17 por accion y traspaso de fecha 29 de noviembre de 2010.

- Comprobante contable N° 121.178 por el cual se registro la recuperacion de cuenta
corriente con CB S.A. de fecha 16 de diciembre de 2010 por un total de $ 519.500.000
que equivalen a 30.00.000 acciones de la emisién de la sociedad anonima abierta
Curauma S.A. a $17,30 por accion y traspaso de fecha 16 de noviembre de 2010.

- Comprobante contable N° 121.415 por el cual se reclasificé el saldo no cubierto por
las amortizaciones sefialadas precedentemente por el saldo de $ 107.672.240.

- Comprobante contable N° 120.456 de fecha 10 de noviembre de 2010 por el cual se
registraron las acciones en garantia de corto plazo, asociadas a obligaciones por el
mismo plazo, por un total de $ 1.028.042.648.

- Comprobante contable N° 120.395 de fecha 8 de noviembre de 2010 por el cual se
registrd la garantia asociada al remate de acciones MOLIMET, que intermedié CB
Corredores de Bolsa.

- Copia de carta de fecha 8 de noviembre de 2010, firmada por el Gerente General y
dirigida a MOLIMET con el detalle de las 6érdenes para la compra de acciones de la
emision de dicha sociedad y fotocopia del cheque girado a favor de BANCHILE
Corredores de Bolsa por $ 21.238.000.-

- Carta del Gerente General de CB Corredores de Bolsa al Superintendente de
Valores y Seguros de fecha 27 de diciembre de 2011, a la que se adjunta detalle referido
a las operaciones financieras vigentes entre 10 de noviembre de 2010 y 24 de diciembre
2010.

- Correo electronico de fecha 12 de enero de 2011, por el cual el Gerente General de
CB Corredores de Bolsa adjunta carta dirigida a la SVS, donde consta la eliminacion de
la cuenta virtual y mailing enviado a los clientes de la corredora informéandoles la
eliminacion.

- Documento elaborado por CB Corredores de Bolsa en el mes de agosto de 2010

acerca de la forma c6mo operan las distintas corredoras en el mercado.
Campafias de prensa CB Corredores de Bolsa Enero a diciembre de 2011.

5.- Que, para la acertada resolucion del
procedimiento administrativo y tomando en consideracion que la controversia se encuentra
fijada por el Oficio Reservado N° 785 de fecha 28 de Octubre de 2011 y la presentacion de
descargos por parte de CB Corredores de Bolsa S. A. de fecha 15 de noviembre de 2011, se
procedera a analizar particularmente los argumentos esgrimidos por CB Corredores de
Bolsa S. A.

6.- Que, en relacion a los argumentos
contenidos en el punto 3.1.- precedente, ellos fueron resueltos mediante Oficio Reservado
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N° 1012 de fecha 5 de diciembre de 2011 -documento que consta a fojas 357 del
expediente administrativo-, argumentos que damos por enteramente reproducidos en la
presenta Resolucion.

7.-  Que, respecto a los argumentos contenidos
en el punto 3.2.1 de la presente Resolucion:

7.1 Conforme a lo dispuesto en el punto 1.1.-
letra b) de la Norma de Caracter General N° 18 de esta Superintendencia, para el calculo
del patrimonio depurado de los intermediarios debe rebajarse de su patrimonio contable E/
saldo deudor de las cuentas con personas naturales o juridicas relacionadas al
intermediario. Por lo mismo, la correcta determinacion de la cuenta corriente mercantil con
empresas relacionadas resulta imprescindible para el posterior célculo de los indices
establecidos en dicha disposicion. De dicha norma se sigue que, lo medular respecto a la
rebaja a aplicar, se desprende de la calidad de relacionado del titular de dicha cuenta. En
consecuencia, resulta irrelevante el monto de su saldo o el plazo de recuperacion de la
misma para dicho efectos.

En razén de lo sefialado anteriormente, no
puede considerarse procedente la argumentacion realizada por CB Corredores de Bolsa
S.A., en el sentido de no mantener dicha cuenta en la cuenta corriente mercantil, habida
consideracion de que lo medular en cuanto a su anotacidn contable radica en su calidad de
cuenta perteneciente a un tercero relacionado y no a su plazo de recuperacion.

7.2 Respecto a la segunda observacion
de caracter contable, las acciones CURAUMA entregadas en garantias para cubrir
obligaciones por préstamos de clientes con vencimientos hasta 7 dias, se encontraban
registradas en la cuenta Documentos y cuentas por cobrar, cuestion que no se condice con
lo dispuesto en la Norma de Caracter General N° 18, toda vez que no forma parte del activo
disponible. Al respecto, la Corredora no realizd6 descargo alguno, entendiendo esta
Superintendencia que dicho incumplimiento se encuentra implicitamente reconocido.

7.3 Respecto a la tercera observacion
contable realizada por el Oficio de Cargos, la Corredora, mediante sus descargos, no
controvierte en lo sustancial lo reprochado por esta Superintendencia.

8.- Que, la Corredora no ha controvertido las
afirmaciones realizadas por esta Superintendencia en relacion a la incorrecta determinacion
del Patrimonio Depurado, indice de Liquidez General, indice de Liquidez por
Intermediaciéon, Patrimonio Liquido, Razén de Cobertura Patrimonial, y
Determinacién de las Condiciones de Liquidez y Solvencia Patrimonial a Diciembre
de 2010, concluyendo este Servicio que la Corredora no dio cumplimiento a los requisitos
de condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia establecidos para los intermediarios de
valores en virtud del articulo 29 de la Ley de Mercado de Valores, en relacion a los
niameros 1, 2 y 3.1. Item 1 y 2 Item III, de la Norma de Caracter General N° 18 de este

Servicio para el periodo comprendido entre 10 de noviembre y 24 de diciembre de 2010.
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9.- Respecto a los argumentos contenidos en el
punto 3.2.2 de la presente Resolucion:

Como cuestion primera, aun a riesgo de ser
evidentes, debe dejarse claramente establecido que CB Corredores detenta la calidad de
intermediario de valores. Asi, de conformidad a lo establecido en el articulo 27 de la Ley
N° 18.045, s6lo puede realizar actividades que se encuentren dentro del objeto exclusivo a
que se refiere el articulo 24 de dicho cuerpo legal, es decir, la realizaciéon de operaciones de
corretaje de valores, sin perjuicio de las actividades complementarias que le autorice la
Superintendencia de Valores y Seguros.

En este sentido, las operaciones realizadas
por la Corredora con el objeto de obtener financiamiento de sus clientes a través de 1)
préstamos garantizados con prenda ii) pactos de retroventa de acciones realizados fuera
de rueda, y iii) recursos obtenidos provenientes de la cuenta virtual, se encuentran fuera
del objeto exclusivo de los intermediarios de valores y no se encuentran autorizadas por la
Superintendencia como actividades complementarias, por lo que se configura la infraccion
reprochada mediante el Oficio de cargos.

10.- Respecto a los argumentos contenidos en el
punto 3.2.3 de la presente Resolucion:

Sefiala el articulo 173 de la Ley de Mercado
de Valores que el mecanismo en ella establecido para la constitucion de garantias procede
respecto de operaciones de corretaje de valores o por las actividades complementarias que
se les autorice de conformidad a la ley. Las operaciones en virtud de las cuales fueron
constituidas las garantias reprochadas mediante el Oficio de cargos, corresponden a
operaciones de financiamiento realizadas por la CB Corredores que escapan a la correduria
de valores o actividades complementarias autorizadas por la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Que, en sintonia con lo sefialado en el
numero anterior, no puede considerarse infraccionado lo dispuesto en el articulo 173 de la
Ley de Mercado de Valores, toda vez que dichas operaciones escapan al objeto exclusivo
relativo a los intermediarios de valores.

RESUELVO:

1.- Apliquese a CB Corredores de Bolsa S.A.,
sancion de multa a beneficio fiscal ascendente a U.F. 1.200 (mil doscientas unidades de
fomento), por infraccion a lo dispuesto en los Numerales 1, 2 y 3.1, del Item I y 2 del Item
I1I, de la Norma de Caracter General N°18 de la Superintendencia de Valores y Seguros en
relacién a lo establecido en el articulo 29 de la Ley N° 18.045, de acuerdo a lo dispuesto en
el considerando 8 de la presente Resolucion; y por infringir lo dispuesto en el articulo 27 en
relacion al articulo 24, ambos de la Ley N° 18.045.
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2.- El pago de la multa debera efectuarse en la
forma prescrita en el articulo 30 del D.L. N° 3.538, de 1980.

3.- El comprobante de pago deberd ser
presentado a esta Superintendencia para su visacién y control, dentro del plazo de cinco
dias hébiles de efectuado el pago.

4.- Se hace presente que contra la presente
Resolucion procede el recurso de reclamacion establecido en el articulo 30 del D.L. N°
3.538, el que debe ser interpuesto ante el Juez de Letras en lo Civil que corresponda, dentro
del plazo de diez dias hébiles contado desde la notificacion de la presente resolucion, previa
consignacién del 25% del monto total de la multa, en la Tesoreria General de la Republica.
Sin perjuicio del recurso de reposicion del articulo 45 del D.L. N° 3.538.

Anbtese, comuniquese y archivese.
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