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REF.: APLICA SANCIONES A RENTA
NACIONAL COMPANIA DE
SEGUROS DE VIDA S.A., MUTUOS
HIPOTECARIOS RENTA NACIONAL
S.AA. Y A LOS SENORES EDUARDO
VIADA ARETXABALA Y JORGE
SIMS SAN ROMAN.

SANTIAGO, 4 DE JUNIO DE 2020

RESOLUCION EXENTA N°2996

VISTOS:

1. Lo dispuesto en los articulos 3 N°s 6 y 10, 5, 20
N°4, 36, 37, 38 y 52 del Decreto Ley N°3.538, que crea la Comision para el Mercado Financiero;
en los articulos 3°, 4°, 27 y 28 del Decreto Ley N°3.538, conforme a su texto vigente hasta el 15
de enero de 2018; articulo 1 y en el Titulo Il de la Normativa Interna de Funcionamiento del
Consejo de la Comision para el Mercado Financiero, que consta en la Resolucion Exenta N°3.100
de 2019; en el Decreto Supremo N°437 del Ministerio de Hacienda del afio 2018 y en el Decreto
Supremo N°1.207 del Ministerio de Hacienda del afio 2017.

2. Lo dispuesto en los articulos 39, 41, 42, 44, 50,
129, 146 y 147 de la Ley N°18.046 de Sociedades Andnimas; en los articulos 96 y 100 de la Ley
N°18.045 de Mercado de Valores; en los articulos 78 y 79 del Decreto Supremo de Hacienda
N°702 de 2011, que Aprueba Nuevo Reglamento de Sociedades Andnimas; en los articulos 1°,
44y 88 del Decreto con Fuerza de Ley N°251 de 1931, Ley de Seguros; en la Norma de Caréacter
General N°323 de 2011, que imparte instrucciones sobre determinacion del patrimonio de riesgo,
patrimonio neto y obligacion de invertir; en la Norma de Caracter General N°136 de 2002, que
establece normas relativas al otorgamiento y adquisicion de mutuos hipotecarios endosables por
las entidades aseguradoras y reaseguradoras y al riesgo y operacion de los agentes administradores
de mutuos hipotecarios endosables; en la Circular N°2.022 de 2011, que imparte normas sobre
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forma, contenido y presentacion de los estados financieros de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras; en la Circular N°2.143 de 2014, que imparte normas sobre forma y contenido de
los estados financieros de los agentes administradores de mutuos hipotecarios endosables; y, en
el Oficio Circular N°479 de 2008, que solicita informacion endeudamiento y patrimonio.

CONSIDERANDO:

I.DE LOS HECHOS.
.1. ANTECEDENTES GENERALES.

1. Por Oficio Reservado N°675, de 15 de
noviembre de 2018, el Intendente de Seguros de la Comision para el Mercado Financiero (en
adelante, la “Comision”) remitio a la Unidad de Investigacion de esta Comision una denuncia
interna, dando cuenta de una serie de irregularidades detectadas en Renta Nacional Compafiia de
Seguros de Vida S.A. (en adelante e indistintamente, “Renta Vida o “Aseguradora”) que, a su
vez, se vinculan, en determinados casos, con actuaciones de su sociedad relacionada Mutuos
Hipotecarios Renta Nacional S.A. (en adelante e indistintamente, “Mutuaria” o “Renta Mutuos”).

2. En vista de lo anterior, mediante Resolucién Ul
N°035/2018, de fecha 27 de diciembre de 2018, se inicié una investigacion a efectos de determinar
si los hechos denunciados podrian ser constitutivos de alguna de las infracciones previstas en el
Decreto con Fuerza de Ley N°251 de 1931, Ley de Seguros (en adelante, “D.F.L. N°251”), en la
Ley N°18.046, sobre Sociedades Anonimas (en adelante, “Ley N°18.046”) y su Reglamento (en
adelante, “D.S. N°702 de 2011”), en la Ley N°18.045, de Ley de Mercado de Valores, en la
normativa dictada por esta Comisién y en otras disposiciones complementarias.

1.2. HECHOS.

A partir de los antecedentes recabados por la Unidad
de Investigacion de esta Comision, se constatd la ocurrencia de los siguientes hechos:

1. Renta Nacional Compafiia de Seguros de Vida
S.A., RUT 94.716.000-1, es una compafiia de seguros del segundo grupo, perteneciente al Grupo
Errazuriz, constituida en Santiago, por escritura publica de fecha 12 de febrero de 1982, otorgada
en la Notaria de don Sergio Rodriguez Garcés. Se autoriz6 su existencia por Resolucion N°45, de
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24 de marzo de 1982, de esta Comision, cuyo extracto fue publicado en el Diario Oficial N°31.227
de 3 marzo de 1982, e inscrito en el Registro de Comercio de Santiago a fojas 5.162, nimero
2.752, del Registro Conservatorio correspondiente al afio 1982. A la fecha de los hechos a los que
se refiere la presente Resolucidn, el directorio de Renta Vida, elegido integramente por los votos
del controlador, estaba compuesto por los sefiores Enrique Goldfarb Sklar, Oscar Illanes Edwards,
Juan Budinich Santander, Eduardo Viada Aretxabala y Francisco Errazuriz Ovalle.

2. Mutuos Hipotecarios Renta Nacional S.A., RUT
96.786.870-1, es un agente administrador de mutuos hipotecarios endosables, perteneciente al
Grupo Errazuriz, constituido en Santiago, por escritura publica de fecha 10 de mayo de 1996,
otorgada en la Notaria de don Kamel Saquel Zaror. Se autorizd su existencia por Resolucion
N°278 de 1996, de esta Comision. Su inscripcion en el Registro de Comercio de Santiago se
efectud a fojas 11.711, namero 9.506, del Registro Conservatorio correspondiente al afio 1996. A
la fecha de los hechos a los que se refiere la presente Resolucion, el directorio de Renta Mutuos,
elegido integramente por los votos del controlador, estaba compuesto por los sefiores Nibaldo
Sepulveda Mojer, Eduardo Viada Aretxabala y Francisco Errazuriz Ovalle.

3. Inversiones Culenar S.A. (en adelante,
“Inversiones Culenar”), RUT 88.163.300-0, es una sociedad andnima cerrada, perteneciente al
Grupo Erréazuriz, con inicio de actividades de fecha 1 de enero de 1993, cuyo directorio esta
compuesto por los sefiores Francisco Javier Errdzuriz Ovalle, Nibaldo Sepulveda Mojer y
Eduardo Viada Aretxabala.

4. El sefior Eduardo Bonifacio Viada Aretxabala
(en adelante e indistintamente, el “Director Investigado” o el “sefior Viada”), ingeniero comercial,
participa del directorio de distintas sociedades pertenecientes al Grupo Errazuriz, entre las que se
encuentran Renta Nacional Compafiia de Seguros de Vida S.A., Mutuos Hipotecarios Renta
Nacional S.A. e Inversiones Culenar S.A.

5. El sefior Jorge Francisco Sims San Roman (en
adelante e indistintamente, el “Gerente General Investigado” o el “sefior Sims”), ingeniero
comercial, es gerente general de las sociedades Renta Nacional Compafiia de Seguros de Vida
S.A. y Mutuos Hipotecarios Renta Nacional S.A.

6. Entre los meses de enero de 2015 y septiembre
de 2017, la Aseguradora efectud traspasos de fondos a la Mutuaria, los que, el mismo dia o en los
dias siguientes, eran transferidos a Inversiones Culenar, sociedad integrante del Grupo Errazuriz,
al igual que Renta Vida y Renta Mutuos. Con posterioridad, pero generalmente dentro del mismo
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mes, Inversiones Culenar devolvia dichos fondos a la Mutuaria, la que, a su vez, transferia el
dinero de regreso a Renta Vida.

Estos traspasos no se sometieron a las condiciones,
requisitos y procedimientos de aprobacion de operaciones con partes relacionadas que prevé la
Ley N°18.046. Asimismo, los sefiores Eduardo Viada Aretxabala y Jorge Sims San Roman,
participes de la negociacion conducente a la realizacion de todas o algunas de las operaciones, no
informaron de ello a los directorios de las sociedades involucradas, los que no habrian tenido
conocimiento ni participacion, al igual que los respectivos accionistas, de la aprobacion de las
mismas.

7. De acuerdo al registro contable de Ia
Aseguradora, en relacién a las operaciones referidas en el nimero anterior, entre enero de 2015y
septiembre de 2017, ésta realiz6 46 traspasos de efectivo a la Mutuaria, totalizando la cesion de
$35.450.000.000.-. Asimismo, en igual periodo, Renta Vida registré contablemente la devolucién
de $35.502.189.013.- por parte de Renta Mutuos, a través de 47 operaciones de traspasos de
fondos.

Por su parte, en funcién de los registros contables
de la Mutuaria, en relacién a las operaciones referidas en el nimero anterior, entre enero de 2015
y septiembre de 2017, la Aseguradora traspaso a esa sociedad un total de $35.420.000.000.-, por
medio de 42 operaciones de traspasos. En ese mismo periodo, Renta Mutuos registrd la cesion de
$35.200.000.000.- a Inversiones Culenar, mediante 45 traspasos de fondos, los que fueron
devueltos a la Mutuaria, durante el mismo lapso de tiempo, en igual nimero de transferencias.
Asimismo, Renta Mutuos registré la devolucion a Renta Vida de $35.472.189.013.- en el periodo
sefialado, a través de un total de 46 operaciones de traspasos de efectivo.

8. Los traspasos sefialados en el nimero anterior, se
resumen mensualmente, tanto para Renta Vida como para Renta Mutuos, en los siguientes
cuadros, elaborados en base a la informacion proporcionada por las sociedades referidas:

Rg:gzgluaf;ggil \(/:i?jg]g?:a Salida de efectivo hacia Mutuos Entrada de efectivo desde Mutuos
Enero 2015 $1.000.000.000.- $1.000.000.000.-
Mayo 2015 $1.500.000.000.- $1.500.000.000.-
Junio 2015 $2.500.000.000.- $2.500.000.000.-
Julio 2015 $2.000.000.000.- $2.000.000.000.-
Agosto 2015 $2.000.000.000.- $2.000.000.000.-
Septiembre 2015 $2.530.000.000.- $2.500.000.000.-
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Octubre 2015 - $2.030.000.000.-
Diciembre 2015 $2.522.189.013.- -
Total afio 2015 $14.052.189.013.- $13.530.000.000.-
Enero 2016 - $1.470.000.000.-
Febrero 2016 $1.500.000.000.- $1.500.000.000.-
Marzo 2016 $1.000.000.000.- -
Abril 2016 $720.000.000.- $1.720.000.000.-
Mayo 2016 $1.000.000.000.- $1.000.000.000.-
Junio 2016 $2.500.000.000.- $1.500.000.000.-
Julio 2016 $1.500.000.000.- $2.470.000.000.-
Agosto 2016 $1.500.000.000.- $1.500.000.000.-
Septiembre 2016 $2.470.000.000.- $1.500.000.000.-
Octubre 2016 - $970.000.000.-
Diciembre 2016 $970.000.000.- -
Total afio 2016 $13.160.000.000.- $13.630.000.000.-
Enero 2017 - $970.000.000.-
Marzo 2017 $1.970.000.000.- $1.000.000.000.-
Abril 2017 $970.000.000.- $970.000.000.-
Mayo 2017 $970.000.000.- $970.000.000.-
Junio 2017 $1.470.000.000.- $1.470.000.000.-
Julio 2017 $970.000.000.- $970.000.000.-
Agosto 2017 $970.000.000.- $970.000.000.-
Septiembre 2017 $970.000.000.- $970.000.000.-
Total afio 2017 $8.290.000.000.- $8.290.000.000.-
Mutuos . . .
Hipotecarios Entrada de efectivo ﬁ:::'g al gs::seicc}rll\écs) = dr:etsr:g?n%eeﬁ:%ﬁgo Salida de efectivo
Renta Nacional desde Renta Vida hacia Renta Vida
SA Culenar Culenar
Enero 2015 $1.000.000.000.- $1.000.000.000.- $1.000.000.000.- $1.000.000.000.-
Mayo 2015 $1.500.000.000.- $1.500.000.000.- $1.500.000.000.- $1.500.000.000.-
Junio 2015 $2.500.000.000.- $2.500.000.000.- $2.500.000.000.- $2.500.000.000.-
Julio 2015 $2.000.000.000.- $2.000.000.000.- $2.000.000.000.- $2.000.000.000.-
Agosto 2015 $2.000.000.000.- $2.000.000.000.- $2.000.000.000.- $2.000.000.000.-
Septiembre 2015 $2.500.000.000.- $2.500.000.000.- $2.500.000.000.- $2.500.000.000.-
Octubre 2015 $2.000.000.000.- $2.000.000.000.- - -
Diciembre 2015 - - $2.500.000.000.- $2.522.189.013.-
Total afio 2015 $13.500.000.000.- $13.500.000.000.- $14.000.000.000.- $14.022.189.013.-
Enero 2016 $970.000.000.- $1.470.000.000.- $500.000.000.- -
Febrero 2016 $1.500.000.000.- $1.500.000.000.- $1.500.000.000.- $1.500.000.000.-
Marzo 2016 - - $1.000.000.000.- $1.000.000.000.-
Abril 2016 $2.220.000.000.- $1.500.000.000.- - $720.000.000.-
Mayo 2016 $1.000.000.000.- $1.000.000.000.- $1.000.000.000.- $1.000.000.000.-
Junio 2016 $1.500.000.000.- $1.500.000.000.- $2.470.000.000.- $2.500.000.000.-
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Julio 2016 $2.470.000.000.- $2.470.000.000.- $1.500.000.000.- $1.500.000.000.-
Agosto 2016 $1.500.000.000.- $1.500.000.000.- $1.500.000.000.- $1.500.000.000.-
Septiembre 2016 $1.500.000.000.- $1.500.000.000.- $2.470.000.000.- $2.470.000.000.-
Octubre 2016 $970.000.000.- $970.000.000.- - -
Diciembre 2016 - - $970.000.000.- $970.000.000.-
Total afio 2016 $13.630.000.000.- $13.410.000.000.- $12.910.000.000.- | $13.160.000.000.-
Enero 2017 $970.000.000.- $970.000.000.- - -
Marzo 2017 $1.000.000.000.- $1.000.000.000.- $1.970.000.000.- $1.970.000.000.-
Abril 2017 $970.000.000.- $970.000.000.- $970.000.000.- $970.000.000.-
Mayo 2017 $970.000.000.- $970.000.000.- $970.000.000.- $970.000.000.-
Junio 2017 $1.470.000.000.- $1.470.000.000.- $1.470.000.000.- $1.470.000.000.-
Julio 2017 $970.000.000.- $970.000.000.- $970.000.000.- $970.000.000.-
Agosto 2017 $970.000.000.- $970.000.000.- $970.000.000.- $970.000.000.-
Septiembre 2017 $970.000.000.- $970.000.000.- $970.000.000.- $970.000.000.-
Total afio 2017 $8.290.000.000.- $8.290.000.000.- $8.290.000.000.- $8.290.000.000.-

9. Algunos de los montos traspasados por Renta
Vida, a los que se ha hecho mencién en los nimeros precedentes, incluyeron un movimiento
contable en la cuenta 11070101 de la Aseguradora, asociado a cuentas por cobrar a empresas
relacionadas, los que, ante saldos deudores de la misma, no fueron deducidos de su patrimonio
neto en los periodos correspondientes, no obstante tratarse de inversiones no efectivas, por no
cumplir con los requisitos legales para ser exigibles, segln lo prescrito en el nimero 5. del Anexo
Inversion No Efectiva de la Norma de Caracter General N° 323 (en adelante, “NCG N°323”).

10.Las transacciones aludidas en los nimeros 6, 7 y
8 precedentes, fueron reflejadas en los libros contables diarios de la Aseguradora y de la Mutuaria,
sin embargo, no fueron expuestas en las revelaciones de operaciones con partes relacionadas
presentes en los estados financieros de las sociedades durante los afios 2015, 2016 y 2017.

11.Algunas de las operaciones antes referidas se
sustentaron en un acuerdo alcanzado entre el director de la Aseguradora y de la Mutuaria, sefior
Viada y el sefior Sims, como gerente general de las mismas entidades. Tales transacciones fueron
llevadas a cabo al margen del conocimiento de los directorios y de los accionistas de las
sociedades fiscalizadas, quienes no tuvieron la oportunidad de conocer, discutir y evaluar la
conveniencia que representaba para el interés social de cada entidad la realizacion de los
traspasos. Las transacciones, en general, no generaron un beneficio pecuniario para Renta Vida,
entidad desde la que procedian los fondos, siendo éstos puestos a disposicion y provecho de las
sociedades que forman parte del grupo empresarial al que la Aseguradora y la Mutuaria
pertenecen, a través de la sociedad Inversiones Culenar S.A.
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1. DESARROLLO DEL PROCEDIMIENTO.
I1.1. FORMULACION DE CARGOS.

A través del Oficio Reservado Ul N°851 de fecha
24 de julio de 2019 (el “Oficio de Cargos™), el Fiscal de la Unidad de Investigacion de esta
Comision formuld cargos a los intervinientes en el presente procedimiento administrativo
sancionatorio en los siguientes términos:

1. Respecto de Renta Nacional Compafia de
Seguros de Vida S.A., el sefior Fiscal formul6 los siguientes cargos:

“i. Incumplimiento  de los  requisitos Yy
procedimientos para realizar operaciones con partes relacionadas, previsto en el articulo 147 de
la Ley N° 18.046, “Ley sobre Sociedades Anonimas ™.

ii. Incumplimiento de la determinacion del
patrimonio neto segun lo definido en la letra c) del articulo 1° del D.F.L. N° 251, “Compariias
de Seguros, Sociedades Anonimas y Bolsas de Comercio”, y en el numero 3 de la Norma de
Caracter General N° 323, que “Imparte instrucciones sobre determinacion del patrimonio de
riesgo, patrimonio neto y obligacion de invertir”, en consideracion al numero 5 del Anexo
presente en la Norma de Caracter General N° 323.

iii. Incumplimiento de las normas sobre forma,
contenido y presentacion de los estados financieros de las entidades aseguradoras, previstas en
la Circular N° 2.022, que “Imparte normas sobre forma, contenido y presentacion de los estados
financieros de las entidades aseguradoras y reaseguradoras”, especificamente respecto de las
cuentas y revelaciones asociadas al patrimonio neto, activos no efectivos y saldos y transacciones
con partes relacionadas a Renta Vida.

iv. Incumplimiento de la determinacion del
patrimonio neto a informar segln el inciso primero del Anexo presente en el Oficio Circular N°
479, que “Solicita informacion endeudamiento y patrimonio”, que afecta especificamente la
informacion asociada al patrimonio neto y la razon de endeudamiento total de la Aseguradora”.

2. Respecto de Mutuos Hipotecarios Renta
Nacional S.A., el sefior Fiscal formulé los siguientes cargos:
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“i. Incumplimiento de las condiciones para realizar
operaciones con partes relacionadas, que prevé el articulo 44 de la Ley N° 18.046, “Ley sobre
Sociedades Anonimas .

ii. Incumplimiento del objeto especifico previsto en
la letra a) del articulo 88 del D.F.L. N° 251, “Compaiiias de Seguros, Sociedades Anonimas y
Bolsas de Comercio”, en la letra a) del 1.2 de la Seccion Il de la NCG N° 136, que “Establece
normas relativas al otorgamiento y adquisicion de mutuos hipotecarios endosables por las
entidades aseguradoras y reaseguradoras y al registro y operacion de los agentes
administradores de mutuos hipotecarios endosables” y en la clausula cuarta de sus estatutos
sociales.

iii. Incumplimiento de las normas sobre forma,
contenido y presentacion de los estados financieros, previstas en la Circular N° 2.143, que
“Imparte normas sobre forma y contenido de los estados financieros de los agentes
administradores de mutuos hipotecarios endosables”, especificamente respecto de las cuentas y
revelaciones asociadas a transacciones con relacionados y cuentas por cobrar y cuentas por
pagar a entidades relacionadas a la Mutuaria”.

3. Respecto del Director Investigado, el sefior
Fiscal formul6 los siguientes cargos:

“i. Infraccidn a los deberes fiduciarios para con la
sociedad y los accionistas, segun lo previsto en el inciso tercero del articulo 39 de la Ley N°
18.046, “Ley sobre Sociedades Andnimas”, en su calidad de director de la Aseguradora.

ii. Infraccion al deber de cuidado y diligencia
previsto en el Inciso primero del articulo 41 de la Ley N° 18.046, “Ley sobre Sociedades
Anonimas” y en el articulo 78 del D.S. N° 702, “Nuevo Reglamento de Sociedades Anonimas”,
en su calidad de director de la Aseguradora y de la Mutuaria.

iii. Infraccion a las prohibiciones previstas en los
numeros 1), 5) y 7) del articulo 42 de la Ley N° 18.046, “Ley sobre Sociedades Anonimas”, en su
calidad de director de la Aseguradora.

iv. Incumplimiento de las obligaciones previstas en
los nimeros 1) y 6) del articulo 147 de la Ley N° 18.046, “Ley sobre Sociedades Anénimas”, en
su calidad de director de la Aseguradora.
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v. Incumplimiento de las condiciones previstas en
el articulo 44 de la Ley N° 18.046, “Ley sobre Sociedades Anonimas”, en su calidad de director
de la Mutuaria.

vi. Incumplimiento de los deberes previstos en el
articulo 79 del D.S. N° 702, “Nuevo Reglamento de Sociedades Anonimas”, en su calidad de
director de la Aseguradora y de la Mutuaria”.

4. Respecto del Gerente General Investigado, el
sefior Fiscal formuld los siguientes cargos:

“i. Infraccion al deber de cuidado y diligencia
previsto en el inciso primero del articulo 41 de la Ley N° 18.046, “Ley sobre Sociedades
Andnimas”, en funcion del articulo 50 de esa misma Ley, en su calidad de gerente general de la
Aseguradora y de la Mutuaria.

ii. Infraccion a las prohibiciones previstas en los
numeros 1), 5) y 7) del articulo 42 de la Ley N° 18.046, “Ley sobre Sociedades Anonimas” en
funcidn del articulo 50 de esa misma Ley, en su calidad de gerente general de la Aseguradora.

iii. Incumplimiento de las condiciones previstas en
el articulo 44 de la Ley N° 18.046, “Ley sobre Sociedades Anonimas”, en funcion del articulo 50
de esa misma Ley, en su calidad de gerente general de la Mutuaria.

iv. Incumplimiento de las obligaciones previstas en
el numero 1) del articulo 147 de la Ley N° 18.046, “Ley sobre Sociedades Anonimas”, en su
calidad de gerente general de la Aseguradora”.

I1.2. FORMULACION DE DESCARGOS.

1. Con fecha 21 de agosto de 2019, Renta
Nacional Compafiia de Seguros de Vida S.A., Mutuos Hipotecarios Renta Nacional S.A. y
el Gerente General Investigado formularon sus descargos (fojas 1.531 y siguientes, fojas 1.563
y siguientes y fojas 1.626 y siguientes, del expediente administrativo, respectivamente).

2. Con fecha 22 de agosto de 2019, el Director
Investigado formulé sus descargos (fojas 1.598 y siguientes del expediente administrativo).
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11.3. MEDIOS DE PRUEBA.

1. Mediante Oficio Reservado Ul N°1.061, de
fecha 16 de septiembre de 2019, la Unidad de Investigacion de esta Comision informé de la
apertura de un término probatorio de 10 dias habiles para el Director Investigado, que vencio el
3 de octubre del mismo afio.

Durante la vigencia del término probatorio, el
Director Investigado hizo valer prueba testimonial y documental.

2. Laprueba testimonial presentada por el Director
Investigado consistio en la siguiente:

i. Con fecha 26 de septiembre de 2019, se tomd
declaracion al sefior Herndn Mora Diez, arquitecto, gerente general de Inmobiliaria y
Constructora Nacional S.A., que rola a fojas 1.671 y siguientes del expediente administrativo.

ii. Si bien en los descargos se ofreci6 como
diligencia probatoria la declaracion testimonial del sefior Nibaldo Sepulveda Mojer, la defensa
del Director Investigado decidid prescindir de la misma, quedando constancia de ello a fojas 1.674
del expediente administrativo.

3. La prueba documental presentada por el
Director Investigado, recibida en la Unidad de Investigacién de esta Comision con fecha 30 de
septiembre de 2019, es la siguiente:

i. Resolucion Exenta N°258 de esta Comisién, de
fecha 12 de enero de 2018.

ii. Contrato de Leasing de Inmobiliaria vy
Constructora Nacional S.A. (“Inconac”), respecto del edificio ubicado en Agustinas N°1408,
esquina Amunategui, comuna de Santiago, de fecha 10 de enero de 2008.

iii. Escritura de compraventa de Renta Vida a
Salmones de Chile Alimentos S.p.A., de fecha 29 de mayo de 2018, respecto de los pisos 4°, 5°
y 6° del edificio ubicado en Agustinas N°1408, esquina Amunategui, comuna de Santiago.
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iv. Escritura de compraventa de Renta Vida a
Salmones de Chile Alimentos S.p.A., de fecha 13 de julio de 2017, respecto de los pisos 1° y 2°
del edificio ubicado en Agustinas N°1408, esquina Amunategui, comuna de Santiago.

v. Escritura de compraventa de Renta Vida a
Salmones de Chile Alimentos S.p.A., de fecha 29 de agosto de 2017, respecto del 3° piso del
edificio ubicado en Agustinas N°1408, esquina Amunategui, comuna de Santiago.

vi. Certificado de cotizaciones previsionales del
Director Investigado, desde enero de 2015 a septiembre de 2017.

vii. Contrato de trabajo del Director Investigado.

viii. Tres Gltimas liguidaciones de sueldo del
Director Investigado.

iX. Informe DICOM del Director Investigado.

X. Declaracion de impuesto a la renta,
correspondiente al afo tributario 2019, del Director Investigado.

4. Mediante Oficio Reservado Ul N°1.062, de
fecha 16 de septiembre de 2019, la Unidad de Investigacion de esta Comisién inform6 de la
apertura de un término probatorio de 10 dias habiles a Renta Nacional Compafiia de Seguros
de Vida S.A. y a Mutuos Hipotecarios Renta Nacional S.A., que venci6 el 3 de octubre del
mismo afio.

Durante la vigencia del término probatorio, la
defensa de Renta Vida y Renta Mutuos hizo valer prueba testimonial y documental.

5. La prueba testimonial presentada por Renta
Vida consistio en la siguiente:

i. Con fecha 25 de septiembre de 2019, se tomo
declaracion al sefior José Luis Echeverria Caceres, contador auditor, subgerente de contabilidad
de la Aseguradora, que roja a fojas 1.663 y siguientes del expediente administrativo.
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ii. Con fecha 25 de septiembre de 2019, se tomo
declaracion al sefior Jorge Berrios Vogel, contador auditor, quien no tiene relacién laboral con las
empresas del Grupo Errazuriz, que rola a fojas 1.666 y siguientes del expediente administrativo.

6. La prueba testimonial presentada por Renta
Mutuos consistid en la siguiente:

i. Con fecha 25 de septiembre de 2019, se tomo
declaracion al sefior José Luis Echeverria Caceres, contador auditor, subgerente de contabilidad
de la Mutuaria, que rola a fojas 1.663 y siguientes del expediente administrativo.

ii. Con fecha 25 de septiembre de 2019, se tomé
declaracion al sefior Jorge Berrios Vogel, contador auditor, quien no tiene relacién laboral con las
empresas del Grupo Errazuriz, que rola a fojas 1.666 y siguientes del expediente administrativo.

7. La prueba documental acompafiada por la
defensa de Renta Viday Renta Mutuos, recibida en la Unidad de Investigacion de esta Comision
con fecha 25 de septiembre de 2019, es la siguiente:

i. Cartola de cuenta corriente por cobrar a
empresas relacionadas, a corto plazo 11070101, del 1 de enero de 2015 al 31 de diciembre de
2015, en la cual se apreciaria la inexistencia de movimientos en la misma hasta agosto de 2015.

ii. Comprobante de traspaso N°47009 del 6 de
enero de 2016, que acreditaria que el movimiento de $470.000.000.- que el Anexo N°5 del Oficio
de Cargos situa en enero de 2015, es de enero de 2016.

iii. Comprobante de egreso N°55387 y cartola de
cuenta corriente bancaria que acreditaria que el cheque emitido por dicho movimiento fue pagado
por caja en enero de 2016.

8. La prueba documental acompafiada por la
defensa de Renta Viday Renta Mutuos, recibida en la Unidad de Investigacion de esta Comision
con fecha 2 de octubre de 2019, es la siguiente:

i. FECU 12/2001 de Supermercados Unimarc S.A.
(hoy Hipermarc S.A.), cuya Nota 6 daria cuenta del no cobro de intereses, como regla general, en
las cuentas corrientes en cuestion, lo que acreditaria el conocimiento por parte de esta Comision
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de la politica respecto a no cobro o pago de intereses en materia de cuentas corrientes entre
empresas relacionadas y su relacion con el contrato de Clearing.

ii. Cuentas corrientes entre empresas relacionadas
de los afios 2016 y 2017, entre Renta Vida y Renta Mutuos, que demostrarian los movimientos
objetos de cargos.

iii. Certificados de propiedad accionaria de la
Mutuaria y la Aseguradora, que acreditarian la inexistencia de accionistas minoritarios, siendo los
propietarios sociedades relacionadas al Grupo Errazuriz.

iv. Extracto de  historia  fidedigna  del
establecimiento de la Ley N°20.382, que demostraria que parte de la normativa que se sefiala
infringida no tiene por destinatarios a Renta Vida y Renta Mutuos.

v. Poderes de Sociedad Agricola y Ganadera y
Forestal Las Cruces S.A., Ganadera Las Cruces S.A. e Inversiones Familiares S.A., que
demostrarian la estructura del directorio de los accionistas de la Aseguradora y la Mutuaria, como
también de la junta de accionistas.

vi. Memorias de los afios 2004, 2005, 2010, 2011,
2012 a 2017 de Renta Vida, que acreditarian los saldos de activos no efectivos en todos los
trimestres, asi como también las demas revelaciones legales.

vii.Notas de estados financieros de Renta Vida a
diciembre de los afios 2006 a 2009, que acreditarian la misma informacién sefialada en el punto
anterior.

viii. Informes sobre cuentas corrientes entre
empresas relacionadas, emitido por SMS Consultores y German Droguett, analizando al Grupo
Errazuriz desde la perspectiva de Hipermarc S.A., en que se destaca el hecho que la politica del
grupo econdmico o cultura organizacional del mismo conlleva el no cobro de intereses, salvo
estipulacion contraria.

ix. Informe pericial y declaraciones testimoniales
rolantes en los autos ingreso Corte N°74-2018, tanto en el expediente judicial como en el
administrativo adjunto, que acreditarian que la politica econémica en cuestion es anterior a los
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hechos de esta causa, la aplicacion practica del contrato de Clearing y la administracion de cuentas
corrientes.

X.  Cuentas corrientes entre empresas relacionadas
de los afios 2015 a 2017, entre Renta Mutuos y Renta Vida, que reflejarian los movimientos objeto
de cargos desde la perspectiva de la Mutuaria.

xi. Estados financieros de Renta Mutuos de 2014
a 2017, que demostrarian la exactitud de los saldos y revelaciones efectuadas por la Mutuaria,
como la inexistencia de dieta para los directores.

xii. Sesiones de directorio de Renta Mutuos de
fechas 28 de marzo de 2016, 28 de marzo de 2017 y 28 de marzo de 2018, en que se aprueban los
estados financieros y memorias correspondientes a las fechas de imputacion de cargos.

xiii. Juntas ordinarias de accionistas de Renta
Mutuos de fechas 29 de abril de 2016, 28 de abril de 2017 y 27 de abril de 2018, en que se
aprueban los estados financieros y memorias correspondientes a las fechas a que se refieren los
cargos.

Xiv. Sesiones de directorio de Renta Vida de fechas
7 de abril de 2016, 23 de febrero de 2017 y 4 de abril de 2018, en que se aprueban los estados
financieros y memorias correspondientes a las fechas a que se refieren los cargos.

Xv. Juntas ordinarias de accionistas de Renta Vida
de fechas 29 de abril de 2016, 28 de abril de 2017 y 27 de abril de 2018, en que se aprueban los
estados financieros y memorias correspondientes a las fechas a que se refieren los cargos.

xVi. Ordinario N°5.115 de 23 de diciembre de 2004,
del Servicio de Impuestos Internos, que acreditaria que los movimientos de cuenta corriente
mercantil y sus saldos no constituyen operacién de crédito de dinero sujeta a impuesto de timbre
y estampillas.

xvii. Ordinario N°315 de 28 de octubre de 2010, del
Servicio de Impuestos Internos, que reiteraria lo sefialado en el punto anterior, precisando que, en
forma previa a la liquidacion de la cuenta corriente, solo habria acreditado y debitado, quienes no
serian deudores ni acreedores entre si.
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xviii. Informe pericial contable de Jorge Berrios,
referido a supuestas inconsistencias numéricas en el Anexo 5 del Oficio de Cargos, asi como a
diferencias o incidencias en la cuenta 11070101, respecto de la determinacién del patrimonio
neto, en solo 12 de los 36 meses que son objeto de analisis (cuales son, octubre-noviembre 2015;
enero-febrero, abril-mayo, julio-agosto, octubre-noviembre 2016; y enero-febrero 2017), que, de
todas formas, tienen una significancia inmaterial. Asimismo, el informe descartaria, desde una
perspectiva normativa, la existencia de una infraccion a las normas sobre presentacion de estados
financieros en todos los trimestres en que fueron presentados.

9. Mediante Oficio Reservado Ul N°1.063, de
fecha 16 de septiembre de 2019, la Unidad de Investigacion de esta Comision informé de la
apertura de un término probatorio de 10 dias habiles al Gerente General Investigado, que vencid
el 3 de octubre del mismo afio.

Durante la vigencia del término probatorio, la
defensa del Gerente General Investigado no rindié prueba.

11.4. INFORME DEL FISCAL.

Mediante Oficio Reservado Ul N°1.195 de 25 de
octubre de 2019, de conformidad con lo dispuesto en el inciso segundo del articulo 51 del Decreto
Ley N°3.538, habiéndose realizado todos los actos de instruccion y vencido el término probatorio,
el Fiscal de la Unidad de Investigacion de esta Comision remitié al Consejo de la Comisién para
el Mercado Financiero el expediente sancionatorio, informando el estado de éste y su opinion
fundada acerca de la configuracién de las infracciones imputadas a Renta Vida, a Renta Mutuos,
al Director Investigado y al Gerente General Investigado.

11.5. OTROS ANTECEDENTES.

1. Mediante Oficio N°35.530 de 14 de noviembre
de 2019, esta Comisidn cit6 al representante legal de Renta Nacional Compafiia de Seguros de
Vida S.A. y Mutuos Hipotecarios Renta Nacional S.A. para la audiencia contemplada en el
articulo 52 del Decreto Ley N°3.538, a celebrarse con fecha 21 de noviembre de 2019, a la que
asistié el abogado sefior Claudio Morales Borges en representacion de ambas entidades, para
efectos de presentar sus alegaciones ante el Consejo de la Comision para el Mercado Financiero.

2. Mediante Oficio N°35.533 de 14 de noviembre
de 2019, esta Comision cité al Director Investigado y a su representante legal para la audiencia
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contemplada en el articulo 52 del Decreto Ley N°3.538, a celebrarse con fecha 21 de noviembre
de 2019, a la que asisti6 la abogada sefiora Carolina Mena Rojas en su representacion, para efectos
de presentar sus alegaciones ante el Consejo de la Comision para el Mercado Financiero.

3. Mediante Oficio N°35.534 de 14 de noviembre
de 2019, esta Comision citd al Gerente General Investigado y a su representante legal para la
audiencia contemplada en el articulo 52 del Decreto Ley N°3.538, a celebrarse con fecha 21 de
noviembre de 2019, a la que asisti6 la abogada sefiora Susana Fuentes Donoso en su
representacion, para efectos de presentar sus alegaciones ante el Consejo de la Comision para el
Mercado Financiero.

4. Con fecha 10 de febrero de 2020, mediante
Oficio Reservado N°5.387, esta Comision informé a Renta Vida, a Renta Mutuos, al Director
Investigado y al Gerente General Investigado, que se prorrogaba el plazo de 75 dias habiles para
dictar la resolucion sancionatoria, establecido en el articulo 52 del D.L. N°3.538, por 75 dias
habiles adicionales.

I11. NORMAS APLICABLES.

1. El inciso tercero del articulo 39 de la Ley
N°18.046 sobre Sociedades Andnimas dispone que “Los directores elegidos por un grupo o clase
de accionistas tienen los mismos deberes para con la sociedad y los deméas accionistas que los
directores restantes, no pudiendo faltar a éstos y a aquélla a pretexto de defender los intereses
de quienes los eligieron ”.

2. El inciso primero del articulo 41 de la Ley
N°18.046 previene que “Los directores deberan emplear en el ejercicio de sus funciones el
cuidado y diligencia que los hombres emplean ordinariamente en sus propios negocios y
responderan solidariamente de los perjuicios causados a la sociedad y a los accionistas por sus
actuaciones dolosas o culpables .

3. El articulo 42, numeros 1), 5) y 7), de la Ley
N°18.046 sefiala que “Los directores no podran:

1) Proponer modificaciones de estatutos y acordar
emisiones de valores mobiliarios o adoptar politicas o decisiones que no tengan por fin el interés
social;
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[.]

5) Tomar en préstamo dinero o bienes de la
sociedad o usar en provecho propio, de sus parientes, representados o sociedades a que se refiere
el inciso segundo del articulo 44, los bienes, servicios o créditos de la sociedad, sin previa
autorizacion del directorio otorgada en conformidad a la ley;

[.]

7) Engeneral, practicar actos ilegales o contrarios
a los estatutos o al interés social o usar de su cargo para obtener ventajas indebidas para si o
para terceros relacionados en perjuicio del interés social ”.

4. Elarticulo 44 de la Ley N°18.046 preceptla que
“Una sociedad anonima cerrada solo podra celebrar actos o contratos que involucren montos
relevantes en los que uno 0 mas directores tengan interés por si 0 como representantes de otra
persona, cuando dichas operaciones sean conocidas y aprobadas previamente por el directorio
y se ajusten a condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el
mercado, salvo que los estatutos autoricen la realizacién de tales operaciones sin sujecion a las
mencionadas condiciones.

El directorio debera pronunciarse con la
abstencion del director con interés. En el acta de la sesion de directorio correspondiente, debera
dejarse constancia de las deliberaciones para aprobar los términos y condiciones de los
respectivos actos o contratos, y tales acuerdos seran informados en la préxima junta de
accionistas por el que la presida, debiendo hacerse mencién de esta materia en su citacion.

Se entiende que existe interés de un director en toda
negociacion, acto, contrato u operacion en la que deba intervenir en cualquiera de las siguientes
situaciones: (i) él mismo, su conyuge o sus parientes hasta el segundo grado de consanguinidad
o afinidad; (ii) las sociedades o empresas en las cuales sea director o duefio, directamente 0 a
través de otras personas naturales o juridicas, de un 10% o mas de su capital; (iii) las sociedades
0 empresas en las cuales alguna de las personas antes mencionadas sea director o duefio, directo
o indirecto, del 10% o mas de su capital, y (iv) el controlador de la sociedad o sus personas
relacionadas, si el director no hubiera resultado electo sin los votos de aquél o aquéllos.

Para los efectos de este articulo, se entiende que es
de monto relevante todo acto o contrato que supere el 1% del patrimonio social, siempre que
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dicho acto o contrato exceda el equivalente a 2.000 unidades de fomento y, en todo caso, cuando
sea superior a 20.000 unidades de fomento. Se presume que constituyen una sola operacién todas
aquellas que se perfeccionen en un periodo de 12 meses consecutivos por medio de uno 0 mas
actos similares o complementarios, en los que exista identidad de partes, incluidas las personas
relacionadas, u objeto.

La infraccion a este articulo no afectara la validez
de la operacion y sin perjuicio de las sanciones que correspondan, otorgard a la sociedad, a los
accionistas y a los terceros interesados, el derecho de exigir indemnizacién por los perjuicios
ocasionados. En caso de demandarse los perjuicios ocasionados por la infraccion de este
articulo, correspondera a la parte demandada probar que el acto o contrato se ajustd a
condiciones de mercado o que las condiciones de negociacion reportaron beneficios a la sociedad
que justifican su realizacion.

Con todo, no sera aplicable lo establecido en el
inciso primero si la operacién ha sido aprobada o ratificada por la junta extraordinaria de
accionistas con el quérum de 2/3 de los accionistas con derecho a voto.

En el caso de las sociedades anénimas abiertas, se
aplicara lo dispuesto en el Titulo XVI”.

5. Elarticulo 50 de la Ley N°18.046 sefiala que “A
los gerentes, a las personas que hagan sus veces y a los ejecutivos principales, les seran
aplicables las disposiciones de esta ley referente a los directores en lo que sean compatibles con
las responsabilidades propias del cargo o funcion, y en especial, las contempladas en los
articulos 35, 36, 37, 41, 42, 43, 44, 45y 46, segln el caso ”.

6. El articulo 129 de la Ley N°18.046 dispone que
“Las sociedades a que se refiere el articulo 126 de esta ley se regirdn por las mismas
disposiciones legales y reglamentarias aplicables a las sociedades anénimas abiertas, en todo lo
que no se oponga a lo dispuesto en los articulos precedentes de este Titulo y a las disposiciones
especiales que las rigen, y no se les aplicara lo establecido en el inciso séptimo del articulo 2°
de esta ley.

Salvo que las sociedades andnimas especiales sean
emisores de valores, no deberan inscribirse en el Registro de Valores de la Superintendencia”.
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7. El articulo 146 nimero 1 de la Ley N°18.046
establece que “Son operaciones con partes relacionadas de una sociedad andnima abierta toda
negociacion, acto, contrato u operacion en que deba intervenir la sociedad y, ademas, alguna de
las siguientes personas:

1) Una o mas personas relacionadas a la sociedad,
conforme al articulo 100 de la ley N° 18.045".

8. El articulo 147 de la Ley N°18.046 dispone que
“Una sociedad andnima abierta solo podrd celebrar operaciones con partes relacionadas
cuando tengan por objeto contribuir al interés social, se ajusten en precio, términos y condiciones
a aquellas que prevalezcan en el mercado al tiempo de su aprobacion, y cumplan con los
requisitos y procedimientos que se sefialan a continuacion:

1) Los directores, gerentes, administradores,
gjecutivos principales o liquidadores que tengan interés o participen en negociaciones
conducentes a la realizacion de una operacion con partes relacionadas de la sociedad anénima,
deberén informar inmediatamente de ello al directorio 0 a quien éste designe. Quienes incumplan
esta obligacion seran solidariamente responsables de los perjuicios que la operacidn ocasionare
a la sociedad y sus accionistas.

2) Antes que la sociedad otorgue su consentimiento
a una operacién con parte relacionada, ésta deberda ser aprobada por la mayoria absoluta de los
miembros del directorio, con exclusién de los directores o liquidadores involucrados, quienes no
obstante deberan hacer publico su parecer respecto de la operacion si son requeridos por el
directorio, debiendo dejarse constancia en el acta de su opinidn. Asimismo, debera dejarse
constancia de los fundamentos de la decision y las razones por las cuales se excluyeron a tales
directores.

3) Los acuerdos adoptados por el directorio para
aprobar una operacion con una parte relacionada seran dados a conocer en la proxima junta de
accionistas, debiendo hacerse mencion de los directores que la aprobaron. De esta materia se
hara indicacién expresa en la citacion a la correspondiente junta de accionistas.

4) En caso que la mayoria absoluta de los miembros
del directorio deba abstenerse en la votacion destinada a resolver la operacion, ésta s6lo podra
llevarse a cabo si es aprobada por la unanimidad de los miembros del directorio no involucrados
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0, en su defecto, si es aprobada en junta extraordinaria de accionistas con el acuerdo de dos
tercios de las acciones emitidas con derecho a voto.

5) Si se convocase a junta extraordinaria de
accionistas para aprobar la operacion, el directorio designara al menos un evaluador
independiente para informar a los accionistas respecto de las condiciones de la operacidn, sus
efectos y su potencial impacto para la sociedad. En su informe, los evaluadores independientes
deberan también pronunciarse acerca de los puntos que el comité de directores, en su caso, haya
solicitado expresamente que sean evaluados.  El comité de directores de la sociedad o, si la
sociedad no contare con éste, los directores no involucrados, podran designar un evaluador
independiente adicional, en caso que no estuvieren de acuerdo con la seleccidon efectuada por el
directorio.

Los informes de los evaluadores independientes
seran puestos por el directorio a disposicion de los accionistas al dia habil siguiente de recibidos
por la sociedad, en las oficinas sociales y en el sitio en Internet de la sociedad, de contar la
sociedad con tales medios, por un plazo minimo de 15 dias habiles contado desde la fecha en que
se recibid el ultimo de esos informes, debiendo comunicar la sociedad tal situacién a los
accionistas mediante hecho esencial.

Los directores deberan pronunciarse respecto de la
conveniencia de la operacion para el interés social, dentro de los 5 dias habiles siguientes desde
la fecha en que se recibi¢ el ultimo de los informes de los evaluadores.

6) Cuando los directores de la sociedad deban
pronunciarse respecto de operaciones de este Titulo, deberan explicitar la relacion que tuvieran
con la contraparte de la operacién o el interés que en ella tengan. Deberan también hacerse
cargo de la conveniencia de la operacién para el interés social, de los reparos u objeciones que
hubiese expresado el comité de directores, en su caso, asi como de las conclusiones de los
informes de los evaluadores o peritos. Estas opiniones de los directores deberan ser puestas a
disposicién de los accionistas al dia siguiente de recibidos por la sociedad, en las oficinas
sociales asi como en el sitio en Internet de las sociedades que cuenten con tales medios, y dicha
situacion debera ser informada por la sociedad mediante hecho esencial.

7) Sin perjuicio de las sanciones que correspondan,
la infraccién a este articulo no afectara la validez de la operacion, pero otorgara a la sociedad
0 a los accionistas el derecho de demandar, de la persona relacionada infractora, el reembolso
en beneficio de la sociedad de una suma equivalente a los beneficios que la operacion hubiera
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reportado a la contraparte relacionada, ademés de la indemnizacién de los dafios
correspondientes. En este caso, correspondera a la parte demandada probar que la operacién se
ajustd a lo sefialado en este articulo.

No obstante lo dispuesto en los nimeros anteriores,
las siguientes operaciones con partes relacionadas podran ejecutarse sin los requisitos y
procedimientos establecidos en los nimeros anteriores, previa autorizacién del directorio:

a) Aquellas operaciones que no sean de monto
relevante. Para estos efectos, se entiende que es de monto relevante todo acto o contrato que
supere el 1% del patrimonio social, siempre que dicho acto o contrato exceda el equivalente a
2.000 unidades de fomento y, en todo caso, cuando sea superior a 20.000 unidades de fomento.
Se presume que constituyen una sola operacién todas aquellas que se perfeccionen en un periodo
de 12 meses consecutivos por medio de uno o mas actos similares o complementarios, en los que
exista identidad de partes, incluidas las personas relacionadas, u objeto.

b) Aquellas operaciones que, conforme a politicas
generales de habitualidad, determinadas por el directorio de la sociedad, sean ordinarias en
consideracidn al giro social. En este Gltimo caso, el acuerdo que establezca dichas politicas o su
modificacidn sera informado como hecho esencial puesto a disposicién de los accionistas en las
oficinas sociales y en el sitio en Internet de las sociedades que cuenten con tales medios, sin
perjuicio de informar las operaciones como hecho esencial cuando corresponda.

c) Aquellas operaciones entre personas juridicas en
las cuales la sociedad posea, directa o indirectamente, al menos un 95% de la propiedad de la
contraparte .

9. El articulo 100 letra a) de la Ley N°18.045 de
Mercado de Valores establece que “Son relacionadas con una sociedad las siguientes personas:

a) Las entidades del grupo empresarial al que
pertenece la sociedad; [...] .

10.Por su parte, el articulo 96 de la Ley N°18.045
dispone que “Grupo empresarial es el conjunto de entidades que presentan vinculos de tal
naturaleza en su propiedad, administracion o responsabilidad crediticia, que hacen presumir que
la actuacion econdmica y financiera de sus integrantes esta guiada por los intereses comunes del
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grupo o subordinada a éstos, 0 que existen riesgos financieros comunes en los créditos que se les
otorgan o en la adquisicién de valores que emiten.

Forman parte de un mismo grupo empresarial:
a) Una sociedad y su controlador;

b) Todas las sociedades que tienen un controlador
comdn, y éste Gltimo, y

¢) Toda entidad que determine la Superintendencia
considerando la concurrencia de una o mas de las siguientes circunstancias:

1. Que un porcentaje significativo del activo de la
sociedad esta comprometido en el grupo empresarial, ya sea en la forma de inversién en valores,
derechos en sociedades, acreencias o garantias;

2. Que la sociedad tiene un significativo nivel de
endeudamiento y que el grupo empresarial tiene importante participacién como acreedor o
garante de dicha deuda;

3. Que la sociedad sea miembro de un controlador
de algunas de las entidades mencionadas en las letras a) o b), cuando este controlador
corresponda a un grupo de personas y existan razones fundadas en lo dispuesto en el inciso
primero para incluirla en el grupo empresarial, y

4. Que la sociedad sea controlada por uno o mas
miembros del controlador de alguna de las entidades del grupo empresarial, si dicho controlador
esta compuesto por mas de una persona, y existan razones fundadas en lo dispuesto en el inciso
primero para incluirla en el grupo empresarial .

11.El articulo 78 del D.S. N°702 de 2011 previene
gue “El deber de cuidado y diligencia de los directores incluye, pero no esta limitado a, efectuar
con el esfuerzo y atencion que los hombres emplean ordinariamente en sus propios negocios, las
gestiones necesarias y oportunas para seguir de forma regular y pronunciarse respecto de las
cuestiones que plantea la administracion de la sociedad, recabando la informacion suficiente
para ello, con la colaboracion o asistencia que consideren conveniente.
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Salvo que no fuere posible atendido que el
directorio hubiere sesionado de urgencia, cada director deberd ser informado plena y
documentadamente de la marcha de la sociedad por parte del gerente general o el que haga sus
veces. Dicho derecho a ser informado puede ser ejercido en cualquier tiempo y, en especial, en
forma previa a la sesién de directorio respecto de la informacidn y antecedentes necesarios para
deliberar y adoptar los acuerdos sometidos a su pronunciamiento en la sesién respectiva. El
ejercicio del derecho de ser informado por parte del director es indelegable.

El deber de cuidado y diligencia de los directores
los obliga a participar activamente en el directorio y comités, en su caso, asistiendo a las
sesiones, instando que el directorio se retna cuando lo estime pertinente, exigiendo que se
incluya en la orden del dia aquellas materias que considere convenientes, de acuerdo con la ley
y los estatutos sociales, y a oponerse a los acuerdos ilegales o que no beneficien el interés de la
sociedad de la cual es director”.

12.El articulo 79 del D.S. N°702 de 2011 preceptla
que “El director debe también, entre otras conductas, abstenerse de proponer, acordar o realizar
actos o contratos, o tomar decisiones que no tengan por fin el interés social. Asimismo, debe
evitar que eventuales conflictos de interés perjudiqguen a la sociedad, comunicando
oportunamente la existencia de tales para su debido tratamiento conforme a la ley y, en caso de
tener un conflicto, debe abstenerse de votar en los casos que sefiala la ley, sin perjuicio de poder
ejercer su derecho a voz.

El director que quiera salvar su responsabilidad
por algin acto o acuerdo del directorio, debera hacer constar en el acta su oposicién, aln en
aquellos casos en que la ley lo obliga a abstenerse, debiendo darse cuenta de ello en la préxima
Jjunta de accionistas que tenga lugar”.

13.El articulo 1° letra c) del D.F.L. N°251 sefiala
que “Para los efectos de esta ley, se entendera por:

[.]

c) Patrimonio neto de la compafiia: la diferencia
entre el valor de los activos totales y los pasivos exigibles, deducida la suma de cualquier activo
gue no constituya inversion efectiva, entendiéndose por inversién efectiva aquellos activos que
tienen un claro valor de realizacién o capacidad generadora de ingresos para la sociedad. Cada
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vez que en esta ley se haga referencia al patrimonio de la compafiia, se entendera el patrimonio
neto definido en esta letra; [...] ”.

14.El tercer inciso letra a) del articulo 88 del D.F.L.
N°251 dispone que “Los requisitos minimos que deberdn reunir los agentes administradores de
mutuos hipotecarios endosables, para su inscripcidn y permanencia en el citado registro, son los
siguientes:

a) Estar constituidos legalmente en Chile como
sociedades anonimas, con el objeto especifico de otorgar y administrar mutuos hipotecarios
endosables”.

15.El inciso primero del articulo 90 del D.F.L.
N°251 sefiala que “Los mutuos se otorgardn a personas naturales o juridicas para fines de
adquisicién, construccion, ampliacion o reparacion de todo tipo de bienes raices; para
refinanciar mutuos hipotecarios endosables de que trata este Titulo; o para prepagar créditos
hipotecarios otorgados para los fines antedichos, acorde a los Titulos VIII y XlII, de la Ley
General de Bancos, y los otorgados para los mismos fines, en conformidad a la ley N° 16.807 .

16.La primera parte de la letra a), del numeral 1.2.
de la Seccion Il de la NCG N°136, establece que “/.2 Requisitos para la inscripcion y
permanencia en el Registro Especial

a) Estar constituidos legalmente en Chile como
sociedades andnimas que tengan como objeto especifico el de otorgar y administrar mutuos
hipotecarios endosables, sin perjuicio del desarrollo de otras actividades. [...]".

17.El nimero 3 de la NCG N°323 establece que
“Conforme lo establecido en la letra ¢) del articulo 1° del DFL N°251, de 1931, el patrimonio
neto (PN) de una compaiiia corresponde a la diferencia entre el valor de los activos totales y los
pasivos exigibles, deducida la suma de cualquier activo que no constituya inversion efectiva,
entendiéndose por inversion efectiva aquellos activos que tienen un claro valor de realizacion o
capacidad generadora de ingresos.

En Anexo de esta norma, se sefialan los criterios y
tipos de activos que para efectos de la determinacién del patrimonio neto de la compafiia, no
seran considerados como inversiones efectivas, debiendo por lo tanto ser deducidos de la
diferencia entre activos totales y pasivos exigibles”.
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18.El nimero 5 del parrafo tercero y el parrafo final
del Anexo de la NCG N°323 establecen que “A continuacion se detallan las principales partidas
que no serén consideradas inversion efectiva, al no tener un claro valor de realizacion o
capacidad generadora de ingreso, de acuerdo a lo sefialado en el articulo 1° letra c) del D.F.L.
N° 251, de 1931.

[.]

5. Cuentas por cobrar que no cumplan con los
requisitos legales para ser exigibles, tales como:

- Cuenta corriente mercantil.
- Contratos sin plazo de pago establecido.
- Contratos que no consten por escrito.

- Operaciones de crédito de dinero que no cumplan
con la Ley de Timbres y Estampillas, estando obligadas a hacerlo.

Dada la dinamica propia de los negocios, no es
posible entregar una lista exhaustiva de aquellas partidas que pudiendo ser activadas no
constituyen inversion efectiva, por lo que las compafilas deberdn consultar a esta
Superintendencia, oportunamente, cuando la calificacién de un item determinado les merezca
alguna duda”.

19.El Anexo N°3 de la Circular N°2.022 de 2011,
gue dispone las siguientes cuentas y revelaciones en los estados financieros:

“Cuenta 5.15.33.00 Deudores Relacionados:
Corresponde incluir los montos que le adeudan a la compafiia las empresa o personas relacionadas
a ésta. Se deben incluir los préstamos que la compariia haya otorgado a los relacionados con ella”.

“Cuenta 5.21.42.20 Deudas con Relacionados:
Corresponde informar las cuentas por pagar a empresas o personas relacionadas .
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“Cuenta 7.51.12.00 Ingresos por Préstamos
Relacionados: Corresponde informar los ingresos de efectivo y efectivo equivalente originados por la
adquisicion de préstamos entregados por relacionados durante el periodo ”.

“Cuenta 7.52.14.00 Egresos por Préstamos con
relacionados: Corresponde informar los egresos de efectivo y efectivo equivalente, recaudados
durante el periodo por otorgar préstamos a relacionados .

“Nota 28.2 Deudas con entidades relacionadas .
- “Nota 48 Solvencia.

- 48.1 Cumplimiento régimen de inversiones y
endeudamiento.

- 48.3 Activos no efectivos ”.
- “Nota 49 Saldos y transacciones con relacionados.
- 49.1 Saldos con relacionados (antes 22.3).

- 49.2 Transacciones con partes relacionadas (antes
22.4)

Se deberan informar en esta nota las transacciones
efectuadas con entidades y personas naturales relacionadas, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo
100 de la Ley N° 18.045. En caso de no existir transacciones con entidades relacionadas, se debera
mencionar esta circunstancia expresamente ”.

- Revelacién 22.4 vigente hasta junio de 2017: “En
la parte relativa a transacciones, se informara todas las transacciones efectuadas con entidades y con
personas naturales relacionadas, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 100 de la ley N°18.045, tales
como accionistas, directores, administradores y/o liquidadores en su caso, etc., debiendo completar
la informacién solicitada en el cuadro que a continuacién se presenta. En caso de no existir
transacciones con entidades relacionadas, se deberd mencionar esta circunstancia expresamente”.

20. La Circular N°2.143 de 2014, que imparte
normas sobre forma y contenido de los estados financieros de los agentes administradores de
mutuos hipotecarios endosables, que establece las siguientes cuentas y revelaciones:
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- “Cuenta 5.10.04.04 Otras cuentas por cobrar a
entidades relacionadas: Corresponde informar las cuentas por cobrar a entidades relacionadas que
provengan o no de operaciones comerciales, tales como otras comisiones distintas a las generadas
por la administracién de carteras de mutuos hipotecarios, préstamos otorgados a entidades
relacionadas, asesorias efectuadas a entidades relacionadas y cualquier otra cuenta por cobra a este
tipo de entidades, no descritas anteriormente”.

“Cuenta 5.21.01.03 Otras cuentas por pagar a
entidades relacionadas: Se debe informar el monto de todas aquellas partidas que por su definicion,
no estan consideradas en los rubros anteriores, tales como recaudaciones de primas de seguros,
dividendos garantizados por pagar, préstamos recibidos de parte de una entidad relacionada, canon
de arriendo de oficinas y cualquier otra cuenta por pagar que no se encuentre descrita
anteriormente .

“Cuenta 5.52.19.00 Cobros a entidades
relacionadas: Corresponde a los ingresos percibidos por cobros de préstamos a empresas
relacionadas .

“Cuenta 5.53.11.00 Pagos de préstamos a
entidades relacionadas: Desembolsos por pago de porcién de capital de los préstamos otorgados por
entidades relacionadas definidos en el codigo 5.53.06.00 .

- “Nota 12 Cuentas por cobrar y pagar a entidades
relacionadas.

- 12.1 Cuentas por cobrar entidades relacionadas.
- 12.2 Cuentas por pagar a entidades relacionadas.

- 12.3 Transacciones con relacionadas y su efecto en
resultados.

La Sociedad debera presentar las transacciones con
empresas relacionadas descritas en 12.1 y 12.2 anteriores realizadas durante el ejercicio, detallando
el monto total de estas y su efecto en resultado. Ademas, debera presentar todas las transacciones con
relacionados, independiente si existen cuentas por cobrar o pagar durante el ejercicio o periodo”.
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21.El pérrafo primero del Anexo del Oficio Circular
N°479 de 2008 establece que “Se deberd informar la razén de endeudamiento total, patrimonio neto
y patrimonio de riesgo, segun la definicion establecida en la Norma de Caracter General N° 323, de
25.11.2011, o la que la reemplace, de esta Superintendencia”.

IV. DESCARGOS Y ANALISIS.
IV.1. DESCARGOS.

IV.1.1. Descargos formulados por Renta
Nacional Compafiia de Seguros de Vida S.A.

Con fecha 21 de agosto de 2019, el representante
legal de Renta Nacional Compafiia de Seguros de Vida S.A. presentd sus descargos, los cuales
rolan a fojas 1.531 y siguientes del expediente administrativo.

Sobre el particular, el representante legal de la
Aseguradora efectia sus defensas conforme a los acépites siguientes:

1. Imposibilidad factica y juridica de haber
incumplido los requisitos y procedimientos para realizar operaciones con partes relacionadas,
previsto en el articulo 147 de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Anénimas.

Preliminarmente, la defensa de la Aseguradora
separa los traspasos cuestionados temporalmente en dos grupos, a saber, las operaciones
efectuadas durante los afios 2015 y 2016, y las operaciones efectuadas el afio 2017.

Respecto de los traspasos correspondientes a los
afios 2015 y 2016, sefiala que estas sumas oscilaron entre los $1.000.000.000.- y $2.530.000.000.-
gue fueron transferidos desde la Aseguradora a la Mutuaria y viceversa. Sefiala ademas que
respecto de estos traspasos no rolan mas antecedentes en autos que las glosas de los comprobantes
contables que justifican las mismas.

Respecto de los traspasos correspondientes al afio
2017, sefiala la defensa que los testimonios recopilados en autos los relacionan con eventuales
rentas de arrendamiento y/o rentas de ocupacién devengadas por la ocupacion de 3 pisos del
edificio ubicado en Amunategui 178, contrato que, en definitiva, no se habria llegado a concretar,
guedando en la esfera de la responsabilidad precontractual.
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a) Renta Nacional Compafiia de Seguros de Vida
S.A. no es destinatario de la norma supuestamente infringida.

Sobre este punto, la defensa de Renta Vida sefiala
que las disposiciones del articulo 147 de la Ley N°18.046 sélo resulta aplicable a las sociedades
anonimas abiertas, ya que el bien juridico protegido no concurre en el caso en concreto de autos,
toda vez que la Aseguradora es una sociedad anénima especial.

De este modo, agrega que “...no siendo un emisor
de valores ni estando inscrito en el registro de valores, le resultan inaplicables distintas normas
que si rigen respecto a las sociedades andnimas abiertas, como es el referido art. 147 de la Ley
18.046 (LSA)”. Lo anterior, sefiala, puede ser concluido al tenor de la interpretacion sistémica de
la normativa aplicable, conforme a los siguientes argumentos:

- El primer lugar, sefiala que el Titulo XVI de la
Ley N°18.046 se denomina “TITULO XVI DE LAS OPERACIONES CON PARTES
RELACIONADAS EN LAS SOCIEDADES ANONIMAS ABIERTAS Y SUS FILIALES”
(énfasis agregado por la defensa), en circunstancias que ni Renta Vida es una sociedad anénima
abierta, ni Renta Mutuos es su filial.

- Adicionalmente, argumenta que tanto el articulo
146, como el articulo 147, ambos de la Ley N°18.046, restringen su aplicabilidad sélo para
sociedades andnimas abiertas. En consecuencia “...el cargo en cuestion pretende la aplicacion
analdgica de una figura infraccional de sujeto activo calificado (sociedad anénima abierta) a
una sociedad de naturaleza enteramente distinta, lo cual esta vedado por la ley y que infringe el
principio de tipicidad infraccional, ya que mi mandante no es el destinatario de la norma
supuestamente infringida” .

Agrega ademéas que el articulo 129 de la Ley
N°18.046, el cual hace aplicable a las sociedades andnimas especiales las normas de las
sociedades an6nimas abiertas, en todo lo que no se oponga a lo dispuesto en los articulos
precedentes del Titulo XIII de la Ley N°18.046 y a las disposiciones especiales que las rigen, no
es apto para justificar el cargo en cuestion, por los siguientes argumentos:

- Sefiala la defensa que “Los extremos facticos y
juridicos de un procedimiento infraccional son fijados irreversiblemente en sede administrativa
por la formulacién de cargos.
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Asi las cosas, ningin hecho nuevo, como ningun
fundamento legal adicional, pueden ser agregados a posteriori, para la construccion de la
imputacion infraccional, ya que se priva a la parte imputada de la posibilidad de descargo”.

De este modo, y en razon de que el Oficio de Cargos
no cita como norma aplicable el articulo 129 de la Ley N°18.046, ésta no puede ser considerada
por el Consejo de la Comision para el Mercado Financiero para configurar una infraccion.

- Agrega la defensa que las normas especiales que
rigen a Renta Vida hacen inaplicable el articulo 147 de la Ley N°18.046, toda vez que en la
especie no concurre ni se ve afectado el bien juridico tutelado por dicha disposicion, cual es la
proteccién juridica de los accionistas minoritarios, los cuales no existen en el caso de Renta Vida.

En efecto, sefiala que “El sistema establecido en el
art. 147 resulta inaplicable al caso, por cuanto la totalidad de su directorio es designado por el
grupo controlador a través de sus 2 Unicos accionistas, Sociedad Agricola y Ganadera y Forestal
Las Cruces S.A. e Inversiones Familiares S.A. —ambas sociedades anénimas cerradas-, por lo
gue todo su directorio estaria inhabilitado de pronunciarse, debiendo someterse dichas
decisiones a junta extraordinaria de accionistas. Ambos accionistas son representados por
Francisco Javier Errazuriz Ovalle, quien también es presidente del directorio de Renta Vida 'y
encabeza hoy al grupo controlador, volviendo la normativa en comento en una tautologia, ya que
quien debe aprobar los actos cuestionados, tendria que ser una de las personas supuestamente
inhabilitadas para hacerlo, haciendo inaplicable el sistema para una sociedad an6nima especial,
como es el caso de mi mandante”.

- Finalmente, sobre este punto agregan que “La
Ley del Mercado de Valores (18.045) regula las actuaciones de los grupos econémicos. Sobre el
particular resulta interesante el art. 7 que restringe la aplicabilidad de la normativa de las
sociedades an6nimas abiertas a las sociedades andnimas especiales, pero solo para efectos del
deber de informacidn, previa dictacién de una NCG, respaldando asi la inaplicabilidad del Titulo
XVI a una sociedad de la naturaleza de mi mandante.

De conformidad a lo expuesto, mi mandante no es
destinatario de la norma supuestamente infringida, al carecer del caracter de sociedad an6nima
abierta exigida por la misma”.
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b) Los movimientos de cuenta corriente mercantil
no estan sujetos al procedimiento del Titulo XVI de la Ley N°18.046.

Sobre este punto, la defensa sefiala que tanto la
cuenta corriente mercantil con Renta Mutuos como el tratamiento juridico contable de los flujos
canalizados a través de la misma, anteceden a la vigencia del Titulo XVI de la Ley N°18.046 y a
la fecha de imputacion de cargos, ya que el primer contrato de Clearing es del 25 de mayo de
1988. Asi, sefiala que “...dichas cuentas corrientes mercantiles tienen mas de 20 afios de vigencia
y ninguno de los flujos canalizados por las mismas estan sujetos a aprobacion alguna, ya que
solo se trata de un vehiculo canalizador de flujos contratado con anticipacion a la existencia de
la legislacion en cuestion, siendo el negocio causal aquel que debe someterse a eventuales
aprobaciones”.

En este sentido, sefialan que el propio Oficio de
Cargos reconoce lo anterior, ya que “...vincula dichos traspasos con los contratos de Clearing,
les aplica el art. 806 del C. Com y califica juridicamente —en forma errénea- la fuente de dichos
traspasos como Mutuo o Préstamo, a fin de concluir que los mismos se tratarian de contratos de
la referida naturaleza y que, por ende, no fueron aprobados de conformidad al art 147 de la ley
18.046".

c) La calificacion juridica de la fuente de los
traspasos es errada y la misma no esta sujeta al articulo 147 de la Ley N°18.046.

Tal como se sefialo, la defensa de Renta Vida
distingue entre los traspasos correspondientes a los afios 2015 y 2016, de aquellos
correspondientes a 2017.

En relacion a los traspasos de los afios 2015 y 2016,
sefiala la defensa que “...sdlo se tiene por antecedentes en autos las glosas de los comprobantes,
los contratos de Clearing y las cuentas corrientes mercantiles entre empresas relacionadas, de
cuyo conjunto, en el oficio de imputacion de cargos, se determiné que los referidos movimientos
se justificarian en eventuales préstamos obtenidos sin dar cumplimiento al art 147 de la Ley
18.046”. Lo anterior, por cuanto el Oficio de Cargos les aplicaria a dichos movimientos el articulo
806 del Codigo de Comercio.

En ese sentido, la defensa sefiala que no todo
movimiento de cuenta corriente es considerado préstamo, ya que el citado articulo 806 solo
considera como tales a los saldos de cuentas de gestion, entendiendo por éstos los saldos insolutos
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quedados a la conclusién de la cuenta corriente mercantil. Ahora, conforme al articulo 611 del
Codigo de Comercio, la cuenta corriente mercantil se concluye por el advenimiento de la época
fijada por la convencién, lo cual, segin la defensa, se encuentra regulado por el contrato de
Clearing, especificamente en su clausula tercera.

Por consiguiente, agrega, “Que el oficio 851
califique los movimientos parciales de la cuenta corriente como préstamo, atenta en contra de
texto expreso de la ley, lo cual emana de la metodologia juridicamente errada de determinar
saldos deudores o acreedores de manera mensual y aislando las operaciones cuestionadas, como
aparece en el anexo N° 5 del libelo acusatorio (sin perjuicio de un error de hecho que contiene
el cuadro en cuestion y que se indicard mas adelante), ya que tal modo de andlisis pugna en
contra de la naturaleza juridica del acto de comercio en cuestion y que aparece con claridad en
el art 605 del C.Com: “Antes de la conclusidn de la cuenta corriente ninguno de los interesados
es considerado como acreedor y deudor”

Esta indeterminacién temporal de las calidades
deudora o acreedora de una cuenta corriente mercantil, es la que le otorga el caracter de activo
iliquido (debe liquidarse y concluirse para darle liquidez), lo que va en directa conexion con su
consideracion como Inversién No efectiva conforme a la NCG 323. Asi las cosas, ninguno de los
movimientos de cuenta corriente mercantil constituye un préstamo de conformidad a la ley, ni
estos determinan posicion acreedora o deudora hasta su conclusion, razén por la cual, los cargos
estan mal formulados y, por ende, los referidos movimientos o traspasos no estan sujetos al art.
147 LSA” (énfasis en el original).

Dicho lo anterior, y recurriendo a los estados
financieros de Renta Vida, la defensa sefiala que “...solo el saldo deudor de Renta Vida para con
la Mutuaria del 31de Diciembre de 2015 (sic) le resulta aplicable el articulo 806 del C.Com.,
pudiendo asimilarse a un préstamo al tenor del mismo articulado, pero incluso, dicha asimilacion
parcial, le hace inaplicable las disposiciones del Titulo XVI de LSA...”. Lo anterior, por cuanto
los saldos de cuenta corriente mercantil no son préstamos en si, no pudiendo calificarseles como
mutuo, sino que “Lo que dispone el art. 806 del C.Com es una ficcion legal cuy0 Unico objetivo
es hacer aplicable a dichos saldos las normas del Titulo XIII del Cédigo de Comercio (*...serén
considerados como verdaderos préstamos y regidos por las reglas de este titulo...), a contrario
sensu, no son verdaderos mutuos pero se les aplicardn las reglas del art. 795 a 805 del C.Com.”.

Asi, agrega que resulta fisica y juridicamente
imposible sujetar los saldos de cuenta corriente mercantil a las normas del articulo 147 de la Ley
N°18.046. Fisicamente imposible, por cuanto los tramites de dicho articulo suponen actuaciones
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previas al otorgamiento del consentimiento, mientras que los saldos de cuenta corriente se
determinan al final del ejercicio, sin necesidad de pactar el mutuo. Juridicamente imposible, por
cuanto previo a la liquidacién de la cuenta corriente, no se sabe quién es el acreedor ni el deudor,
por lo que es imposible aprobar anticipadamente algo que no existe ni tiene partes.

Ahora, en relacion a los traspasos
correspondientes al afio 2017, la defensa de la Aseguradora sefiala que “..mientras la
administracion de mi mandante adjudica dichos movimientos (junto a otros de filiales de 2016
por 970 millones) a un contrato de arrendamiento frustrado, la CMF le aplica la misma ldgica
ya explicitada en el capitulo anterior, adjudicandoles erradamente la calificacion juridica de un
Mutuo”.

Agrega que “Atendido que todos se encuentran
contestes en que el contrato de arrendamiento no se llegé a celebrar, nada podia ser sometido a
aprobacion a su respecto, ya que este quedd en medio de las tratativas preliminares, debiendo
entenderse los flujos juridicamente como arras o garantia celebracion de un contrato futuro, que
finalmente no se celebrd, debiendo procederse a su restitucion”. De este modo, y en cuanto a la
aplicacion del articulo 147 de la Ley N°18.046, la defensa sefiala que “Las tratativas preliminares
guedan sujetas a la condicion de aprobaciones previas a su celebracién cuando se ven plasmadas
en un acto juridico determinado, como es en el caso, un eventual contrato de promesa, sin
embargo, existe una solemnidad el mismo conforme al art 1554 N° 1 del C.C., cual es que la
“promesa conste por escrito”, situacion en que todos estan contestes que tampoco concurre en
el caso, lo que hace inaplicable a su respecto el art 147 de la LSA”.

d) El mecanismo legal de aprobacion de los saldos
de cuenta corriente mercantil es la aprobacidn de los estados financieros.

Sobre este punto, la defensa argumenta que, “Dado
gue la determinacién de dichos saldos corresponde no a un acto juridico, sino que a un ejercicio
contable, es que la manifestacion de voluntad destinada a la aprobacién de los mismos es
exactamente la misma que esta destinada a la aprobacion de las cuentas de la compafiia, cual es
la aprobacidn por el directorio de los EEFF al 31 de diciembre y las memorias de los afios 2015,
2016y 2017, sujetandose a la rendicién, inspeccidn e impugnacion de cuentas, pero no al art 147
LSA”.

2. Improcedencia de la imputacién de haber
incumplido la determinaciéon del patrimonio neto conforme al Anexo N°5 de la Norma de
Caracter General N°323.
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En relacion a este punto, la defensa de la
Aseguradora esgrime sus argumentos conforme a los siguientes puntos:

a) El cargo se encuentra mal formulado, ya que se
basa en movimientos inexistentes.

El Anexo N°5 del Oficio de Cargos hace referencia
a la existencia de movimientos por $470.000.000 entre enero y septiembre de 2015 en la cuenta
11070101 — objeto de la formulacion de cargos —. Sin embargo, tal informacion seria descartada
por el Anexo N°1, ya que no existieron movimientos en la referida cuenta sino hasta octubre de
2015. Asi, sefiala la defensa que “Ninguno de los saldos contables acumulados sefialados en el
anexo N° 5, para el periodo entre enero de 2015 y septiembre de 2015, se encuentran correctos,
ya que durante el mismo el referido periodo no hubo cambio en sus saldos (resultado fue cero),
sin perjuicio de existir un saldo deudor al 31.12.14 de $116.918.635 que era el saldo inicial de
la cuenta al inicio del ejercicio comercial 2015...".

Asi las cosas, concluye, “...entre enero y septiembre
de 2015 no existen los saldos ni los movimientos indicados en el anexo 5, debiendo desecharse
la imputacion por errada, imprecisa y fundarse en hechos inexistentes”.

b) Inefectividad de los hechos fundantes del cargo.

En este punto, la Aseguradora sefiala que el Oficio
de Cargos le imputa que, para determinar su patrimonio neto, no habria deducido de su calculo
los saldos deudores de la cuenta corriente 11070101, especificamente, en las sumas y fechas
sefialadas en el Anexo N°5 del Oficio de Cargos. No obstante, dicha imputacion es incorrecta
entre enero y septiembre de 2015, por no existir saldo alguno que deducir. Asimismo, resulta
incorrecta en diciembre de 2015, ya que el saldo acumulado fue cero. Sélo existe saldo deudor en
octubre y noviembre de 2015; enero, febrero, abril, mayo, julio, agosto, octubre y noviembre de
2016 y; finalmente, en enero y febrero de 2017.

En sintesis, de un total de 36 periodos analizados, la
defensa argumenta que sélo en 12 de ellos concurre la premisa factica de la imputacidn, sin
perjuicio de que no existe infraccion que sancionar.

c) Inexistencia de la infraccion imputada.
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Dicho lo indicado en el literal precedente, la defensa
de Renta Vida sefiala que existen 12 periodos en que hubo saldo deudor, “...aunque en realidad
son 6 veces en que el saldo pas6 de un mes a otro, dandose por bimensualidades en la Cuenta en
especifico... . No obstante ello, y reconociendo el Oficio de Cargos que las sumas involucradas
en los traspasos se encontraban en caja de Renta Vida al término del mes correspondiente, sefiala
que “...en casi todos los meses de Saldo Deudor, la entrada de efectivo super0 dicho saldo, por
lo que el efecto de considerar el mismo a titulo de cuenta corriente s6lo es factible de haber
ocurrido en Noviembre de 2016 (sic), ya que en el resto de los meses las sumas correspondian a
un activo en caja de la compafiia, pero que ingresaba no por la cuenta objeto de la imputacion,
sino por otras de aquellas que componen la Cartola de Cuentas Corrientes habida con la
Mutuaria, lo que es expresamente reconocido por el oficio 851, tanto en su texto, como en el
anexo 1 que da cuenta de los movimientos de todas las cuentas habidas entre las empresas”.

d) La regularidad de la determinacién del
patrimonio neto impide la consumacion de la infraccion imputada.

Sobre este respecto, la Aseguradora sefiala que,
conforme al Oficio Circular N°479, “la informacion debe establecerse al uiltimo dia de cada mes
y entregarse dentro de los 20 dias del mes siguiente al cierre, salvo en los meses de Marzo, Junio,
Septiembre y Diciembre en que se extiende hasta el Gltimo dia del mes siguiente (y que coincide
con la presentacion de EEFF trimestrales). Al Gltimo dia de cada mes las sumas ya habian sido
restituidas, como con precision lo sefiala el oficio de cargo por lo que, salvo en noviembre de
2016 —en que no hubo efectivo proveniente de la Mutuaria-, tales cuentas no inciden en la
determinacion del patrimonio neto, ya que las mismas eran dinero fresco en caja’.

e) Atipicidad de la conducta imputada.

En primer lugar, la defensa sefiala que el articulo 1°
letra c) del D.F.L. N°251 no contiene una norma imperativa, prohibitiva ni permisiva, sino que
solo una definicién legal, las que s6lo informan al intérprete, pero no disponen deberes de
conducta de forma directa. Como esto seria conocido por esta Comision, la defensa sefiala que el
cargo se estructura con remision directa a otras normas, las cuales deberian contemplar la
hipétesis infraccional imputada, cuales son los numerales 3y 5 de la NCG N°323.

Dicho lo anterior, argumenta que los nmeros 1, 2 y
3 de la NCG N°323 tienen principios contables aplicables a la determinacion de informacion
financiera, ninguno de los cuales contienen hipétesis infraccionales sancionables. Asi, en cuanto
a la forma, sefiala que “...el cargo en cuestion debe ser desechado por no estar justificado en las
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normas que imponen el deber de conducta u obligacion, como son las referidas letras [a), b) y
c)] del parrafo 4° de la NCG N°323 (carece de fundamento legal infraccional)”. En cuanto al
fondo, sefiala que “...dichas normas demuestran que los hechos imputados no son infraccionales
ya que la letra a) establece una obligacion de la compafiia de carécter complejo y copulativo:
“a) Las compafiias deberdn contar siempre con un patrimonio neto determinado conforme lo
establecido en el N° 3 precedente, igual o superior al patrimonio de riesgo sefialado en la N° 1
de esta norma”” (énfasis en el original).

f) El procedimiento infraccional no es el idoneo
para solucionar un tema de criterio contable.

Sobre este punto, la defensa argumenta que,
conforme al articulo 4 letra e) del Decreto Ley N°3.538, conforme a su texto vigente entre enero
de 2015 y septiembre de 2017, la Superintendencia de Valores y Seguros estaba facultada para
fijar normas para la confeccion de estados financieros, fiscalizarlos, dar instrucciones y ordenar
que se rectifique o corrijan, por lo que éste Gltimo seria el medio idoneo para ajustar partidas
contables.

3. Improcedencia de la imputacion de haber
incumplido las normas sobre forma, contenido y presentacién de los estados financieros,
conforme a la Circular N°2.022.

Sobre este punto, la defensa alega que en el cuerpo
del Oficio de Cargos la imputacion se reduce a la informacion del patrimonio neto conforme a la
Circular N°2.022 y al Oficio Circular N°479, mientras que el acapite VI del Oficio de Cargos se
refiere a las cuentas y revelaciones asociadas al patrimonio neto, activos no efectivos y saldos y
transacciones con partes relacionadas a Renta Vida, restringiendo el fundamento legal de la
Circular N°2.022.

Seguidamente, la defensa de la Aseguradora plantea
su defensa en funcién de los siguientes argumentos:

a) El cargo se encuentra mal formulado, ya que se
basa en movimientos inexistentes.

Tal como se sefiala en el punto 2 letra b) precedente,
el saldo deudor determinado en el Anexo N°5 del Oficio de Cargos se encuentra mal determinado,
al hacer referencia a movimientos y saldos por $470.000.000 entre enero y septiembre de 2015,
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siendo que dicho movimiento es de enero de 2016. En razon de ello, la defensa da por
expresamente reproducidos los argumentos precedentemente esgrimidos.

b) Inefectividad de los hechos fundantes del cargo.

Como se sefial6 en el punto 2 letra c) precedente,
s6lo hubo 12 periodos en que hubo saldo deudor, los que en realidad serian 6 en que el saldo se
traspaso de un mes a otro.

c) Inexistencia de la infraccion imputada.

Sobre este punto, en relacidn a las transacciones con
partes relacionadas, la defensa sefiala que “el criterio universalmente aplicado desde la
introduccion de las normas IFRS es la develar aquellas operaciones que incidan en un aumento
o disminucion de los saldos con partes relacionadas al cierre del ejercicio, no aquellas de saldo
cero (0).

Como los efectos a resultado de las operaciones
materia de imputacion eran reversadas o extinguidas antes de fin trimestre o del afio del EEFF
en cuestion, no incidian ni podian hacerlo en dichos saldos de cierre o quedaban con saldo cero
(0), por lo que no fueron develadas. Ademas, conforme al art. 605 del C.Com. resulta prohibido
por ley pronunciarse sobre saldo deudor o acreedor en marzo, junio y septiembre, mientras que
en diciembre el saldo era cero (0), por lo que carecian de efectos en resultado .

d) La regularidad de la determinacion del
patrimonio en los estados financieros impide la consumacion de la infraccion imputada.

Sobre este punto, la defensa de Renta Vida
reproduce las consideraciones sefialadas en el punto 2 letra d) precedente.

e) Atipicidad de la conducta imputada.

La defensa sefiala que la Circular N°2.022 fue
dictada por la entonces Superintendencia de Valores y Seguros en el ejercicio de sus facultades
legales, en especial lo establecido en el articulo 3° letra b) del D.F.L. N°251, conforme al cual
correspondia a esa Superintendencia la facultad de dictar normas generales para los efectos de
valorizar las inversiones.
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Asi las cosas, argumentan que “..ninguna de las
disposiciones contenidas en la norma [Circular N°2.022] sefiala de manera taxativa algo, ya que
todas son generales y operan bajo la formula de consulta previa, la que resulta incompatible con
la hipotesis de tipicidad infraccional que requiere que las conductas o hipdtesis infraccionales
sean taxativas y no sujetas a arbitrariedad administrativa (no hay leyes penales en blanco,
criterio aplicable a las infracciones administrativas) .

Concluye la defensa que “En definitiva, las
obligaciones o atribuciones de la SVS, hoy CMF, no establecen por contrapartida obligaciones
de los administrados, sino solo entregan un marco para interpretar el resto de las disposiciones
que contempla la legislacion, las cuales si pueden establecer deberes de conducta, ninguna de
las cuales fundan los cargos en cuestion”.

f) El procedimiento infraccional no es el idoneo
para solucionar un tema de criterio contable.

Sobre este punto, Renta Vida da por reproducidos
los argumentos sefialados en el punto 2 letra f) precedente, en relacion al articulo 4 letra e) del
Decreto Ley N°3.538, pero complementando con que el D.F.L. N°251 replica normativa similar
que descarta el concurso de un procedimiento infraccional para efectos de corregir eventuales
partidas.

Lo anterior, por cuanto sefiala que “...el art. 3° letra
b) frase final tiene una remision directa al art. 4 letra e), ya que el mismo sefiala “pudiendo
ordenar para estos efectos las demés medidas que fueren menester ”, norma introducida en 1987
por la ley 18.660, fecha en que no existia el procedimiento infraccional que hoy nos convoca, por
lo que su referencia es directa al art 4 letra e), ya analizado anteriormente”.

4. Incumplimiento de la determinacion del
patrimonio neto conforme al Oficio Circular N°479.

Sobre este punto, la defensa da por expresamente
reproducidas sus argumentaciones esgrimidas respecto al segundo y tercer cargo del Oficio de
Cargos.

5. Defensas subsidiarias comunes a los cargos.

a) Prescripcion.
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Sobre este punto, la Aseguradora sefiala que los
hechos imputados supuestamente ocurridos con anterioridad al mes de junio de 2015 anteceden
en mas de 4 afios a la formulacion de cargos, por lo que, sin perjuicio de no reconocerlos, no
pueden ser objeto de multa alguna por exceder el plazo del articulo 33 del Decreto Ley N°3.538
— hoy articulo 61 de ese mismo cuerpo legal, conforme a su texto reemplazado por la Ley
N°21.000, que Crea la Comisién para el Mercado Financiero —.

b) Non bis in idem.

Senala la defensa que “Los hechos de los cargos ii),
iii) y iv) son exactamente los mismos, es decir, una supuesta errada determinacion del patrimonio
neto, pero en que se triplica la imputacién citando la NCG 323, la circular 2022 y el oficio
circular 479, como supuestamente infringidos. En definitiva, se pretende sancionar por
supuestamente calcular mal el patrimonio neto, por informarlo asi en los EEFF y en la
informacion de endeudamiento y patrimonio”.

En razon de lo anterior, solicita “...la aplicacion de
este principio por ‘“concurso ideal”, desplazando las figuras residuales por aplicacion del
principio de especialidad evitando triplicar sanciones por los mismos hechos”.

¢) Circunstancias del articulo 27 del Decreto Ley
N°3.538.

Finalmente, la defensa de la Aseguradora solicita
subsidiariamente que “...solo se aplique la sancion de Censura a mi mandante, atendida la
inmaterialidad de los hechos imputados en comparacion con el global de las actividades de mi
mandante”.

En subsidio de lo anterior, solicitan que, en caso de
estimarse procedente la aplicacién de una multa, se tengan en consideracion las siguientes
circunstancias que la regulan:

- Gravedad de la conducta y consecuencias del
hecho: los hechos carecen de toda gravedad y de consecuencias relevantes, al ser diferencias de
interpretacion legal y contable.
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- Beneficio econémico con motivo de la
infraccién: no hay beneficio econémico para la Aseguradora.

- Reincidencia: Renta Vida no ha cometido
infracciones ni ha sido sancionada dentro de los Gltimos 24 meses.

IV.1.2. Descargos formulados por Mutuos
Hipotecarios Renta Nacional S.A.

Con fecha 21 de agosto de 2019, el representante
legal de Mutuos Hipotecarios Renta Nacional S.A. presento sus descargos, los cuales rolan a fojas
1.563 y siguientes del expediente administrativo.

Sobre el particular, el representante legal de la
Mutuaria arguye que ésta solo oper6 en las transacciones cuestionadas como intermediario para
la canalizacion via cuenta corriente mercantil de flujos determinados entre Renta Vida e
Inversiones Culenar S.A., razon por la cual sdlo actué en ejercicio de un mandato a nombre propio
y sin representacion o diputacion para el pago. Luego, efectia sus defensas conforme a los
acapites siguientes:

1. Infraccién del articulo 44 de la Ley N°18.046.

Preliminarmente, la defensa de la Mutuaria
distingue a las operaciones correspondientes a los afios 2015 y 2016, de las correspondientes a
2017. Sobre el particular, basta con referirse a la clasificacion efectuada por la Aseguradora,
consignada en el punto 1 de la Seccién IV.1.1. de esta Resolucion.

a) Falta de legitimacion pasiva: la Mutuaria no es
parte de dichos traspasos.

La Mutuaria sefiala que consta en autos que los
fondos provenientes de la Aseguradora no permanecian en ésta, sino que eran inmediatamente
transferidos a Inversiones Culenar, razon por la cual, ella sélo operaba como intermediario o
diputado para el pago o cobro en cada uno de ellos. De este modo, sefialan que el articulo 44 de
la Ley N°18.046 no es exigible respecto del intermediario, ya que éste no es parte del negocio
causal que da origen al traspaso, el cual sélo vincula a las partes del acto o contrato.
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b) Los movimientos de cuenta corriente mercantil
no estan sujetos al articulo 44 de la Ley N°18.046.

En este punto, la defensa argumenta que la cuenta
corriente mercantil con Renta Vida, como el tratamiento juridico contable de los flujos
canalizados por la misma, anteceden a la vigencia del actual articulo 44 de la Ley N°18.046 y a
la fecha de imputacion de los cargos objeto de autos. Asi, sefiala que “...en abstracto, ningiin
traspaso o flujo canalizado via cuenta corriente mercantil esta sujeto a aprobacion del articulo
44 de la ley 18.046, salvo que la fuente de la obligacidn que le da origen, cumpliera con las
condiciones que le hace aplicable el referido articulado”.

¢) La calificacién juridica de la fuente de los
traspasos es errada y la misma no esta sujeta al articulo 44 de la Ley N°18.046.

Sobre este punto, la defensa de la Mutuaria, luego
de distinguir entre los traspasos correspondientes a los afios 2015 y 2016, de aquellos del afio
2017, esgrime argumentos sustancialmente similares a los esgrimidos por la defensa de Renta
Vida en el punto 1 letra ¢) de la Seccion 1V.1.1. de esta Resolucién, los que se dan por
reproducidos.

No obstante, destaca la defensa que, respecto de los
traspasos de los afios 2015y 2016, incluso de concluirse la existencia de un préstamo, la Mutuaria
solo fue diputado para la canalizacidn de flujos, pero no tiene caracter de mutuante ni de mutuario,
como aparece de los flujos de dinero rolantes en auto, por lo que, en dicho caracter, no le
corresponde la aplicacién del articulo 44 de la Ley N°18.046.

En sintesis, la defensa de Renta Mutuos sefiala que
“..in abstracto solo el saldo de cuenta corriente existente al 31.12.15 podria asimilarse al
préstamo, pero sélo para los efectos precisos que sefiala el Titulo XI11 del C.Com. los que resultan
fisica y juridicamente incompatibles con la aplicacion del art 44 de la ley 18.046, atendida la
naturaleza juridica de la cuenta corriente mercantil, misma que se encuentra pactada con
anterioridad a la vigencia de la ley 20.382 que introduce el articulado supuestamente infringido
(también es anterior a la ley 19.705 que establecia la redaccion anterior del articulo). Como el
saldo del 2016 es cero, no hay discusion posible sobre su inaplicabilidad al caso”.

Finalmente, respecto de los  traspasos
correspondientes al afio 2017, la defensa de la Mutuaria esgrime argumentos sustancialmente
similares a los de la Aseguradora, salvo que recalca que el articulo 44 de la Ley N°18.046 no
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resultaria aplicable, ya que “..el destinatario de la norma son las partes del contrato y sus
directores interesados, no terceros como mi mandante, menos si solo ejercen una diputacion
gratuita (no es de monto relevante al ser gratis) o se le utilizo por error”.

d) El mecanismo legal de aprobacién de los saldos
de cuenta corriente mercantil es la aprobacidon de los estados financieros.

Sobre este punto, los argumentos esgrimidos por la
Mutuaria son sustancialmente similares a los esgrimidos por la Aseguradora, previamente
consignados en el punto 1 letra d) de la Seccién 1V.1.1. de esta Resolucion, los que se tienen por
reproducidos.

2. Infraccion al articulo 88 letra a) del D.F.L.
N°251, de la Seccion |1, parrafo 1.2. letra a) de la Norma de Caréacter General N°136 y de la
cldusula cuarta de los estatutos sociales.

a) El cargo se encuentra mal formulado, pues se
basa en movimientos inoponibles a la Mutuaria.

En relacion a este punto, la defensa de la Mutuaria
sefiala que “...la calificacion juridica errada de mutuo efectuada, en relacion a los movimientos
individuales de cuenta corriente, es la que sostiene la imputacion de haber operado mi mandante
fuera de su objeto social, sin embargo, como se acredité con anterioridad, mi mandante no es
parte de la relacion sustantiva calificada de mutuo, sino solamente el titular de la cuenta
corriente mercantil y bancaria por donde se canalizaron los flujos y, por ende, su objeto social
no ha sido vulnerado, por no ser parte del negocio causal”.

Por lo demaés, agrega la defensa que “...la existencia
de la cuenta corriente mercantil, sus movimientos y sus saldos si son coherentes con su giro, ya
que son necesarias para sus operaciones”.

Ahora respecto de las operaciones correspondientes
al afio 2017, la defensa sefiala que “...el objeto de mi mandante seiiala expresamente: “sin
perjuicio de desarrollar otras actividades dentro del negocio inmobiliario”, por lo que canalizar
flujos motivados por un arrendamiento de un bien raiz en que se ubica mi mandante, es un
negocio de su interés, ya que es un hecho que ocupaba las instalaciones Amunategui 178 en
conjunto con Renta Vida”.
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b) Atipicidad de la conducta imputada.

Sobre este punto, la defensa argumenta que “El art.
88 letra a) del DFL 251 tiene una norma imperativa relativa a la inscripcion y permanencia en
el Registro de Agente Administrador de Mutuos Hipotecarios, pero no regula operaciones de
cuenta corriente mercantil”. De este modo, agrega que “...el art 88 es inhadbil para constituir
infraccion que se persigue, ya que requiere de otra que mande o prohiba una conducta
determinada, como ocurre expresamente con los articulos 41 y siguientes del DFL 251, que
establecen las infracciones, dentro de las cuales esta el art. 48 que sanciona a quien ejerce el
objeto de la mutuaria sin estar inscrito, que es la hipotesis infraccional sancionada por la ley”.

A juicio de la defensa, como esta Comisidn estaria
en conocimiento de ello, es que el cargo se estructura con remision directa a otra norma, la cual
deberia contemplar la hipotesis infraccional imputada, cuales son, en este caso, la letra a) del
parrafo 1.2 de la Seccion 11 de la Norma de Caracter General N°136 (“NCG N°136”) y la clausula
cuarta de los estatutos sociales de la Mutuaria.

Ahora, respecto de la NCG N°136, argumentan que
“...se observa que su parrafo 1.2. es una reproduccion del art 88 del DFL 251 ya citado, mientras
que en su letra a) lejos de prohibir otras actividades, las permite expresamente sefialando: “sin
perjuicio del desarrollo de otras actividades ”, descartando la hipotesis infraccional imputada”.

Por otra parte, respecto del estatuto social, sefiala la
defensa que éste “..contiene el objeto de “otorgamiento y administracion de mutuos
hipotecarios, sin perjuicio de desarrollar otras actividades dentro del negocio inmobiliario ”, lo
que solo podria constituir infraccién estatutaria si la Mutuaria o el centralizador del Clearing
(Inversiones Culenar S.A.) no tuvieran a su vez cuentas corrientes mercantiles con sociedades
inmobiliarias. De solo ver los EEFF se ve que hay saldos de cuenta con Culenar, quien a su vez
tiene cuentas corrientes mercantiles con Inmobiliarias, demostrando la accesoriedad al giro
sefialada y descartando la infraccion”.

3. Infraccion de la Circular N°2.143 sobre forma,
contenido y presentacion de estados financieros.

a) Falta de legitimacion pasiva: la Mutuaria no es
parte de dichos traspasos.
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Como se sefial6 en el punto 1 letra a) precedente, la
defensa arguye que la Mutuaria actué como intermediario, por lo que tiene por reproducidos los
argumentos alli indicados.

b) Inefectividad de los hechos fundantes del cargo.

Sobre este respecto, la defensa argumenta que la
imputacion es incorrecta, toda vez que en estados financieros “...no se pueden reflejar finanzas
de terceros (flujos Renta-Culenar), cuestion que ocurre en todos los trimestres de marzo, junio y
septiembre de 2015, 2016 y 2017 por no existir saldo alguno que deducir

De alli que el unico momento en que estos flujos se
radican en el patrimonio de mi mandante y pueden afectarla financieramente es al 31 de
Diciembre de cada afio (2015, 2016 y 2017). Los efectos y saldos de cuenta corriente mercantil
en esos EEFF estan correctamente informados, revelando una deuda con Culenar de 500
millones para diciembre de 2015, mientras que a Diciembre d 2016 y 2017 (sic) es cero, ya que
los flujos estan en Renta o Culenar, siendo neutros para mi mandante .

¢) La regularidad de la presentacién de los estados
financieros impide la consumacion de la infraccion imputada.

En este sentido, la defensa sefiala que “...Siendo la
presentacion de los EEFF trimestral, mientras que la liquidacién de la cuenta corriente anual,
solo resulta juridicamente posible cometer la infraccion en los EEFF de Diciembre de cada afio,
sin embargo, como los mismos reflejan exactamente el saldo de la cuenta corriente no hay
infraccion alguna que sancionar”.

d) Atipicidad de la conducta imputada.

Sobre este punto, argumenta Renta Mutuos que
“..las obligaciones 0 atribuciones de la SVS, hoy CMF, no establecen por contrapartida
obligaciones de los administrados, sino solo entregan un marco para interpretar el resto de las
disposiciones que contempla la legislacion, las cuales si pueden establecer deberes de conducta,
ninguna de las cuales fundan los cargos en cuestion ”. Dicho lo anterior, agrega que los anexos
de la Circular N°2.143 no regulan el contenido de la informacion, sino que solo las definiciones
de las cuentas y formatos en que éstas deben presentarse, pero no el fondo de la informacion
financiera.
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Adicionalmente, sefiala que dicha informacion debe
ser informada cuando se refiere a actos que empecen a la entidad informante, no cuando estos son
de interés de terceros, como es el caso de los flujos entre Renta Vida e Inversiones Culenar.

4. Defensas comunes a todos los cargos.

a) El procedimiento infraccional no es el idoneo
para solucionar un tema de criterio contable.

Sobre este punto, la defensa argumenta que,
conforme al articulo 4 letra e) del Decreto Ley N°3.538, conforme a su texto vigente entre enero
de 2015 y septiembre de 2017, la Superintendencia de Valores y Seguros estaba facultada para
fijar normas para la confeccion de estados financieros, fiscalizarlos, dar instrucciones y ordenar
que se rectifique o corrijan. ldea similar identifica en el articulo 3° letra f) del DFL N°251.

Asi, sefiala que, si esta Comisién detectd la
existencia de errores contables o de informacion financiera, debi6 haber instruido que se
corrigieran, mas no promover procedimientos infraccionales.

b) Prescripcion.

Sobre este punto, la Mutuaria sefiala que los hechos
imputados supuestamente ocurridos con anterioridad al mes de junio de 2015 anteceden en mas
de 4 afios a la formulacion de cargos, por lo que, sin perjuicio de no reconocerlos, no pueden ser
objeto de multa alguna por exceder el plazo del articulo 33 del Decreto Ley N°3.538 — hoy articulo
61 de ese mismo cuerpo legal, conforme a su texto reemplazado por la Ley N°21.000, que Crea
la Comisidn para el Mercado Financiero —.

b) Non bis in idem.

Sefiala la defensa que “Los hechos fundantes de los
cargos son exactamente los mismos, por ello, en subsidio de las defensas de absolucion
anteriores, para el evento de estimarse algin acto fundante de los cargos como constitutivo de
infraccidn, se solicita la aplicacion de este principio por “concurso ideal”, desplazando las
figuras residuales por aplicacion del principio de especialidad evitando triplicar sanciones por
los mismos hechos”.
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c) Circunstancias del articulo 27 del Decreto Ley
N°3.538.

Finalmente, la defensa de la Mutuaria solicita
subsidiariamente que “...sélo se aplique la sancion de Censura a mi mandante, atendida la
inmaterialidad de los hechos imputados en comparacién con el global de las actividades de mi
mandante”.

I

En subsidio de lo anterior, solicitan que, en caso de
estimarse procedente la aplicacién de una multa, se tengan en consideracion las siguientes
circunstancias que la regulan:

- Gravedad de la conducta y consecuencias del
hecho: los hechos carecen de toda gravedad ya que el ejercicio de una diputacion para el pago no
afecta a la Mutuaria ni pone en riesgo sus operaciones.

- Beneficio econdmico con motivo de la
infraccion: no hay beneficio econémico para la Mutuaria.

- Reincidencia: la Mutuaria no ha cometido
infracciones ni ha sido sancionada dentro de los Gltimos 24 meses.

IV.1.3. Descargos formulados por el Director
Investigado.

Con fecha 22 de agosto de 2019, el representante
legal del Director Investigado presentd sus descargos, los cuales rolan a fojas 1.598 y siguientes
del expediente administrativo.

La defensa del Director Investigado esgrime sus
defensas conforme a los acépites siguientes:

1. Antecedentes de los cargos.

a) Participacion del Director Investigado en la
administracién del grupo.
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Sobre este punto, recalca la defensa que el Director
Investigado “...no participé de modo alguno en la creacion de las cuentas corrientes entre
empresas relacionadas, ni en el establecimiento de las condiciones de los contratos de Clearing

’

ni en la fijacion de los criterios de administracion o politicas institucionales a su respecto...”.

I

b) Existencia de cuentas corrientes entre empresas
relacionadas, reajustes e intereses.

La defensa del Director Investigado sefiala que “La
configuracion de las cuentas corrientes entre empresas relacionadas del Grupo Errazuriz ya fue
objeto de investigacion y sancion por la SVS, exonerandose a Eduardo Viada y al resto de los
actuales ejecutivos del Grupo, respecto de su responsabilidad por la existencia del pacto por no
generacion de intereses ni reajustes en aquellas informadas a corto plazo”. Agrega que dicha
investigacion se referia al mismo contrato de Clearing que funda el Oficio de Cargos.

Asi, concluye que “Tratindose de las mismas
imputaciones sobre cuentas corrientes entre empresas relacionadas al Grupo Errazuriz, bajo el
mismo contrato de Clearing y fundado en los mismos hechos (perjudicar a la sociedad
beneficiando al controlador por no pago de reajustes e intereses), sin perjuicio de las demas
defensas que se haran valer, es que la conclusion juridica no puede ser otra que la absolucion de
mi mandante, por no participar en la decision que configurd las cuentas corrientes mercantiles
sin devengar reajustes ni intereses y porgue dicho pacto, ademas, antecede con mucha a la
formulacion de cargos...” .

2. Infraccién al principio de culpabilidad del
derecho administrativo sancionatorio y en relacion a lo dispuesto en el articulo 19 N°3 de la
Constitucion Politica de la Republica.

Argumenta la defensa que, al ser el sistema de
responsabilidad del derecho administrativo sancionador uno subjetivo o por culpa, se requiere la
reprochabilidad de la conducta desplegada para que ésta se configure. Esto, por cuanto el derecho
administrativo sancionador es una de las manifestaciones del ius puniendi estatal.

Asi, agrega que los cargos formulados respecto del
Director Investigado vulneran dicho principio, por cuanto le hacen responsable por hechos en los
gue no intervino, ya sea porgque no tomé la decision, por omisiones cometidas por el gerente
general de la Aseguradora y la Mutuaria, o en su defecto por decisiones adoptadas por la antigua
administracion.
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3. Eventual participacion del Director Investigado
en los hechos del cargo correspondientes a los periodos enero de 2015 a septiembre de 2016.

a) Extension temporal de la eventual participacién
del Director Investigado.

Sobre el particular, la defensa alega que “.la
Unidad de Investigacion erréneamente da por establecida la participacion de mi representado
en los hechos del cargo desde Enero de 2015 a septiembre de 2017, ello no obstante que no
existen dentro del expediente administrativo antecedentes que permitan vincular los eventuales
cargos con la conducta de mi representado a lo menos respecto del periodo que van entre
septiembre 2016 a septiembre de 2017 .

Agrega que “...a partir de dichas declaraciones [del
Director Investigado, del Gerente General Investigado y del gerente de finanzas de ambas
sociedades], y la participacién que en dichas tratativas reconocen expresamente [relacionadas a
un contrato de arrendamiento], tanto don Eduardo Viada como don Jorge Sims, para los periodos
consultados, estos justificaron su intervencién exclusivamente en relacién con los periodos del
cargo 09/2016 a 09/2017 y que se refieren a flujos existentes entre las tres empresas
relacionadas, por la suma de $970.000.000".

b) Manifiesta falta de participacion en el
establecimiento de la politica de no generar intereses en las cuentas corrientes entre empresas
relacionadas a corto plazo y prescripcion.

Sobre este punto, la defensa sefiala que “...es un
hecho conocido para la SVS, hoy CMF, que la politica de no generar intereses en las cuentas
corrientes entre empresas relacionadas del Grupo Errazuriz es anterior a 1996, que Renta
Nacional es parte de ellas y, finalmente, que mi mandante no participé en su generacion ni
establecimiento, los cuales, ademdas, anteceden en mas de 4 afios a la formulacion de cargos”.

¢) Inexistencia de mutuo ni devengamiento de
intereses que justifiquen la imputacion del Director Investigado.

La defensa sefiala que “La intervencion de mi
representado en tratativas para la eventual celebracion de un contrato de arrendamiento, no
tienen vinculacion con los flujos de dinero de 2015 y hasta Agosto de 2016, los cuales no son
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mutuos, ni nada que haya sido acordado por mi mandante, sino reembolsos de pagos efectuados
en favor de Renta Vida y/o administracion de flujos del Clearing...” (énfasis en el original). En
efecto, argumenta que “...sélo a los saldos de cuenta corriente mercantil les son aplicables las
normas del préstamo. A contrario sensu, a los movimientos parciales anteriores al cierre no les
resultan aplicables dichas reglas (art. 806 C. Com), lo que descarta que estos individualmente
puedan ser considerados mutuos, ni mucho menos que devenguen intereses”.

Por otra parte, sefiala que “...el no pago de intereses
también es ajeno a la voluntad de mi mandante y pertenece a la politica institucional que debe
respetar, la comparta o no, ya que carece de poder para cambiarla”.

4. Participacion del Director Investigado en los
hechos del cargo correspondientes a los periodos septiembre de 2016 a septiembre de 2017.

I

En este punto, sefiala la defensa que “..el unico
acuerdo a que mi mandante llegd, de todos aquellos imputados en el oficio de cargo, fue
determinar una renta de arrendamiento que luego fue dejada sin efecto, todo en relacion a los
traspasos ocurridos desde Septiembre de 2016 a Septiembre de 2017, circunstancia que no hacia
exigible la convocacion y sesion de directorio”.

5. Non bis in idem: duplicidad de cargos 1,2, 3y 6.

La defensa argumenta que “.../a infraccion al Non
Bis in Idem se presenta en la imputacion de los cargos a mi representado en calidad de director
de RENTA NACIONAL COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA S.A., cargos 1, 2, 3y 6, los cuales
sometidos al analisis de este principio, arrojan la concurrencia de los elementos de triple
identidad de la institucion, esto es la identidad del sujeto, la identidad de los hechos y la identidad
de fundamento o causa’ .

Respecto del primer cargo, la defensa sefiala que el
inciso tercero del articulo 39 de la Ley N°18.046 “..no constituye una norma prohibitiva, en
cuanto no sanciona una determinada conducta, ni determina en concreto cual es la conducta
reprochable dentro de la cual puedan subsumirse los hechos del cargo, muy por el contrario, se
limita a establecer un deber de conducta esperable de los directores elegidos por un grupo o
clase de accionistas, calidad que por lo demas, no detenta mi representado, y que no se hace
exigible a su respecto un deber superior o especial de cuidado, o bajo circunstancias distintas
que las de cualquier otro Director” (énfasis en el original).
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Respecto del segundo cargo, sefiala igualmente que
el inciso primero del 41 de la Ley N°18.046 no constituye una norma prohibitiva, sino que
determina el nivel de culpa que le corresponde a un director, por consiguiente, “...una norma
abstracta de determinacidn de grados de culpa o descuido, no puede fundamentar un cargo en si
mismo... ” (énfasis en el original).

Respecto del tercer cargo, la defensa sefiala que
todas las hipdtesis pueden ser subsumidas a lo dispuesto en el articulo 42 nimero 5) de la Ley
N°18.046, ya que la conducta que conforme a esta Comisidn resultaria reprochable es el flujo de
montos entre empresas relacionadas sin reajustes ni intereses, y sin autorizacién del directorio.
Adicionalmente, para reafirmar la alegacion relativa a la vulneracion al principio non bis in idem,
sefiala que “...el interés juridico protegido por las normas prohibitivas del Articulo 45 [referencia
se entiende efectuada al articulo 42], resulta ser el interés social, el cual no puede resultar
perjudicado por los directores en pro del interés de terceros relacionados ™.

Finalmente, en relacidon al sexto cargo, sefiala la
defensa que el articulo 79 del Decreto Supremo de Hacienda N°702 de 2011, que Aprueba Nuevo
Reglamento de Sociedades Anonimas (“D.S. N°702 de 20117), “...sin duda no hace sino reiterar
las prohibiciones contenidas en el N°5 del articulo 45 [referencia se entiende efectuada al articulo
42], toda vez que si bien pareciera formalmente que el verbo rector del tipo infraccional es
distinto, en uno prohibicién y en el otro abstencidn, no son sino una consecuencia inmediata de
la otra: es precisamente la prohibicion la que impone un deber de abstencién, por lo que no se
puede infringir una prohibicion sin abstencion del hecho prohibido”.

6. Improcedencia de la figura infraccional del

cargo N°1.

a) Inaplicabilidad del inciso tercero del articulo 39
de la Ley N°18.046 respecto del Director Investigado.

La defensa sefiala que el Director Investigado no fue
designado por un grupo o clase de accionistas, toda vez que los Gnicos accionistas de Renta Vida
son Inversiones Familiares S.A. y Sociedad Agricola Ganadera y Forestal Las Cruces S.A., las
cuales tienen el mismo controlador, por lo que no existen distintas clases o grupos de accionistas.

b) El Director Investigado no ha infringido sus
deberes fiduciarios ni con la sociedad ni con los accionistas. La incongruencia de la imputacion.
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Sefala la defensa que la imputacion es incongruente
ya que se le formulan cargos por privilegiar los intereses del controlador en desmedro de los de
los accionistas, siendo que son la misma persona. En cuanto a los deberes para con la sociedad,
sefiala que “...Renta Vida, como parte del Grupo Errdzuriz, tiene vinculos de propiedad, control
y responsabilidad crediticia que anteceden a los hechos de cargo y que determinan la total
irresponsabilidad de mi mandante” .

7. Improcedencia de la figura infraccional del

cargo N°2.
a) Falta de participacion.

Respecto de este punto, la defensa del Director
Investigado da por reiterados los argumentos vertidos en relacion al primer cargo — referenciados
en el numero 3 precedente —, relativos a la falta de participacién de éste en los hechos objeto de
cargos, prescripcion de los hechos e inexistencia de un contrato de mutuo.

b) No existe ningun antecedente que determine la
pertinencia de reunir al directorio por estas materias.

Respecto a este punto, la defensa alega que “Como
los saldos [de las cuentas corrientes mercantiles] son determinados al final del ejercicio, no
resulta viable la autorizacion previa que el cargo indica, sino solo la efectuada con posterioridad,
ni mucho menos es posible anticipar la necesidad del mismo, ya que se ignora si existira saldo
deudor o acreedor, o bien, siquiera si existira saldo alguno.

De alli que reunir a los directorios por cada
movimiento de cada una de las cientos de subcuentas que componen la cuenta corriente mercantil
no solo es un ejercicio imposible, sino que impracticable para quien, como mi mandante, es
director de Renta Vida, la Mutuaria y Culenar”.

¢) El cargo resulta incongruente con la facultad
legal del articulo 78 del D.S. N°702 de 2011 y con el deber de abstencion.

Sobre este punto, la defensa sefiala que el articulo
78 del D.S. N°702 de 2011 faculta a los directores a instar a la reunion del directorio “cuando lo
estime pertinente ”, quedando esa pertinencia fuera del control de esta Comision. Por otro lado,
la imputacion pondria al Director Investigado en un imposible juridico, toda vez que se le

Av. Libertador Bernardo
O'Higgins 1449, Pisa 1°
Santiaga - Chile
Fono: (56 2) 2617 4000
Casilla 2167 - Correo 21
www.cmfchile.cl

51



COMISION
‘ PAIA EL MERCADO
FINANS K

perseguiria por no instar a que se reuna el directorio, siendo que los articulos 44 y 147 de la Ley
N°18.046 le imponen el deber de abstenerse de la materia. Por ello, el cargo es incongruente.

8. Improcedencia de la figura infraccional del

cargo N°3.

Respecto de estos cargos, la defensa sefiala que son
s6lo uno, por lo que reitera los argumentos precedentemente esgrimidos. Sin embargo, afiade lo
siguiente:

a) El Director Investigado no ha adoptado politica
alguna que no tenga por objeto el interés social.

Asi, reitera que la politica supuestamente
cuestionada es anterior y ajena su voluntad.

b) EI Director Investigado no ha tomado en
préstamo dinero de la sociedad, sin previa autorizacion del directorio.

La defensa enfoca este punto desde dos puntos de
vista:

- Si se estima que es procedente la autorizacion
previa, sefiala que esta estaria dada en la aprobacion efectuada a los estados financieros que
antecede al Oficio de Cargos, en que se reflejaban los saldos de clausura de las cuentas.

- Si se estima improcedente la autorizacion previa,
rige la autorizacion por plazo vencido, aprobando la cuenta del centralizador y el saldo informado
por éste, los cual esta contenido en los estados financieros al 31 de diciembre de los afios 2015,
2016y 2017.

¢) El Director Investigado no ha utilizado su cargo
para obtener ventajas indebidas para terceros (grupo controlador), en perjuicio del interés
social.

En este punto, la defensa recalca que la situacion
presumida se da a la inversa: es el grupo controlador el que ha debido socorrer a Renta Vida
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mediante aumentos de capital. Asi, sefiala que “...el/ volumen de flujos que el grupo destina a la
aseguradora supera por mucho a los que son objeto de esta imputacion”.

9. Improcedencia de la figura infraccional del

cargo N°4.

a) Incumplimiento de los nimeros 1y 6 del articulo
147 de la Ley N°18.046.

Sobre este punto, reitera la defensa que “La politica
de administracion de excedentes de caja, de no pago de intereses por las cuentas corrientes entre
empresas relacionadas a corto plazo son ajenas a mi mandante, anteriores a los hechos de cargo
v a las normas legales supuestamente infringidas”.

Adicionalmente, sefialan que “...los traspasos de
Septiembre de 2016 a Septiembre de 2017, referidos al frustrado arrendamiento, no podian
someterse a directorio alguno, ya que el contrato no se llegé a concretar”. Por su parte,
“Respecto a lo ocurrido entre enero de 2015 y agosto de 2016, se refiere a la administracion del
Clearing y de los excedentes de caja, [...], lo cual esti4 exento del articulo 147 de LSA, por
irretroactividad de la ley (contrato que la regula incorpora la ley vigente a su celebracion) o
bien, por entenderse sujeto a las politicas de habitualidad... ”.

b) Inaplicabilidad del articulo 147 de la Ley
N°18.046 respecto de Renta Nacional Compaiiia de Seguros de Vida S.A.

En este punto, y al igual que la defensa de la
Aseguradora, la defensa del Director Investigado sefiala que Renta Vida no es una sociedad
anonima abierta, por lo que no le resultan aplicables las disposiciones del Titulo XVI de la Ley
N°18.046.

10. Improcedencia de la figura infraccional del

cargo N°5.

Respecto de este punto, la defensa sefiala que los
traspasos entre septiembre de 2016 y septiembre de 2017, al ser adjudicados al supuesto contrato
de arrendamiento frustrado, sélo relacionaban a Renta Vida con Inmobiliaria y Constructora
Nacional S.A., correspondiendo el paso por la Mutuaria a un error.
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Asi, sefialan que resulta inaplicable el articulo 44 de
la Ley N°18.046, “...ya que la mutuaria carece de interés en el referido negocio fallido, siendo
imposible haber cumplido a su respecto con la norma en cuestion, ya que, incluso, de haber
prosperado, solo vincularia a Renta Vida e Inconac”.

11. Improcedencia de la figura infraccional del

cargo N°6.

a) Incongruencia con cargos 2y 4.

La defensa sefiala que no es procedente que se
formulen cargos “...por no llevar a directorio, y al mismo tiempo por no abstenerse, ya que Si no
lo llevo directorio, obviamente se abstuvo de votar”.

b) Falta de exigibilidad de otra conducta del
Director Investigado como director de la Aseguradora.

Respecto a este punto, sefiala la defensa que
“...resulta que precisamente la omision o falta de informacion prestada al Directorio por el Sr.
Viada respecto de las supuestos hechos del cargo (sic), en su calidad de Director de las
sociedades anonimas, resulta precisamente de su deber de abstencién que le resulta exigible
como representante del centralizador del Clearing, Inversiones Culenar S.A.”. De este modo,
agrega que “...cualquier posible participacion y eventual responsabilidad que pudiera hacerse
efectiva respecto de mi representado en razon de los flujos existentes entre empresas
relacionadas, no pudo ser comunicado ni informado ni al Directorio ni a la junta de accionistas
eventualmente, atendido su rol de Gerente General del Grupo Economico”.

¢) Falta de exigibilidad de otra conducta al
Director Investigado como director de la Mutuaria.

La defensa efectlia esta alegacion, por cuanto “..zal
como lo han declarado los sefiores Jorge Sims, Gerente General y Genaro Laymus, Gerente de
Finanzas de la mutuaria, la participacion de MUTUOS HIPOTECARIOS RENTA NACIONAL
S.A. en los traspasos objeto del cargo, no tienen explicacion operacional, declarandose por los
requeridos, que en tal caso hubo un error al ocupar una cuenta corriente de Mutuos, por
estimarse que esta forma parte de la compariia de seguros”.
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d) En ninguno de los hechos fundantes del Oficio de
Cargos el Director Investigado actu6 por la Aseguradora o la Mutuaria, razén por la cual no
puede haber infringido el deber de abstencién por conflicto de interés.

Respecto de este punto, la defensa sefiala que “Lo
gue consta es que actuando por Inversiones Culenar S.A. —quien es mandatario de las empresas
sujeta a Clearing conforme al contrato- recibi6 los flujos y los restituyé a su origen, descartando
la existencia de conflicto de interés, ya que el mandatario tiene interés comdn con el mandante,
cual es recuperar los dineros en cuestion”. Adicionalmente, sefiala que “...también es un hecho
que las politicas cuestionadas (no pago de interés en la cuenta corriente) no fueron establecidas
por él, todas razones que determinan su absolucién ya que nada de lo imputado en este acapite,
siquiera se condice con las conductas desplegadas por mi mandante”.

12. Defensas subsidiarias.

a) Prescripcién.

La defensa alega que nos hechos verificados con
anterioridad a junio de 2015 no son susceptibles de persecucion, porque anteceden en mas de 4
afios a la formulacion de cargos, conforme al articulo 33 del Decreto Ley N°3.538.

b) Consideraciones frente a la eventual aplicacion
de la multa.

La defensa solicita que, en caso que se determine la
aplicacién de una multa, se tengan presente las siguientes consideraciones:

- En cuanto a la gravedad: los hechos carecen de
gravedad, ya que no existio efecto financiero ni contable en los resultados de las sociedades
involucradas.

- Consecuencias: no existieron consecuencias
financieras ni econdmicas para las compafiias involucradas, por lo cual no ha existido dafio o
riesgo causado a éstas, ni al correcto funcionamiento del mercado financiero o a la fe publica.
Adicionalmente, tampoco se ha obtenido beneficio econémico, toda vez que los flujos se han
devuelto antes de los 30 dias siguientes.
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- Capacidad econémica: el Director Investigado
ha ejercido los cargos de director de la Aseguradora, la Mutuaria e Inversiones Culenar S.A. de
forma ad honorem, es padre de 5 hijos y ya ha sido sancionado por esta Comision (Resolucion
Exenta N°258 de 2018).

- ElI Director Investigado ha prestado
colaboracion dentro del proceso, compareciendo a prestar declaracién y ofreciendo los
antecedentes que fueran requeridos.

IV.1.4. Descargos formulados por el Gerente
General Investigado.

Con fecha 21 de agosto de 2019, el representante
legal del Gerente General Investigado presentd sus descargos, los cuales rolan a fojas 1.626 y
siguientes del expediente administrativo.

La defensa del Gerente General Investigado esgrime
sus defensas conforme a los acapites siguientes:

1. Prescripcion.

Sobre este punto, la defensa del Gerente General
Investigado sefiala que “...todos los hechos imputados a mi representado, ocurridos con
anterioridad al mes de julio del afio 2015, se encuentran prescritos, toda vez que anteceden en
mas de cuatro aiios a la formulacion de cargos”.

It

2. Correccion de hechos incorrectos sefialados en

la formulacion de cargos.

Sobre este punto, la defensa recalca que “...las dos
empresas que mi mandante encabeza (Renta Vida y la Mutuaria), tienen los mismos duefios y
dichos duefios, tienen los mismos representantes, directores y contadores, 10s que a su vez, tienen
la propiedad de Inversiones Culenar, quien ejerce las funciones de centralizador del Clearing y
mandatario en la administracion de las cuentas corrientes entre empresas relacionadas,
debiendo liquidar las mismas, a lo menos una vez al ario”. En ese contexto, agrega que “...si la
sustancia de la imputacién es el no respeto de determinadas formalidades, aquello podra ser
debatible, sin embargo, jamas mi mandante ha ocultado informacion a los accionistas ni al

’

directorio...”.
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3. Cargos N°I y N°2: “Infraccion de los articulos
41y 42 N°1),5)y7), enfuncién del articulo 50 de la Ley N°18.046 .

a) Los cargos 1y 2 constituyen solo una hipotesis
infraccional.

La defensa afirma lo anterior, por cuanto ambos
cargos se basarian en los mismos hechos. Adicionalmente, argumenta que “El art. 41 de la ley
18.046 establece un deber general de conducta equivalente a la culpa leve, para la apreciacion
en abstracto del actuar del gerente. Asimismo, constituye un actuar culpable —de conformidad al
referido articulo-, si se transgreden algunas de las prohibiciones contempladas en el art. 42 del
mismo cuerpo legal, estableciendo en definitiva, un deber general de conducta y de
responsabilidad civil, que se refuerza con ciertas prohibiciones legales, pero no 2 tipos
independientes de responsabilidad administrativa”.

b) El Gerente General Investigado no ha violado el
articulo 42 N°1 de la Ley N°18.046.

Preliminarmente, la defensa sefiala que “...existe un
exceso de las facultades de la CMF al calificar por si y ante si que una cuestién tenga o no un
interés social, sin siquiera preguntarle a los accionistas de la sociedad”. Agrega que todo lo
sefialado por el Oficio de Cargos excede los poderes que detenta el Gerente General Investigado,
por cuanto:

- Como gerente general de s6lo 2 de las mas de
100 compafiias que componen el Grupo Errazuriz, “...se encuentra imposibilitado factica y
legalmente de adoptar decisiones que trasciendan mas alla del quehacer general de Renta Vida
v la Mutuaria”.

- El Gerente General Investigado sélo estaba en
conocimiento de los traspasos posteriores a septiembre de 2016, relativos a $970 millones, “...ya
gue nacen de una negociacion sostenida con Inmobiliaria y Constructora Nacional S.A., quien
era el arrendatario del inmueble en que se ubican las oficinas principales de la aseguradora y
culminan con desechar la celebracion del referido contrato de arrendamiento, con el prepago
del Leasing y la adquisicion del inmueble por parte de Renta Vida”.
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- Respecto de los traspasos efectuados entre enero
de 2015 y agosto de 2016, sefiala que *“...estos no fueron ni dispuestos ni conocidos por mi
mandante, ya que en las referidas fechas estuvo inhabilitado de ejercer su cargo por razones de
salud y familiares”.

I

- Respecto a la no produccién de intereses, sefiala
que “...esa es una condicion general de las cuentas corrientes entre empresas relacionadas a
corto plazo dentro del grupo, la que antecede al ejercicio de la gerencia de mi mandante”.

I

c) El Gerente General Investigado no ha violado el
articulo 42 N°5 de la Ley N°18.046.

La defensa sefiala que “Mi mandante no ha tomado
préstamos para si, ni para sus parientes, ni para sus representados ni para sociedades del
articulo 44 de la ley 18.046.

La palabra “tomar _préstamo” tiene un sentido
natural y obvio bien claro, cual es solicitar préstamos, lo que juridicamente se sefiala, asumir el
caracter de mutuario. Esta situacion es descartada por el propio oficio 851, donde se le adjudica
ami mandante el caracter de representante del supuesto mutuante, no asi el caracter de mutuario,
el cuales adjudicado a Culenar, sociedad respecto de la cual mi mandante no es representante
legal”.

d) El Gerente General Investigado no ha infringido
el articulo 42 N°7 de la Ley N°18.046.

Respecto de este punto, se reiteran las defensas
esgrimidas respecto de los otros numerales del articulo 42 de la Ley N°18.046, ya que se hace
responsable al Gerente General Investigado de hechos ocurridos supuestamente durante sus
vacaciones y enfermedades en que ni siquiera estaba desempefiando el cargo.

4. Cargos N°3 y N°4: “Incumplimiento de los

articulos 44 v 147 de la Ley N°18.046".

Sefiala la defensa que el articulo 44 de la Ley
N°18.046 resulta inaplicable la Mutuaria por 3 razones:
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- El paso por la Mutuaria de los traspasos se debe
a un error de la gerencia de finanzas, el cual fue inadvertidamente repetido en el tiempo.

- Los antecedentes demostrarian que la Mutuaria
carece de interés en todos los traspasos.

- Ni los movimientos en las cuentas corrientes ni
los saldos de cierre estarian sujetos al articulo 44 de la Ley N°18.046, ya que se justifican en el
contrato de Clearing, mientras que sus saldos fueron aprobados por medio de la aprobacién de los
estados financieros.

Por otra parte, sefiala que el articulo 147 de la Ley
N°18.046, en relacién a la Aseguradora, no se ha infringido, por cuanto:

- No existirian los mutuos que justifican la
aplicacion del citado articulo 147, “...ya que los saldos de cuenta corriente se determinan con
prescindencia de voluntad de la compafiia, por medio de un mandato concedido al centralizador
y mediante un mecanismo de ajuste de cuentas o de conciliacién contable que se plasma en los
Estados Financieros”.

- Agrega que la Unica manifestacion de voluntad
fue pactar la cuenta corriente y el Clearing, y anualmente al aprobar los estados financieros.

- Siendo las mismas sociedades las duefias del
100% de las acciones de las 3 sociedades involucradas, todo procedimiento se vuelve una mera
formalidad. Asi, “..el procedimiento nos reenvia a las mismas personas inhabilitadas para
decidir, lo cual es un imposible juridico que demuestra la inaplicabilidad de la norma”.

- Las operaciones en cuestion se estimaron
cubiertas por politicas de habitualidad.

5. Peticiones subsidiarias.

Sefiala la defensa que, sobre este punto, se descarta
la gravedad y las consecuencias de los hechos, los cuales ademas resultan inmateriales ante los
volimenes de la marcha general del negocio.
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Por otra parte, sefiala que el Gerente General
Investigado recibe una remuneracion de mercado que limita su capacidad de pago, y que
adicionalmente no ha sido objeto de sancién durante los ultimos 24 meses.

IV.2. ANALISIS.

IV.2.1. Andlisis de los descargos formulados por
Renta Nacional Compafiia de Seguros de Vida S.A.

Para efectos de determinar la pertinencia de los
descargos formulados por la defensa de Renta Vida, resulta conveniente efectuar un andlisis de
las infracciones que se le imputan en el Oficio de Cargos de forma separada, seguin a continuacién
se indica.

IV.2.1.1. Primer cargo: Incumplimiento de los
requisitos y procedimientos para realizar operaciones con partes relacionadas, previsto en el
articulo 147 de la Ley N°18.046.

A continuacion, se procederd a analizar los
argumentos esgrimidos por la defensa de Renta Vida conforme ellos fueron expuestos en sus
descargos:

a) Renta Nacional Compafiia de Seguros de Vida
S.A. no es destinatario de la norma supuestamente infringida.

Sobre el particular, esta defensa deberd ser
rechazada, por cuanto al detentar Renta Vida la calidad de sociedad andnima especial, conforme
al articulo 9° del DFL N°251 y 126 de la Ley N°18.046, resultan aplicables las disposiciones
contenidas en el Titulo XVI de la Ley N°18.046 de Sociedades Andnimas, en virtud de lo
preceptuado por el articulo 129 de ese cuerpo legal.

En efecto, conforme al inciso primero del citado
articulo 129, “Las sociedades a que se refiere el articulo 126 de esta ley se regiran por las mismas
disposiciones legales y reglamentarias aplicables a las sociedades anénimas abiertas, en todo lo
que no se oponga a lo dispuesto en los articulos precedentes de este Titulo y a las disposiciones
especiales que las rigen, y no se les aplicara lo establecido en el inciso séptimo del articulo 2°
de esta ley ”.
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Por consiguiente, el Titulo XV1 de la Ley N°18.046,
sobre operaciones con partes relacionadas, aplicable a las sociedades anonimas abiertas, le resulta
plenamente aplicable a sociedades andnimas especiales, como lo es Renta Vida. Contrariamente
a lo que sefiala la defensa de la Aseguradora en sus descargos, dicha conclusion no resulta de una
“aplicacion analogica”, sino que de un mandato legal expreso que esta Comision no puede desoir
y que las aseguradoras deben cumplir como participes del mercado de seguros

En efecto, tal como ha quedado de manifiesto en
resoluciones emitidas anteriormente por esta Comision, la obligacién de ajustarse a las
disposiciones sobre operaciones con partes relacionadas del Titulo XV1 de la Ley N°18.046 por
las aseguradoras en su calidad de sociedades anénimas especiales, guarda relacion con el mayor
riesgo que estas operaciones entrafian, no solo para eventuales accionistas minoritarios, sino para
terceros que deben ser protegidos por estatutos juridicos especificos, como los asegurados, lo que
lleva a que las aseguradoras deban cumplir, entre otros, con un riguroso régimen de solvencia. Es
precisamente la solvencia de las aseguradoras la que puede verse afectada si las operaciones
sociales, y especialmente las efectuadas con partes relacionadas, no cumplen con el estandar
minimo que fija el Titulo XVI de la Ley N°18.046 y que apunta a que este tipo de operaciones
solo pueden realizarse cuando “tengan por objeto contribuir al interés social, se ajusten en
precio, términos y condiciones a aquellas que prevalezcan en el mercado al tiempo de su
aprobacion”. ES asi que si bien Renta Vida no tiene accionistas minoritarios que proteger de una
eventual extraccion de riqueza por parte de los accionistas mayoritarios, la inobservancia de las
obligaciones de la Ley N°18.046, podria poner en riesgo la solvencia de dicha compafiia,
afectando con ello el pago de las obligaciones de la aseguradora con sus asegurados, derivadas de
los contratos de seguros.

Tampoco resulta atendible el argumento relativo a
que la formulacion de cargos no mencione en su acéapite “Normas Aplicables™ el citado articulo
129, por cuanto lo que se ha imputado es la infraccion al articulo 147 de la Ley N°18.046,
cumpliendo la exigencia del articulo 46 del Decreto Ley N°3.538 que establece que “El oficio
por medio del cual se formulen cargos debera ser fundado y contendra la descripcion de los
hechos en los que se fundamentan y de como éstos constan en la investigacion, la indicacion de
por qué se consideran contrarios a las normas sometidas a la fiscalizacion de la Comision,
especificando la o las normas que se estimen infringidas, y la persona presuntamente responsable
de la infraccion, sefialando la participacion que se le imputa en ella”, 10 que se cumple
cabalmente.

Finalmente, en lo que respecta al argumento relativo
al articulo 7° de la Ley N°18.045 de Mercado de Valores, este también debera ser rechazado, por
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cuanto dicho articulo solo se refiere a entidades que no estan obligadas a inscribirse en el Registro
de Valores, sin eximir a las sociedades andnimas especiales del cumplimiento de las normas
aplicables a las sociedades an6nimas abiertas, por lo que no resulta aplicable al caso.

b) Los movimientos de cuenta corriente mercantil
no estan sujetos al procedimiento del Titulo XVI de la Ley N°18.046.

Sobre este punto, resulta necesario destacar que,
conforme a lo dispuesto en el inciso primero del articulo 146 de la Ley N°18.046, “Son
operaciones con partes relacionadas de una sociedad an6nima abierta toda negociacion, acto,
contrato u operacion en que deba intervenir la sociedad y, ademas, alguna de las siguientes
personas...”, de modo que los flujos de dinero traspasados en virtud de una cuenta corriente
mercantil caben dentro del concepto amplio de “operacion” contenido en el citado articulo, por lo
que a cada traspaso de fondos efectuado le resultan plenamente aplicables las disposiciones
contenidas en el Titulo XVI de ese cuerpo legal, y en especifico, los requisitos y procedimientos
dispuestos en su articulo 147.

Lo anterior, por cuanto cada traspaso correspondid
a una operacion que involucré la utilizacion de dinero de las entidades Investigadas y que para
efectos del Titulo XVI de la Ley N°18.046, no habian cumplido el citado procedimiento, desde
que ninguna sesion de directorio las habia tratado ni menos aprobado, como tampoco habian sido
previamente acordados los montos a traspasar, las fechas de pago, las condiciones de devolucién
y su objeto en la sesion correspondiente.

Por consiguiente, al no estar considerados los
traspasos mediante cuenta corriente, dentro de la politica de habitualidad de la Aseguradora, como
tampoco haber sido aprobados los traspasos en sesion de directorio conforme al Titulo XV citado,
este descargo de Renta Vida debera ser rechazado; toda vez que las operaciones cuestionadas, al
ser operaciones entre relacionadas, debian ser sometidas a los requisitos y procedimientos
establecidos en el articulo 147 de la Ley N°18.046, sin que alguna de las situaciones de excepcion
contempladas en el citado articulo 147, justifique su exclusion de dicho procedimiento.

¢) La calificacién juridica de la fuente de los
traspasos es errada y la misma no esta sujeta al articulo 147 de la Ley N°18.046.

En relacion a esta defensa, y como se sefial6 en la
letra b) precedente, independientemente de la calificacion juridica que se les otorgue a los flujos
de dinero traspasados entre Renta Vida, Renta Mutuos e Inversiones Culenar — a saber,
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movimientos en una cuenta corriente mercantil o mutuos, conforme al articulo 806 del Cddigo de
Comercio —, estos caben dentro del concepto de operacién, por lo que les resulta plenamente
aplicables los requisitos y procedimientos establecidos en el articulo 147 de la Ley N°18.046,
para realizar operaciones con partes relacionadas.

Lo mismo resulta aplicable respecto de los flujos
realizados durante el afio 2017, esto es, independientemente de que dichos flujos sean calificados
como préstamos, segun fueron descritos por la misma Aseguradora en movimientos contables
asociados a los traspasos de fondos en cuestién o bien traspasos en virtud de un contrato de
arrendamiento, que en definitiva no se llegd a materializar segun alegd posteriormente la
Aseguradora, lo cierto es que efectivamente los traspasos de fondos existieron, por lo que,
atendido el concepto de operacion, les resulta aplicable el citado articulo 147 de la Ley N°18.046.

Asimismo, de los antecedentes proporcionados y los
flujos acreditados, mas alla de la naturaleza juridica de la operacion realizada, ninguna sesion de
Directorio las habia tratado ni menos aprobado, como tampoco habian sido previamente
acordados en Sesion, los montos a traspasar, las fechas de pago, las condiciones de devolucion y
su objeto, lo que ratifica la conclusion de que debié darse cumplimiento a los procedimientos
establecidos en el Titulo XV1 de la Ley N°18.046.

Por consiguiente, la defensa de Renta Vida en esta
parte debera ser rechazada, por cuanto no es apta para desvirtuar el cargo formulado.

d) El mecanismo legal de aprobacién de los saldos
de cuenta corriente mercantil es la aprobacidn de los estados financieros.

En atencion a lo expuesto en las letras b) y ¢)
precedentes, este argumento deberd ser rechazado, por cuanto la aprobacion de los estados
financieros por parte de la junta ordinaria de accionistas, no es el procedimiento establecido en la
Ley para la aprobacion de operaciones con partes relacionadas.

e) Sin perjuicio de lo previamente expuesto, debe
precisarse que el articulo 147 de la Ley N°18.046 establece obligaciones para los directores,
gerentes, administradores, ejecutivos principales o liquidadores de la sociedad, a quienes compete
la observancia y cumplimiento de los requisitos y procedimientos alli regulados, de modo que en
este caso, a ellos cabe, mas que a la compafiia, la responsabilidad por eventuales defectos en el
tratamiento de las operaciones con partes relacionadas, razon por la cual se procedera a levantar
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este cargo, sin perjuicio de lo que se sefialard méas adelante respecto a la responsabilidad del
Director Investigado y Gerente Investigado.

IV.2.1.2. Segundo cargo: Incumplimiento de la
determinacién del patrimonio neto segun lo definido en la letra c) del articulo 1° del D.F.L.
N°251 y en el nimero 3 de la NCG N°323, en consideracion al nimero 5 del Anexo presente en
esa misma Norma.

A continuacion, se procederd a analizar los
argumentos esgrimidos por la defensa de Renta Vida conforme ellos fueron expuestos en sus
descargos:

a) El cargo se encuentra mal formulado, ya que se
basa en movimientos inexistentes.

Sobre este punto, respecto de los saldos de la cuenta
11070101 presentados en el Anexo N°5 del Oficio de Cargos, efectivamente se observa que se
presentd un movimiento por $470.000.000 que no corresponde al mes de enero de 2015, sino que
aenero de 2016. Al respecto, cabe sefialar que dicho error se debe a que, durante la investigacion,
la propia Aseguradora presentd equivocadamente la fecha de vencimiento de dicho movimiento
en el libro diario. Lo anterior consta de la declaracion del sefior José Luis Echeverria Caceres,
quien sefiald ante la Unidad de Investigacion de esta Comision que “En este caso, esa fecha
estaba mal imputada, hubo un error de digitacion en el libro diario”, y del sefior Jorge Berrios
Vogel, quien sefialé que “En este caso, en particular no sé a cual de los dos errores [de
parametrizacién de los sistemas contables o de digitacion de los vouchers o la locacion contable]
puede deberse, pero, en todo caso, ello obedece a un error humano”.

No obstante ello, segun se sefialara en la parte final
de esta Seccion 1V.2.1.2. de esta Resolucidn, este descargo no es apto para desvirtuar el cargo
formulado.

b) Inefectividad de los hechos fundantes del cargo.

En relacion a este descargo, e independientemente a
lo sefialado en la letra a) precedente, se ha podido constatar que los saldos deudores observados
en la cuenta 11070101, al menos en los meses de octubre y noviembre de 2015, enero, febrero,
abril, mayo, julio, agosto, octubre y noviembre de 2016, y enero y febrero de 2017, determinados
sobre la base de los movimientos mensuales de la misma, pese a que no podian ser consideradas
inversion efectiva, al no tener un claro valor de realizacion o capacidad generadora de ingreso, de
acuerdo a lo sefialado en el articulo 1° letra c) del D.F.L. N°251 de 1931 y ndmero 5 del Anexo
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de la NCG N°323, fueron considerados para la determinacién del patrimonio neto de Renta Vida,
en infraccion a las citadas disposiciones, en conjunto con el nimero 3 de la NCG N°323.

Por consiguiente, los argumentos esgrimidos sobre
este punto deberan ser rechazados.

c) Inexistencia de la infraccion imputada.

Este argumento debera ser igualmente rechazado,
toda vez que, segun se sefialo en la letra b) precedente, el mantenimiento de un patrimonio neto
minimo es una exigencia permanente para las aseguradoras que tienen por finalidad resguardar la
solvencia de las compafiias de modo de poder cumplir con sus obligaciones con asegurados, como
lo es también la forma de calculo establecida en la NCG N°323, por lo cual la justificacion relativa
a que las sumas involucradas en los traspasos se encontraban en Renta Vida con anticipacion al
término de cada mes no puede resultar atendible.

d) La regularidad de la determinacién del
patrimonio neto impide la consumacion de la infraccién imputada.

Sobre este punto, segun se ha indicado previamente,
la regularidad de la determinacion del patrimonio neto es permanente, por lo que esta defensa
debe ser rechazada.

e) Atipicidad de la conducta imputada.

En relacion a los argumentos vertidos en este
acapite de los descargos, vale la pena mencionar que el articulo 3° letra b) del D.F.L. N° 251 de
1931 dispone expresamente que “Son atribuciones y obligaciones de la Superintendencia. [...] b)
Fiscalizar las operaciones de las compafiias de seguros, hacer arqueos, pedir la ejecucién y
presentacion de balances y otros estados financieros e informes en las fechas que estime
conveniente, revisar sus libros y sus carteras y, en general, solicitar todos los datos y
antecedentes que le permitan imponerse de su estado, desarrollo y solvencia y de la forma en que
cumplen las prescripciones de ésta y de las demas leyes vigentes, y dictar normas generales para
los efectos de valorizar sus inversiones pudiendo ordenar para estos efectos las demas medidas
que fueren menester;...”. Asi, €s en razon de esta facultad legal que esta Comision dict6 la
instruccion relativa al calculo del patrimonio neto, conforme a lo dispuesto en el nimero 3 de la
NCG N°323, en funcion del nimero 5 de su Anexo.
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Por su parte, el articulo 27 del Decreto Ley N°3.538,
conforme a su texto vigente al momento de verificarse los hechos objeto de formulacion de
cargos, disponia que “Las sociedades anonimas sujetas a la fiscalizacion de la Superintendencia
que incurrieren en infracciones a las leyes, reglamentos, estatutos y demés normas que las rijan,
0 en incumplimiento de las instrucciones y 6rdenes que les imparta la Superintendencia, podran
ser objeto por ésta, sin perjuicio de las establecidas especificamente en otros cuerpos legales o
reglamentarios, de una o mas de las siguientes sanciones...” .

De este modo, resulta claro que esta Comisién
detenta todas las facultades para sancionar, conforme a su ley organica, las infracciones a la
Norma de Caracter General en comento, como lo ha hecho en el pasado (a saber, Resolucion
Exenta N°6080, de 12 de diciembre de 2017, entre otras). En consecuencia, este argumento debera
ser rechazado.

f) El procedimiento infraccional no es el idoneo
para solucionar un tema de criterio contable.

Respecto de este argumento resulta pertinente lo
planteado en la letra €) precedente, razon por la cual basta con referirse a lo alli sefialado, por lo
que debera igualmente rechazarse.

En consecuencia, en virtud de lo sefialado en los
parrafos precedentes de esta Seccidn, esta Comisién ha llegado a la conviccién de que Renta Vida
ha infringido las normas que regulan la forma de determinar el patrimonio neto definido en la
letra ¢) del articulo 1° del D.F.L. N°251 y en el nimero 3 de la NCG N°323, en consideracién al
namero 5 del Anexo presente en esa misma Norma.

Renta Vida incumpli6 las normas sobre
determinacion del patrimonio neto, en particular el nimero 5 del Anexo de la NCG N°323, por
cuanto, al menos en los meses de octubre y noviembre de 2015, enero, febrero, abril, mayo, julio,
agosto, octubre y noviembre de 2016, y enero y febrero de 2017, consideré para su calculo montos
correspondientes a cuentas corrientes, las cuales al revestir el caracter de inversion no efectiva
conforme a dicha normativa, debian excluirse de ese calculo.

IV.2.1.3. Tercer cargo: Incumplimiento de las
normas sobre forma, contenido y presentacion de los estados financieros de las entidades
aseguradoras, previstas en la Circular N°2.022, especificamente respecto de las cuentas y
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revelaciones asociadas al patrimonio neto, activos no efectivos y saldos y transacciones con
partes relacionadas a Renta Vida.

A continuacion, se procederd a analizar los
argumentos esgrimidos por la defensa de Renta Vida conforme ellos fueron expuestos en sus
descargos:

a) El cargo se encuentra mal formulado, ya que se
basa en movimientos inexistentes.

Respecto de este argumento, basta remitirse a lo
sefialado en la letra a) de la Seccién IV.2.1.2. de esta Resolucion.

b) Inefectividad de los hechos fundantes del cargo.

En relacién a este descargo, basta remitirse a lo
sefialado en la letra b) de la Seccion 1V.2.1.2. de esta Resolucion, en cuanto a que se ha podido
constatar la existencia de saldos deudores en la cuenta 11070101, al menos en los meses de
octubre y noviembre de 2015, enero, febrero, abril, mayo, julio, agosto, octubre y noviembre de
2016, y enero y febrero de 2017.

¢) Inexistencia de la infraccién imputada.

Respecto de este punto, resulta necesario remitirse a
lo sefialado en la Seccidn 1.2., en relacion a la Seccién 1V.2.1.1., de esta Resolucion, en cuanto a
gue se han podido constatar la existencia de flujos entre la Aseguradora y la Mutuaria, y que éstos
revisten el caracter de operaciones con partes relacionadas.

A su vez, la Nota 49.2, contenida en el Anexo N°4
de la Circular N°2.022, relativa a transacciones con partes relacionadas, prescribe que “Se deberd
informar en esta nota las transacciones efectuadas con entidades y personas naturales
relacionadas, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 100 de la Ley N° 18.045. En caso de no
existir transacciones con entidades relacionadas, se deberd mencionar esta circunstancia
expresamente”’, exigencia analoga a la contemplada en la Revelacién 22.4 de la misma norma,
vigente hasta junio de 2017, que sefialaba: “En la parte relativa a transacciones, se informard
todas la transacciones efectuadas con entidades y con personas naturales relacionadas, de
acuerdo a lo dispuesto en el articulo 100 de la ley N°18.045, tales como accionistas, directores,
administradores y/o liquidadores en su caso, etc., debiendo completar la informacion solicitada
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en el cuadro que a continuacion se presenta. En caso de no existir transacciones con entidades
relacionadas, se deberd mencionar esta circunstancia expresamente”.

Por consiguiente, todos los flujos efectuados entre
la Aseguradora y sus relacionadas, incluso aquellas efectuadas a traves de la cuenta corriente a
que se refiere esta investigacion, debieron informarse en los términos exigidos en la Revelacion
antes indicada, en atencion a que la Circular N°2.022 exige dicha informacion, con independencia
de la existencia de un saldo negativo o positivo, para efectos de informar operaciones con partes
relacionadas. Por ello, el descargo en esta parte deberd ser rechazado, por cuanto dichas
operaciones debieron haber sido informadas por Renta Vida mediante revelacion en notas de los
estados financieros.

d) La regularidad de la determinacion del
patrimonio en los estados financieros impide la consumacion de la infraccién imputada.

Respecto de este argumento, es necesario remitirse
a lo sefialado en la letra ¢) precedente, en cuanto a que, sin perjuicio de la regularidad a informar
saldos, informacion también exigida por la Circular N°2.022, las operaciones con partes
relacionadas no fueron reveladas en notas de los estados financieros correspondientes a los
periodos en los cuales tuvieron lugar los flujos de dinero entre Renta y la Mutuaria.

e) Atipicidad de la conducta imputada.

Sobre este punto, basta con remitirse a lo sefialado
en la letra e) de la Seccion 1V.2.1.2. de esta Resolucion, por lo que este argumento debera ser
rechazado.

f) El procedimiento infraccional no es el idoneo
para solucionar un tema de criterio contable.

Respecto de este argumento resulta pertinente lo
planteado en la letra €) de la Seccién 1V.2.1.2, razén por la cual basta con referirse a lo alli
sefialado, por lo que debera igualmente rechazarse.

En consecuencia, en virtud de lo sefialado en los
parrafos precedentes de esta Seccidn, esta Comision ha adquirido la conviccién de que Renta Vida
ha incumplido las normas sobre forma, contenido y presentacion de los estados financieros de las
entidades aseguradoras, previstas en la Circular N°2.022, por cuanto no revel6 en notas de los
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estados financieros correspondientes a los periodos en los cuales se efectuaron los flujos de dinero
entre la Aseguradora y la Mutuaria, razén por la cual resulta procedente la aplicacion de la sancion
sefialada en la parte resolutoria de esta Resolucion.

IV.2.1.4. Cuarto cargo: Incumplimiento de la
determinacién del patrimonio neto a informar segun el inciso primero del Anexo presente en el
Oficio Circular N°479, que afecta especificamente la informacion asociada al patrimonio neto y
la razon de endeudamiento total de la Aseguradora.

En relacion a este cargo, y atendidos los
antecedentes que obran en el expediente administrativo y lo sefialado por la defensa de la
Aseguradora en sus descargos, esta Comisidon estima que se ha configurado la infraccién
imputada.

En efecto, como se ha sefialado en la letra b) de la
Seccién 1V.2.1.2. de la presente Resolucion, se ha podido constatar la existencia de saldos
deudores en la cuenta 11070101, al menos en los meses de octubre y noviembre de 2015, enero,
febrero, abril, mayo, julio, agosto, octubre y noviembre de 2016, y enero y febrero de 2017,
determinados sobre la base de los movimientos mensuales de la misma.

De ese modo, atendido que la informacidon que debe
remitirse en virtud del Oficio Circular N°479 “... deberd estar referida al cierre de cada mes y
registrarse, mediante el modulo SEIL, dentro de los primeros 20 dias del mes siguiente, a
excepcion de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre, en que el plazo de entrega se
extiende hasta el ultimo dia habil del mes siguiente”, al existir saldos en la cuenta corriente en
los meses indicados en el parrafo precedente, dichas sumas no debian considerarse a la fecha de
cierre para efectos de determinar el patrimonio neto a informar en virtud del Oficio Circular
N°479.

A estos efectos, la misma defensa sefiala en sus
descargos (fojas 1541) “Como se adelanté en el acapite anterior, dicha imputacién es incorrecta
entre enero y septiembre de 2015 por no existir saldo alguno que deducir. Asi también resulta
incorrecta en diciembre de 2015, en que el saldo acumulado es cero, por lo que no hay saldo
acreedor ni deudor. De alli que sélo existe saldo deudor en octubre y noviembre de 2015, enero,
febrero, abril, mayo, julio, agosto, octubre y noviembre de 2016 y, finalmente en enero y febrero
de 2017.
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Como podré observarse, de un total de 36 periodos
analizados, sélo en 12 de ellos concurre la premisa factica de la imputacién, sin perjuicio de lo
cual, como se verda a continuacion, no existe infraccion alguna que sancionar en la materia”.

En consecuencia, al existir saldos en cuenta
corriente al menos en los meses de octubre y noviembre de 2015, enero, febrero, abril, mayo,
julio, agosto, octubre y noviembre de 2016, y enero y febrero de 2017, la informacién remitida
por el Oficio Circular N°479, relativa a dichos periodos, se vio alterada por los saldos de la cuenta
corriente considerados para determinar el patrimonio neto, en infraccién a la NCG N°323, de
modo que la informacién correspondiente al patrimonio neto requerida por Oficio Circular N°
479, discrepaba del verdadero patrimonio neto de la compafiia, infringiendo de tal manera dicha
normativa, razén por la cual se rechazaréa el descargo.

Ahora, en cuanto a las defensas comunes a todos los
cargos esgrimidas por la defensa de Renta Vida, esta Comisidn estimara su procedencia segun se
indica a continuacion.

En primer lugar, en lo que respecta a la defensa
subsidiaria planteada por Renta Vida, relativa a la prescripcion operada respecto de aquellos
hechos constitutivos de infracciones que se hubieren verificado con antelacion al plazo de 4 afios
desde la fecha de la presente Resolucidon, de conformidad con el articulo 33 del Decreto Ley
N°3.538, segln su texto vigente al momento de verificarse los hechos objeto de autos; ésta sera
considerada para efectos de determinar la sancién aplicable, conforme se indica en la parte
resolutoria de la presente Resolucion.

En segundo lugar, en relacién a los descargos
relativos a una supuesta identidad entre las infracciones imputadas en los cargos indicados en los
numerales ii), iii) y iv) del Oficio de Cargos, a saber, las infracciones relativas a la NCG N°323,
a la Circular N°2.022 y al Oficio Circular N°479, por cuanto, a juicio de la defensa, todas se
refieren a la determinacion del patrimonio neto. Cabe destacar que dichas infracciones son
claramente distinguibles unas de otras.

En efecto, la primera de ellas se sustenta en haber
considerado montos atribuidos a traspasos efectuados via cuenta corriente mercantil para
determinar el patrimonio neto, en contravencion a lo sefialado en el nimero 5 del Anexo de la
NCG N°323, que considera dichos conceptos como inversiones no efectivas. La segunda de ellas
se refiere a no revelar las operaciones con partes relacionadas en notas de los estados financieros,
como lo exige la Circular N°2.022. Finalmente, la tercera se refiere a la informacién mensual de

Av. Libertador Bernardo
O'Higgins 1449, Pisa 1°
Santiaga - Chile
Fono: (56 2) 2617 4000
Casilla 2167 - Correo 21
www.cmfchile.cl

70



COMISION
‘ : PAIA EL MERCADO
[INANCIERD

endeudamiento y patrimonio que las aseguradoras deben reportar a esta Comision, conforme al
Oficio Circular N°479, siendo uno de sus parametros el patrimonio neto.

Por consiguiente, dicha defensa subsidiaria debera
ser rechazada, por cuanto no se configura la identidad de infracciones acusada por la defensa.

Finalmente, respecto de las consideraciones
esgrimidas por la defensa de Renta Vida relativas a la fijacion del monto de una eventual multa,
éstas seran oportunamente ponderadas en la Seccion VI de esta Resolucidn.

IV.2.2. Andlisis de los descargos formulados por
Mutuos Hipotecarios Renta Nacional S.A.

Para efectos de determinar la pertinencia de los
descargos formulados por la defensa de Renta Mutuos, resulta conveniente efectuar un analisis
de las infracciones que se le imputan en el Oficio de Cargos de forma separada, segin a
continuacion se indica.

IV.2.2.1. Primer cargo: Incumplimiento de las
condiciones para realizar operaciones con partes relacionadas, que prevé el articulo 44 de la
Ley N°18.046.

Respecto de este cargo, y considerando que los
argumentos esgrimidos por la Mutuaria en sus descargos son sustancialmente similares a los
esgrimidos por la Aseguradora, a saber, que los movimientos de cuenta corriente mercantil no
estan sujetos al articulo 44 de la Ley N°18.046, que la calificacion juridica de la fuente de los
traspasos es errada y la misma no estaria sujeta al citado articulo, y que el mecanismo legal de
aprobacion de los saldos de cuenta corriente mercantil es la aprobacion de los estados financieros;
es suficiente remitirse a las consideraciones expuestas en la Seccion 1V.2.1.1. de esta Resolucion
para rechazarlos, toda vez que dichos traspasos constituian operaciones con partes relacionadas
para la Mutuaria

Sin perjuicio de lo expuesto, debe precisarse que el
articulo 44 de la Ley N°18.046 establece obligaciones para los directores o en su caso para los
gerentes (por aplicacion expresa el articulo 50 de la citada Ley) a quienes compete la observancia
y cumplimiento de dichos requisitos y procedimientos, de modo que en este caso, a ellos cabe,
mas que a la sociedad, la responsabilidad por eventuales defectos en el tratamiento de las
operaciones con partes relacionadas, razén por la cual se procedera a levantar este cargo, sin
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perjuicio de lo que sefialard mas adelante respecto a la responsabilidad del Director Investigado
y Gerente Investigado.

Por consiguiente, sin perjuicio de rechazarse los
argumentos esgrimidos por la defensa de Renta Mutuos en esta parte, este cargo debera ser
levantado, por las razones previamente expuestas.

IV.2.2.2. Segundo cargo: Incumplimiento del objeto
especifico previsto en la letra a) del articulo 88 del D.F.L. N°251, en la letra a) del 1.2 de la
Seccion 1l de la NCG N°136, y en la clausula cuarta de sus estatutos sociales.

Sobre el particular, independientemente de la
atingencia de las alegaciones esgrimidas por la defensa de Renta Mutuos, esta Comision estima
que este cargo debera ser levantado, por cuanto, de conformidad con el articulo 88 letra a) de
D.F.L. N°251 y la Norma de Caracter General N°136 (“NCG N°136”), los agentes
administradores de mutuos hipotecarios endosables deben tener dicha actividad como objeto
especifico, mas no exclusivo, lo que en la especie se cumple por parte de Renta Mutuos, no
configuradndose por tanto la infraccion imputada en el Oficio de Cargos.

Lo anterior, sin perjuicio de la que se indica mas
adelante en cuanto a la responsabilidad del Gerente General Investigado por la participacion de
la Mutuaria en traspasos de fondos cuestionados en el presente expediente administrativo.

IV.2.2.3. Tercer cargo: Incumplimiento de las
normas sobre forma, contenido y presentacién de los estados financieros, previstas en la Circular
N° 2.143, especificamente respecto de las cuentas y revelaciones asociadas a transacciones con
relacionados y cuentas por cobrar y cuentas por pagar a entidades relacionadas a la Mutuaria.

Respecto de este punto, resulta necesario remitirse a
lo sefialado en la Seccion 1.2., en relacion a la Seccion 1V.2.1.1., de esta Resolucion, en cuanto a
que se han podido constatar la existencia de flujos entre la Aseguradora y la Mutuaria, y que éstos
revisten el caracter de operaciones con partes relacionadas.

A su vez, la Nota 12.3, contenida en el Anexo N°4
de la Circular N°2.143, relativa a transacciones con partes relacionadas, prescribe que “La
Sociedad debera presentar las transacciones con empresas relacionadas descritasen 12.1y 12.2
anteriores realizadas durante el ejercicio, detallando el monto total de estas y su efecto en

Av. Libertador Bernardo
O'Higgins 1449, Pisa 1°
Santiaga - Chile
Fono: (56 2) 2617 4000
Casilla 2167 - Correo 21
www.cmfchile.cl

72



COMISION
‘ : PAIA EL MERCADO
[INANCIERD

resultado. Ademads, deberd presentar todas las transacciones con relacionados, independiente si
existen cuentas por cobrar o pagar durante el ejercicio o periodo ”.

Por consiguiente, todos los flujos efectuados entre
la Mutuaria y sus relacionadas, incluso aquellas efectuadas a través de la cuenta corriente a que
se refiere esta investigacion, debieron informarse en los términos exigidos en la Revelacién antes
indicada, en atencion a que la Circular N°2.143 exige dicha informacion, con independencia de
la existencia de un saldo negativo o positivo, para efectos de informar operaciones con partes
relacionadas.

Por consiguiente, en atencion a que la Circular
N°2.143 ordena expresamente presentar todas las transacciones con relacionadas, existan o no
saldos por cobrar o pagar durante el ejercicio o periodo, los descargos de la Mutuaria deberan ser
rechazados, por cuanto dichas operaciones debieron haber sido informadas por ésta mediante
revelacion en notas de los estados financieros.

Respecto de las otras defensas esgrimidas por Renta
Mutuos, en razén de ser sustancialmente similares a las planteadas por Renta Vida, basta con
remitirse a lo previamente expuesto en la Seccion 1V.2.1. de esta Resolucién.

No obstante lo anterior, en lo que respecta a la
defensa planteada por la Mutuaria relativa a la prescripcion operada respecto de aquellos hechos
constitutivos de infracciones que se hubieren verificado con antelacion al plazo de 4 afios desde
la fecha de la presente Resolucion, de conformidad con el articulo 33 del Decreto Ley N°3.538,
segun su texto vigente al momento de verificarse los hechos objeto de autos; ésta sera considerada
para efectos de determinar la sancién aplicable, conforme se indica en la parte resolutoria de la
presente Resolucion.

IV.2.3. Andlisis de los descargos formulados por
el Director Investigado.

Para efectos de determinar la pertinencia de los
descargos formulados por la defensa del Director Investigado, resulta conveniente efectuar un
analisis de las infracciones que se le imputan en el Oficio de Cargos de forma separada, segun a
continuacion se indica.

Av. Libertador Bernardo
O'Higgins 1449, Pisa 1°
Santiaga - Chile
Fono: (56 2) 2617 4000
Casilla 2167 - Correo 21
www.cmfchile.cl

73



COMISION
‘ : PAIA EL MERCADO
[INANCIERD

IV.2.3.1. Primer cargo: Infraccion a los deberes
fiduciarios para con la sociedad y los accionistas, segun lo previsto en el inciso tercero del
articulo 39 de la Ley N°18.046, en su calidad de director de la Aseguradora.

Respecto de este cargo, y atendidos los descargos
formulados por la defensa del Director Investigado, esta Comision estima que éste debe ser
levantado, por cuanto no existen antecedentes que obren en el expediente administrativo que den
cuenta de la participacion de este Director, actuando por cuenta de la Aseguradora, en hechos que
impliguen infraccion a esta norma.

Lo anterior, por cuanto, segun los antecedentes que
obran en autos, el Director Investigado, actuando por Inmobiliaria y Constructora Nacional S.A.
(“Inconac™), requirio al Gerente General Investigado que Renta Vida le pagara un monto que
atribuye a un contrato de arrendamiento por el inmueble que esta Gltima ocupaba (contrato del
gue no obran mas antecedentes en autos). De este modo, en razén de que el Director Investigado
no actud en nombre ni representacion de Renta Vida, no hay antecedentes que permitan concluir
que haya infringido el inciso tercero del articulo 39 de la Ley N°18.046, por lo que este cargo
deberé ser levantado.

IV.2.3.2. Segundo cargo: Infraccion al deber de
cuidado y diligencia previsto en el inciso primero del articulo 41 de la Ley N°18.046 y en el
articulo 78 del D.S. N°702 de 2011, en su calidad de director de la Aseguradoray de la Mutuaria.

Respecto de este cargo, resultan aplicables las
consideraciones esgrimidas en la Seccion 1V.2.3.1. de esta Resolucién, en cuanto a que no obran
antecedentes en el expediente administrativo que permitan concluir que el Director Investigado,
actuando por la Mutuaria, haya vulnerado el articulo 41 de la Ley N°18.046 y articulo 78 del D.S.
N°702 de 2011, toda vez que no hay antecedentes que den cuenta de su participacion en la
realizacion de las operaciones de cuenta corriente en esta entidad.

Sin embargo, resulta patente el incumplimiento del
deber de cuidado y diligencia previsto en el inciso primero del articulo 41 de la Ley N°18.046 y
en el articulo 78 del D.S. N°702 de 2011, en su calidad de director de la Aseguradora, por cuanto
no cumplio la obligacion de instar a “que el directorio se redna” en orden a tratar y autorizar los
traspasos de dinero, que constituian una operacion que el directorio debia conocer en virtud del
articulo 147 de la ley N° 18.046, lo que constituye a todas luces, una falta del cuidado y diligencia
ordinarios que exige la Ley y la Norma Reglamentaria a estos efectos, dado que por esta omision,
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impidio que el Directorio tomara conocimiento de las operaciones que la Aseguradora estaba
llevando a efecto y resolviera su aprobacién o rechazo.

Segun las propias declaraciones del Director
Investigado, los traspasos de fondos cuestionados corresponderian a pagos que el mismo,
actuando en representacion de Inmobiliaria y Constructora Nacional S.A. (“Inconac”), habria
requerido al Gerente General Investigado realizar por parte de Renta Vida por concepto de un
supuesto contrato de arrendamiento del inmueble que ocupaba dicha Aseguradora.

En efecto, en su declaracion prestada ante
funcionarios de la Unidad de Investigacién de esta Comision con fecha 29 de abril de 2019, el
Director Investigado sefialo: “Desde hace unos 5 o 6 afios, comenzo en el Grupo [Errazuriz] la
idea de poner en orden las cuentas de todo el Grupo y, en ese contexto, se comenzé a cobrar el
monto de los arriendos y otros a las distintas empresas del grupo.

El cobrador del arriendo a Renta Vida era Inconac.
Yo, como gerente del Grupo hablé mas de una vez por Inconac con Jorge Sims, para llegar a un
acuerdo, que finalmente se logré en $970.000.000.-, yo creo que fue el 2016. Este tema no fue
tratado formalmente en el directorio, pero, con seguridad, los otros directores sabian que no se
pagaban los arriendos por el uso de los 3 pisos. De hecho, esto termin6 con la compra de los 3
pisos y el no cobro de los arriendos, operacion que pasé por directorio” (fojas 0796 del
expediente administrativo).

Asi, resulta patente que los flujos y traspasos de
dinero entre Renta Vida y la Mutuaria, sociedades de las que era Director, y que serian el resultado
de las negociaciones para cobrar un arriendo a Renta Vida, no fueron llevadas a conocimiento del
directorio de la sociedad, porque el Director Investigado nunca inst6 a que el Directorio se
reuniera por este motivo, por lo que, en esta parte, los descargos seran desestimados.

Adicionalmente, en esta materia, en declaracion de
don Rodrigo Javier Gonzalez Reccius que rola a fojas 893, se sefiala:

“Para que explique los. motivos asociados al
traspaso de fondos en efectivo entre las sociedades Renta Nacional Compafiia de Seguros de
Vida S.A., Mutuos Hipotecarios Renta Nacional S.A. e Inversiones Culenar S.A., al menos
entre enero de 2015 y septiembre de 2017:
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Desconozco los motivos de los traspasos de estos
fondos. Si recuerdo que se hicieron, pero qué son, no lo sé. Si tiene que haber estado mi
instruccién para aprobar esa operacion, luego de haber recibido la orden de Eduardo Viada.

Eduardo Viada es mi jefe directo y él me dio la
instruccion para solicitar y devolver el dinero”.

Respecto de este cargo, ademas, se rechazaran las
alegaciones de la defensa, dado que siendo director de la Aseguradora instruy6 egresos de fondos
en efectivo desde Renta Vida, desde septiembre de 2016 a septiembre de 2017, que eran
posteriormente restituidos, y que llevaron a que ésta disminuyera su patrimonio neto, al
reemplazar recursos en efectivo, que podian ser considerados como activo efectivo, por cuentas
corrientes no podian ser consideradas inversién efectiva, al no tener un claro valor de realizacion
o capacidad generadora de ingreso, de acuerdo a lo sefialado en el articulo 1° letra c) del D.F.L.
N° 251, de 1931 y numero 5 del Anexo de la NCG N°323, lo que claramente constituye la falta
de diligencia y cuidado que exige el inciso primero del articulo 41 de la Ley N° 18.046.

Atendido lo expuesto en el punto ii., del nimero 30
del Oficio Reservado Ul N° 1195 de 25 de octubre de 2019, la responsabilidad del Director
Investigado se considerara en relacion a los traspasos efectuados entre los meses de septiembre
de 2016 y septiembre de 2017.

IV.2.3.3. Tercer cargo: Infraccion a las
prohibiciones previstas en los nimeros 1), 5) y 7) del articulo 42 de la Ley N°18.046, en su calidad
de director de la Aseguradora.

En esta materia, en declaracién de don Rodrigo
Javier Gonzéalez Reccius que rola a fojas 893, se sefiala:

“Para que explique los. motivos asociados al
traspaso de fondos en efectivo entre las sociedades Renta Nacional Compafia de Seguros de
Vida S.A., Mutuos Hipotecarios Renta Nacional S.A. e Inversiones Culenar S.A., al menos
entre enero de 2015 y septiembre de 2017:

Desconozco los motivos de los traspasos de estos
fondos. Si recuerdo que se hicieron, pero qué son, no lo sé. Si tiene que haber estado mi
instruccion para aprobar esa operacion, luego de haber recibido la orden de Eduardo Viada.
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Eduardo Viada es mi jefe directo y él me dio la
instruccion para solicitar y devolver el dinero”.

Respecto de este cargo, se rechazaran las
alegaciones de la defensa, en lo que se refiere a la infraccion a los nimeros 1) y 7), dado que
siendo director de la Aseguradora instruy6 egresos de fondos en efectivo desde Renta Vida que
no tenian por fin el interés social, por cuanto los egresos de dinero desde la Aseguradora desde
septiembre de 2016 a septiembre de 2017, que eran posteriormente restituidos, llevaron a que ésta
disminuyera su patrimonio neto, al reemplazar recursos en efectivo, que podian ser considerados
como activo efectivo, por cuentas corrientes no podian ser consideradas inversion efectiva, al no
tener un claro valor de realizacion o capacidad generadora de ingreso, de acuerdo a lo sefialado
en el articulo 1° letra ¢) del D.F.L. N° 251, de 1931 y nimero 5 del Anexo de la NCG N°323, de
modo que adoptd “decisiones que no tengan por fin el interés social” a que se refiere el articulo
42 N° 1 de la Ley N° 18.046, asi como practicé actos contrarios al interés social, conducta
prohibida en el N° 7 de la misma disposicion.

Atendido lo expuesto en el punto ii., del nimero 30
del Oficio Reservado Ul N° 1195 de 25 de octubre de 2019, la responsabilidad del Director
Investigado se considerara en relacion a los traspasos efectuados entre los meses de septiembre
de 2016 y septiembre de 2017.

Finalmente, se levantara el cargo por infraccion al
N° 5 del articulo 42 de la Ley N° 18.046, por cuanto no se observan antecedentes que den cuenta
que el Director Investigado haya realizado las conductas descritas en la mencionada disposicion.

IV.2.3.4. Cuarto cargo: Incumplimiento de las
obligaciones previstas en los nimeros 1) y 6) del articulo 147 de la Ley N°18.046, en su calidad
de director de la Aseguradora.

En relacién a este cargo, analizados los antecedentes
que obran en el expediente administrativo, esta Comision estima que las defensas esgrimidas por
el Director Investigado no son suficientes para desvirtuarlo, salvo en cuanto a la improcedencia
de aplicar el nimero 6) del articulo 147 de la Ley N°18.046.

En efecto, como se ha sefialado a lo largo de esta
Resolucién, los traspasos de dinero objeto de autos constituyen operaciones con partes
relacionadas, a la luz de lo dispuesto en el articulo 146 de la Ley N°18.046, por lo que previo a
su realizacion debieron haber sido sometidas al procedimiento de aprobacion contenido en el
articulo 147 de ese cuerpo legal. No libera de la obligacion anterior, el hecho que el contrato de
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Clearing aludido haya sido celebrado con anterioridad a la fecha de entrada en vigencia de la
modificacion legal que incorporé el Titulo XVI a la Ley N°18.046, por cuanto, como se sefiald,
el concepto contenido en el citado articulo 146 es amplio, incluyendo naturalmente los flujos de
dinero que se traspasan en virtud de una cuenta corriente mercantil, de modo que cada operacion
de traspaso de dinero, debi6 haber sido sometida al indicado procedimiento, al ser una operacion
con partes relacionadas, desde que ninguna sesion de directorio las habia tratado ni menos
aprobado, como tampoco habian sido previamente acordados los montos a traspasar, las fechas
de pago, las condiciones de devolucion y su objeto en la sesion correspondiente.

Lo anterior también desvirtia lo sefialado por la
defensa respecto de los traspasos efectuados durante el afio 2017, en cuanto a que, ya sea que se
trate de préstamos como fueron calificados por la aseguradora en algunas glosas contables o al
ser atribuidos a un contrato de arrendamiento que en definitiva no se habria concretado como
alegd con posterioridad, no requerian aprobacion previa del directorio, toda vez que, como se
sefialo, los flujos de dinero traspasados, en si mismos, son operaciones con partes relacionadas
gue requieren aprobacion de conformidad con el citado articulo 147 de la Ley N°18.046.

A mayor abundamiento, ain cuando no consten en
autos antecedentes distintos a las solas declaraciones de ejecutivos del Grupo Errazuriz que den
cuenta de que efectivamente los traspasos del afio 2017 correspondian a un frustrado contrato de
arrendamiento, la declaracion del Director Investigado da cuenta de que, en los hechos, habria
llegado a un acuerdo con el Gerente General Investigado “..que finalmente se logré en
$970.000.000...” (fojas 0796 del expediente administrativo). Por consiguiente, aun en ese
escenario, los flujos de dinero debieron haber sido aprobados por el directorio de la Aseguradora,
conforme al citado articulo 147.

Dicho lo anterior, resulta relevante destacar que el
Director Investigado admite que, actuando en representacion de Inmobiliaria y Constructora
Nacional S.A. (“Inconac”), requiri6 al Gerente General Investigado que Renta Vida pagara una
suma por concepto de un supuesto contrato de arrendamiento del inmueble que ocupaba dicha
Aseguradora.

En efecto, en su declaracion prestada ante
funcionarios de la Unidad de Investigacion de esta Comision con fecha 29 de abril de 2019, el
Director Investigado sefial6: “Desde hace unos 5 o 6 afios, comenzé en el Grupo [Errazuriz] la
idea de poner en orden las cuentas de todo el Grupo y, en ese contexto, se comenzd a cobrar el
monto de los arriendos y otros a las distintas empresas del grupo.
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El cobrador del arriendo a Renta Vida era Inconac.
Yo, como gerente del Grupo hablé mas de una vez por Inconac con Jorge Sims, para llegar a un
acuerdo, que finalmente se logré en $970.000.000.-, yo creo que fue el 2016. Este tema no fue
tratado formalmente en el directorio, pero, con seguridad, los otros directores sabian que no se
pagaban los arriendos por el uso de los 3 pisos. De hecho, esto terminé con la compra de los 3
pisos y el no cobro de los arriendos, operacion que pasé por directorio” (fojas 0796 del
expediente administrativo).

En el mismo sentido, en su declaracién prestada ante
funcionarios de la Unidad de Investigacion de esta Comisidn, el Gerente General Investigado
sefialo: “Nosotros (las dos compaiiias de seguros) ocupamos los tres primeros pisos del edificio
de Amunétegui 178. De ahi hacia arriba lo ocupan diferentes empresas del grupo. Nosotros
durante muchos afios, nunca pagamos arriendo. El gerente general de las empresas del grupo,
que no es mi jefe, no dependo de él, Eduardo Viada, comenzé a sefialar que debiamos pagar el
arriendo acumulado de varios afios, a principios de 2017. Llegamos a la conclusion de que
debiamos comenzar a pagar arriendo. En ningin momento se acord6 si habia que pagar todos
los arriendos atrasados o si desde ese momento en adelante.

Cuando pagamos la primera vez, Eduardo estimo
que debiamos pagar todos los arriendos acumulados de los Gltimos 5 afios aproximadamente.
Nosotros considerabamos que no debiamos pagar una deuda anterior. Le dijimos que no, que no
correspondia. Eduardo dijo que habia que pagar ese dinero, que los dineros estaban
comprometidos para un proyecto de mineria [...] y que no le podiamos fallar. Asi, es que
comenzamos a entregar el dinero, pero con el compromiso de devolverlo y asi se hizo por unos
meses” (fojas 0763 del expediente administrativo).

De este modo, se encuentra acreditado en autos que
el Director Investigado, detentando la calidad de director de la Aseguradora, participé en
negociaciones que llevaron a que ésta ultima realizara transacciones que revestian el caracter de
operaciones con partes relacionadas, no sometiéndolas a conocimiento del directorio, y de esta
forma infringiendo lo dispuesto en el nimero 1) del articulo 147 de la Ley N°18.046, que exige a
los directores “informar inmediatamente de ello al directorio o a quien éste designe”, obligacion
que no fue cumplida por el Director Investigado.

En todo caso, atendido el mérito del expediente
administrativo, no existen antecedentes que permitan acreditar su participacion en los traspasos
efectuados entre enero de 2015 y agosto de 2016, por lo que la responsabilidad del Director
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Investigado es en relacion a los traspasos efectuados entre los meses de septiembre de 2016 y
septiembre de 2017.

No obstante lo anterior, el presente cargo debera ser
levantado en lo que dice relacién con la infraccién a lo dispuesto en el nimero 6) del citado
articulo 147, por cuanto al no llevarse la operacion a sesion de Directorio, no pudo infringirse la
obligacion de pronunciarse respecto a la operacion a que se refiere el nimero 6) del mismo
articulo.

Finalmente, debe descartarse la aplicacion de una
eventual politica de habitualidad, ya sea porque la vigente a la época no contemplaba las
operaciones de cuenta corriente, como porque las operaciones realizadas no tuvieron “por objeto
contribuir al interés social”, dado que redujeron el patrimonio neto de Renta Vida, al reemplazar
recursos en efectivo, que podian ser considerados como inversion efectiva, por cuentas corrientes
no podian ser consideradas como tales, al no tener un claro valor de realizacién o capacidad
generadora de ingreso, de acuerdo a lo sefialado en el articulo 1° letra c) del D.F.L. N° 251, de
1931 y nimero 5 del Anexo de la NCG N°323.

IV.2.3.,5. Quinto cargo: Incumplimiento de las
condiciones previstas en el articulo 44 de la Ley N°18.046, en su calidad de director de la
Mutuaria.

Sobre el particular, este cargo debera ser levantado,
por cuanto el Director Investigado particip6 en negociaciones con el Gerente General Investigado
de Renta Vida, actuando en representacion de Inmobiliaria y Constructora Nacional S.A.,
requiriendo que esa Aseguradora pagara ciertas sumas a ésta Ultima, operaciones que no fueron
tratadas en directorio y en cuya materializacion, no se observa participacion del Director
Investigado.

En efecto, y como se sefial6 en la Seccion
precedente, el Director Investigado declaré ante la Unidad de Investigacién de esta Comision que
“El cobrador del arriendo a Renta Vida era Inconac. Yo, como gerente del Grupo hablé mds de
una vez por Inconac con Jorge Sims, para llegar a un acuerdo...”. ES mas, segun declaré el sefior
Genaro Laymuns Heilmaier ante funcionarios de la Unidad de Investigacion de esta Comision
con fecha 23 de abril de 2019, “En estas operaciones existe un errvor “torpe” en donde se
traspasaba el dinero desde la Mutuaria a Culenar. Dado que las personas que trabajan en la
Mutuaria también lo hacen en Vida, siempre se utilizaban esas cuentas para el traspaso de
fondos” (fojas 0756 del expediente administrativo).
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De este modo, a juicio de esta Comision, la
infraccion al articulo 44 de la Ley N°18.046 por parte del Director Investigado no ha podido ser
justificada, por cuanto no obran antecedentes en el expediente administrativo que den cuenta que
éste instruyera la participacion de la Mutuaria en los traspasos que revisten el caracter de
operaciones con partes relacionadas. Por consiguiente, el presente cargo debera ser levantado.

IV.2.3.6. Sexto cargo: Incumplimiento de los
deberes previstos en el articulo 79 del D.S. N°702 de 2011, en su calidad de director de la
Aseguradora y de la Mutuaria.

En esta materia, en declaracion de don Rodrigo
Javier Gonzélez Reccius que rola a fojas 893, se sefiala:

“Para que explique los. motivos asociados al
traspaso de fondos en efectivo entre las sociedades Renta Nacional Compariia de Seguros de
Vida S.A., Mutuos Hipotecarios Renta Nacional S.A. e Inversiones Culenar S.A., al menos
entre enero de 2015 y septiembre de 2017:

Desconozco los motivos de los traspasos de estos
fondos. Si recuerdo que se hicieron, pero qué son, no lo sé. Si tiene que haber estado mi
instruccion para aprobar esa operacion, luego de haber recibido la orden de Eduardo Viada.

Eduardo Viada es mi jefe directo y él me dio la
instruccion para solicitar y devolver el dinero”.

Respecto de este cargo, se rechazaran las
alegaciones de la defensa, dado que siendo director de la Aseguradora instruy6 egresos de fondos
en efectivo desde Renta Vida que no tenian por fin el interés social, por cuanto los egresos de
dinero desde la Aseguradora desde septiembre de 2016 a septiembre de 2017, que eran
posteriormente restituidos, llevaron a que ésta disminuyera su patrimonio neto, al reemplazar
recursos en efectivo, que podian ser considerados como activo efectivo, por cuentas corrientes no
podian ser consideradas inversién efectiva, al no tener un claro valor de realizacién o capacidad
generadora de ingreso, de acuerdo a lo sefialado en el articulo 1° letra c) del D.F.L. N° 251, de
1931 y nimero 5 del Anexo de la NCG N°323.

Atendido lo expuesto en el punto ii., del nimero 30
del Oficio Reservado Ul N° 1195 de 25 de octubre de 2019, la responsabilidad del Director
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Investigado se considerara en relacion a los traspasos efectuados entre los meses de septiembre
de 2016 y septiembre de 2017.

Tampoco existen antecedentes que vinculen al
Director Investigado, en operaciones relacionadas a la mutuaria, como se detallé en la Seccion
IV.2.3.5. de esta Resolucion.

1V.2.3.7. Respecto al principio de culpabilidad del
derecho administrativo sancionatorio y en relacion a lo dispuesto en el articulo 19 N°3 de la
Constitucion Politica de la Republica.

En cuanto a la alegacion relativa a la supuesta
necesidad de la presencia de culpa o dolo del Director Investigado para efectos de la verificacion
de las infracciones imputadas, se debe tener presente que, en el caso de las leyes que se aplican a
sectores especialmente regulados y normas administrativas, como lo son aquellas citadas en el
Oficio de Cargos, la infraccién a las mismas se produce por su sola contravencion o inobservancia,
sin que sea necesario acreditar la concurrencia de culpa o dolo por parte del infractor.

Lo anterior, corresponde a un criterio asentado por
nuestros Tribunales Superiores de Justicia. En efecto la Excma. Corte Suprema, en su sentencia
de 27 de mayo de 2011, dictada en causa Rol N°276-2010, establecio: “Vigésimo tercero: Que
respecto de la alegacion de no haberse actuado con dolo cabe consignar, en primer lugar, que el
articulo 53 ya citado contempla diversas hipétesis, algunas de las cuales no implican la presencia
de la intencionalidad que propone y, ademas, por otro lado cabe considerar que como lo ha
sostenido esta Corte en anteriores fallos en el caso de infracciones a las leyes y reglamentos
acreedoras de sancion ellas se producen por la contravencién a la norma sin que sea necesario
acreditar culpa o dolo de la persona natural o juridica”.

Asimismo, bajo analogo razonamiento la Excma.
Corte Suprema, en sentencia 27 de mayo de 2011, dictada en causa Rol 474-2009, indic6: “Que
respecto de la alegacion de no haberse actuado con dolo cabe consignar, en primer lugar, que el
articulo 53 ya citado contempla diversas hipétesis, algunas de las cuales no implican la presencia
de la intencionalidad que propone y, ademas, por otro lado cabe considerar que como lo ha
sostenido esta Corte en anteriores fallos en el caso de infracciones a las leyes y reglamentos
acreedoras de sancion, ellas se producen por la contravencion a la norma sin que sea necesario
acreditar culpa o dolo de la persona natural o juridica...”.

En razdn de lo expuesto, la alegacion formulada en
esta parte no sera atendida.
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1V.2.3.8 Defensas Subsidiarias

Ahora, en lo que respecta a la defensa subsidiaria
planteada por el Director Investigado, relativa a la prescripcion operada respecto de aquellos
hechos constitutivos de infracciones que se hubieren verificado con antelacion al plazo de 4 afios
desde la fecha de la presente Resolucidon, de conformidad con el articulo 33 del Decreto Ley
N°3.538, segln su texto vigente al momento de verificarse los hechos objeto de autos; ésta serd
considerada para efectos de determinar la sancién aplicable, conforme se indica en la parte
resolutoria de la presente Resolucion.

Finalmente, respecto de las consideraciones
esgrimidas por la defensa del Director Investigado relativas a la fijacién del monto de una eventual
multa, éstas seran oportunamente ponderadas en la Seccion VI de esta Resolucion.

IV.2.4. Andlisis de los descargos formulados por
el Gerente General Investigado.

Para efectos de determinar la pertinencia de los
descargos formulados por la defensa del Gerente General Investigado, resulta conveniente
efectuar un analisis de las infracciones que se le imputan en el Oficio de Cargos de forma
separada, segun a continuacion se indica.

IV.2.4.1. Primer cargo: Infraccion al deber de
cuidado y diligencia previsto en el inciso primero del articulo 41 de la Ley N°18.046, en funcion
del articulo 50 de esa misma Ley, en su calidad de gerente general de la Aseguradora y de la
Mutuaria.

De manera previa, resulta necesario destacar que el
inciso primero del articulo 41 de la Ley N°18.046 dispone que “Los directores deberdn emplear
en el ejercicio de sus funciones el cuidado y diligencia que los hombres emplean ordinariamente
en sus propios negocios y responderan solidariamente de los perjuicios causados a la sociedad
v a los accionistas por sus actuaciones dolosas o culpables”. Dicho articulo le resulta aplicable
al gerente general de la sociedad, de conformidad con lo preceptuado en el articulo 50 de ese
cuerpo legal.

Asi, en relacion a este cargo, esta Comision estima
que las defensas esgrimidas por el Gerente General Investigado en sus descargos no son aptas
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para desvirtuarlo, por cuanto se ha acreditado en autos que éste ha infringido el deber de diligencia
y cuidado requerido en atencion a su cargo tanto en la Aseguradora como en la Mutuaria.

En efecto, en lo que a su rol en la Aseguradora
respecta, segun se sefiald en la Seccidn 1V.2.1.2. de esta Resolucion, obran antecedentes en el
expediente administrativo que llevan a concluir que los saldos deudores observados en la cuenta
11070101, al menos en los meses de octubre y noviembre de 2015, enero, febrero, abril, mayo,
julio, agosto, octubre y noviembre de 2016, y enero y febrero de 2017, determinados sobre la base
de los movimientos mensuales de la misma, que tiene su origen en los traspasos de dinero desde
la Aseguradora a la Mutuaria, llevaron a que la primera disminuyera su patrimonio neto, al
reemplazar recursos en efectivo, que podia ser considerados como activo efectivo, por cuentas
corrientes que no podian ser consideradas inversion efectiva, al no tener un claro valor de
realizacion o capacidad generadora de ingreso, de acuerdo a lo sefialado en el articulo 1° letra c)
del D.F.L. N° 251, de 1931 y nimero 5 del Anexo de la NCG N°323.

Adicionalmente, en su rol de Gerente General de la
Aseguradoray de la Mutuaria, fue responsable de que las operaciones de flujo de dinero via cuenta
corriente se efectuaran sin la autorizacion del Directorio, que exige la Ley N°18.046 en sus
articulos 44 y 147, lo que constituye una falta de diligencia o cuidado y por lo mismo, la
inobservancia del articulo 41 de la Ley N°18.046, aplicable al Gerente General en virtud del
articulo 50 de la citada Ley.

Por consiguiente, en su calidad de gerente general
de Renta Vida y de Renta Mutuos durante todo el periodo que comprenden los traspasos de dinero,
esto es, desde enero de 2015 a septiembre de 2017, el Gerente General Investigado, estando en
conocimiento de los traspasos de dinero obrados entre la Aseguradora y la Mutuaria, infringié su
deber de cuidado y diligencia comprendido en el articulo 41 de la Ley N°18.046, en funcion de
lo dispuesto en el articulo 50 de esa ley, por cuanto no vel6 por la integridad patrimonial de la
Aseguradora, al menos en los meses de octubre y noviembre de 2015, enero, febrero, abril, mayo,
julio, agosto, octubre y noviembre de 2016, y enero y febrero de 2017; ni tampoco porque dichas
transacciones fueran realizadas con la pertinente aprobacion del Directorio.

En todo caso, no resulta atendible la defensa del
Gerente General Investigado, en cuanto a que los cargos 1 y 2 del Oficio de Cargos constituyen
una sola hipétesis infraccional, toda vez que los articulos 41 y 42 de la Ley N°18.046 contemplan
hipétesis infraccionales distintas y claramente distinguibles entre si. En efecto, el articulo 41 de
dicha ley establece un deber de conducta para los directores, aplicable al gerente general en virtud
del articulo 50, conforme al cual deberan observar en el ejercicio de sus funciones el cuidado y
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diligencia que los hombres emplean ordinariamente en sus propios negocios. Por su parte, el
articulo 42 establece una serie de prohibiciones materiales concretas.

En consecuencia, se encuentra acreditado en autos
que el Gerente General Investigado infringio el deber de cuidado y diligencia en el ejercicio de
sus funciones, comprendido en el articulo 41 de la Ley N°18.046 — aplicable en la especie en
virtud del articulo 50 de la misma ley.

IV.24.2. Segundo cargo: Infraccion a las
prohibiciones previstas en los nimeros 1), 5) y 7) del articulo 42 de la Ley N°18.046, en funcion
del articulo 50 de esa misma Ley, en su calidad de gerente general de la Aseguradora.

Respecto de este cargo, para efectos de orden,
resulta necesario analizar su verificacion, a la luz de los descargos del Gerente General
Investigado, distinguiendo entre cada una de las hipdtesis infraccionales contenidas en el articulo
42 de la Ley N°18.046.

a) Articulo 42 nimero 1) de la Ley N°18.046, en
funcion del articulo 50 de la misma ley.

Sobre el particular, el articulo 42 ndmero 1) de la
Ley N°18.046 dispone que “Los directores no podran: [...] 1) Proponer modificaciones de
estatutos y acordar emisiones de valores mobiliarios o adoptar politicas o decisiones que no
tengan por fin el interés social; ...".

Por su parte, resulta necesario recordar lo declarado
por el mismo Gerente General Investigado ante funcionarios de la Unidad de Investigacién de
esta Comision, en cuanto a que “Llegamos a la conclusion de que debiamos comenzar a pagar
arriendo”, y por el Director Investigado en cuanto a que “Yo, como gerente del Grupo hablé mds
de una vez por Inconac con Jorge Sims, para llegar a un acuerdo, que finalmente se logré en
$970.000.000.-, yo creo que fue el 2016~ (fojas 0763 y 0796, respectivamente, del expediente
administrativo).

En ese sentido, atendidos los antecedentes
contenidos en el expediente administrativo, esta Comision estima que no ha podido acreditarse
gue el Gerente General Investigado haya infringido la prohibicion contenida en el articulo 42
numero 1) de la Ley N°18.046, por cuanto, no consta que él haya adoptado una politica o decision
contraria al interés social, sin perjuicio de la responsabilidad establecida en la letra c) esta Seccion.
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b) Articulo 42 nimero 5) de la Ley N°18.046, en
funcion del articulo 50 de la misma ley.

Por su parte, en articulo 42 ndmero 5) de la Ley
N°18.046 dispone que “Los directores no podran: [...] 5) Tomar en préstamo dinero o bienes de
la sociedad o usar en provecho propio, de sus parientes, representados o sociedades a que se
refiere el inciso segundo del articulo 44, los bienes, servicios o créditos de la sociedad, sin previa
autorizacion del directorio otorgada en conformidad a la ley; ...".

Dicho lo anterior, atendidos los antecedentes que
obran en el expediente administrativo y lo sefialado por la defensa en sus descargos, en esta parte
el presente cargo debera ser levantado, por cuanto no consta en autos que el Gerente General
Investigado haya tomado en préstamo dineros de la Aseguradora, ni tampoco que se configuren
los supuestos normativos contenidos en el citado humeral 5).

c) Articulo 42 nimero 7) de la Ley N°18.046, en
funcion del articulo 50 de la misma ley.

Finalmente, el articulo 42 ndmero 7) de la Ley
N°18.046 preceptla que “Los directores no podran: [...] 7) En general, practicar actos ilegales
0 contrarios a los estatutos o al interés social o usar de su cargo para obtener ventajas indebidas
para si o para terceros relacionados en perjuicio del interés social ”.

En ese sentido, esta Comisién estima que el Gerente
General Investigado ha incurrido en la infraccion a la presente norma, por cuanto, en su calidad
de gerente general, fue responsable de que se hayan realizado actos contrarios al interés social,
consistentes en traspasos de fondos mediante la utilizaciéon de una cuenta corriente, entre los
meses de enero de 2015 y septiembre de 2016, por cuanto los traspasos de dinero desde la
Aseguradora, llevaron a que ésta disminuyera su patrimonio neto, al reemplazar recursos en
efectivo, que podia ser considerados como activo efectivo, por cuentas corrientes no podian ser
consideradas inversion efectiva, al no tener un claro valor de realizacion o capacidad generadora
de ingreso, de acuerdo a lo sefialado en el articulo 1° letra c) del D.F.L. N° 251, de 1931 y niUmero
5 del Anexo de la NCG N°323.

Lo anterior, sin embargo, es sin perjuicio de la
prescripcion que operd respecto de ciertas operaciones, conforme se sefiala al final de esta Seccion
IvV.2.4.
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IV.2.4.3. Tercer cargo: Incumplimiento de las
condiciones previstas en el articulo 44 de la Ley N°18.046, en funcion del articulo 50 de esa
misma Ley, en su calidad de gerente general de la Mutuaria.

En relacidn a este cargo, esta Comision estima que
las defensas esgrimidas por el Gerente General Investigado no son suficientes para desvirtuarlo.

En efecto, atendidos los antecedentes que obran en
el expediente administrativo, se ha podido acreditar que le cabe responsabilidad al Gerente
General Investigado por la realizacion de operaciones afectas al articulo 44 de la Ley N°18.046,
sin que estas hayan sido aprobadas por el Directorio, en la forma que sefiala dicha disposicion,
toda vez que las mismas estaban sujetas a la esfera de control que le cabia en razén del cargo que
detentaba, consistentes en los traspasos realizados entre los meses de enero de 2015 y septiembre
de 2017, de modo que al Gerente General Investigado competia llevarlas a aprobacion del
Directorio conforme al articulo 44, en funcion del articulo 50, o en su caso, evitar su realizacién
en caso de carecer de dicha autorizacion.

No obsta a lo anterior el supuesto error de la
gerencia de finanzas en la realizacion de las operaciones, por cuanto a su cargo de Gerente General
competia la responsabilidad por el control de estas operaciones.

En todo caso, conviene precisar que el articulo 44
de la Ley N°18.046 no contempla la falta de interés en la operacion como causal de inaplicabilidad
del procedimiento alli establecido.

Finalmente, tampoco resulta atendible lo sefialado
por la defensa, en cuanto a que el mecanismo idéneo para la aprobacion de los saldos en las
cuentas corrientes mercantiles es la aprobacion de los estados financieros, por cuanto lo que se
imputa no es la responsabilidad por los saldos, sino por la realizacion de operaciones que debieron
aprobarse en los términos del ya citado articulo 44, sin que ello hubiese ocurrido y porque este
articulo no considera los estados financieros como una forma de autorizacion de operaciones.

IV.2.4.4. Cuarto cargo: Incumplimiento de las
obligaciones previstas en el nimero 1) del articulo 147 de la Ley N°18.046, en su calidad de
gerente general de la Aseguradora.
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En relacion a este cargo, analizados los antecedentes
gue obran en el expediente administrativo, esta Comision estima que las defensas esgrimidas por
el Gerente General Investigado no son suficientes para desvirtuarlo.

En efecto, como se ha sefialado, los traspasos de
dinero objeto de autos constituyen operaciones con partes relacionadas a la luz de lo dispuesto en
el articulo 146 de la Ley N°18.046, por lo que previamente a su realizacion debieron haber sido
sometidos al procedimiento de aprobacion contenido en el articulo 147 de ese cuerpo legal. No
es impedimento de lo anterior el hecho que el contrato de Clearing haya sido celebrado con
anterioridad a la fecha de entrada en vigencia de la modificacion legal que incorpor6 el Titulo
XVI a la Ley N°18.046, por cuanto, como se sefiald, el concepto contenido en el citado articulo
146 es amplio, incluyendo naturalmente los flujos de dinero que se traspasan en virtud de una
cuenta corriente mercantil, independientemente a que el instrumento que le dio origen haya sido
suscrito con anterioridad.

De este modo, se encuentra acreditado en autos que,
como se sefiald en la Seccion 1V.2.4.3. precedente, le cabe al Gerente General Investigado, en
atencion a su cargo, la responsabilidad por la realizacion de las operaciones efectuadas entre los
meses de enero de 2015 y septiembre de 2016, sin que éstas hayan sido informadas al directorio
para efectos de ser sometidas al procedimiento de aprobacion de operaciones con partes
relacionadas conforme al articulo 147 nimero 1) de la Ley N°18.046. Adicionalmente, el Gerente
General Investigado participd en negociaciones que llevaron a que la Aseguradora realizara
transacciones que revestian el caracter de operaciones con partes relacionadas, consistentes en los
traspasos realizados entre los meses de septiembre de 2016 y septiembre de 2017, no
sometiéndolas a conocimiento del directorio, y de esta forma infringiendo lo dispuesto en el
namero 1) del articulo 147 de la Ley N°18.046.

Por otra parte, no resulta atendible lo alegado por la
defensa del Gerente General Investigado, en cuanto a que se estimé que dichas operaciones se
encontraban cubiertas por la Politica de Habitualidad de la Aseguradora, por cuanto dichas
operaciones no podian encuadrarse en ella.

En efecto, el inciso primero del articulo 147 de la
Ley N°18.046 dispone que “Una sociedad anonima abierta S610 podra celebrar operaciones con
partes relacionadas cuando tengan por objeto contribuir al interés social, se ajusten en precio,
términos vy condiciones a aquellas que prevalezcan en el mercado al tiempo de su aprobacidn,
y cumplan con los requisitos y procedimientos que se sefialan a continuacion: ...”. Por su parte,
el segundo inciso letra b) de ese articulo sefiala que “No obstante lo dispuesto en los nUmeros

Av. Libertador Bernardo
O'Higgins 1449, Pisa 1°
Santiaga - Chile
Fono: (56 2) 2617 4000
Casilla 2167 - Correo 21
www.cmfchile.cl

88



COMISION
‘ PAIA EL MERCADO
[INANCIERD

anteriores, las_siguientes operaciones con_partes relacionadas podrén ejecutarse sin los
requisitos y procedimientos establecidos en los nimeros anteriores, previa autorizacién del
directorio: [...] b) Aquellas operaciones que, conforme a politicas generales de habitualidad,
determinadas por el directorio de la sociedad, sean ordinarias en consideracion al giro social.
En este Ultimo caso, el acuerdo que establezca dichas politicas o su modificacion sera informado
como hecho esencial puesto a disposicidn de los accionistas en las oficinas sociales y en el sitio
en Internet de las sociedades que cuenten con tales medios, sin perjuicio de informar las
operaciones como hecho esencial cuando corresponda’ (ambos énfasis son agregados).

Por ello, debe descartarse la aplicacion de una
eventual politica de habitualidad, ya sea porque la vigente a la época no contemplaba las
operaciones de cuenta corriente, como porque las operaciones realizadas no tuvieron “por objeto
contribuir al interés social” dado que redujeron el patrimonio neto de Renta Vida, al reemplazar
recursos en efectivo, que podia ser considerados como inversién efectiva, por cuentas corrientes
no podian ser consideradas como tales, al no tener un claro valor de realizacion o capacidad
generadora de ingreso, de acuerdo a lo sefialado en el articulo 1° letra c) del D.F.L. N° 251, de
1931 y nimero 5 del Anexo de la NCG N°323.

Asi las cosas, considerando que los traspasos de
flujos de dinero desde la Aseguradora no contribuian al interés social, dichas operaciones no
podrian ser consideradas dentro de la Politica de Habitualidad, toda vez que no cumplian el
requisito contemplado en el inciso primero del citado articulo 147.

IV.2.4.5. Alegaciones subsidiarias.

Ahora, en lo que respecta a la defensa subsidiaria
planteada por el Gerente General en sus descargos Investigado, relativa a la prescripcion operada
respecto de aquellos hechos constitutivos de infracciones que se hubieren verificado con
antelacién al plazo de 4 afios desde la fecha de la presente Resolucién, de conformidad con el
articulo 33 del Decreto Ley N°3.538, segln su texto vigente al momento de verificarse los hechos
objeto de autos; ésta serd considerada para efectos de determinar la sancion aplicable, conforme
se indica en la parte resolutoria de la presente Resolucion.

Finalmente, respecto de las consideraciones
esgrimidas por la defensa del Gerente General Investigado relativas a la fijacion del monto de una
eventual multa, éstas seran oportunamente ponderadas en la Seccién VI de esta Resolucion.
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V. CONCLUSION.

El Titulo XVI de la Ley N°18.046 de Sociedades
Anonimas fue incorporado a dicho cuerpo legal por el articulo 2° nimero 58 de la Ley N°20.382,
la cual incorporaba perfeccionamientos a la normativa que regula los gobiernos corporativos de
las empresas. En virtud de dicha ley, el legislador buscaba implementar una regulacién 6ptimay
moderna de los gobiernos corporativos de las empresas, no sélo para proteger a los accionistas
minoritarios, sino que también a terceros interesados, o stakeholders, que pudieren tener un
legitimo interés en la marcha de la entidad.

En ese sentido, y como ha quedado de manifiesto en
resoluciones emitidas anteriormente por esta Comision, la obligacion de ajustarse a las
disposiciones sobre operaciones con partes relacionadas del Titulo XVI de la Ley N°18.046 por
las compafiias aseguradoras en su calidad de sociedades an6nimas especiales, guarda relacion con
el mayor riesgo que estas operaciones entrafian, no sélo para eventuales accionistas minoritarios,
sino para terceros que deben ser protegidos por estatutos juridicos especificos, como los
asegurados, lo que lleva a que éstas Ultimas deban cumplir, entre otros, con rigurosos regimenes
de solvencia.

En efecto, es precisamente la solvencia de las
aseguradoras la que puede verse afectada si las operaciones sociales, y especialmente las
efectuadas entre relacionadas, no cumplen con el estandar minimo que la Ley N°18.046 de
Sociedades Andnimas ha establecido para ello, y que apunta a que operaciones de este tipo solo
puedan realizarse cuando “tengan por objeto contribuir al interés social, se ajusten en precio,
términos y condiciones a aquellas que prevalezcan en el mercado al tiempo de su aprobacion ”.

Es asi que si bien Renta Vida no tiene accionistas
minoritarios que proteger de una eventual extraccion de riqueza por parte de los accionistas
mayoritarios, la inobservancia de las obligaciones de las disposiciones citadas en el punto anterior,
podria poner en riesgo la solvencia de ésta, afectando con ello los créditos de los asegurados
contra la Aseguradora, por las obligaciones derivadas de los contratos de seguro.

Lo anterior resulta igualmente aplicable respecto de
la regulacion de las operaciones efectuadas con entidades relacionadas a Renta Mutuos, conforme
al articulo 44 de la Ley N°18.046, por cuanto ella protege no sélo una eventual extraccion de
rigueza que perjudique patrimonialmente a accionistas minoritarios, sino que también a otros
legitimos interesados, como pueden ser los deudores de mutuos hipotecarios endosables.

Av. Libertador Bernardo
O'Higgins 1449, Pisa 1°
Santiaga - Chile
Fono: (56 2) 2617 4000
Casilla 2167 - Correo 21
www.cmfchile.cl

90



COMISION
‘ : PAIA EL MERCADO
[INANCIERD

En otro orden de ideas, y como se sefalo
previamente, toda la normativa infringida en el presente procedimiento administrativo
sancionatorio también tiene como fundamento de origen la debida solvencia que deben mantener
las aseguradoras, para efectos de hacer frente ante eventuales compromisos que puedan surgir
frente a sus asegurados.

De este modo, cualquier infraccion que incida en la
determinacion de indices de solvencia o patrimonio neto que debe mantener una aseguradora,
impide que esta Comision y el mercado en general pueda conocer si dicha entidad se encuentra
capacitada para hacer frente a eventuales indemnizaciones que puedan resultar procedentes para
los asegurados, lo que podria llevar a que sociedades que no cumplan con dichos requisitos operen
en el mercado, poniendo en riesgo no sélo los legitimos intereses de los asegurados, sino que
también la estabilidad del sistema financiero.

Dado lo anterior, las infracciones cometidas por
Renta Vida, Renta Mutuos, el Director Investigado y el Gerente General Investigado, han de
considerarse graves, toda vez que ponen en riesgo los legitimos intereses de terceros, como los
asegurados, que pueden verse seriamente afectados ante cualquier desbalance patrimonial de
dichas entidades.

VI. CIRCUNSTANCIAS A CONSIDERAR
PARA LA DETERMINACION DE LA SANCION.

Que, para efectos de la determinacién de la sancion
que se resuelve aplicar, ademas de la consideracion y ponderacién de todos los antecedentes
incluidos y hechos valer en el procedimiento administrativo, el Consejo de la Comisién para el
Mercado Financiero ha tenido en atencién los siguientes parametros, para cada uno de los
investigados:

1. Renta Nacional Compafia de Seguros de Vida
S.A.

i) Las infracciones la letra c¢) del articulo 1° del
D.F.L. N°251 y en el nimero 3 de la NCG N°323, en consideracion al numero 5 del Anexo
cometidas por Renta Vida han de estimarse graves, por cuanto alteran la real situacion patrimonial
de la Aseguradora, al presentar para el calculo del patrimonio neto, activos que no pueden
considerarse como inversion efectiva, lo que impide evaluar eventuales riesgos de solvencia que
ésta pudiere sufrir. Adicionalmente, la infraccion a la Circular N°2.022 es igualmente grave, por
cuanto los estados financieros de la Aseguradora no dan cuenta de operaciones con partes
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relacionadas, con los riesgos que ello puede tener para la solvencia de la compafiia, segin se
indico en la Seccion V precedente de esta Resolucidn.

En ese mismo sentido, resulta igualmente grave la
infraccién a lo establecido en el Oficio Circular N°479, por cuanto la compafiia muestra una
situacion patrimonial distinta a la real, dificultando tanto a esta Comision como al mercado en
general evaluar eventuales riesgos de solvencia.

ii) Atendida la naturaleza de las infracciones, no se
observa que Renta Vida haya percibido un beneficio econémico de forma directa.

iii) También, debe considerarse que la conducta de
Renta Vida, al no reflejar adecuadamente su patrimonio neto y las operaciones con partes
relacionadas en sus estados financieros, pone en riesgo el correcto funcionamiento del mercado
financiero, toda vez que impide al regulador, a terceros interesados y al mercado en general tener
acceso a informacion fehaciente que permita formarse una opinion precisa sobre el estado
patrimonial y financiero de la compafiia.

iv) Como se expuso a lo largo de esta Resolucidn,
se ha acreditado la participaciéon de Renta Vida en los hechos por los cuales se le sanciona.

v) En relacion a la capacidad econémica de Renta
Vida, de acuerdo a la informacion contenida en los estados financieros al 30 de septiembre de
2019, dicha Aseguradora present6 un patrimonio de M$52.313.461.

vi) Adicionalmente, de acuerdo a los registros con
que cuenta esta Comision, no consta que se hayan cursado sanciones en los Gltimos cinco afios a
Renta Vida.

vii) Enlo que se refiere a la colaboracion que Renta
Vida haya prestado antes o durante la investigacion de autos, se hace presente que ésta se limito
a responder los requerimientos formulados por esta Comision.

viii) Finalmente, este Comisién ha sancionado
conductas similares incurridas por otras entidades, entre las que se pueden considerar las
Resoluciones Exentas N°6080 de 2017 y N°4176 de 2016.
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2. Mutuos Hipotecarios Renta Nacional S.A.

i) La infraccion cometida por Renta Mutuos ha de
estimarse grave, por cuanto los estados financieros de la Mutuaria no dan cuenta de operaciones
con partes relacionadas, con los riesgos que ello puede tener para la correcta informacion del
mercado y de esta Comision, segln se indicé en la Seccidn V precedente de esta Resolucion.

ii) Atendida la naturaleza de la infraccién, no se
observa gue Renta Mutuos haya percibido un beneficio econémico de forma directa.

iii) También, debe considerarse que la conducta de
Renta Mutuos, al no reflejar las operaciones con partes relacionadas en sus estados financieros,
pone en riesgo el correcto funcionamiento del mercado financiero, toda vez que impide al
regulador, a terceros interesados y al mercado en general tener acceso a informacion fehaciente
gue permita formarse una opinidn precisa sobre el estado patrimonial y financiero de la compafiia.

iv) Como se expuso a lo largo de esta Resolucién,
se ha acreditado la participacién de Renta Mutuos en los hechos por cuales se le sanciona.

V) En relacion a la capacidad econdmica de Renta
Mutuos, de acuerdo a la informacién contenida en los estados financieros al 30 de septiembre de
2019, dicha Mutuaria presenté un patrimonio de M$531.652.

vi) Adicionalmente, de acuerdo a los registros con
gue cuenta esta Comisidn, consta que Renta Mutuos fue sancionada mediante Resolucién Exenta
N°6695, de 24 de septiembre de 2019, con aplicacion de multa de UF 350, por infraccion al
articulo 88 inciso segundo del D.F.L. N°251 y a la letra a) del nimero 3 de la Seccién Il de la
NCG N°136.

vii) En lo que se refiere a la colaboracion que Renta
Mutuos haya prestado antes o durante la investigacion de autos, se hace presente que ésta se limitd
a responder los requerimientos formulados por esta Comision.

viii) Finalmente, no constan en los registros de esta
Comision sanciones a conductas similares incurridas por otras mutuarias.
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3. Director Investigado.

i) La infraccion cometida por el Director
Investigado ha de estimarse grave, por cuanto no informo, no sometié a conocimiento del
Directorio ni instd a que este se reuniera para tratar operaciones gque revestian el caracter de
operaciones con partes relacionadas, lo que en definitiva puso en riesgo la correcta gestion de la
compafiia y el adecuado manejo de los conflictos de intereses y por otra parte, dio lugar a
operaciones que disminuyeron el patrimonio de la Aseguradora, contra el interés de ésta.

ii) Atendida la naturaleza de la infraccién, no se
observa que el Director Investigado haya percibido un beneficio econémico de forma directa.

iii) También, debe considerarse que la conducta del
Director Investigado, al no someter las operaciones con partes relacionadas a los requisitos y
procedimientos establecidos en la ley, pone en riesgo el correcto funcionamiento de entidades
sujetas a fiscalizacion, en cuanto impide que operen los controles legales destinados a solucionar
conflictos de interés y problemas de agencia, asi como la disminucién del patrimonio, pone en
riesgo la solvencia de la compafiia.

iv) Como se expuso a lo largo de esta Resolucién,
se ha acreditado la participacion del Director Investigado en los hechos por cuales se le sanciona.

v) En relacion a la capacidad economica del
Director Investigado, éste presenté documentos que permiten concluir que, al mes de junio de
2019, como gerente general del Grupo Errdzuriz, percibié una remuneracién liquida de
$6.812.682. Asimismo, no se tienen otros antecedentes respecto de eventuales fuentes de ingresos
adicionales.

vi) Adicionalmente, de acuerdo a los registros con
que cuenta esta Comision, consta que el Director Investigado fue sancionado mediante
Resolucion Exenta N°0258, de 12 de enero de 2018, con una multa de UF 2.000, por infracciones
al nimero 4) del articulo 42 de la Ley N°18.046; comisidn de la conducta del articulo 59 letra a)
de la Ley N°18.045, y las disposiciones del Titulo XVI de la Ley N°18.046, que se encuentra
actualmente en reclamacion judicial.

vii) En lo que se refiere a la colaboracion que el
Director Investigado haya prestado antes o durante la investigacion de autos, se hace presente que
éste se limitd a responder los requerimientos formulados por esta Comision.
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viii) Finalmente, este Comisién ha sancionado
conductas similares incurridas por otras personas, entre las que se pueden considerar las
Resoluciones Exentas N°6249 de 2018, N°0258 de 2018, N°6079 de 2017 y N°4176 de 2016,
entre otras.

4. Gerente General Investigado.

i) Las infracciones cometidas por el Gerente
General Investigado han de estimarse graves, por cuanto no informd, no sometié a conocimiento
del Directorio ni sometio a los requisitos y procedimientos contemplados en la Ley N°18.046 de
Sociedades Anonimas operaciones que revestian el caracter de operaciones con partes
relacionadas, e infringid los deberes de cuidado y diligencia que en su calidad le competen.

ii) Atendida la naturaleza de la infraccién, no consta
gue el Gerente General Investigado haya percibido un beneficio econémico de forma directa.

iii) También, debe considerarse que la conducta del
Gerente General Investigado, al no someter las operaciones con partes relacionadas a los
requisitos y procedimientos establecidos en la ley y al infringir los deberes de cuidado y diligencia
debidos, pone en riesgo el correcto funcionamiento de entidades sujetas a fiscalizacion, en cuanto
impide que operen los controles legales destinados a solucionar conflictos de interese y problemas
de agencia, y particularmente da pie a un deterioro de la situacién patrimonial de la Aseguradora,
al permitir el ingreso de activos que no constituian inversion efectiva.

iv) Como se expuso a lo largo de esta Resolucidn,
se ha acreditado la participacion del Gerente General Investigado en los hechos por cuales se le
sanciona.

v) No obran antecedentes en el expediente
administrativo que permitan determinar la capacidad econémica del Gerente General Investigado.

vi) Adicionalmente, de acuerdo a los registros con
que cuenta esta Comision, no consta que se hayan cursado sanciones previas en los Gltimos cinco
afios al Gerente General Investigado.
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vii) En lo que se refiere a la colaboracion que el
Gerente General Investigado haya prestado antes o durante la investigacién de autos, se hace
presente que éste se limitd a responder los requerimientos formulados por esta Comision.

viii) Finalmente, este Comision ha sancionado
conductas similares incurridas por otras personas, entre las que se pueden considerar las
Resoluciones Exentas N°6249 de 2018, N°0258 de 2018, N°6079 de 2017, N°1653 de 2018,
N°5860 de 2017 y N°4176 de 2016.

VII. DECISION.

1. Que, el Consejo de la Comision para el Mercado
Financiero ha considerado y ponderado todas las presentaciones, antecedentes y pruebas
contenidos y hechos valer en el procedimiento administrativo, llegando al convencimiento de que
los investigados han incurrido en las siguientes infracciones:

1.1. Renta Nacional Compafia de Seguros de
Vida S.A.:

i) Incumplimiento de la determinacién del
patrimonio neto segln es definido en la letra ¢) del articulo 1° del D.F.L. N°251 y en el nimero
3 de la NCG N°323, en consideracion al nimero 5 del Anexo presente en esa misma Norma,
durante los meses de julio, agosto, octubre y noviembre de 2016, y enero y febrero de 2017. No
se consideraran periodos anteriores en atencidn a lo dispuesto en el articulo 33 del Decreto Ley
N°3.538 de 1980, conforme a su texto vigente hasta el 15 de enero de 2018.

ii) Incumplimiento de las normas sobre forma,
contenido y presentacion de los estados financieros de entidades aseguradoras, previstas en la
Circular N°2.022, por cuanto en los estados financieros de los periodos correspondientes a junio,
septiembre y diciembre de 2016, y marzo junio y septiembre de 2017, no se presentaron en las
Revelaciones de los Estados Financieros, las operaciones efectuadas con entidades relacionadas.
No se considerarén periodos anteriores, en atencion a lo dispuesto en el articulo 33 del Decreto
Ley N°3.538 de 1980, conforme a su texto vigente hasta el 15 de enero de 2018.

iii) Incumplimiento del Oficio Circular N°479, para
los meses de julio, agosto, octubre y noviembre de 2016, y enero y febrero de 2017, al informar
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un patrimonio neto distinto al que realmente tenia la aseguradora, como efecto de los saldos en
cuenta corriente. No se consideraran periodos anteriores en atencidn a lo dispuesto en el articulo
33 del Decreto Ley N°3.538 de 1980, conforme a su texto vigente hasta el 15 de enero de 2018.

1.2. Mutuos Hipotecarios Renta Nacional S.A.:

1) Incumplimiento de las normas sobre forma,
contenido y presentacion de los estados financieros, previstas en la Circular N°2.143, por cuanto
en los estados financieros de los periodos correspondientes a junio, septiembre y diciembre de
2016, y marzo junio y septiembre de 2017, no se presentaron en las Revelaciones de los Estados
Financieros, las operaciones efectuadas con entidades relacionadas. No se consideraran periodos
anteriores en atencion a lo dispuesto en el articulo 33 del Decreto Ley N°3.538 de 1980, conforme
a su texto vigente hasta el 15 de enero de 2018.

1.3. Director Investigado:

i) Infraccion al deber de cuidado y diligencia
previsto en el inciso primero del articulo 41 de la Ley N°18.046'y en el articulo 78 del D.S. N°702
de 2011, en su calidad de director de la Aseguradora, por cuanto no cumplid la obligacién de
instar a “que el directorio se reina”, en orden a tratar los traspasos de dinero, que constituian una
operacion que el directorio debia conocer en virtud del articulo 147 de la ley N° 18.046,
correspondientes a las operaciones realizadas durante los meses de septiembre de 2016 a
septiembre de 2017.

Ademas, instruyd egresos de fondos en efectivo
desde Renta Vida, desde septiembre de 2016 a septiembre de 2017, que eran posteriormente
restituidos, y que llevaron a que ésta disminuyera su patrimonio neto, al reemplazar recursos en
efectivo, que podian ser considerados como activo efectivo, por cuentas corrientes no podian ser
consideradas inversion efectiva, al no tener un claro valor de realizacién o capacidad generadora
de ingreso, de acuerdo a lo sefialado en el articulo 1° letra c) del D.F.L. N° 251, de 1931 y nimero
5 del Anexo de la NCG N°323, lo que claramente constituye la falta de diligencia y cuidado que
exige el inciso primero del articulo 41 de la Ley N° 18.046.

No hay antecedentes en el expediente
administrativo que permitan acreditar la participacion del Director Investigado en los traspasos
efectuados entre enero de 2015 y agosto de 2016.
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if) Infraccion a las prohibiciones previstas en los
nameros 1) y 7) del articulo 42 de la Ley N°18.046, en su calidad de director de la Aseguradora.
dado que siendo director de la Aseguradora instruy6 egresos de fondos en efectivo desde Renta
Vida que no tenian por fin el interés social, por cuanto los egresos de dinero desde la
Aseguradora desde septiembre de 2016 a septiembre de 2017, que eran posteriormente restituidos,
llevaron a que ésta disminuyera su patrimonio neto, al reemplazar recursos en efectivo, que podian
ser considerados como activo efectivo, por cuentas corrientes no podian ser consideradas
inversion efectiva, al no tener un claro valor de realizacion o capacidad generadora de ingreso, de
acuerdo a lo sefialado en el articulo 1° letra ¢) del D.F.L. N° 251, de 1931 y namero 5 del Anexo
de la NCG N°323.

iii) Incumplimiento de las obligaciones previstas en
el niamero 1) del articulo 147 de la Ley N°18.046 de Sociedades Andnimas, en su calidad de
director de la Aseguradora, al no llevar a conocimiento del directorio operaciones a realizar entre
la Aseguradora y entidades relacionadas, de las que tenian conocimiento al participar en las
negociaciones, infringiendo lo dispuesto en el nimero 1) del articulo 147 de la Ley N°18.046,
que exige a los directores “informar inmediatamente de ello al directorio o a quien éste designe”,
obligacion que no fue cumplida por el Director Investigado, correspondientes a las operaciones
realizadas durante los meses de septiembre de 2016 a septiembre de 2017. No hay antecedentes
en el expediente administrativo que permitan acreditar la participacion del Director Investigado
en los traspasos efectuados entre enero de 2015 y agosto de 2016.

iv) Incumplimiento de los deberes previstos en el
articulo 79 del D.S. N°702 de 2011, en su calidad de director de la Aseguradora dado instruyd
egresos de fondos en efectivo desde Renta Vida que no tenian por fin el interés social, por
cuanto los egresos de dinero desde la Aseguradora desde septiembre de 2016 a septiembre de
2017, que eran posteriormente restituidos, llevaron a que ésta disminuyera su patrimonio neto, al
reemplazar recursos en efectivo, que podian ser considerados como activo efectivo, por cuentas
corrientes no podian ser consideradas inversién efectiva, al no tener un claro valor de realizacion
o capacidad generadora de ingreso, de acuerdo a lo sefialado en el articulo 1° letra c) del D.F.L.
N° 251, de 1931 y numero 5 del Anexo de la NCG N°323.

1.4. Gerente General Investigado:

i) Infraccion al deber de cuidado y diligencia
previsto en el inciso primero del articulo 41 de la Ley N°18.046 de Sociedades Andénimas, en
funcion del articulo 50 de esa misma ley, en su calidad de gerente general de la Aseguradora y de
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la Mutuaria, ya que estando en conocimiento de los traspasos de dinero obrados entre la
Aseguradora y la Mutuaria, infringi6 su deber de cuidado y diligencia comprendido en el articulo
41 de la Ley N°18.046, en funcion de lo dispuesto en el articulo 50 de esa ley, por cuanto no veld
la integridad patrimonial de la Aseguradora, ni tampoco porque dichas transacciones fueran
realizadas con la pertinente aprobacion del Directorio de la Aseguradora y la Mutuaria. Lo
anterior, respecto de las operaciones efectuadas entre los meses de junio de 2016 y septiembre de
2017. No se consideraran periodos anteriores, en atencion a lo dispuesto en el articulo 33 del
Decreto Ley N°3.538 de 1980, conforme a su texto vigente hasta el 15 de enero de 2018.

i) Infraccion a la prohibicion prevista en el nimero
7) del articulo 42 de la Ley N°18.046 de Sociedades Andnimas, en funcion del articulo 50 de esa
misma ley, en su calidad de gerente general de la Aseguradora, por cuanto los traspasos de dinero
desde la Aseguradora, llevaron a que ésta disminuyera su patrimonio neto, al reemplazar recursos
en efectivo, que podia ser considerados como activo efectivo, por cuentas corrientes no podian
ser consideradas inversion efectiva, al no tener un claro valor de realizacién o capacidad
generadora de ingreso, de acuerdo a lo sefialado en el articulo 1° letra c) del D.F.L. N° 251, de
1931y numero 5 del Anexo de la NCG N°323. Lo anterior, respecto de las operaciones efectuadas
entre los meses de junio y agosto de 2016. No se consideraran periodos anteriores, en atencion
a lo dispuesto en el articulo 33 del Decreto Ley N°3.538 de 1980, conforme a su texto vigente
hasta el 15 de enero de 2018.

iii) Incumplimiento de las condiciones previstas en
el articulo 44 de la Ley N°18.046 de Sociedades Anonimas, en funcién del articulo 50 de esa
misma ley, en su calidad de gerente general de la Mutuaria, por la realizacion de operaciones
afectas al articulo 44 de la Ley N° 18.046, sin que estas hayan sido aprobadas por el Directorio,
en la forma que sefiala dicha disposicion, toda vez que las mismas estaban sujetas a la esfera de
control que le cabia en razén del cargo que detentaba. Lo anterior, respecto de las operaciones
efectuadas entre los meses de junio de 2016 y septiembre de 2017. No se consideraran periodos
anteriores, en atencién a lo dispuesto en el articulo 33 del Decreto Ley N°3.538 de 1980, conforme
a su texto vigente hasta el 15 de enero de 2018.

iv) Incumplimiento de las obligaciones previstas en
el nimero 1) del articulo 147 de la Ley N°18.046 de Sociedades Andnimas, en su calidad de
gerente general de la Aseguradora, por la realizacion de operaciones con partes relacionadas, sin
que éstas hayan sido informadas al directorio para efectos de ser sometidas al procedimiento de
aprobacion de operaciones con partes relacionadas conforme al articulo 147 nimero 1) de la Ley
N°18.046. Lo anterior, respecto de las operaciones efectuadas entre los meses de junio de 2016 y
septiembre de 2017. No se consideraran periodos anteriores, en atencion a lo dispuesto en el
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articulo 33 del Decreto Ley N°3.538 de 1980, conforme a su texto vigente hasta el 15 de enero de
2018.

2. Que, en virtud de todo lo anterior y las
disposiciones sefialadas en los vistos, el Consejo para el Mercado Financiero, en Sesién Ordinaria
N°186, de 4 de junio de 2020, con la asistencia de su Presidente don Joaquin Cortez Huerta, y los
comisionados dofia Rosario Celeddn Forster, don Christian Larrain Pizarro, don Kevin Cowan
Logan y don Mauricio Larrain Errdzuriz, dict6 esta Resolucion.

EL CONSEJO DE LA COMISION PARA EL
MERCADO FINANCIERO, POR LA UNANIMIDAD DE LOS COMISIONADOS
JOAQUIN CORTEZ HUERTA, ROSARIO CELEDON FORSTER, CHRISTIAN
LARRAIN PIZARRO, KEVIN COWAN LOGAN Y MAURICIO LARRAIN
ERRAZURIZ, RESUELVE:

1. Aplicar a Renta Nacional Compafia de
Seguros de Vida S.A., Rol Unico Tributario N° 94.716.000-1, la sancion de multa, a beneficio
fiscal, ascendente a 3.000 Unidades de Fomento, pagaderas en su equivalente en pesos a la
fecha efectiva de su pago, por infraccién a la letra c) del articulo 1° del D.F.L. N°251 de 1931y
nimero 3 de la NCG N°323, en consideracion al nimero 5 del Anexo de esa Norma e infraccion
a la Circular N°2.022 y al Oficio Circular N°479 de 2008.

2. Aplicar al Mutuos Hipotecarios Renta
Nacional S.A., RUT N° 76.786.870-1, la sancion de multa, a beneficio fiscal, ascendente a 750
Unidades de Fomento, pagaderas en su equivalente en pesos a la fecha efectiva de su pago, por
infraccion a la Circular N°2.143.

3. Aplicar al sefior Eduardo Viada Aretxabala, la
sancion de multa, a beneficio fiscal, ascendente a 1.500 Unidades de Fomento, pagaderas en su
equivalente en pesos a la fecha efectiva de su pago, por infraccion a lo dispuesto en el articulo 41,
42 numeros 1y 7, y nimero 1) del articulo 147 de la Ley N°18.046 de Sociedades An6nimas y
articulos 78 'y 79 del D.S. N°702 de 2011.
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4. Aplicar al sefior Jorge Sims San Roman, la
sancion de multa, a beneficio fiscal, ascendente a 1.500 Unidades de Fomento, pagaderas en su
equivalente en pesos a la fecha efectiva de su pago, por infraccién a lo dispuesto en el inciso
primero del articulo 41, numero 7) del articulo 42, articulo 44 y nimero 1) del articulo 147, de la
Ley N°18.046 de Sociedades Andnimas.

5. Remitase a los sancionados, copia de la presente
Resolucion, para los efectos de su notificacion y cumplimiento.

6. El pago de la multa cursada debera efectuarse en
la forma prescrita en el articulo 59 del Decreto Ley N°3.538 de 1980.

7. El comprobante de pago debera ser ingresado en
las oficinas de esta Comisién para su visado y control, dentro del plazo de cinco dias habiles de
efectuado el pago. De no remitirse dicho comprobante, la Comisién informara a la Tesoreria
General de la Republica que no cuenta con el respaldo de pago de la presente multa, a fin que ésta
efecte el cobro de la misma.

8. Se hace presente que contra la presente
Resolucidn procede el recurso de reposicién establecido en el articulo 69 del Decreto Ley N°3.538
de 1980, el que debe ser interpuesto ante la Comision para el Mercado Financiero, dentro del
plazo de 5 dias habiles contado desde la notificacion de la presente resolucion; y el reclamo de
ilegalidad dispuesto en el articulo 71 del Decreto Ley N°3.538, el que debe ser interpuesto ante
la llustrisima Corte de Apelaciones de Santiago dentro del plazo de 10 dias habiles, computado
de acuerdo a lo establecido en el articulo 66 del Codigo de Procedimiento Civil, contado desde la
notificacion de la resolucién que impuso la sancién, que rechazé total o parcialmente el recurso
de reposicién o desde que ha operado el silencio negativo al que se refiere el inciso tercero del
articulo 69.

Av. Libertador Bernardo
O'Higgins 1449, Pisa 1°
Santiaga - Chile
Fono: (56 2) 2617 4000
Casilla 2167 - Correo 21
www.cmfchile.cl

101



Anotese, notifiquese, comuniquese y archivese.
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