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Cecilia.

EStimados Sefiores Accionistas:

En cumplimiento de lo dispuesto en la letra ¢) del Articulo 207 de la Ley 18.045 sobre
Mercado de Valores, en mi calidad de Director de Vifia Undurraga S.A. (Vifia
Undurraga), por la presente vengo en emitir mi opinién fundada acerca de la
conveniencia, para los accionistas de Vifia Undurraga, de la oferta publica de
adquisicién de acciones de la sociedad (la *“Oferta™), formulada por Inversiones Santa
Cecilia mediante aviso publicado en los diarios Estrategia y La Segunda el dia 30 de
Mayo de 2006.

Hago presente a ustedes, que el suscrito tiene una relacién de parentesco con don Rafael
Picciotto Esses, controlador de Hampton Holdings Limited, socia mayoritaria y
controladora de Inversiones Hampton Chile Limitada, a su vez, sociedad controladora
de Vifia Undurraga S.A. Por otra parte, no estoy relacionado con Inversiones Santa
Cecilia.

Al formular la presente opinion, me he basado en los términos y condiciones de la
Oferta y el prospecto de Oferta elaborado por el administrador de misma.

Teniendo en consideracion lo anteriormente expuesto, vengo en formular las siguientes
consideraciones respecto de la Oferta, las cuales deben ser consideradas, entre otros
aspectos, por cada uno de los accionistas al momento de tomar una decision respecto de
si aceptar o no la Oferta:

¢ El precio ofrecido de US$ 2,80, (aproximadamente $1.490 pesos) por accién, es
atractivo ya gque supera el valor bursitil de dicha accion, el cual alcanza
actualmente un valor aproximado de los $1.400.- pesos;

e El precio ofrecido se pagara al contado dentro de los plazos que exige la ley;

¢ Considerando que la oferta se ha hecho al 43,594% de las acciones de la
sociedad v que todo el resto son de propiedad de Inversiones Hampton Chile
Limitada, sociedad que a su vez se ha obligado a no concurrir a la OPAA, no
existird prorrata, por lo cual los accionistas que acepten la oferta podrén vender
todas sus acciones al Oferente.



e Dado la baja presencia bursatil de las acciones de Vifia Undurraga, serd dificil
para los accionistas vender sus acciones en otra operacién, y menos al precio
ofrecido, dado que perderén atractivo para el mercado.

Por uitimo, hago presente a Ustedes gue lo expuesto en el presente informe no puede
estimarse, directa o indirectamente, como una sugerencia o consejo para aceptar o
rechazar la Oferta, estando cada accionista en libertad para requerir el asesoramiento
especifico que estime adecuado y, asi adoptar la decision que mas convenga a sus
intereses.

Sin otro particular, les saluda muy atentamente,

Danielifi’lcciotto Kassin
Director
Vifia Undurraga S.A.
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LarrainVial, Administrador de la Oferta



